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SUPLRINTINDNGIA
DECOMPANIAS

30 A8R 2883y

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de 4 e o

Expoforestal Industrial S.A. | e ‘;LJ

1.  Hemos auditado el balance general de Expoforestal Industrial S.A. al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en su
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados
financieros y las notas que se acompafian fueron preparados y son responsabilidad de
la administracion de la Compa’iiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros.  Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
también una evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que
nuestra auditoria nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una
opinion.

3.  En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Expoforestal Industrial S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacion econdmica derivada de la crisis financiera que se
desatd a nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008. La economia
ecuatoriana podria deteriorarse durante el primer semestre del afio 2009 si: a) Los
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precios del petroleo no recuperan su valor promedio del afio 2007, b) contintian cayendo
las remesas de dinero que envian los emigrantes hacia el ecuador y, c¢) la balanza
comercial del pais muestra déficit significativos. A la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian surgir derivados de este dificil

entorno econdmico en el Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N.AE. No. 036

3.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2008 2007

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 3 241,385.26 59,985.07
Clientes 4 3,180.43 1,116.60
Cuentas por cobrar Empresas Relacionadas 5 224,946.75 79,979.81
Cuentas por cobrar varias [ 35,849.79 42,145.35
Inventarios 7 2,172,502.62 2,777,664.01
Pagos anticipados 8 349,285.08 282,865.33
Total Activo Corriente 3,027,149.93 3,243,756.17

PROPIEDAD, MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos 201,338.23 157,629.39
(Menos): Depreciacién acumulada (85,779.88) (78,823.23)
Total propiedad, maquinaria y equipos 9 115,558.35 78,806.16
OTROS ACTIVOS 10 1,997,024.80 2,265,357.05
TOTAL ACTIVOS 5,139,733.08 5,587,919.38

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2008 2007
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 11 2,400,000.00 302,750.00
Préstamos del exterior 12 900,000.00 1,250,000.00
Cuentas y documentos por pagar 13 73,299.46 1,520,006.66
Instituciones Publicas 14 32,323.83 20,194.01
Provisiones 15 288,450.51 234,165.61
Total Pasivos Corrientes 3,694,073.80 3,327,116.28
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo largo plazo - 542,369.00
Total Pasivos No Corrientes - 542,369.00
TOTAL PASIVOS 3,694,073.80 3,869,485.28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16 24,516.36 24,516.36
Reserva legal 17 12,258.17 12,258.17
Reserva de capital 18 221,787.48 221,787.48
Resultado de ejercicios anteriores 1,135,182.09 1,451,567.41
Resultado del ejercicio 51,915.18 8,304.68
Total Patrimonio de los Accionistas 1,445,659.28 1,718,434.10
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 5,139,733.08 5,587,919.38

Las notas financieras que se acomparfian, son parte integrante de los estados financieros.

Registro C.P.A. No A759




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Notas

Ventas
(Menos): Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
(Menos): Gastos de administracion y ventas
Utilidad Operacional

(Mas): Ingresos no operacionales
(Menos): Gastos no operacionales

Resultado del ejercicio antes de 15% participacién trabajadores
Participacion trabajadores 19

Resultado del ejercicio

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Ro
Geren

Afio terminado el
31 de diciembre de

2008 2007

9,779,246.32 6,228,089.50
(8,338,578.70) (5.061,227.29)
1,440,667.62 1,166,862.21
(722,576.30) (588,471.62)
718,091.32 578,390.59

115,664.77 1,527,044.31
(772,679.41) (2,095,664 .69)
T 61,076.68 T 9,770.21
(9,161.50) (1,465.53)
51,915.18 8,304.68




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en délares americanos)

Capital
Suscrito y Reserva Reserva Utilidades No  Resultado del
Detalle Pagado Legal Capitaf Distribuidas Ejercicio Total
Saldo 31 de diciembre de 2006 24,516.36 12,258.17 221,787.48 839,028.41 812,539.00 1,910,129.42
Transferencia a utiidades no distribuidas - - - 812,539.00 (812,539.00) -
Reparto de dividendos - - - (200,000.00) - (200,000.00)
Utilidad del ejercicio 2007 - - - - 9,770.21 9,770.21
Participacion Trabajadores - - - - (1,465.53) (1,465.53)
Saldo 31 de diciembre de 2007 24,516.36 12,258.17 221,787.48  1,451,567.41 8,304.68 1,718,434.10
Reparto de dividendos - - - (324,690.00) (324,690.00)
Transferencia a utilidades no distribuidas - - - 8,304.68 (8,304.68) -
Utilidad del ejercicio 2008 - - - - 61,076.68 61,076.68
Participacion trabajadores - - - - (9,161.50) (9,161.50)
Saldo 31 de diciembre de 2008 24,516.36 12,258.17 221,787.48  1,135,182.09 51,915.18 1,445,659.28
Las notas financi que se paiian, son parte integrante de los estados financieros.

Gerente

Guillermo Rodrig




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)
Afo Terminado al
31 de diciembre

2008 2007
FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
Utilidad neta del ejercicio 51,915.18 8,304.68
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacién
Depreciaciones 18,112.46 19,270.69
Provisiones varias 226,687.14 200,860.54
Amortizaciones 19,829.67 129,660.22
Provision Participacién Trabajadores 9,161.50 1,465.53
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
(Aumento) disminucion de clientes (2,063.83) 16,045.40
Aumento de cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas (144,966.94) (79,979.81)
Disminucién de ofras cuentas por cobrar 6,295.56 261,554.90
Disminucién (Aumento) de inventarios 605,161.39 (2,609,473.05)
(Aumento) disminucién de gastos anticipados (66,419.75) 65,314.66
Aumento de proveedores (1,446,707.20) (172,377.62)
Aumento de provisiones (181,563.74) {336,335.03)
Disminucion (Aumento) de obligaciones fiscales 12,129.82 (14,433.55)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de operacion !892!428.74! (2,520,122.44)
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Compra (venta) de propiedad, mobiliario, maquinaria y equipo (54,864.65) 1,404,989.25
Aumento de otros activos (23,820.90) (1,599,647.19)
Disminucién de Compatiias Relacionadas 272,323.48 -
Efectivo neto (usado) en actividades de inversién 193,637.93 (194,657.94)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Incremento en obligaciones financieras 1,747,250.00 2,750.00
Incremento (disminucién) de préstamos socios (542,369.00) (264,815.00)
Pago de dividendos (324,690.00) (200,000.00)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento 880,191.00 (462!065.002
Aumento (disminucién) neta del efectivo 181,400.19 (3,176,845.38)
Saldo del efectivo al inicio del afio 59,985.07 3,236,830.45
Saldo del efectivo al final del afio 241,385.26 59,985.07

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

—

Guillermo
Gerente Gen




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

1.1

1.2

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

Identificaciéon y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica de escisién
otorgada por Expoforestal S.A. el 01 de octubre de 1997, ante el Notario Tercero Dr. Roberto
Salgado Salgado, y aprobada por la Superintendencia de Compairifas segin Resolucién No
98.1.1.1.1.0646 de marzo 20 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el
1 de abril 1998.

Objeto Social
El objeto principal de la compaiiia es la industrializacién y exportaciéon de madera como
usuaria de la Zona Franca de Esmeraldas.

Principales Criterios Contables

Base de presentacién

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C),
vigentes al 31 de diciembre de 2008.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2008 y 2007, y son presentados en dblares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007,
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2008.

Inventarios

La valoracion de los inventarios se ha determinado sobre la base del método promedio, al
cierre del periodo las existencias no exceden el valor de mercado

Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos fijos han sido valorados al costo histérico.
Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en funcion de
la vida atil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.5.

2.6.

2.7.

Porcentaje
Descripcion 2008 2007
Construcciones 5% 5%
Magquinarias y equipos 20% 20%
Muebles y enseres y equipos 10% 10%
Instalaciones : 10% 10%
Equipos de computacion 33,33% 33,33%

Beneficios sociales

La Compaiiia cancela los beneficios sociales de acuerdo a las disposiciones legales
establecidas por el Cédigo de Trabajo y e! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS).

Participacion a trabajadores
Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la Compafiia entrega

a sus empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio econémico.

Impuesto a la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compaiifa. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno, la Compafila puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas, hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

Sin embargo la Compaiiia se encuentra exenta del pago de Impuesto a ia Renta por
cuanto se rige de acuerdo a la Ley de Zonas Francas.

Disponible

* Corresponde a:

Descripcion 2008 2007
Banco Bolivariano UsD$ 135.145,60 1.136,50
Citybank 97.589,67 28.683,16

Banco del Pichincha 8.649,99 29.228,75
Banco del Pacifico - 936,66

usD$ 241.385,26 §9.985,07




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

4. Clientes

Corresponde a:

Descripcién 2008 2007
- Cuentas por cobrar extranjeros UsD$ 3.180,43 -
Cuentas por cobrar clientes nacionales - 1.116,60
usD$ 3.180,43 1.116,60
5. Cuentas por cobrar Empresas Relacionadas
Conformada por:
Descripcion 2008 2007
KRATA S.A. USD$  224.946,75 79.979,81
usD$ 224.946,75 79.879.81
6. Cuentas por cobrar varias
Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Anticipo utilidades trabajadores USD$ 20.000,00 -
Cuenta corriente del personal 7.422,70 4.516,32
Nota de Crédito Devolucién del IVA - 8.490,27
Deudores varios 8.427,09 29.138,76
UsD$ 35.849,79 42.145,35
7. Existencias
Se refiere a:
Descripcién 2008 2007
Astillas en puerto USD$ 2.131.126,92 2.777.664,01

Maderas en canchas

UsD$

41.375,70 -

2.172.502,62 2.777.664,01




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

8.

9

Pagos anticipados

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Repuestos de consumo 251.834,26 209.977,38
IVA crédito tributario UsD$ 68.024,53 34.476,21
Otros gastos 18.098,72 5.574,97
Seguros 8.290,98 8.860,82
Otros activos circulantes 1.882,94 3.486,90
Combustible 653,65 159,38
Impuestos retenidos 500,00 500,00
Gastos proyecto oficina nueva - 14.073,15
Gastos malla proteccién polucién - 5.756,52
usD$ 349.285,08 282.865,33
Activos fijos
(Ver Anexo)




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas No.9 PROPIEDAD, MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Saldo al Saldo al
Cuenta 31/12/2007 Incrementos Decrementos Transferencia 31/12/2008

COSTO
Construcciones Esmeraldas 75.034,91 75.034,91
Maquinaria y equipo Esmeraldas 60.840,79 21.003,27 (7.506,90) 18.497,31 92.834,47
Muebles y enseres 7.564,30 (990,66) (1.288,35) 5.285,29
Instalaciones 4,00 4,00
Equipos de computacion 4.318,90 221,00 (734,00} (1.369,90) 2.436,00
Importaciones en transito 9.866,49 91.590,72 (57.216,34) (18.497,31) 25.743,56

157.629,39 112.814,99 (66.447,90) (2.658,25) 201.338,23
DEPRECIACION
Construcciones Esmeraldas (40.799,06) (3.751,68) (44.550,74)
Maquinaria y equipo Esmeraldas (30.362,19) (13.386,09) 7.506,90 (36.241,38)
Muebles y enseres (4.779,88) (567,55) 990,66 1.288,35 (3.068,42)
Instalaciones (4,00) (4,00)
Equipos de computacién (2.878,10) (407,14) 1.369,90 (1.915,34)

(78.823,23) (18.112,46) 8.497,56 2.658,25 (85.779,88)
Total general 78.806,16 94.702,53 (57.950,34) - 115.558,35




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Otros activos

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Expoforestal S.A. USD$ - 1.992.318,26 2.264.641,74
Gastos por recuperar 3.991,23 -
Otros activos 715,31 715,31

USD$  1.997.024,80 2.265.357,05

11. Obligaciones con instituciones financieras

Se refiere a;
Fecha Saldo al Saldo al Tasa de
Banco Inicio Vencimiento 31-Dic-07 31-Dic-08 interés %
Citybank 14-oct-08 30-ene-09 - 1.400.000,00 4,69% (i)
Citybank 23-dic-08 17-feb-09 - 700.000,00 11,22% (i)
Citybank 15-dic-08 17-feb-08 - 300.000,00 11,67% (i)
Bolivariano 30-nov-07  14-ene-08 300.000,00 - 1% (ii)
Intereses 2.750,00 -

302.750,00 2.400.000,00

(i) Préstamos registrados en el Banco Central del Ecuador
(ii) Garantizado por un pagaré y prenda Comercial de 5.000 BDMT

12. Préstamos del exterior
Corresponde a saldos pendientes de pago a su Compafiia Relacionada Raygar
International Inc., por préstamos otorgados para financiar capital de trabajo. Los

intereses generados por estos préstamos se determinan sin que estos excedan la Tasa
Maxima Convencional establecida por el Banco Central del Ecuador.

13. Cuentas y documentos por pagar proveedores

Se refiere a:

' Descripcion 2008 7 2007
Facturas por pagar UsD$ 9.915,39 18.183,44
Acreedores varios 52.318,33 1.823,22
Anticipo de clientes 11.065,74 1.500.000,00 (i)

uUsD$ 73.299,46 1.520.006,66




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14.

15.

16.

17.

() Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a valores entregados por la Compaifiia
Sumitomo Japén, principal cliente, los mismos que seran liquidados cuando se
efectue la venta del producto.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Impuesto a la renta del personal usD$ 16.782,10 14.633,15
Obligaciones patronales 12.608,21 4.382,90
Retenciones de IVA 2.325,69 636,62
Retenciones en la fuente 607,83 541,34
UsD$ 32.323,83 20.194,01
Provisiones por pagar
Se refiere a:
Descripcién 2008 2007
Provisiones varias USsD$ 254.888,18 231.895,68
" Provisién fondos de reserva 23.284,87 -
Provisién 15% utilidades 9.161,50 1.465,53
Provisién Décimo tercer sueldo 1.115,96 804,40
uUsSD$ 288.450,51 234.165,61
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compafiia es de
USD$24.516,36 dividido en 612.909 acciones de un valor nominal de USD$0,04.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

La Compafiia reserva el 50% del valor del capital exigido por los organismos de control.




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

18. Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

19. Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores

La determinacién de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e impuesto
a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presentan a
continuacion:

Descripcion 2008 2007

Determinacién de la participacién trabajadores

Utilidad contable usD$ 61.076,68 9.770,21

15% participacion trabajadores (Nota 15) 9.161,50 1.465,53

Determinacién del iImpuesto a la Renta

Utilidad contable 61.076,68 9.770,21
(-) Participacién trabajadores (9.161,50) (1.465,53)
(+) Gastos no deducibles 336.509,23 -
Base gravada para impuesto a la Renta 388.424,41 8.304,68

Exonerada de Impuesto a fa Renta por ser
usuaria de zona franca uUSD$ - .

20. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Concepto 2008 2007
Cuentas por cobrar Expoforestal S.A. .

Préstamos ‘ usD$ - 633.587,01
Pagos préstamos - (584.889,34)
Reembolso 123.742.81 670,40
Pagos reembolsos (59.018,53) -
Compra de Madera 5.710.500,00 6.071.365,65
Pagos de Madera (6.096.047,76)  (6.059.484,61)
Venta de maquinaria 48.500,00 -
Venta de vivero - 1.408.737,86




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

21.

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros. o

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucioén 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segln el siguiente esquema normativo:

1)

2)

3)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaifiias. y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compariias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaifiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afic 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIiF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de fransicion, las compaiiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacion
o La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.
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Adicionaimente, estas empresas elaboraran, para sus respectxvos periodos de
transicién, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(¢} Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
carresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Companilas ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala15y
de la 18 a la 27, se mantendréan vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta

el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

22. Eventos posteriores
Hasta la fecha de emisién de este informe (Febrero 27 de 2009) no se han presentado

eventos que la Administracién conozca que puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la Compaifiia.
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