A\ _Horwath
Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Quito, Abril 29 de 2008

W. B. 314/08

Seriores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

Estimados senores:

-y

Willi Bamberger & Asociados
Member Horwath International

Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Baré6n de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Barén de Carondeiet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros
Auditados de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL 8. A., al 31 de diciembre de 2007,

cuyo numero de expediente es 86033.

Documentacion que remito para los fines consiguientes.

Atentamente,
Willi Bamberge lados Cia. Ltda.

LeédtMarco Yépez C.,
PRESIDENTE

re/.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Expoforestal Industrial S.A.

1 Hemos auditado el balance general de Expoforestal Industrial S.A. al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en su
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados
financieros y las notas que se acompatian fueron preparados y son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas
que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Incluye
también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros.  Creemos que nuestra auditoria nos
proporcionan un fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparian presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Expoforestal Industrial
S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios
del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

sciados Cia. Lida.

Willi Bamberge

Letls. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja, Bancos e Inversiones Temporales 3
Clientes 4
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Cuentas por Cobrar Varias 5
Inventarios 6
Pagos Anticipados 7

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos 8
OTROS ACTIVOS 9
TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

2007 2006
59.985,07 3.236.830,45
1.116,60 17.162,00
79.979,81 -
42.145,35 303.700,25
2.777.664,01 168.190,96
282.865,33 338.179,99
3.243.756,17 4.064.063,65
157.629,39 1.577.992,90
(78.823,23) (74.926,80)
78.806,16 1.503.066,10
2.265.357,05 795.370,08
5.587.919,38 6.362.499,83

Las notas financieras de la 1 a la 22 que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Rodriguez
Gerente General

Pablo Gallegos

Contador General
Registro C.P.A. No. 17595



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Balances Generales

{Expresados en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras
Porcion Corriente Préstamos del Exterior
Cuentas y Documentos por Pagar
Instituciones Publicas

Provisiones

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo Largo Plazo

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Notas

14

15

17

Al 31 de diciembre deo

2007 2006

302.750,00 300.000,00

1.250.000,00 -
1.520.006,66 1.673.113,59
20.194,01 33.162,03
234.165,61 401.677,79
3.327.116,28 2.407.953,41
§42.369,00 2.044.417,00
542.369,00 2.044.417,00
3.869.485,28 4.452.370,41
24.516,36 24.516,36
12.258,17 12.258,17
221.787,48 221.787,48
1.451.567,41 839.028,41
8.304,68 812.539,00
1.718.434,10 1.910.129,42
5.587.919,38 6.362.499,83

Las notas financleras de {a 1 a 1a 22 que se acompafian, son parte Integrante de los estados financieros.

Guillermo Rodriguez
Gerente General

Pablo Gallegos
Contador General

Registro C.P.A. No. 17595



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)
Afio terminado el
31 de diciembre de

Notas 2007 2006

Ventas 6.228.089,50 9.433.498,30

(Menos): Costo de Ventas (5.061.227,29) (7.582.758,89)
Utilidad Bruta en Ventas 1.166.862,21 1.850.739,41
(Menos): Gastos de Administracién y Ventas (588.471,62) (671.025,71)
Utilidad Operacional 578.390,59 1.279.713,70
(Mas): Ingresos no Operacionales 18 1.527.044,31 469.920,49

(Menos): Gastos no Operacionales 19 (2.095.664,69) (793.705,96)
Resultado del Ejercicio antes de 15% Participacién Trabajadores 9.770,21 955.928,23
Participacion Trabajadores (1.465,53) (143.389,23)
Resultado del Ejercicio 8.304,68 812.539,00

Las notas financieras de la 1 a la 22 que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Rodriguez ablo Gallegos
Gerente General itador General
Registro C.P.A. No. 17595
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

Afio Terminado al
31 de diciembre

2007 2008
FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
Utilidad Neta del Ejercicio 8.304,68 812.539,00
Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacion
Depreciaciones 19.270,69 17.800,04
Provisiones varias 200.860,54
Amoriizaciones 129.660,22
Provisién Participacién Trabajadores 1.465,53 143.389,23
Efectivo Proveniente de Actividades
Operativas antes de Cambios en el Capital 359.561,66 973.728,27
de Trabajo
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién
Disminucién (Aumento) Clientes 16.045,40 2.935.545,68
Disminucién Compaiiias Relacionadas (79.979,81) 166.613,55
(Aumento) Otras Cuentas por Cobrar 261.554,90 (233.646,95)
{Aumento ) Disminucién Inventarios (2.609.473,05) 309.807,72
Disminucién (Aumento) Gastos Anticipados e Impuestos 55.314,66 48.078,77
Disminucién Cargos Diferidos 0,00
Disminucién Otros Activos (1.599.647,19) 404,35
(Disminucién) Aumento Proveedores (172.377,62) (164.526,04)
Aumento Otras Cuentas por Pagar (336.335,03) 57.484 51
A to Obligaci Fiscal (14.433,55) 29.518,54
(Disminucion) Obligaciones Patronales (130.343,86)
Efectivo neto provisto (usado) en Actividades de Operaclén !4.419.331!29! 3.018.936!27
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversidn
Compra de Activos Fijos no depreciables 0,00 (36.911,17)
Compra de Activos Fijos depreciables (52.215,86) (25.801,83)
Bajas activos fijos 1.408.737,86 0,00
Ajustes y Reclasificaciones 48.467,25 0,00
Compaiilas Relacionadas 0 0,00
Efectivo neto (usado) en actividades de in 16 1.404.989,25 !62.713!002
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Financieras 2.750,00 (200.000,00)
Préstamos Socios (264.815,00) (578.787,00)
Dividendos (200.000,00) 0,00
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de Fi lamient !462.065!00! !778.787!00!
Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo (3.176.845,38) 3.151.164,54
Saldo del Efectivo al inicio del Afio 3.236.830,45 85.665,91
Saldo del Efectivo al Final del Afio 59.985!07 3.236.830,45

Las notas financleras de la 1 a 1a 22 que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Guillermo Rodriguez Pablo Gallegos
GERENTE GENERAL Contador General
Registro C.P.A. No. 17595



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

14

1.2

2.1.

2.2,

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

Antecedentes

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica de
escision otorgada por Expoforestal Industriai S.A. el 01 de octubre de 1997, ante el
Notario Tercero Dr. Roberto Salgado Salgado, y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias segln Resolucion No 98.1.1.1.1.0646 de marzo 20 de 1998 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 1 de abril 1998.

Objeto Social
El objeto principal de la compafia es la industrializacién y exportacién de madera como
usuaria de la Zona Franca de Esmeraldas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que tiene la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2007 y 2008, y son presentados en délares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo
de 2007.



2.3.

24.

2.5,

2.6.

2.7.

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en délares americanos)

Equivalentes de Efectivo

La Compafia para propésitos de elaboraciéon del Estado de Flujos de Efectivo,

considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en bancos e
inversiones temporales.

Inventarios

La Compaiiia mantiene como politica registrar las existencias del inventario al método
promedio, los mismos que no sobrepasan el valor de mercado.

Propiedad, Mobiliario, Maquinaria y Equipos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos han
sido valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcién de ia vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

% %
2007 2006
Construcciones 5% 5%
Magquinarias y Equipos 20% 20%
Muebles y Enseres y Equipos 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Equipos de Computacion 33,33% 33,33%

Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley, corresponden a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, Ley de Zonas Francas como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compafia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compailia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 256% de la base imponible de cada afio.

Sin embargo la Compaiiia se encuentra exenta del pago de Impuesto a la Renta por
cuanto se rige de acuerdo a la Ley de Zonas Francas.



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacidn)

(Expresados en délares americanos)

Caja — Bancos

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Banco del Pacifico 936.66 0.00
Banco del Pichincha 29,021.30 12,474.18
Citibank local 1,156.99 1,425.99
Banco Pichincha IND 207.45 1,305.76
Citibank New York 27,526.17 100,000.00
Banco Bolivariano 1,136.50 5,251.10
Inversiones Temporales 0.00 3,116,373.42
TOTAL uUss 59,985.07 3,236,830.45
Clientes

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Clientes Nacionales 1,116.60 5,665.52
Clientes Extranjeros 0.00 11,496.48 (a)
TOTAL us$ 1,116.60 17,162.00

(a) Al 31 de diciembre de 2006, corresponde a la cuentas por cobrar a la
compafiia Sumitomo generadas por la venta de astillas en su totalidad
a Japén.



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en ddlares americanos)

Cuentas por Cobrar Varias

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Cuenta Corriente Personal 4,516.32 -
Deudores Varios 29,138.76 300,700.25
Depésitos Corto Plazo - 3,000.00
Notas de Crédito Devolucién de IVA 8,490.27 -
TOTAL uss$ 42,145.35 303,700.25
Inventarios

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Madera en Canchas 0.00 116,856.88
Astillas en Puerto 2,777,664.01 51,334.08
TOTAL US$ 2,777,664.01 168,190.96

Al 31 de diciembre de 2007, quedd en la planta de Esmeraldas un valor de US $
2.777.664,01 equivalente a 33.060,83 (BDMT) a un precio de US $ 84.02 por cada
(BDMT).



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
(Expresados en ddlares americanos)

Pagos Anticipados

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006

IVA Crédito Tributario 34,476.21 22,247.84
Impuestos Retenidos 500.00 500.00
Seguros 8,860.82 8,624.83
Repuestos de Consumo 209,977.38 165,120.06
Otros 5,674.97 392.00
Combustible 159.38 263.42
Gasto Preventivo Volvo 150 0.00 10,733.15 (a)
Gasto Proyecto Inst. Logmeter 0.00 43,489.85 (b)
Gasto Prov. Ofic. Nuevo Terreno 14,073.15 65,206.39 (c)
Gasto malla Protec.Polucién 5,756.52 18,982.31 (d)
Otros Activos Circulantes 3,486.90 2,620.14
TOTAL Us$ 282,865.33 - 338,179.99

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se refiere:

(@) Corresponde a repuestos y gastos incurridos en la recuperacién del motor
de un Tractor Volvo, ya se amortizé su totalidad en el 2007.

(b) Se refiere a la infraestructura y programa que permite medir la cantidad de
madera que llega en los camiones, ya se amortizd en su totalidad en el
2007.

(¢) Valores incurridos en la construccién de oficinas en el Terreno arrendado
de Zona Franca en la ciudad de Esmeraldas.

(d) Se refiere a mallas especiales que evitan que el viento se lleve la viruta y
contamine el ambiente.
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en délares americancs)

Otros Activos

Corresponde a:

a)

a)

Descripcién 2007 2006
Compaiiias Relacionadas 2,264,641.74 794,654.77
Intangibles 715.31 715.31
TOTAL Us$ 2,265,357.05 795,370.08
Compariias Relacionadas

Préstamos Largo Plazo 844,693.24

Venta de Madera 11,881.04

Venta Vivero 1,408,737.86

Reembolso 670.40

TOTAL US$ 2,264,641.74

El 37 % de la cuenta corresponden al préstamo Largo Plazo entregado a una
compaiiia relacionada (Expoforestal S.A.) para que ésta se quién se provisione de
la madera suficiente, es la compafiia que abastece de la totalidad de la madera de
eucalipto, materia prima para la produccién del BDMT; ademas el 62% corresponde
a una cuenta por cobrar por la venta del vivero, la diferencia equivalente al 1%
corresponde a anticipos de valores que se descuentan con la provision de madera

como también reembolso de gastos.

El abastecimiento principal de la madera de eucalipto se obtiene de una compaiiia

relacionada (Expoforestal S.A.).



10.

1M".

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en d6lares americancs)

Obligaciones con Instituciones Financieras

Corresponde a:

Ndmero de Fecha Fecha
Banco Operacién Inicio Vcto. Capital
BOLIVARIANO 500012787 27-dic-06  26-ene-07 300,000.00
TOTAL ANO 2006 300,000.00
BOLIVARIANO 500014767 30-nov-07  14-ene-08 300,000.00
TOTAL ANO 2007 300,000.00
Provision Intereses 2,750.00
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 302,750.00

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores

Corresponde a:

Descripcién 2007 2006

Facturas por Pagar 18,183.44 104,247.83
Krata S.A. 0.00 67,975.76
Acreedores Varios 1,601,823.22 (a) 1,500,890.00
TOTAL UsS$ 1,520,006.66 1,673,113.59

%
int.

10%

1%

Garantia

Pagaré

Pagaré
Prenda Comercial
5000BDMT

(@) Incluye principalmente el valor de US $ 1°500,000.00 entregados por la
Compaiiia Sumitomo Japdn, principal cliente de Expoforestal Industrial
S.A., los mismos que seran liquidados cuando se efectie la venta del

producto.



12.

13.

14.

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en délares americancs)

Instituciones Publicas

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Retenciones en la Fuente 541.34 1,934.25
Retenciones de IVA 636.62 2,318.84
Impuesto a la Renta Empleados 14,633.15 27,759.57
Obligaciones Patronales 4,382.90 1,149.37
TOTAL uss$ 20,194.01 33,162.03

Provisiones por Pagar

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006

Provisiones Varias 231,895.68 258,288.56 (a)

15% Participacion trabajadores 1,465.53 143,389.23

Décimo Tercer Sueldo 804.40 -

TOTAL USs$ 234,165.61 401,677.79

(a) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponde a las provisiones que realiza la
compaiifa por concepto de consumo de Energia Eléctrica a EMELESA, intereses
por préstamos , Bono voluntario y el 2% de comisiones por exportaciones.

Pasivo Largo Plazo

Corresponde a saldos pendientes de pago a la Compaiiia Raygar International Inc., por
préstamos otorgados por un monto de US $ 1°792.3689; la porcién corriente deuda largo
plazo al 31 de diciembre de 2007 es de US $ 1.250.000. Los intereses generados por
estos préstamos se determinan en base a la Tasa Maxima Convencional establecida

por el Banco Central del Ecuador,
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

(Expresados en délares americanos)

Capital Social

El capital social de la compariia es de USD $ 24.516.36 dividido en 612.909 acciones
de un valor nominal de USD $ 0.04.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

La Compaiiia reservé el 50% del valor del capital permitido por los organismos de
control.
Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Intereses Ganados 23,586.64 10,480.39
Otros Ingresos 1,503,457.67 459,440.10
TOTAL Us$ 1,527,044.31 469,920.49

10



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
(Expresados en délares americancs)

19. Egresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcion 2007 2006
Intereses y Comisiones pagados 432,872.83 526,811.19
Gastos no deducibles 178,166.61 146,580.00
Otros Gastos 1,484,625.25 120,314.77
TOTAL US$  2,095,664.69 793,705.96

20. Conciliacién Tributaria

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 8,770.21

15% PARTICIPACION TRABAJADORES . 1,465.53
CALCULO DEL, IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAI 9,770.21

Menos:

15% Participacion a trabajadores (f) (1,465.53)
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 8,304.68

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arts. 37 y 38 del RLRTI) 8,304.68

Exonerada de Impuesto a la Renta por ser usuaria de zona franca -

21. Nomnas Intemacionales de Informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren de
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
(Expresados en délares americancs)

adopcién obligatoria las “Normas internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y las “Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a partir del 1 de enero de 2009, fecha

desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas

Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para

establecer una base contable que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa
contable en el afio 2009.

22 Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe 14 de marzo de 2008, no se han presentado eventos
que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia.
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