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Hemos auditado los Balances Generales de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. al 31 de
diciembre de 2002 Y 2001, los correspondientes Estados de Resultados, Evoluciones del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros, basados en los
resultados de nuestras auditorias.

Nuestras auditarias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener una
certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una auditoria incluye también una
apreciacion de los Principios de Contabilidad aplicados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como también una evaluacién de la presentacion de los
Estados Financieros en general. Creemos que nuestras auditorias nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién los Estados Financieros que se acompafan presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacién financiera de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL
S.A. al 31 de diciembre de 2002 Y 2001, el resultado de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en este periodo, en la que estos no se contrapongan a los anteriores.

Con el propdsito de mejorar la situacién econémica del pais, en enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretd la dolarizacion de la economia del pais; desde la vigencia de este nuevo
esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2002, existen ciertos indicadores
econdmicos que estan afectando la recuperacion econdémica del pais, entre los mas
importantes estan: la tasa de interés activa que se mantiene alta, el déficit que por segundo
afio consecutivo se presenta en la balanza comercial, y el gobierno central no ha tomado las
medidas complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacion; en lo referente a la
tasa de inflacion esta se ha reducido en estos tres afios, en el afio 2000 fue de 91%, en el
afo 2001 fue del 22% y en el afio 2002 fue del 9.36%. Los Estados Financieros deben ser
leidos tomando en cuenta-egtas circunstancias.

Cia. Ltda.

Registro Nacional de C.P.A. No. 11.405




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Inversiones Temporales

CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias Relacionadas
Deudores Varios

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

Activos Depreciables
Menos: Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas Saldo al Saldo al

31-Dic-02 31-Dic-01
83,470.92 24,227.20

3 20,743.82 -
4 1,037,306.20 -1,854,608.79
5 2,185,008.63 3,233,531.45
6 3,157,322.01 3,888,884.34
7 71,472.50 112,691.81
6,555,324.08 9,113,943.59
8 325,392.52 484,027.31
- 217,925.58 - 318,002.94
107,466.94 166,024.37
9 521,448.20 85,529.25
7,184,239.22 9,365,497.21

Las notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros

Registro Nacional C.P.A. No. 17595



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras

Cuentas y Documentos por pagar 10
Provision Prestaciones Sociales

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Compariias Relacionadas 4

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Pagado 11
Reservas Legales 12
Reserva de Capital 13

Utilidades no distribuidas
Resultado del Presente Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Saldo al Saldo al
31-Dic-02 31-Dic-01

- 2,241.81
2,053,448.29 2,043,809.99
1,960.50 2,484 .41
2,055,408.79 2,048,536.21
4,238,025.00 5,498,025.00
6,293,433.79 7,546,561.21
24,516.36 24,516.36
12,258.17 12,258.17
221,787.48 221,787.48
1,060,373.99 1,585,767.44
428,130.57 25,393.45
890,805.43 1,818,936.00
7,184,239.22 9,365,497.21

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Registro Nacio
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Marginal
Gastos de Administracion y Ventas
Utilidad Operaciona!

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales

RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO

Las notas que se acompafian

Notas

14

15
16

Saldo al
31-Dic-02

8,405,367.33
(7,126,027 .43)

Saldo al
31-Dic-01

10,958,091.58
(8,918,109.11)

1,279,339.90 2,039,982.47
(839,380.05) (1,471,433.17)
439,959.85 568,549.30
179,467.07 33,245.24
(1,047,557.49) (627,187.99)

(428,130.57)

(25,393.45)

n parte integrante de los Estados Financieros




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

. CAPITAL RESERVA RESERVAS RESULTADOS RESULTADO
DESCRIPCION PAGADO LEGAL DE EJERCICIOS DEL TOTAL
CAPITAL ANTERIORES EJERCICIO

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 24,516.36 12,258.17 221,787.48 1,070,327.60 515439.84 1,844,329.45
Transferencia de Utilidades del Ejercicio 515,439.84 (515,439.84) -
Resultado Ejercicio 2001 (25,393.45) (25,393.45)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 24,516.36 12,258.17 221,787.48 1,585,767.44 (25,393.45) 1,818,936.00
Transferencia de Utilidades del Ejercicio (25,393.45) 25,393.45 B
Dividendos Accionistas 500,000.00 - 500,000.00
Resultado Ejercicio 2002 (428,130.57)  (428,130.57)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 24,516.36 12,258.17 221,787.48 1,060,373.99 (428,130.57) 890,805.43

Las Notas que se

son parte integrante de los Estados Fi

'0S.




EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
FLUJO DE EFECTIVO 31-Dic-02 l 31-Dic-01
Pérdida Neta - 428,130.57 - 25,393.45
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de caja usado en actividades de operacion
Depreciaciones 65,696.25 103,683.31
Amortizaciones 353.73 512,204.43
Bajas de Activos - 2,683.24
Otros Gastos - 36,232.21
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
antes de Cambios en el Capital de Trabajo - 362,080.59 629,409.74
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
Cuentas por Cobrar 1,855,238.01 1,025,837.20
Inventarios 731,562.33 1,429,683.36
Gastos Anticipados 52,515.45 (2,641.82)
Otros Activos - 429,643.10 (82,005.57)
Cuentas por Pagar - 1,750,885.61 (2,996,117.50)
Caja neta Provista de Operaciones 458,787.08 (625,244.33)
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO
Sobregiro Bancario - 2,241.81 (14,436.82)
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo - 7,847.56 (14,186.60)
Inversiones - 27,373.40 38,129.30
Caja Neta Usada por Actividades de Inversion (37,462.77) 9,505.88
Aumento Neto en el Efectivo y Equivalente de Efectivo 59,243.72 13,671.29
Saldo de Efectivo al Principio de afio 24,227.20 10,555.91
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 83,470.92 24,227.20
- 0.00

Las Notas que se acompaiian parte integrante de los Estados Financieros

Registro Naciong
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2002 y 2001

( En dodlares de los Estados Unidos de América)

1.1

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

El objeto de la compania es hacer todas las actividades como usuaria de la Zona
Franca de Esmeraldas tal como la industrializaciéon de la madera y la exportacion.
La compaiiia se rige por la Ley de Zonas Francas.

En 1997 mediante aprobacion de la Junta General de Accionistas el 30 de
Septiembre del mismo afio, en virtud de la escisién de Expoforestal S.A. declararon
expresamente traspasar el blogue a titulo universal a favor de EXPOFORESTAL
INDUSTRIAL S.A., situacion que se finiquitd el 1ro de abril de 1998 al quedar
registrada en el tomo No. 30 del Registro Mercantil.

El abastecimiento principal de materia prima (madera de eucalipto) lo hace
EXPOFORESTAL S.A. compaiiia relacionada.

La materia prima se procesa en la planta industrial de Esmeraldas y se exporta en
su totalidad al Japén en forma de astillas.

INDICES DE INFLACION
Los indices de Precios al consumidor que se presentaron en los tres Gltimos afios y

que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (I.N.E.C)
son los siguientes:

Variacion
Ao Porcentual
2000 91.00% Délares
2001 22.00% Doélares
2002 9.36% Dolares

2. PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

21.

BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, han sido preparados
en base a importes histéricos

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, son presentados en
dodlares americanos.




2.2,

23

24

2.5

2.6

INVENTARIOS

Para los afios 2002 y 2001, los Inventarios de la compariia se encuentran valorados
bajo el método promedio ponderado, al 31 de diciembre de 2002 estas existencias
no exceden el precio de mercado.

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los Activos Fijos Depreciables han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Descripcion 2002Porcentage;00 1
Costrucciones y Obras de Infraestructura 5% 5%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Procesamiento de Datos 33.33% 20%
Equipo de Comunicacion 10% 10%
Herramientas y Aparatos de Medida 10% 10%
Otros Enseres y Mobiliarios 10% 10%

CARGOS DIFERIDOS

Los Cargos Diferidos Corresponden al Software utilizado por la Compaiiia, los
mismos que son amortizados al 20 % anual de acuerdo a lo establecido por la Ley
de Régimen Tributario Interno vigente y a inversiones realizadas por la Compaiiia
en otros Proyectos Forestales.

BENEFICIOS SOCIALES

La Compariia cancela en forma mensual los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % sobre
las utilidades reinvertidas por la Compaiiia.

La Compairiia se rige de acuerdo a la Ley de Zonas Francas, por sus actividades de
industrializacion de la madera y exportacién en la ciudad de Esmeraldas; por lo
tanto esta exenta del pago del Impuesto a la Renta y otros impuestos.




2.7 COBERTURA DE SEGUROS

Para el periodo 2002, la compafiia ha contratado pdlizas de seguros que cubran
posibles contingencias sobre sus bienes muebles, de acuerdo a las siguientes

fechas:
Ramo Vigencia
Emisién Vencimiento
Accidentes Personales 08-Jul-02 08-Jul-03
Todo Riesgo Equipo Camionero 20-Nov-02 20-Nov-03
Robo Equipo y Maquinaria 20-Nov-02 20-Nov-03
Incendio y Lineas Aliadas Equipo y Maquinaria 20-Nov-02 20-Nov-03
Incendio y Lineas Aliadas Bandas Transportadoras 20-Nov-02 20-Nov-03
Incendio y Lineas Aliadas Planta 20-Nov-02 20-Nov-03
Incendio y Lineas Aliadas Puerto 20-Nov-02 20-Nov-03
Remocién de Escombros 20-Nov-02 20-Nov-03
Clausula Eléctrica 20-Nov-02 20-Nov-03
3. Inversiones Temporales
Se refiere a:
Descripcién Saldo Saldo
31/12/02 31/12/01
Citibank (Repoos) 20,743.82 -
Total Us$ 20,743.82 -
4. Compaiiia Relacionada
Se refiere a:
Describcién Saldo al 31/12/02 Saldo al 31/12/01
Expoforestal S.A. (a) 1,037,306.20 1,854,608.79
Total uUss$ 1,037,306.20 1,854,608.79

a) Son valores entregados por anticipado a Expoforestal S.A. para la compra de la
materia prima (Pingos de la variedad Eucalipto) los mismos que son
descontados en su totalidad con las entregas de madera a la Compaifiia.




5. Deudores Varios
Se refiere a:
Detalle Saldo al Saldo al
31-Dic-02 31-Dic-01
Cuenta Corriente del Personal 246.60 630.76
Cuenta Corriente del Personal de Gerencia 708.74 10,000.00
Deudores Varios ) 832,462.38 1,701,227.60
Cuentas por Cobrar Waltz International ) 1,349,310.00 1,316,400.00
Impuestos por Recuperar 183.05 11,479.19
Krata S.A. 821.01 397.10
Otros Activos Circulantes 1,276.85 193,396.80
TOTALES US$  2,185,008.63 3,233,531.45
| Los saldos mas importantes son los siguientes:
Detalle Saldo al Saldo al
31/12/02 31/12/01

kenbourne Chile 265,192.40 572,350.00

kenbourne International 18,750.00 18,750.00

Raygar International 210,000.00 210,000.00

Stegar International 150,000.00 700,000.00

Sanchez Frugone Ventura 15,000.00 45,000.00

Sanchez Luco 7,729.50 7,729.50

Eucapacific S.A. 336.14 2,444.20

Krata S.A. 821.01 397.10

TOTALES Us$ 652,370.05 1,541,211.80

] Corresponde a un valor por cobrar a la Compariia Walts International por
concepto de un préstamo e intereses. La tasa anual se fij6 en 3% para el
periodo 2001 y del 2.5% para el periodo 2002. Este préstamo se otorgd
para el desarrollo de un Proyecto Forestal en el sector del litoral de la
Republica del Ecuador, cuyo resultado servira a futuro de nuevos bosques
de abastecimientos para la Compafiia.
6. Inventarios

Se refiere a madera en canchas de Esmeraldas y astillas en Puerto de la misma
ciudad, la que resultan del procesamiento de la madera, al 31 de diciembre de 2002
Y 2001 las existencias de la compania corresponde a:




Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-02 31-Dic-01
Maderas en Canchas 15,919.47 1,533,257.25
Astillas en Puerto 3,141,402.54 2,355,627.09
TOTALES Us$ 3,157,322.01 3,888,884.34
7. Gastos Pagados por Anticipado
Se refiere a:
Salido al Saldo al
Detalle 31-Dic02 31-Dic-01
Seguros 10,492.54 9,664.11
Repuestos de Consumo 60,224.63 78,120.43
Armiendos - 15,000.00
Gastos de embarque - 8,920.41
Combustible 755.33 986.86
TOTALES uUs$ 71,472.50 112,691.81
8. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

( Ver Anexo Adjunto)




Nota No. 8

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

DESCRIPCION ¢ iony  Maquinarlas . oo ciones y Ipos de Total Depreciacién Total
Obras de Inf. y Equip Enseres i6 Activos A

Saldo al 31 de Diciembre de 2000 75,034.91 596,045.13 6,160.62 21,531.69 9,971.60 12,443.72 721,187.67 (460,300.10)  260,887.57
Adiciones 10,903.36 600.00 11,503.36 (103,683.31) (92,179.95)
Bajas - Retiros (234,515.45) (1,704.55) (12,443.72)  (248,663.72) 245,980.48 (2,683.25)
Ajustes
Saldo al 31 de Diciembre de 2001 75,034.91 372,433.04 6,160.62 21,531.69 8,867.05 - 484,027.31 (318,002.93)  166,024.37
Adiciones 50.00 - 50.00 (65,696.26)  (65,646.26)
Bajas - Retiros - (142,701.64) (4,159.20) (3,948.20) (7,875.75) - (158,684.79) 165,773.61 7,088.82
Ajustes y Reclasificaciones -
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 75,034.91 229,731.40 2,001.42 17,583.49 1,041.30 - 325,392.52  (217,925.58) 107,466.94




9. Otros Activos

Se refiere a:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-02 31-Dic-01
Implementacion de Software a) 235.82 589.55
Otros Gastos Diferidos b) 511,648.67 82,005.57
Intangibles 725.31 725.31
Inversiones de Largo Plazo 8,838.40 2,208.82
TOTALES US$  521,448.20 85,529.25
a) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-02 31-Dic-01
Implementacién de Software
Valor 1,768.63 1,768.63
(-) Amortizacion (1,532.81) (1,179.08)
TOTALES Uss$ 235.82 589.55
b) Este saldo corresponde a montos entregados para buscar nuevos mercados
en el exterior.
10. Cuentas y Documentos por Pagar
Se refiere a:
Saldo al Saldo ai
Detalle 31-Dic-02 31-Dic01
Facturas por Pagar 20,870.46 21,201.78
Acreedores Varios a) 2,032,577.83 2,022,608.21
TOTALES uss$ 2,053,448.29 2,043,809.99

a) En este rubro incluye un anticipo al embarque de astillas de US$ 2.020.291.67
en el periodo 2002 incluido la tasa de interés de 4.87% y de US$ 2.000.000 en
el periodo 2001, realizado por la Compariia Sumitomo Coorporation, principal




1.

12.

13.

14,

15.

16.

cliente de Expoforestal Industrial S.A., el mismo que se descuenta cuando se
envia el embarque del producto.

Pasivo Largo Plazo

Corresponde a un valor por pagar a la Compafiila Raygar International por
conceptos de valores entregados en calidad de préstamos a la Compariia a una
tasa anual del 18%.

Capital Suscrito y Pagado

La compariiia se constituyd mediante Escritura Pablica de Escision otorgada por
EXPOFORESTAL S.A. ante el Dr. Roberto Salgado Salgado Notario Tercero del
cantén Quito el 1ro de Octubre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil tomo No
30 de fecha 1ro de Abril de 1998, con un capital autorizado de S/. 1°225.818
equivalente a US$ 49.032,72 y un capital suscrito de S /. 612.909 equivalente a
USD 24.516,36.

Durante el periodo 2002 no ha habido incrementos de capital.

Reservas Legales

La reserva legal se ha constituido de conformidad al Art. 297 de la Ley de
Compariias, segun éste, las compaiiias anénimas de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio se tomara en un porcentaje no menor al 10% destinado a
formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50% del
capital social.

Reserva de Capital

Los saldos de las cuentas “Reexpresion Monetaria” y “Reservas por Revalorizacién
del Patrimonio” que se originaron por la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, fueron transferidos a la Cuenta “Reserva de
Capital “ a fin de cumplir con las disposiciones de la misma norma. El saldo al 31
de diciembre del 2002 de la cuenta Reserva de Capital asciende a US $ 221.787,48,
la que servira para futuros aumentos de capital.

Ventas

El 100% de estos ingresos corresponden a las exportaciones que realizd la
Compairiia al 31 de diciembre de 2002

Ingresos No Operacionales
E! 81% de este rubro son Bonificaciones reconocidas por Sumitomo Japén (Unico

cliente de la Compaiiia) por concepto de compactacion en los embarques para que
la mercaderia llegue en un mejor estado.




17. Egresos no Operacionales

Se refiere a:
Detalle Sald.o al Sald.o al
31-Dic-02 31-Dic-01
Intereses Pagados 1,038,272.54 597,321.57
Otros Gastos 9,284.95 29,866.42
TOTALES US$ 1,047,557.49 627,187.99

18. Evento Subsecuente

A la fecha de la emision de los Estados Financieros (25 de febrero de 2003) no se

conocen de hechos que puedan afectar significativamente la posicion financiera de
la Compaiiia.




