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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Accionistas de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

1. Hemos auditado el Balance General de EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. al 31 
de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolución del 
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos Estados 
Financieros son responsabilidad de la Administración de la compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos Estados Financieros, basados 
en los resultados de nuestros exámenes. 

2. Nuestra auditoría fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría a fin 
de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye un examen, a base de muestreo, de 
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados 
Financieros. Una auditoría incluye también una apreciación de los Principios de 
Contabilidad aplicados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración, así como también una evaluación de la presentación de los Estados 
Financieros en general. Creemos que nuestros exámenes nos proporcionaron un 
fundamento razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los Estados Financieros que se acompañan presentan 
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situación financiera de 
EXPORFORESTAL INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de 
sus operaciones, la evolución del patrimonio y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y 
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este 
período. 

4. Tal como se menciona más ampliamente en la Nota 1 a los Estados Financieros, el 

12 de marzo del 2.000 el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización 
oficial de ta economía, el cual contempla principalmente cambios al Régimen 
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ECUADO. 

Tributario, Laboral y Monetaria del país, en los que se incluye la conversión de las 
cifras contables al 31 de marzo del 2.000 de sucres ecuatorianos a dólares de los 
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2.000, la contabilidad registra 
las transacciones en U.S. dólares. 
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Disponible 

Inversiones Temporales 

Cuentas y Documentos por Cobrar: 

Compañías Relacionadas 
Otras Cuentas por Cobrar 

Existencias 

Pagos anticipados 

Total Activos Corrientes 

Activo Fijo Net 

Total Activos 

10,555.91 

39,482.31 

6,065,151.90 
107,449.65 

6,172,601.55 

5,318,567.70 
110,049.99 

11,651,257.46 

266,532.49 

514,375.10 

12,432,165.05 

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros 

1] porn 
Gerente General 
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 

Corrientes 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

Cuentas y Documentos por pagar 

Compañías Relacionadas 

Pasivos Acumulados 

Pasivos corriente 

Pasivo a Largo Plazo 

Compañías Relacionadas 

Total Pasivo 

PATRIMONIO 

Capital Suscrito y Pagado 

Reservas Legales 
Reserva de Capital 

Utilidades no distribuidas 

Utilidad del ejercicio 

Total Patrimonio 

Total Pasivo y Patrimonio 

Ignacio DE 
Gerente General 

  

16,678.63 
2,301,377.26 
4,145,284.28 

92,903.93 

24,516.36 

12,258.17 

221,787.48 

1,070,327.10 

515,439.84 

4,031,592.00 

10,587,836.10 

1,844,328.95 

12,432,165.05 
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 1 de enero al 31 de diciembre del 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS 

Exportaciones 

Costo de Exportación 

Utilidad Marginal 

Gastos de Administración y Ventas 

Utilidad Operacional 

Ingresos y Gastos No Operacionales 

Más: Ingresos Financieros 

Más: Otros Ingresos 
Menos: Gastos Financieros 

Menos: Otros Gastos 

Utilidad Antes de "Participación a Trabajadores e 

Impuesto a la Renta 

Menos: Participación Trabajadores 

Utilidad Neta del Ejercicio 

ignacio del Solar K 

Gerente General 

  

14,299,043.78 

10,097,014.39 14 

4,202,029.39 

3,134,953.02 

1,067,076.37 

39,256.76 
1,019,291.27 15 
(530,302.27) 
(988,922.32) 

606,399.81 

(90,959.97) 

515,439.84 
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

                      

DESCRIPCIÓN CAPITAL RESERVA RESULTADOS | REEXPRESIÓN RESERVA REVAL. | RESERVAS RESULATDO PRESENTE TOTAL 

PAGADO LEGAL EJERC ANTER MONETARIA DEL PATRIMONIO | DE CAPITAL 1999 EJERCICIO 

SALDO AL 31/12/99 24,516.36 12,258.1 7 202,640.00 218,743.51 458,481.51 916,639.53 

Transferencia a Resultados Acumulados 459,481.51 -458,481.51 - 

Ajuste por Aplicación Nec 17 409,205.59 183,710.09 186,754.07 779,669.76 

Transferencia a Reserva de Capital -183,710,09 -405,497.58 221,787.48 -367,420.19 

Resultado del Ejercicio /2000 606,399.81 606,399.81 

15% Participación Trabajadores a -90,959.97 -90,959.97 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 24,516.36 12,258.17 1,070,327.10 - - 221,787.48 - 515,439.84 1,944,328.95 

  

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros. 

     Sr. Ignacio del Solar K. 
Gerente General 
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EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

Utilidad Neta 515,439.84 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo 

de caja usado en actividades de operación 

Depreciaciones 109,919.43 

Resultados por Exposición a la Inflación 208,025.69 

Amortizaciones 1,751,668.55 

Castigo Cuentas Incobrables 17,433.33 

Bajas de Activos 3,374.33 

Diferencial cambiario (1,018,184.83) 

Efectivo Provenlente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital de trabajo 1,587,676.34 

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operación 

Cuentas por Cobrar (6,363,932.41) 

Inventarios (2,835,565.22) 

Gastos Anticipados (70,001.07) 

Otros Activos (5,653.84) 

Gastos Diferidos 1,758,977.59 

Proveedores 284,160.42 

Cuentas por Pagar (2,823.67) 

Caja neta Provista de Operaciones (7,234,838.20) 

FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO 

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (6,491.30) 

inversiones (653.77) 

Obligaciones por pagar relacionadas 5,444,783.99 

Caja Neta Usada por Actividades de Inversión 5,437,638.92 

Aumento Neto en el Efectivo y Equivalente de Efectivo 209,522.94 

Saldo de Efectivo al Principio de año 259,561.16 

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 50,038.22 
  

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 

Pao 
Ignacio del Solar K 

Gerente General 

   



EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.   
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

a). 

b). 

OBJETIVO Y ENTORNO ECONÓMICO 

El objeto de la compañía es hacer todas las actividades como usuaria de la Zona 
Franca de Esmeraldas tal como la industrialización de la madera y la exportación, la 
compañía se rige por la Ley de Zonas Francas. 

En 1997 mediante aprobación de la Junta General de Accionistas el 30 de 
Septiembre del mismo año, en virtud de la escisión de Expoforestal S.A. declararon 
expresamente traspasar el bloque a título universal a favor de EXPOFORESTAL 
INDUSTRIAL S.A., situación que se finiquitó el 1ro de abril de 1998 al quedar 
registrada en el tomo No. 30 del Registro Mercantil. 

El abastecimiento principal de materia prima (madera de eucalipto) lo hace 
EXPOFORESTAL S.A. compañía relacionada. 

La materia prima se procesa en la planta industrial de Esmeraldas y se exporta al 
Japón como astillas. 

En los últimos años el comportamiento de la economía ecuatoriana ha presentado 
claros signos de inestabilidad macroeconómica, con bajos niveles de crecimiento 
económico, producto principalmente de la crisis del sistema financiero y volatilidad 

de los precios de los principales productos principalmente de exportación. Una 
manifestación de este desequilibrio fue la acelerada devaluación del tipo de cambio 
de nuestra moneda frente al dólar de los Estados Unidos de América que llegó al 
266% entre diciembre de 1.998 y enero del 2.000. 

Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2.000, el Gobierno 
Ecuatoriano, aprobó un proceso de dolarización de la economía respaldado por la 
Ley de Transformación Económica, el cual contempla, entre otras, reformas 
estructurales al Régimen Tributario, Laboral y Monetario del país. 

Como parte de tales reformas se establece como moneda del país el dólar de los 
Estados Unidos de América y fija para la conversión del sucre ecuatoriano el tipo de 
cambio de S/.25.000 sucres por dólar, para lo cual se sujetó a la NEC 17 
(CONVERSIÓN DE ESTADOS FINANCIÉROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL 
ESQUEMA DE DOLARIZACIÓN) 

En tal virtud, dado lo reciente de estos cambios, resulta prematuro adelantar los 
impactos de este nuevo escenario, en la posición financiera y resultado de 
operaciones futuros de la compañía, por lo tanto los estados financieros adjuntos 
deben ser leídos tomando en cuenta estas circunstancias. No obstante, la 
regeneración de la deuda externa, la negociación de nuevos créditos 
internacionales, la construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, el proceso 
de privatización y la concesión de servicios a la empresa privada podrían iniciar un 
crecimiento económico muy dinámico en los próximos años. 

 



2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICAD OS 

Existencias 

Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios de la compañía se encuentran 
dolarizados de acuerdo a lo que determina la NEC 17. con la aplicación de 
este procedimiento no se excede al precio de mercado. El costo se ha 
determinado a base del método promedio ponderado. 

Activos Fijos 

Los bienes del activo fijo no depreciable y depreciable han sido valorizados 
al costo y dolarizados de acuerdo a lo que determina la NEC 17. Las 
depreciaciones han sido determinadas a base del método lineal, de acuerdo 
a la vida útil de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el país. 

Cargos Diferidos 

La cuenta cargos diferidos también se encuentra dolarizada de conformidad 
con la NEC 17. 

Participación Trabajadores 

Según las disposiciones laborales vigentes en el país, la compañía 
reconoce a sus trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio. 

inversiones temporales 

Son operaciones de reporto en el CITIBANK. N.Y. con los saldos a favor de la 
compañía al 31 de diciembre del 2000, éstos se efectivizarán máximo a los cuatro 
días del siguiente año. 

Otras Cuentas por Cobrar 

La composición de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000, es la siguiente: 

  

  

Detane US$” 
Uta. Ute. del Personal 241,09 

Deudores Varios 99.340,82]|i 

Impuestos por recuperar 6.836,95 

Otros Activos Circulantes 330,00 
Anticipo Utilidades Trabajadores 700,00 

TOTAC 107.439,65 
          

 



¡ Corresponde a cuentas por cobrar por varios conceptos que serán 

recuperados durante el año 2001, 

5.- Existencias 

Se refieren a los inventarios de madera en canchas de Esmeraldas y astillas en 
puerto de la misma ciudad, las que resultan del procesamiento de la madera; al 31 

de diciembre del 2000, las existencias de la compañía corresponden a : 

  

  

  

Detalle TOTAL US $ 
Maderas en canchas 3,362,699.86 

Astillas en puerto 1,955,867.84 

Total 5,318,567.70         
6.- Pagos Anticipados 

Este rubro se compone de la siguiente manera: 

  

  

  
    

Detalle US $ 
Seguros 8,767.24 

Repuestos de Consumo 40,700.19 

Arriendos 15,000.00 

Gastos de embarque 44,665.76 

Combustible 916.80 

Total 110,049.99     
7.- Activo Fijo Neto 

El saldo del Activo Fijo Neto al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente: 

  

TE US$ 
mportaciones en transito 5.044,93 
Activo fijo depreciable 260.887,56 

—266.532,49 | 

    

  

  

    

      

¡ (Ver Anexo Adjunto) 

 



  

  

  

                    

  

  

                      

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. 

Activo Fijo Depreciable 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota Financiera No 7 

COSTO HISTORICO [Sado al Compras Bajas y/o [Aplicación [Saldo al [ess de 

31/12/99 Ajustes NEC 17 31/12/00 Deprec 

Construcciones en Esmeraldas 31,182.09 ” 43,852.84 | 75,034.93 5% 

[Maquinarias y Equipos en Esmeraldas | 259,568.10 5,118.00 |] (21,191.22)[ 352,550.28 | 596,045.16 20% 

Muebles y Enseres 9,505.36 1,016.00 (25.01)] 11,035.32 | 21,531.67 10% 

instalaciones 3,106.65 3,053.96 6,160.61 10% 

Equipos de computación 5,305.99 357.30 (714.20) 5,022.44 9,971.53 20% 

Vehículos 10,140.59 (12,976.50)] 15,279.60 | 12,443.69 20% 

TOTALCOSTO 318,808.78 | 6,491.30 | (34,906.93)| 430,794.44 | 721,187.59 

DEPRECIACION ACUMULADA Saldo al Gasto [Bajas y/o JAplicación [Saldo al 

31/12/99 del Período Ajustes NEC 17 31/12/00 

Construcciones en Esmeraldas 4,424.69 3,203.58 6,908.48 | 14,536.75 

Maquinarias y Equipos en Esmeraldas | 137,821.12 | 100,213.08 | (23,971.14)] 203,835.48 | 417,898.54 

Muebles y Enseres 4,029.10 1,787.07 0.99 4,895.72 10,712.88 

Instalaciones 1,857.84 539.72 1,707.96 4,105.52 

jEquipos de computación 1,358.37 1,902.42 (714.20) 2,096.60 4,543.19 

Vehículos 4,729.72 2,373.56 | (6,488.25) 7,888.12 8,503.15 

TOTAL COSTO 154,220.84 | 109,919.43 | (31,172.60)] 227,332.36 | 460,300.03 

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 164,587.94 | (103,428.13)] (3,734.33)| 203,462.08 | 260,887.56 
  

 



8.- Otros Activos 

Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta se conforma de: 

  

  

  
  

Detalle [Valor USD $ 
Gastos Diferidos 512,793.98 i) 

Intangible + 725.31 

inversiones Largo Plazo 855.81 

[Total 514,375.10       

i.- Los Gastos Diferidos corresponden a: 

  

  

          

  

  

              

Detale US$ 

Implementación de software 943.28 |a) 
Otros Gastos Diferidos 511,850.70 [b) 

TOTAL 512,793.98 | 

a) Este saldo se compone de la siguiente manera: 

Detalle Valor Amortización Saldo al 
USD $ USD $ 31.12.00 

Implementación Software 1,768.03 825.35 943.28 

Total 1,768.63 825.35 94328 

b) Este saldo corresponde al efecto de la diferencia en cambio neta, realizada 

y no realizada por el ejercicio impositivo comprendido entre el 1ro de mayo y 
el 31 de diciembre de 1.999, que fue diferida en su totalidad de acuerdo con 
el Decreto Ejecutivo publicado en el registro Oficial No 350 del 30 de 
diciembre de 1.999. Esta disposición legal dice: “ Si resulta en un saldo 
deudor, dicho saldo podrá registrarse, total o parcialmente como un activo 
diferido a ser amortizado en un plazo de hasta cinco años a partir del año 
2000”. 

En cumplimiento de lo señalado anteriormente, la compañía procedió a 
amortizar parcialmente en el año 2000 el diferencial cambiario activado, 
como se demuestra a continuación: 

 



10.- 

11.- 

   Saldo al 31/12/99 Amortización 

Diferencial activado año 2000 Por amortizar 

L£ LOL D/9.TÍ/ 1,90, /23.2f 911,098. 
   

  

  

        

Cuentas y Documentos por Pagar 

El saldo al 31 de diciembre se compone de la siguiente manera: 

  

Detale US$ 
Facturas por pagar 5,9/3.5U 

Acreedores varios 2,295,403.76 la) 

  

        

a) En este saldo se incluyen los siguientes valores: 

>» US$ 2'000.0000 de anticipos recibidos de la Sumitomo Corporation 
cliente principal de Expoforestal Industrial S.A.; valor fijado según 
convenio, por el cual la compañía paga intereses de acuerdo con la tasa 
libor más tres puntos. 

> US$ 285.980,90 corresponden a la comisión del 2% sobre el total de los 
ingresos totales que la compañía reconoce a Terramar Panamá 
Tranding Corp. 

> US$ 9.422,86 corresponden a otros valores pendientes de pago. 

Pasivos Acumulados 

Este saldo incluye la provisión del 15% de utilidades a los trabajadores por US$ 
90.959.97 y obligaciones con el 1.E.S.S por US$ 1.943,96. 

Capital Suscrito y Pagado 

La compañía se constituyó mediante Escritura Pública de Escisión otorgada por 
EXPOFORESTAL S.A. ante el Dr. Roberto Salgado Salgado Notario Tercero del 
cantón Quito el 1ro de Octubre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil tomo No 
30 de fecha 1ro de Abril de 1998, con un capital autorizado de MS/. 1'225.818 y un 
capital suscrito de MS /. 612.909 que cotizados a 25.000 da un valor de USD $ 
24.516,36. Hasta la fecha de emisión de este informe el capital no ha 
experimentado aumentos ni disminuciones. 

 



El 19 de octubre de 1999 se realizó la cesión de acciones de los accionistas 
¡Ventura Sánchez Frugone y de las empresas Kenbourne S.A. a favor de Navigator 
Transworld CO. S.A . y de Raygar Internacional INC. Transworld CO.S.A.. 
conformándose el cuadro de integración de Capital de la siguiente manera: 

K 

    

   

    

  

  

ACCIONISTA CAPITAL [No ACCIONES % 
TRANSWORLD NAVIGATOR 12,258.20 306,455 | 50.00008158 
RAYGAR INTERNATIONAL 12,258.16 306,455 | 49.99991842 

24,516.36 612,910 100.0         
  

Reserva de Capital 

Los saldos de las cuentas “Reexpresión Monetaria” y “Reservas por Revalorización 
del Patrimonio” que se originaron por la aplicación de la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad NEC No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de 
Aplicar el Esquema de Dolarización”, fueron transferidos a la Cuenta “Reserva de 
Capital * a fin de cumplir con las disposiciones de la misma norma. El saldo al 31 
de diciembre del 2000 de la cuenta Reserva de Capital asciende a US $ 221.787,48, 

13.- 

14. 

la que servirá para futuros aumentos de capital. 

Compañías Relacionadas 

Los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2000 se componen 
de la siguiente manera: 

  

  

        

Detalle Saldos Saldos 

Deudores Acreedores 
Eucalyptus Pacífico S.A.- Eucapacific 2.872,11 

Expoforestal S.A. 4.718.236,79| 4.145.284,28 

Kenbourne Chile 509.750,00 

Kenbourne Limited 18.750,00 

Krata S.A. 22,50 

Raygar International 120.000,00/  4.031.592,00 
Stegar Internacional 700.000,00 
Sánchez Frugone Ventura 15.000,00 
Sánchez Luco Ventura -19.479,50 
TOTALES -065.151,90| 8.176.876,28|     

Costo de Exportación 

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A. ha efectuado compras de materia prima 
exclusivamente a EXPOFORESTAL S.A. por un total de USD $ 10.097.014,39 
durante el año 2000. 

 



Otros Ingresos 

Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta se compone de la siguiente manera: 

  

  

  

Detalle US$ 
Diferencial Cambiario 1,018,186.14 

Otros ingresos 1,105.13 

Total 1,019,291.27       
Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión de los Estados Financieros ( 26 de marzo del 2001), no se 
conoce de hechos que puedan afectar significativamente la posición financiera de la 
compañía. . 

 


