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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

D.R. Ecuador Roses S.A., fue constituida el 6 de marzo del 1998 mediante escritura
publica, y existe bajo [as leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil
el 2 de abril del 1998. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de
Pichincha. Los accionistas de la Compafia son personas naturales domiciliadas en el
exterior.

El objeto social de la Comparifa es la produccion, cultivo, distribucion, comercializacién,
importacidn y exportacién de flores y plantas en general, compraventa, instalacién vy
manejo de invernaderos incluyendo insumos, maquinaria e implementos agricolas,
manejoc de regalias y licencias para sembrar y propagar plantas.

Las operaciones actuales de D.R. Ecuador Roses S.A, corresponden principalmente a los
ingresos percibidos por convenios de pagoe de regalias celebrados con concesionarios,
donde la Compania esta facultada para comercializar, y explotar en Ecuador nuevas
variedades de rosas, asi como también a autorizar su comercializacion y explotacién a
través de contratos de licencia con terceros. Su principal obtentor es De Ruiter América
B.V., compania holandesa, con quienes mantienen un acuerdo general de licencia para
agentes regionales internacionales.

Operacion de negocio

La Compania, para el desarrollo de sus actividades, arrienda a Natbeauty S.A. dos
invernaderos situados en el barrio Simén Bolivar, parroquia Tabacundo y el use parcial
de un cuarto frio. Estos inmuebles son destinados exclusivamente para el cultivo de
codigos y variedades de propiedad de la Compaifiia, por un plazo de 52 meses contados
a partir del 15 de marzo del 2016, pagando un canon anual de US$283.326. Con esta
misma entidad efectud la venta de sus antiguas instalaciones en US$740.000 a un plazo
de 48 meses; dicho valor fue considerado como pago anticipado del arriendo antes
descrito.

El canon mensual de arrendamiento y el valor de la cucta mensual de la obligacion
generada por la compraventa de sus instalaciones son compensados mensualmente y la
diferencia de US$7.986, se cancela mediante la entrega de 35.000 regalias anuales de
las variedades vegetales que el comprador solicite, gue equivalen a la suma de
US$35.000 y la diferencia mediante el pago de 48 cuotas mensuaies de US$5.069 cada
una.

Por otro lado como, y como parte de este modelo de negocio, la Compafia liquidd el
100% de sus trabajadores en relacion de dependencia y mantienen contratada a su area
administrativa bajo la modalidad de honorarios profesionales. La Administracién, en
conjunto con sus asesores legales, considera que este procedimientc no representa
riesgos laborales para su operacion.
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Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafo del Estado con la fusidon de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asf también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de [a Compafiia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el anc terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con autorizacién del 24 de abril del 2018, por parte de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como io requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han
sido disefiadas en funcion a la NIIF PYMES, vigente al 31 de diciembre de 2018 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con fa Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compania. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas
en las que los supuestos y estimados son significatives para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros (26 de abril del 2019), no se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y de presentacion

l.as partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en [a moneda del
ambiente econdmico primario dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron fos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de

‘otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a ta transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{n Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados de
clientes por las regalias devengadas de variedades de rosas en el curso
normal de [os negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo,
menos la provisién por deterioro correspondiente.
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(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas; Estas cuentas corresponden a los
montes adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalentie a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(b} Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a2 su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuenias por pagar a partes relacionadas: Cotresponden a obligaciones de
pago por regalias de las variedades que comercializa [a Compariia, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Companhnia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que 1a Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de [as
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales por US$49.478 y US$106.047 respectivamente, que
representa el 42% (2017: 52%) de provisidn sobre los activos no recuperables estimados
y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. (Ver Nota 7}.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a2 un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente al crédito tributario de retenciones del impuesto al valor
agregado y del Impuesto a Ia renta efectuada por terceros, que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saidos no podran
ser recuperables se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

L.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaciéon el que resulte menor.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende principalmente repuestos e inventarios de
yemas/tallos que se pretende liquidar en el corto plazo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venia estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados ai costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos postericres a la compra o adquisicién sdlo son capitalizades cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida uatil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

lLas vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes ANos
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de compuiacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compariia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2018 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de parfidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

) Impueste a la_renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i)

Impuesto_a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF Pymes. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(ifi)y la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anieriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizaciéon.

Los impuestos a2 la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafdia no ha determinade la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF
para PYMES

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la cbligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado ¢ por cobrar por la venta de
yemas y cobros de regalias. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones
y descuentos otergados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia [a Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la enfrega de los bienes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito vy riesgo de liguidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en o
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicién de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para que en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento y optimicen el
desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinaciéon
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liguidez.

La administracién de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
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minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

(@)

(b)

Riesgos de mercado

Factor competitivo

El mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania e
Italia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente.

Ecuador es considerade por muchos como el centro mundial de la moda en
variedades de rosas, motivo por el cual el mercado obtentor de rosas tiene un area
de pruebas moderna para apoyar en la decisién sobre qué rosas sembrar y
promocionar en diferentes partes dei mundo, lo que ha constituido, para el mercado
de D.R. Ecuador Roses S.A., una oportunidad para el desarrollo. La Compafiia
continlia esforzandose por mantener este liderazgo en el mercado internacional,
buscando la manera de ofrecer valor agregado y no bajar la guardia ante sus
competidores.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas fijas o
variables no esta expuesta al riesgo de valor razonable por tipo de interés,

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr suscribir contratos de compraventa con los clientes,
se ha logrado formalizar los acuerdos comerciales con documentos que establecen
las condiciones de cobro en base a precios establecidos previamente.

Actualmente existen algunos clientes que solicitan variedades que se encuentran
en el mercado internacional como atractivos para su comercializacion, de tal
manera que se han firmado acuerdos y contratos por las regalias de la produccion
de estas variedades, en base a plazos definidos y precios establecidos, de esta
manera [a Compafila minimiza el riesgo de precio de las variedades
comercializadas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depédsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los

clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.
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(Expresados en délares estadounidenses)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compania
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercadoe financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucidn financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con [as siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco de Ja Produccion S.A. Produbanco - Grupe Promérica AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA T AAA- AAA T AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCR LS, PCR Pacific S.A y Bank
Watch Rating.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
gque la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monio recuperable correspondiente.

Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histcrico de los clientes, antigiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de credito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de los indicadores
de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a
continuacion:

2018 2017

Indice de morosidad 81% 80%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

{en nimero de veces) 0,42 0,52

La Compafiia tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas
por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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(c)

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen;

° Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente.

* Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la foma de decisiones adecuadas y soportadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

 Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del plazo proporcionado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

{Véase pagina siguiente)
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Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180
2019 dias dias dias y 1 afio Total
Sobregiro 18.984 - - 18.984
Proveedores 52.881 42.846 8.977 104.704
71.865 42.846 8.977 123.688
Menosde 30 Entre 30y 180 Entre 180
Afio 2018 dias dias dias y 1 afio Total
Sobregiro 36.655 - - 36.655
Proveedores 8§2.192 19.528 25671 127.391
Cuentas por pagar a partes
relacionadas - - 521.641 521.641
118.847 19.528 547.312 £885.687

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companfiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja [a Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

¢ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» FEl retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar ios esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compahias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

(23)



D.R. ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Sobregire 18.984 36.655
Proveedores 104.704 127.391
Cuentas por pagar partes relacionadas - 521.641

123.688 685.687
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (62.675) (84.197)
Deuda neta 61.013 601.490
Total patrimonio neto 1.177.524 665.088
Capital total 1.238.537 1.266.578
Ratio de apalancamiento 5% 47%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Companfia realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafriia
se encueniran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

(@) Deteriorc de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
540 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los

resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion. Ver Nota 2.8.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los vaiores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 52.675 84.197
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 765.027 5256.529
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 13) 2,997 134
Total activos financieros 830,699 6510.860
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Sobregiro (Nota 6) 18.984 36.655
Proveedores (Nota 12) 104.704 127.391
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 13) - 521.641
Total pasivos financieros 123.688 685.687

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion;

s« Precios de cotizacion (no ajustados)} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2}.

+ Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable} (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. El

valor en libros de los instrumentos financieros, se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de los mismos.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES

2018 2017
Caja chica 260 260
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grupo Pramérica 42.184 33.482
Banco de Guayaquil S.A. 20.231 50.445
62.675 84.1¢97
Sobregire Bancario (1) (18.984) (36.655)
43.691 47.542

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a un sobregiro contable en la
cuenta corriente mantenida en Banco de la Produccién S.A. Produbanco - Grupo
Promérica.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 017
Clientes locales (1) 808.010 631.021
Clientes exterior ' 6.495 1.555
814.505 832,578
Provisién por deterioro (2) {49.478) (108.047)
765.027 526.529
(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:
2018 2017
No vencida 158.925 124.054
Vencida
De 31 a 60 dias 129.370 96.140
De 61 a 90 dias 90.350 33.124
De 91 a 180 dias 178.905 85.070
De 180 a 360 dias 147.675 89.798
De 360 a 540 dias 26.887 24.049
Mas de 540 dias 82.393 180.341
814.505 632.576
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(2) El movimiento de [a provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial (106.047) (147.721)
Incrementos (4.274) -
Bajas 60.843 -
Reversos / utilizaciones - 41.674
Saldo final (49.478) (106.047)
ANTICIPO PROVEEDORES
2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Anticipo arriendo (1) 187.500 109.375 187.500 312.500
Seguros pagados por anticipado - - 942 -
Otros menores (2) 24.107 - 5,894 -
211.607 108.375 194.336 312.500

(1) Corresponde al anticipo de arriendo entregado a Natbeauty S.A., originado por la
venta de sus antiguas instalaciones por US$740.000. (Ver nota 1.2).

(2) Corresponde principalmente a anticipos pendiente por liquidar por US$22.547 por
construccion de oficinas ubicados en Tabacundo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Retenciones del Impuesto a la renta (1) - 71.183
Credito tributario Impuesto a la renta - 5.119
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado VA (2) 96.357 93.108
96.357 169.410

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a retenciones en la fuente del Impuesto
a la renta. En enero del 2018 el Servicio de Rentas Internas mediante oficio
Ne117Q012017316455 realizé la devolucién de las retenciones del impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2016 por US$71.183.

(2) Corresponde a retenciones del Impuesto al valor agregado IVA del afo. En junio del
2018 el Servicio de Rentas Internas mediante oficio N° 117012018068447 realiz6 la
devolucion de las retenciones de Impuesto al valor agregado de los meses de abril
a diciembre del 2017 por US$92.512.
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INVENTARIOS
2018 2017
Inventario suministro y materiales (1) 4.428 4.986
Inventario yemas v tallos 10.609 7.467
Varios 618 308

15.655 12.761

{1) Corresponde principalmente a [amparas anteriormente usadas en el invernadero
sobre las cuales no se ha tomado una decisién sobre el uso que se va a dar a este
inventario por lo que, permanecen en la bodega de la Compania.

PROPIEDADES Y EQUIPQS

(Véase pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden principalmente a la compra de un vehiculos
por US$40.145 (2017: US$81.360); un equipo de computacion por US$1.963 (2017:
US$1.128) y una maquinaria y equipo por US$5.122

PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores nacionales {1) 104,704 127.391

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por pagar que
mantiene [a Comparia con Natbeauty S.A por US$29.931 (2017 US$49.111) Bellaro S.A.
por US$6.564; Casabaca S.A. por US$21.716 (2017 US$7.757), Florana Farms S.A. por
US$15.333 (2017 US$4.678); Fierro Tamarit Lourdes Alexandra por US$4.950; (2017
US$3.348) otras menores por US$10.977 (2017 US$30.956).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante  los
afios 2018 y 2017 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

Sociedad Relacion Transaccion 2018 2017

Cuentas por cobrar
D.R. Colombia Roses S.A.S. Entidad del Grupe  Comercial 2.997 134

Cuentas por pagar
De Ruiter America B.V. (1) Entidad del Grupo  Financiera - 521.641

(1) Corresponde al pago de regalias por las variedades que comercializa la Compafia,
de acuerdo al contrato suscrito desde enero del 2006 con De Ruiter America B.V,
que tiene una vigencia indefinida, pero que puede ser finalizado por las partes
mediante una notificacién con 6 meses calendario de anticipacion.

Durante el 2018 la Compaiiia realizé el pago del saldo pendiente por préstamos de
capital de trabajo de la siguiente manera: i) enero 2018 por US$75.000, ii) marzo
2018, US$75.000, iii) abril 2018 US$20.000, iv) julio 2018 por US$200.000; y, v)
diciembre 2018 por US$151.641.
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Transacciones

Sociedad Relacion Transaccion 2018 2017

Ventas
D.R. Colombia Roses S.A.S. Entidad del Grupo Comercial 8.741 26.063

Costos / Gastos
De Ruiter Innovations B.V. Entidad del Grupo Comercial 12.678 12.543

Pagos prestamos
De Ruiter América B.V Entidad del Grupo Financiera 521,641 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave gque son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 018 2017

Honorarios (1) 302.600 134.450

(1) De acuerdo a la estrategia descrita en la nota 1.2 [a Companiia en afios anteriores
liquidd el 100% de sus trabajadores en relacion de dependenciay los contraté bajo
la modalidad de honorarios profesionales incluyendo a personal de la gerencia.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

2018 2017
Anticipos cliente 11.699 -
QOtros menores 18.087 5.642

29.786 5.642
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IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2017

Impuesto a la renta 36.515 3.968
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.367 8.435
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 6.207 4.259
impuesto a la salida de divisas ISD 425 26.082
50.514 47.744

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacioén fiscal

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los arfios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuestos 686.321 405.123

Mas: Gastos no deducibles (1) 9.220 19.656
Base imponibie total 695.541 424 779
100% de Base imponible con la tasa del 25% (2017: 22%) 25% 22%
Impuesto a la renta causado 173.885 93.451

Anticipo minimo determinado 10.081 9272
Total impuesto a la renta corriente del afio 173.885 93.451

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a depreciacién vehiculo
usado por US$6.200, y otras menores por US$3.762. (2017: exceso depreciacién
vehiculos por US$3.663; depreciacién vehiculo usado por US$6.200; intereses y
multas por US$7.421 y otras menores por US$2.371).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacién del impuesto a [a renta fue como
sigue:

(Véase pagina siguiente)

(32)




D.R. ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddiares estadounidenses)

2018 2017
Impuesto a la renta causado 173.885 93.451
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (132.252) (98.570)
Credito tributario afios anteriores (56.118) -
Saldo a pagar (recuperar) 36.515 (5.119)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa
se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de compenente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productives. La
normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, [o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2018, la Compafiia determind que el anticipo minimo ascendia a
US$10.081, (2017: US$S.272) monto que no supera el impuesto a [a renta causado, por lo
cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta por US$173.885.
(2017: US$93.451).

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 v
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 173.885 405.123
Tasa impositiva vigente 25% 22%
43.471 89.127
Efectos fiscales al calcular la ganancia fiscal:
Gastos no deducibles 2.305 4.324
Impuesto a la renta calculado 45776 93.451
Tasa efectiva 26% 23%
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Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 de la Compania no se ha determinado diferencias temporales
que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal vy cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente exige que en su declaraciéon de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa

La Compania no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“L.ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: E] 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarietas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a [a Renta y credito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirda de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.
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No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunio voz, datos y
sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El
20 de mayo se aprob¢ la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectlan
las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periode de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor
imposicién o no se conozca su residencia.
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L.a Administracién de [a Compania considera que las mencionadas medidas no han fenido
un impacto significativo en sus operaciones.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)’ El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efecthian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en [a parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de IR por [a reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a; i} sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleoc.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la develucidén Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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. Eliminacidon de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal v desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatcriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Companiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comprende 1.600 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

2018
Nombre Nacionalidad Participacién
Panorama Roses N.V. Holandesa 99,94%
De Ruiter Holding B.W. Holandesa 0,06%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 50%. (2017: 25%)

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resuiltados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |la adopcidon por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueltc a los accionistas en el
caso de liguidacion de la Compania.
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Mediante Junta Universal de Accionistas celebrada, el 9 de mayo del 2016 y 28 de junio
del 2017 se autoriza la absorcidon de pérdidas del ejercicio 2015 y 2016, mediante la
transferencia de resuitados acumulados de aplicacion inicial NIiF por US$238.323.

Resuitados acumulados

Los resultados {(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulades ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas,

VENTAS
2018 2017
Venta de regalias (1) 1.577.969 1.188.226
Venta de yemas 329.734 208.923
1.807.703 1.397.149

(1) Corresponde a las regalias por la venta de variedades de flor comercializado en el
mercado nacional.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

{(Veéase pagina siguiente)
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2018
Ceonsumo de inventarios
Honorarios
Arriendos

Investigacién y desarrollo
Mantenimiento
impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos legales

Seguros

Publicidad

Gastos no deducibles (1}
Combustible

Sendcios basicos
Suministros de oficina
Gasto incobrable

Otros menores

Costo Gastos de Gastos de
de ventas  adiministracion ventas Total

181.815 - - 181.815
58.000 146.007 134.100 338.107
318.721 13.300 - 332.021
77.490 28.084 683.720 169.274
2.25858 23776 7.651 33.682
- 25.932 - 25.932
6.662 20.843 - 27.505
- 21.996 - 21.996
1.438 15.812 2.876 20.126
- 9.815 4,885 14,710
- 9.220 - 9.220
1.257 1.719 5.031 8.007
1.378 3.808 1.653 6.8239
3.315 2.508 - 5.821
- 4,274 - 4,274
1.908 28.044 11.054 41,006
654.239 355.116 230.880 1.240.335

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye gasto de depreciacion vehiculo por US$6.200.

2017
Consumo de inventarios
Arriendos
Honcrarios

Investigacion y desarrollo
Mantenimiento
Depreciaciones
Showroom

Gastos legales
Impuestos y contribuciones
Gastos no deducibles
Seguros

Suministres de oficina
Sendcios basicos
Combustible

Publicidad

Otros menores

Costo Gastos de Gastos de
de ventas  adiministracidn ventas Total

135.475 - - 135.475
283,332 13.210 - 296.542
69.108 149.803 62.350 281.261
9.974 50.958 60.410 121.342
4.543 24,715 5.181 34.439
- 29.415 - 29.415
27.600 - - 27.5800
- 25.846 - 25 846
- 17.691 - 17.691
- 15.983 - 15.993
2.753 8.228 1,481 12.472
4.302 8.625 - 12.827
1.164 5.192 1.538 8.8%4
1.495 2.604 2.992 7.091
- - 4.459 4,459
20.091 2.377 - 22.468
559,837 355.657 138.421 1.083,915
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

2018 2017
Otros ingresos (1) 6.045 56.955
UWHilidad en venta de activos (2) 10.715 12.322
Interes ganados 4.916 600
21.676 69.877

(1) Corresponde principalmente al la baja de cuenta por pagar proveedores por
US$5.588 (2017 al cobro de saldo de cuentas por cobrar provisionadas en su
totalidad por US$55.269.)

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la utilidad por la venta de vehiculo por
US$10.715 que se encontraba depreciado totalmente (2017 US$12.322)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSGCRITOS POR LA COMPANIA

Contrato de licencia general para Agenies Regionales Internacionales, celebrado entre De
Ruiter América B.V. vy D.R. Ecuador Roses S A,

Con fecha 1 de enero del 2006 La Compafnia De Ruiter América B.V. concede una Licencia
General a D.R. Ecuador Roses S.A. para realizar las actividades de comercializacion y
explotacidon con respecto a las variedades ofrecidas por De Ruiter América B.V. La
Companfia se compromete a honrar y observar todos los derechos y obligaciones
provenientes de este acuerdo, ademas mantenerlos en todos los contratos de sub-licencia
con quien los posea. En el suceso de importacidn o exportacidn de plantas, una
autorizacidn previa escrita sera requerida de parte de De Ruiter o el Agente Regional del
pais de exportacidn y del agente regional del pais de importacién. Con respecto a las
mutaciones, la propiedad intelectual es de De Ruiter Américas B.V.

De Ruiter Américas B.V. facturara el 25% de [a coleccién de los contratos suscritos con los
diferentes Concesionarios durante el ano.

De Ruiter Américas B.V. asignara un porcentaje del costo incurrido en la investigacién y
desarrollo (R&D) y actividades promocionales.

El contrato es de duracidén indefinida, pero puede ser finalizado por las partes mediante
una notificacién con seis meses calendario de anticipacion, de igual forma se lo puede
concluir por la falta de cumplimiento de los acuerdos convenidos en el respectivo contrato.

Contratos de licencias_de cultivos florales v convenios de pago de regalias celebrados
entre Concesionarios v D.R. Ecuador Roses S.A.

Durante el periodo 2018 y 2017, la Compafia ha celebrado 358 contratos de licencias de
cultivos florales y convenios de pago de regalias con diferentes Concesionarios.
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Dichos contratos otorgan licencias para cultivar y comercializar flores cortadas de las
variedades de rosas que la Compafiia representa en las condiciones gue se estipulan en
cada confrato.

Por [a licencia otorgada los Concesionarios pagaran a la Compafiia una regalia o royaity,
valor que se encuentra estipulado en cada uno de los Convenios de pago de regalias. Este
importe correspondera a la cantidad de plantas de la variedad que el Concesionario haya
adquirido.

Una vez que los Concesionario hayan pagado el valor total de la regalias, se otorgara por
fa licencia definitiva por la longevidad de las plantas.

Contrato de arrendamiento con Natbeauty S.A,

Con fecha 20 de agosto del 2016, la Compania suscribié el contrato de arrendamiento con la
compafia Natbeauty S.A., con el objeto de que esta Ultima de en arrendamiento dos
invernaderos del lote de su propiedad, situado en el barric Simén Bolivar, parroquia
Tabacundo y el uso parcial de un cuarto frio. El inmueble objeto de este contrato debe ser
destinado exclusivamente para el cultivo de cédigos y variedades de propiedad de la
Compariia, por un plazo de 52 meses contados a partir del 15 de marzo del 2016, pagando
un canon anual de US$283.326.

Contrato de compraventa con Natbeauty S.A.

Con fecha 26 de agosto del 2016, la Companiia suscribié el contrato de compraventa con [a
compafiia Natbeauty S.A., con el objeto de que esta dltima compre el lote de terreno ubicado
en la parroquia de Amaguania, por un valor de US$740.000 y de bienes muebles por un valor
de US$10.000; pagando 48 cuotas de US$15.625.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de la Compafia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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