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DR ECUADOR ROSES SiA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadoen délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

D.R. Ecuador Roses 8.4 se constituyd en la Repiblica del Ecuador en Ia ciudad de
Quito, el 8 de& marzo de 1998, La Compania tiene: por objeto la produccidn, cultivo,
distribucion; comercializacion, importacion v exportacion de flores .y plantas en general;
compraventa, instalacion v manejo de invernaderos incluyendo. insumos, maguinaria e
implementos agricolas; manejo de regalias v licencias para sembrar y propagar plantas.

Las operaciones -de D.R. Ecuador Roses SA. en Jla actualidad corresponden
principalmente a l0s ingresos percibidos por convenios. de pago de regalias celebrados

- pon-goncesionarios, donde la Compafiia-esta facultada para comercializar, y explotar en

Ecuador nuevas variedades de rosas, asi come también a autorizar su comercializacion y
explotacion a través de contratos de licencia con terceros; su principal obtentor es De
Ruiter Ameérica B.V., compafia holandesa, con quienes mantienen un acuerdo general de
licencia para agentes regionales internacionales. Ver nota 21 1)

- Pérdidas recurrentes y déficit en capital de trabajo

La Compaiiia en los Gltimos afios ha generado resultados negativos; que acumulados @l

371 de diclembre del 2013 ascienden a US$70.833 2012: US$230,0558), ‘manteniendo

ademas un déficit de capital de trabsjo en la referida fecha de US$448,000
aproximadariehte (2012: LUS$461.000}

Afin de revertir estas situaciones en &l medianc plazo, la Administracion se encuentra
svaluando distintas alternativas que incluyen. el fortalecimiento de sus operaciones y
expectativas de mejora en su rentabilidad, analizando su estructura-comercialy financiera a
finn de incorporar los cambios que permitan obtener ulilidades y flujos necesarios para
recuperar ademds las inversiones realizadas en las propiedades y equipos de su
propiedad.

Las estrategias disefadas por la Administracion incluyen, entre otras:

“ implementacién de nuevas esirateglas de cobranza y politicas 'de pagos que
generaran mayor flujo de efectivo:

% Compensgacion de perdidas acumuladas con parte ¢on el valor de los ajustes por
aplicacion de NiIF.

- Negogciacion con pmveedares para acceder a politicas de crédito y descuentos por
pronto pago. :

= Creation de nuevas gsirategias v politicas comerciales que ayudarén a incrementar..

las ventas de la Compania:
- Mayar involucramiento de casa Matriz . en las actividades  operativas de la

Compafia, generando mayor eficiencia en los 'procesos: internos para obtener
mavorrentabilidad.
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La Administracidn de la Compaiis basada en R}s planes desctitos v contandg con el

: -apeyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con

principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por o tanto, no reflejan
los efectos de l0s ajustes vy reclasificaciones, siflos hublere, que pudieran ser necesgrios
en ¢l evento dé.que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leidos a/la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros

Les estaﬁas finahel ems por el afo termmado el 34 de dcserébre del 20‘&3 han sido

pasteriormente seran puestos-a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prértc%paies politicas contables adoptadas en la preparacion
de ‘estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Interacional de Informacion

,:Fmanmera para Pequefias y Medianas Entidades (N%F‘para as PYMES), estas politicas

han sido disefiadas en funcion a normativa v igente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas
de manera uniforme en todos los siercicios presentados en estos estados financierps,

Bases depreparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan préparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), Ias que han sido adoptadas en Ecuador,
y-represenian la adopcion integral, ~explicita y sin teservas de fa referida’ nomma
internacionaliaplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Losestados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el.principio
del costo historico. La preparacidn de-los estados-financieros de acuerdo con NiiF para
las PYMES requiere el uso de clertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion exige su juicio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables de
la Compahita. En la Nota 4 se revelan las 4reas que im mplican un mayor grado de juicio o

' "éompte;zdad o las-areas donde los supuestos y eshmacnonas son ‘significativos paralos

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados regles puedendiferir de losmontos estimados pot la Adminisiracion.

A fa fecha de emision de estos estados financieros, no se han pubhcado enmiendas,
mejoras € interpretacicnes a la norma existente.

Moneda funcional y muneda de presentacion.

Las partidas. en los estados financiercs de 1a Corpaliia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la.entidad {moneda funcional). Los estados

© financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la

moneda de presentacionde la Compafiia.

(10)
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en'bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a iravés de ganancias y pérdidag’, “préstamos y cuentas poy
cobrar”, “activos- financieros mantenidos hasta su vencimiento” v "activos finandieros
d;spombtes para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican. en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende. del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o-contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de_sus -activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en la
saiegma de “préstamos vy cuentas por cobrar”y mantuvo (nicamente pasivos financieros
en la categaria eie “oltros pas'vos ﬁnanciems". Las caracleristicas de los referidos

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar

comerciaies y cuentas por cobrar partes refacionadas, Son activos financieros no

derivados que dan derecho a pagos.fiios o-determinables y.que ne cotizan en un

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de. vencimiento
" mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

tb) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y cuentas
por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2:4.2 Reconocimiento, medicion inicial v posterior

Reconocimiento

La Compafifa-reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fetha deia negociacion y sereconogen cuando se comprometen ‘a comprar o vender
&l activo o pagar ¢l pasivo,

(A1)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Medicion inicial

Los-activos y.pasives financieros son medidos inicialmente a su valor. razonable mas
cualquier costo atrbuible g lafransaccion, que de-ser significativo, es reconocido.como
parte del activo o pasivo; slempre gque &l active ¢ pasivo financiero no sea designado
como-de “Valgr razonable a través de ganancies y pérdidas” y este es significative. Con
posterioridad alreconocimiento inicial la'Compania va!orza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

{a} Préstamos .y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al c@sto amortizado aplicando el
método de! interés efectivo, ‘menos una provisién por deterioro. La Compadia
presenta las siguientes cuentas dentro de esla categoria;

{1y . ~Quetitas por cobtar comerclales, Cotresponden a los montos adeudados de
clientes por las regalias vendidas en el curso normal de los negocios, ‘Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican.gcomo activos corrientes, de
lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a-su valor
nominal que es equivalente a su tosto amortizado pués no'generan interéses
v-sonexigibles en el corfo plazo:

(i)

uentas por cobrar partes relacionadas: l‘istas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconccen g su valor nominal gue es eguivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(b)

Oftros pasivos financieros

Posterior.a su reconpcimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
métodade tmerés efectivo. La Compaiiia presents las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{iy - Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a Su-coslo amorizado ya que no-generan
intereses y son pagaderas en-plazes menores 2 90 dias.

(i) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de materia gu%’ma asi como también por regalias
porderecho de marca. Se teconoten a su.valor.nominal Gue es equivalente a
sd costo-amortizade, pues se liquidan en el corto piazo.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

‘La CompaRia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar-
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que i3 Compafiia no serd capaz de

(12) -
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo ¢on los términus originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora ‘en 108.pagos se consideran indicadores de que: la cuenta a cobrar se ha
detericrado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por-el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a 12 tasa de interés efecliva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion ge relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la

reversion de la pérdida previamente reconoeida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USS306,733 v US$322,274 respectivamente, que
representan el 100% de provision sobre los activos no recuperables vy se presentan
deduciends elriibro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.8
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tn activo financiers se elitnina. cuando expiran los derechos a recibir Jos flujos de efectivo
del activo.o si fa Compatifa transfiere el aclivo a un-tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado,

impuestos yotras cuentas por cobrar

Corresponden  principalmente. a retenciones del impuesto al-valor ‘agregado — VA . &
impuesto a la renta, que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses, Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre:
offos y excluye los costos definanciamiento v las diferencias -en cambio; el costo de los
productos vendid6s se determina usando el método dé promedio ponderado. Ei valor
neto realizable es elprecio de venta sstifiado en el curso normal delos negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion. Los inventarios obsoletas son reconocidos a
suvalor neto de realizacion.

Propiedades y equipo

Las propiedades v -eguipo-son registrados. al-costo histdrico, 1menos depreciaciones
acumuladas. y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion. o construccion del activo. Los

desembolsos posteriores 8 ia. compra o adqguisicion stlo son.capitalizados cuandoes

(13)
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probable gue ‘beneficios econdmicos fuluros asociados a la - inversion fluyan hacia g

- Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente: Los ofros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ Son regzstrados en los
resultados integrales cuando son incurridos, ,

Los terenos no se deprecian. La depreciacion de-las propiedades y equipos, es
ﬂaicu!aﬁa irxea!mente basada en la v‘da ulil es?,imada ée las bienes deE activsz fijo, o e
mnssdera vaéores restduaﬁes d&bxdo a qu,e la Admxmstracmn de ia Comﬁaﬁia estima que
el valor de reglizacion de sus Propledades y equipos al térming de su vidg Gfil ¢
irrelevante. Las gstimaciones de vidas Gliles v valores residuales de los activos fijos sorz
revisadas, ¥ gjustadas si es nesesario, a catla fecha de cierre de los-estados financieros:

‘Las vidas Utiles estimadas de Propiedades y equipos son las siguientes:

Jipo dé bienes Vida util
Edificios : 4-50 afios
Invernaderos : ‘ _ 2-7 afios
Maquinarias y.equipos : 10 afios
Edquipos de computacidn 3-5 anos
Vehiculos 5 afios
Muebles y engeres, equipos deoficina 10 abos

Las pérdidas v gananciag por 1a venta de Propiedades v equipos, se calculan comparando
los .ingresos ‘obtenidos -ton el valor en librog v se incluyen en el estado de resullados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su mcn&o
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su vaiar recuperable

Activos Biologicos - Plantas en produccién:

Corresponden a2 gés’ms originados por efectos de costos en etapa de desarroiloc
{(vegetative) incurridos por fa aam;}ama se acumulan a su valor de adquisicion en ddlares

-en cuentas de activo, con base a porcenta}es de distribucion segun el nimero de pimtsas

sembradas en cada blogus. La amortizacién se efectia en linea recta, en funcién de los
afios de vidadtil de las plantas existentes gue es de diez afios.

Deterioro de activos no finahcieros (Propiedades vy equipo y activos bioidgicos)

Lbs activos sujetos a depreciacion (propiedad y equipo y activos biolégicos) se someten a
pruebas de. deterioro cuando se produten-eventos. o circunstancias que indican que
poadrian nio recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corfresponden &l
monto- en el que el-valor en lbros del aclivo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto.neto gue se obtendria de
su venta o'sy valor en uso.

(14)
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Para efectos de evaluar el deterioro, fos activos se agrupan a los niveles mas pequefios

~en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo)

“En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la

218

Compafiia debe registrar una pérdida por deterioro en los:resultados del ejercicio. Los
saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada. fécha de clerre de los estades financieros para. wverificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafila evalla anualmente la existencia de Indicadores de deterioro sobre sus
activos no Bnancieros: Al 31 de diclembre del 2013 vy 2012 no se han reconocido pérdidas
por -delerioro de activos né financieros,  debido a71a% -acciones emprendidas por la
Administracion descritas en 1a Nota 1.2. Los analisis financieros practicados gue
incorporan las. referidas acciones, “evidencian la recuperacion econdmica de sus
operaciones. La consecucion de los objetivos trazados para el 2014 seran la base para
los futuros anglisis:de deterioro delos activos de ja Comipania.

Impuesto a la renta corriente y diferido

“El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se {rata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este ¢aso ¢l
impuesio también se reconoce en olros resultados inlegrales o directamenie engl
patrimonio,

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por smpuem a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga g los
resultados del aho en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(1) Impuesto 4 la renta diferido: Ei Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados
enfos estados financleros preparados bajo NIF para fas PYMES. El impuesio a ia
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financlera v que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se reai;ce g &l impuesto-a la' renta pasivo se
pague. .

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida quesea
probable nue se produzean beneficlos tr;buiarms futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales

Los saidas de. ;mpzzestcs ala renia diferidos actwas y Ppasivos se compensan cuando
;mpuesms pas;vos wmentes ¥ cuanda los i mpuestos & la renta dafercdcs activos y
pasivos se relacionean con la misma autorrdaé tributaria.

Al3%-de diciembre de 2013y 2012, 1a ccm;)‘aﬁ:’a no ha determinatiola sxistencia de
diferencias: temporales entre sus bases f{ributarids de activos.y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
as Pymes.

{15)
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2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del-estado -de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Part%cigaciérs ¢ los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcién del
158%. de la utilidad ‘contable anual antes del impuesto a la renta, segin. o
establecido por la legislacién scuatoriana vigente Se registra con cargo-d
resultados v se-presents como pare del costo de ventas y de los Gastos
administrativosien funcion dela labor del empleado gue recibe este beneficio.

(i) - Vacaciones: Se registra el costo corresg}ondtente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(ill) .Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la ‘seguridadr social. Se
- provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones_de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido - para. jubilacién” patronal, normado por las leyes laborales
ecualorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes ‘en los casos de

terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel

tr’abagador el emp @adr::r bonificara al trabajador con el veinticinco por cianio del -
servicios prestados a £a misma em;}resa o empfeadaf este beneficio se denomina
desahucio.

La Compadiia determina anualmente. la provision. para jubilacién patronal y
desahucio  con - base .en estudios: actuariales “practicados por uw profesional
iadepentﬂeme yse reconocen con cargo a fos gastos operativos del afo aplicando

el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor pregente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ef cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente ala
tasa promedie de los bonos de - gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador-que estan deriominados en 13 misma moneda en la gue los beneficios
sérdn pagados y que fenen {érminos gue.-se dbroximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion - acluarial, tasa- de .mortalidad, edad; -sexo, -afos de  servicio;
remuneraciones, inorementos fuluros -de remuneraciones, tasa de rotacién, ‘entre
otras.

{16)
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Las-ganancias y pérdidas actuariales que ‘surgen de los ajustes basados en'la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan.a resultados en‘el
periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios presiaé&a se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajaderes que se
encon‘irahan trabagam:io paraia Compan

“Fmvisiones corrientes

Las provisiones se reconocen suando: ()} la Compafiia tiene upa obligacion presente, va
sea eg'ai o implicita, como resuliado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidaria obli igacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidaf la-obligacion,

Reconocimierito de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de
las regalias en el curso normal de las operaciones de la Compahia. Los ingreses se
muestran netos de impuestos, devoluciones ydescuentos plorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida.en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacla la Compadia, puec}an ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafifa hace la entrega de sus pmductos al.comprador ¥; en congecuencia, transfiere
log riesgos v ‘beneficios inherentes a la propiedad de ‘esos bienes y.no ‘mantienen el
derecho-a disponer de-ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

. La experiencia acumulada de la compariia ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos bienes por lo que no se cmst;tuyew prov;sxones por devoluciones.

Costos y Gaslos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devengo) descritos en la Section 3 de las Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Enlidades (NHF para
las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores deriesgo financiero

Las aclividades de la Compafila 13 exponen a una variedad de tiesgos financieros:

‘rigsgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
“erédito v riesgo. de liquidez. El programa general de administracioh. de riesgos de la

Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y

(17)



DR ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresadoen délares estadounidenses)

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desem;&eno financiero de 4
Compafiia. .

(a)

(b)

{c)

Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor -
medida por-Estados Unidos v en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania &
\talia kst hecho cres una alta dependencia de un solo mercado, en ¢ cual la
competencia es muy fuerte y creciente;

Ecuador es considerado por muchos como el centro mundial de la moda en
variedades derosas, motivo por el cual el mercado obtentor de rosas tiene un area
de pruebas modema para apovar en la decisién sobre qué rosas sembrar v
promocionar-en diferentes partes’del mundo, lo gue haconstituido para el 'mercado
de D.R. Ecuador Roses S.A. una oporiunidad para el desarrollo. La compafifa
continua esforzéndose por mantener este liderazgo en- el mercado intermacional,
buscar la-manera de ofrecer valor agregado y no ba;ar & guardia_ante 'sus
competidores,

A fin de disminuir Jos resgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados v cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Factor Climatico

L& produccion floricola de ta Compafiia mantiene una dependencia directa de las
condiciones climaticas: a- nivel nacitnal.{el crecimiento y desarrolio de la flory e
interndcional (las Compatlias destinan de forma mayoritaria sus ventas al exterior).

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales ‘del sector floricola tienen un carécter muy
informal y es muy dificil lograr suscribir Contratos de compraventa con los clientes,
se ha logrado formalizar los acuerdos comercigles con documentos que establecen
las condiciones de cobro en base a precios establecidos previamente.

Actualmente existen algunos clientes que solicitan variedades que se encuentran
en el ‘mercado internacional como atraclivos para su comercializacidn, de tal
manera que se han firmado acuerdos y conlratos por las regalias de la produccion
de estas variedades, en base a plazos definidos y precios establecidos, de esta
manera la compafiia  minimiza el riesgo de precio de las variedades
comercializadas.

Riesgo de crédito

El riesgo de-crédito surge del efective v equivalentes. de efectivo, instrumentos .
finaricieros 'y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la

(18)



BR.ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

exposicion al crédito delps clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar v & las fransacciones comprometidas.

Respecto al rlesgo-de crédito asociado con los saldos de depodsitos e inversiones

financieras, la Compafila Unicamente realiza operaciones con * instituciones

financierds que cuenten-con una.calificacion de riesgo adecuada y superior dentro

del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ?;a detefmtnado cupos y tipos
de transacsfone& por cada institucion financiera.

La ‘Compafila mantiene su efectivo v ‘equivalénte de-efectivo en instituciohes
financieras con las siguientes calificaciones:

) Calificacion {1)

Entidad financiéra 2013 2012
Banco de Guayaquil 8.A. AAA- AAA-~
Banco dela Produccion S.A. Produbanco ARA- AAH-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.,
Sociedad Calificadora de Riesgo Latmaamerzcana SCR LA y Bank Watc;h
Ratings.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca ﬂe%pam% esto dade por ladalta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se genera principalmente porque algunas de
las variedades comercializadas no han tenido aceptacion en el mercado local e
internacional; plagas, enfermedades de las plantas y efectos econdmicos globales
que afectan las ventas. 8in embargo de acueido al modelo de negocio de la
Compadia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter; enire otras).y cobranzas (1écnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes alas ofrecidas por el mercade, y-para cada
tipo de cliente canal.

+ Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera
y cobranzas.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar  un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

«  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v
de cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(19)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

{d)

Riesgo de liguidez

La pringipal fuente ‘de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaila se

basa ot los flujos de caja proveciados para un.pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto-la Compatiia. mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores vy otros con antigliedad menor a

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« - Elaboraciony aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del plazo propercionade; a fraves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elabgracion y andlisis mensual de indicadores que permitan.evaluar la gestién
en determinados procesos.

¢« La'cobranzaes realizada porel equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra.lo cual contribuye a su vez a la liquidez
v disminucion del riesgo crediicio.

Adicionalmente. el cuadro @ continuacién analiza los. pasives financieros. no
derivados:de la Compafifa remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son fos flujos
de efeciivo no descontados:

Menos de 30+ -« Entre 3ty

Afo 2013 v i dias 180-dias
Proveedores 8117 -

Cuentas porpagar partes relacionadas < 1.236.2689

8117 1.238.268

Menos de 30 Eplre 30w

Ahg 2012 dias 180 dias
Proveedores 27.599 -
Cuentas por pager pares relasionadas - 1.308.203

27.588 1.308.203

e

(20)
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DiRVECUADORROSES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS
3% DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2012
{ Expresacic: en délares estadounidenses)

Administracién del riesgo de capitai

Los objetives de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de ta misma de continuar comt emipresa en marcha con el proptsito degenerar retomos
a-sus accionistas, beneficios g otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad-interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en cons ideracion los siguientes puntos;

s - Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a1 afio), mediano

{enire 1y 3 afios) vy largo (mas de 3 afios) plazo-que permita analizar el mayor valor
economico g la Compania.

« 8Se ip‘az"te de la identidad que relaciona al retorne de capital con los retornos de
activos y pasivos:

s~ Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
- financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia én los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobra la
base del ratic de apalancamiento. Este ralic se calcula como'la deuda neta dividida entre

el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafilas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2013 v de 2012 fueron los siguientes;

2013 2012

Proveedores 6. 117 27.599
Cuentas por pagar partes relacionadas : 1.236.269 1.308.203

1.242.386 1.336.802
Menos: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo _{49.231) (97.314)
Deuda neta 1.193.158 1.238.488
Total patdmonio neto 779.238 855.002
Capital tota! 1.972.393 2.094.580
Ratio de apalancamiento 0% 59%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La. preparacion de estados financieros requiere que ‘la  Administracion realice

Jestimaciones 'y utilice supuestos que afectan los montos. incluidos en estos estados

financieros y sus riotas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histérica, .cambios en [a
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DR, ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE mCIEMBRE DEL 2013 ‘f 2012

industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. 8in embargo, |

- resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciohesy politicas tontables ignificativas. son definidas como atuellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la_situacion: financiera v los resultados de la
Compahia y/o lasque reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesmnal se encueniran
relacionadas con los siguienies conceplos:

(a)

(b)

©

)

Deterioro _de  cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosds. es
determinada ‘por la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion
individualizada de la antigedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion «de los mismos, tenfendo como. prinmpai mdlcaﬁvo la duda de su
cobrabilidad v la existencia de saldos vencidos por.mas:de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga & Jos resultados integrales. .del sfo 'y .las
récuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

: Hipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances te:;nmcxgiccs cambios en el uso piamﬂcade, podrian hacer que la vida Gtil
fuera diferente. de las estimaciones realizadas. Las estimaciones “se basan
principalmente en las proyecciones de uso fuluro de Jos actives. La determinacion
de las vidas uliles g¢ evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7,

Deterioro de activos no financieros: El deter?ofé de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos enla Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
etbcaleulo actuarial de Jubllacién patronal y Desabucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CAT&GQREA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio:

{/éase pagina siguiente)
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D'R. ECUADOR ROSES .4,

. 'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y2012
{Expresado-en dolares estadounidenses)

2013 2012
Corrients ; Cortian
Activos financieros medidos al costo :
Efectvo vy equivalentes deafectin 48.231 : a7.354
-Activos financiergs medidos al
costo amortizado
Cuentas porcobrar comerciales L 786362 815883
. Partes relacionadas . ‘ 18417 . 8821
Total aetivos financieros Mm M
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
‘Proveedores BAT 27.598
" Partes relacionadas 1,236,269 1.309.203
Total pasivos financieros 1.242 386 1338802

Valorrazonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar ¢l valor razonable de un setive o pasivo financiere puede
aplicarse alguna de las siguientes ;erarqmas de medicion; '

¢ Preclos de coﬁaas%én {no ajustados) en mercados activos para aotivég O pasivos
idénticos (mvel 1) '

s lnformaéxzén distinta a precios de cotizacion mclmdm en el nivel' 1.gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo; ya sea directamente (precios); o indirectaments
{que se derivenrde precios) (nivel 2).

¢ - Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basaen data que se pueda confirmar
' en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2013 v del 2012, 1a Compafia no posee elementos a ser medidos
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 686
‘Bancos {1} 96.628
‘ 97.314

1 Correspo&de a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banrso de la
Produccion S:A. Produbance v Banto de Guayaqu; SA

k-



D.R. ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

7.~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes productores (1) 999.211 1.101.781
Clientes-nacionales (1) 89.201 32.059
Clientes varios (1) 4684 4427
1.093.096 1.138.267
{~) Provision (2) : {308.734) {322.274)

786.362 815.993

(1) La antigledad de los saldos por cobrar clientes es la sigulente:

2013 2012
Por vencer 4.075 - 219.651
Vengidas
-0 a30das 138.042 -
31 a 80 dias 42.508 3.330
612 360 dias 332.740 340.326
Més de 360 578.733. 574.960
' _.1.083.096 - 1.138.267

{2} Los movimientos de ld provisidn-para cuentas por cobrares como sigue.

V 2013 2012
Saldo inicial {322.274) {327.900)
Incrementos (31:615) (75:443)
Reversos / utilizaciones . A7.155 81.069
Salde final

g, - IMPUESTOSY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Vease pagina siguiente)

L L
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D.R. ECUADOR ROSES 5.4,

NOTAS DE LGS'?E&TADOs FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Retenciones e la fuente de Impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado

Anticipos

Seguros

INVENTARIOS

Yemas

Fertilizantes
Agroguimicos,

Fibra de coco

Empaque

Suministros ymaleriales
Importaciones en riénsito

AT

PROPIEDADES Y EQUIPO

2013 2012
22.408 48.466
15.561 : -

60 ‘ o
12487 13.349

2013

2284
4810
4.355
1.408
8.043
4,076

{Véase pagina siguiente)
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DR ECUADOR ROSES 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
J1DEDICIEMBRE DEL 2013Y 2012
{Expresado en.dolares estadounidenses)

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON {IGMP&QEAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un. resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 v 2012 con compafiias, y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacidry de
compafias vy pares relacionadas a: i las personas naturales o juridicas (compafilas) que
directamente o-indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control
conjunto o influencia sigrificativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion:
{a) . Baldos 7
Entidad Relacion Transaccidn 2013 2042
:CGuentas por cobrar, )
XR Colombia Roses Lida. Entidad del grupo Comercial = 18417 8821
Cuentas porpagar
De Ruiter Amerca BV (1) Accionistas comunes Comercial 1.236.268  1.308.203

L{b)‘ Transacciones

Entidad Relacion Transaccion 2013 o 2012
Venta de Yemas
D.R. ColombiaRoses Lida. Entidad del grupo Comergcial 18.354 8.730
Pago de Reaalias
Abono
De Ruiter America BV, Acciohistas comunes  Facturacion 72934 ] ,238.‘(?3.
DeRuiter Innovations BV, Accionistas comunes: Facturacion 14.285 1411

{1 Coﬁréépa’nde saldos pendientes de pagoa Casa Matriz por regalias adquiridas.

{c}: “Remuneraciones al personal clave
La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son fas Gerencias y cierto
‘personal administrativo. & ‘continuacion se presentan 10s.costos por remuneraciones y

beneficios percibidos porias ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios
terminados al .31 de diciembre:

{Véase pagina siguiente)

(27)
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DR, ECUADOR ROSES SA.

_ NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares gsfad@w}%densas}

2043 2012
‘Bueldos y salarios 94.766
Beneficios a empleados 28.901
Honoraros administradores . 158,973
266.004 282 640
IMPUESTOS
2013 2012
puesto 5% 18D provision 61.960 65,460
Impuesto a'la Renta : 9.241 3326
Retenciones en la fuente de Impuesto a la:Renta 1.322 2.083
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 1.130 1778
impuestio al Valor Agregado : 3 -
73656 72,647
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
‘Ala fecha de emisién de estos estados financieros, La- Compaiiia no ha sido fiscalizada
~por las autoridades tributarias. De acuerdo con la nermativa tributaria vigente, los afios
2010 al 2013 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,
‘Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta se determiné como sigue:

2013 2012
Feardida neta (61.582) {4.808)
: Mas Gastos no deducibles {1} \ %608 175,826
{(Menos):
Amortizacion perdidas afios anterores - (42,755)
Base imponible 3.018 128,268
Tasa de impugsto.a la renta 22% 23%
_“impuesto a la renta causado 664 29501
énﬁcipo detenninado conrespondiente ; G — ' .
al gjerciclo fiscal-coriente 9241 12,320

{1). .Al-31 de diclembre de 2013 v 2012 ‘corresponde principalmente a gastos -no
respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados,

(28) .
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D:RGECUADOR ROSES S:A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{&xpresaés en dolares estadounidenses)

Las normasidributarias vigentes establecen una taéa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las Utllidades gravables, la cual se reduce.al 12% (2012: 13%) si las utilidades son:
reinvertidas por el contribuyente.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la-norma que exige elpago de un “anticipo
minimo de impuesto-a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
amterior y en. base-del 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costas y gastos deducibles, 0.4%

delos actwf.as v 0.4% de los Ingresos gravables .

La referida noria establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que-el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a latenta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al - 8ervicio de Rentas internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el-afio 2013 la Compafia determing que el anlicipo minime de impuesto-a‘la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$9.241, monto gue supera el
impueste a la renta «causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como

"g#gr;spuesie a la renta del afio el monto antes mencionado.

Burante el afo 2012, la. Compaiia determmé gue- el anticipo de impuesto a la renla
siguiendo las bases descritas, ascendia a U$$12.320, monto que no supera el impuesto
ada renta causado, por o gue 38 incluye en el estado de resuliados como impuesic a la

,fenta del afio US$29.501.

31 de diciembre del 2013y 2012 :la determinacion del :mpnesto a la renta fue como
sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado . - 17984
Menos
Saldo del anticipopendiente de pago 9.241 12.320
Retenciones enla fuente & 5.561) (26175
Saldo por pagar 8319 3.328

Precios de transferencia

Las normas tribularias vigentes incorporan-el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remita por parte«de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o ‘exterior en el mismo
periodo fiscal v cuyo monts acumulado sea supetior a US$6.000.000, o Gnicamente ©
presentar el ariexo de operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior slen
&l mismo-périodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compania -

-ho-ha efectuado durante los afos 2013 y 2012 operaciones que superen dichos montos.

(29)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado-en dolares estadounidenses)

-Oftros asuntos

_ Cambio en la legislacion

Salario minimo sectorial: ‘El Ministerio de Relaciones Laborales, emitic la Resolucion
No. 080370, publicada en.sl Registro Oficial No.618del 13 de enero de 2012, misma qua
establecid los niveles-en las estructuras ocupacionales dé las comisiones sectoriales y.los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Tf&b&f()
\vigentes.a partir del 1 de enero del 2012

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningln case podran

ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales; y 1as tarifas de jomada noclurna se liguidaran en relacion a o establecido en
-el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacién econdmica para elsalaric digno: .kl Ministerio -de Relaciones
L aborales, emitio el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante ¢l cual
gstablece el procedimiento para el cdloulo, .pago y. control de cumplimiento de la
compensacion econdmica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es. de
US%380,53 por mes. ;

La compensacitn ecandmica st define como la diferencia entre el salarlo digno y &l
ingresc mensual percibido por el trabajador v deberd ser pagado por los empleadores,
ciedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
idades en el ejercicio econdmico 20136 que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la-renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas internas, mediante Resolucidn No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en sl Registro Oficial No. 629 del 30 de enecro.de
2012, expide los coeficlentes de estimacion presuntiva de cardcter general, porramas de
actividad econtmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012,

Los coeficientes sefialados en 1as tablas de detemmninacion presuntivas se aplicaran

“multiplicandolos por los monios fotales de los actives; ingresos, costos y gastos, segun

corrésponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
yealoulara el valor total presunto del rubro respecto del cua!l seobluve la informacion.

PROVISIONES

{Véase pagina siguiente)
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Saldosal Pagos yio Saldos &l
e 2013 inicio. lnorementos  ulilizaciones.  final.

Béneficios o srpleados < corto plazo 4653 30146 {28.408) 5861

Beneficios g empleados <1arguplazy ’
Provision para jubllacion patrongt (Nola 153 8872 5877 - 14,748
Provision para Desahticho (Mota 15} 2310 1835 - - 4,148
11182 T2 = 18,894

2012 \
Beneficios 'a empleados - corio plazae 2.928 26487 {24.762) 4,653
Bensficios a empieados - jatga plazo

Provsion parajubilacion patronal {Nota 15} 5165 2.707 - 8.872
“Provision para Desahiucio (Nota 15} 1.287 1013 - 2310

7.462 3720 &3 14182

BENEFICIOS A EMPLEADOS ~ JUBILACION PATRONAL y DESAHUCIO

Unresumen del pasivo a largd plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacion patronal 14.748 8.872
Bonificacion por desahucio 4,145 2.310
18.894 11.182

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desabucio al 31 de diciembre del 2013 y

20142, corresponde-al 100% del valor actual de las reservas matemalicas calouladas

actuaralmente por un profesional independiente para todos los Wrabajadores, que 2
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafija. - ‘

Lgs principales supuestos actiatiales usados fuercn los siguientes:

2013 2012
Y. %
 Tasals) de descuento 7% 7%
Tasa(s) esperadadel incremento salavial . 3% 3% .
Tasa de mottalidad e inwalidez (1) TMIESS 2002 IM IESS 2002
Jesa de rolacion 8,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7,1
ubllados a lafecha o # -
Antigledad para jubilacién (homibire v mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002 ’

(3”%)‘” 'i
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Los:importes-reconocidos en los resultados.respecto @ 1a jubilacion patronal fueron los
“siguientes:

2013 2012
Costos del servicio 4.8360 3720
Costo financiero 781 -
Reduccion de provisiones {2.450) #
- Perdida actuarial reconocida en ORI 5.021 e

7.712 3.720
'CAPITAL SOCIAL

El capitai susanto ¥ pagado @i& la Cem;}ama al 31 de dicsembre de 2013 y zmz

nomma% cia US$‘! cada ufia,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal
De acuerdo con la legisiacian vigente, la Compafiia debe aprop’ia’:f por lo menos e} 10% de

la utilidad-neta del afic a una reserva iagai hasta gue el saldo de dicha reserva alcance &l
50% del capital suscrito. La reserva legal no éstd disponible para distribucién de

' “dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada par& ‘absorber pérdidas. Al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 |a reserva constituida alcanza el 25% del capital suscrito.

Reserva de capital ~ incluida en los Resultados acumuiaﬁcs

Hasta el 2010 ésta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidehses realizado porexigencia legal al 31 de
raarze del 2000. De.acuerdo con disposiciones legales vigenies, la reserva de capital podta
ser capitalizada en'la par&e tue exceda las pérdidas acumuladas vy 1as del Gltimo ejercicio
econdémico coricluido, si las hubiere, ulilizado Qara absorber perdndas o-devuelto en caso
de liquidacion.

Reserva de superdvit por revaluacién —incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se inclufa.en el rubro de reservas enel-Patdmonio. Este rubro incluys
los saldos generados en revaluaciones de activos fijos efectuados en afios anteriores: al
‘periodo de transicion de aplicacidn de las Normas Internacionales de informacién
Financiera “NHF”. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de superavit
porrevaluacion podran ser caplializados en la parie que excedalas pérdidas acumuladasy
las del dlimo-ejércicie econdmico Concluido, sl las hublere, ulilizado. para absorber

- perdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

i

(32)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acurntilados de aplicacion Inicial 'NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales.

de Informacion Financiera. “NIIF" que se registraron en el patrimonio en fa cuenta
Resultados . acumulados;. subtuenta “Resultados . Acumulados = provenientes .de 1a
adopcion por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, 'solo podran ser -
capitalizados en 12 parte que exceda al valorde las perdidas acumuladas 'y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
eh el caso de liguidacidn de la Compafia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 20 de diciembre del 2013 se

decidio compensar las pérdidas acumuladas mantenidas a la fecha (US$230. 055) con

parte de esta reserva. Ver estado de camhzﬂs an el patnmomo

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejamcc son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Acclonistas v cumgpliendo las disposiciones normativas aplicables,
ins utilidades son distribuidas o destinadas a resenvas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acurmulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u olras reservas y cuentaspatrimoniales de libré disposicion de‘los Accionistas,

VENTAS
2013 2012
Ventas de Regalias {1) 7868.710 946.078
Ventas Yemas, locales 62.825 41.314
L Nentas Yemas, exportacion o 56.418 18.647
Ventas Plantas T {4.088)
- 905.953 1,001.952

(1) Correspende a las regalias por la venta de variedades de flor comercializado.en el
mercado nacional, que hasido cultivado y producido por los clientes.

(33)
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. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

anis

Busldos ¥ Beneficios
HMonorarios
Wintarisles dirsclos

“iMantenimignto

Depreciacionss
Transporte yoombustible
Bhowroom {Cayambel
Cuentas nmoolitabies
npuesios paenios yowos
Berdcios basicos
Benicios profesionales
Otros

Matarial vegetal
Suministros. de oficina
Beguros
Audioriaambisnig!
Arriendo

Seguridad

Publicidad

Costos por analigis
Jubilseltn patronalydesahucio
Represemacidn locsl
Pasaje ymovilizacén
Amortizacién

Costo

o ventas

106452
26400
120449
39,720
63.495
8371

11464

3462
18848
12,542

8.214

7948

3.042

14868

433.861

Castos de Gastosde
venta adminisracion Total
B2.238 485678 234,289
8886 138.087 jiracs <ot
- - 1204848 .
42,581 18.387 100.6588
- 28 446 a2 a4
23,318 44D, 36429
3z.08 - 32308
- 31815 31848
= 20738 20735
~ 16.529 27085
268s 22524 285.210
68 20,186 23.897
- - 19845
- 2B32 15374
~ 13.096 13098
- - G214
= 9792 @792
o - 7.9‘4’9{_
7447 = 747
- - 2042
« 4.380 4,360
5,624 - B58B24
= 5.848 5.646
= - 1488
m&q’;.&)ﬁ? 3$3.5$? 1.023.444
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2012

Susidos yBeneficios
Honorarios
Depreciacionss
Impuestos patentes yolros
Maﬁt«ammmn{a
Materiales directos
zuentas incobrables
Transporte yocombiustible
Bervicios profesionales
otras

SBenvicios basicos
Material vegetal
Showroom {Cayambe)
Seguros
Audilornsambiental
Suministros de oficing
Arriendo

L Amortizacion
Publicidad
Representacion jocal
Seguridad

Pasajle ymovilizacdn

Jubilacién patronal y desahucio - -

Costo Gastos'de - Gaslog de

de ventas venta administracion
94.233 74,438 49228
25.450 11575 168.973
79.307 < 17:843
o . = 94,019
30.096 28.640° 28,782
79.7314 3 “
- 75.443

2698 46,519 5.945

- 14:449 15.438

7553 362 20457
10,238 s 17694
25 989 -
- 24273 -

- P! 18781
13878 “ =
11.020° - 2453
2 . 13,335
10,537 -
* 7482 -

- 6454 .

5426 - -

¢ = 5642
3971517 214,183 519:633.

Total-.

217.800
195,898
87.150

11380877

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Fecha de inicio: 1 de enero del 20086

~Contrato-de licencia general para Agentes Regionales. fntemacionales, celebrado
: eﬁtre De Ruiter América BV, y D.R. Ecuador Roses S.A. '

Objeto: De Ruiter América B.V. concede una Licencia General a D.R. Ecuador Roses
_S.A. para realizar las actividades de comercializacién y e piotac:én con respecto a las
“variedades ofrecidas por De Ruiter América BV.. La Compafiia se ¢compromete & honrar
viobservar todos los dereches vy obligaciones provenientes de este ‘acuerdo, ademas
mantenerlos en todos- los contratos de sub-licencia con quien los posea. En el suceso de
importacion o exportacidn de-plantas, una aulorizacion previa escrita sera requerida de
parte de De Ruiter o el Agente Regional del pals de exportacion y del agente regional del
- pais de importacion. Con respecto a las mutaciones, la propiedad intelectual es de De

Ruiter Américas BV,

Precio: De Ruiter Américas B.V. facturarad el 25% de la coleccion de los coniratos
suscritos.conios diferentes Concesionarios-durante &l afio.

Costos: De Ruiter Américas B.V. asignara un porcentaje del costo incurrido en la
o (R&D) v actividades promocionales.

snves&gacmn ¥ desarfoz
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Vigencia: E| contrato es de duracion indefinida, pero puede ser finalizado porlas partes
mediante una notificacion con seis meses calendario de anticipacion, de igual forma se lo
puede concluir por la falta de cumplimiento de los acuerdos convenidos en el respectivo
contrato. =

Contratos de licencias de cultivos florales y convenios de pago de regalias
celebrados entre Concesionarios v D.R. Ecuador Roses S.A. :

“Durante el periodo 2013, la Compafiia ha celébrado 83 conltratos de licencias de cultivos

21.

g

florales y convenios de pago de regalias con diferentes Concesionarios.

Objeto: Otorgar licencias para cultivar y comercializar flores cortadas de las variedades
de rosas que fa Compafnia representa en las condiciones que se estipulan en-cada

“eontrato,

Precio: Por la licencia otorgada los Concesionarios pagaran a la Compaiiia una regalia o
royalty, valor que se encuentra estipulado ‘en cada uno de los Convenios de pago de
regalias. Este importe correspondera a la cantidad de -plantas de la variedad gue el
Concesionario haya adquirido. :

*Yigencia: Una.vez que los Concesionario hayan pagado éi‘ valor total de la regalias; se

otorgara por la licencia definitiva por la longevidad de lag plantas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron. eventos que, en'ia
opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto-significativo sobre
dichos estados financieros qué no se han revelado enlos mismos. ¥ que ameriten mayor
exposicion.
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