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MOORE STEPHENS AUDITORES 10
CIA. LTDA. 5

R
M}o é‘/v“—’(
7/. Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 /2503 839/ 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849
Guayaquil

Quito, 30 de Abril del 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.~

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegaf a Ustedes)\el informe de Auditoria
de D.R. ECUADOR ROSES S.A. expediente NoJ 86030 del pgeriodo terminado al 31
de Diciembre del 2008.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

X Marglj—;s/i}igeles Guijarro

SUPERlNTENDF:.N,CIA
e COMPAN

3 0 ABR. 2000
OPERADOR 9
CAU

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

con Opini6n de los Auditores Externos Independientes
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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Notas a los Estados Financieros
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US$ Dolares de los Estados Unidos de América
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
e

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839/ 2221 718
P.0O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: inffo@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
D.R. ECUADOR ROSES S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de D.R. ECUADOR ROSES S.A,, al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout

the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
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En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de D.R. ECUADOR ROSES S.A.,
al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de D.R.
ECUADOR ROSES S.A., al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

Abril 8, del 2009

Quito, Ecuador

Maria de los el ijap
CPA No.@2.120 '

Wpize o FopoBesed e lacs Eln JT

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en d6lares de E.U.A.)

ACTIVO Nota 2008 2007
Activo corriente
Caja - Bancos 101.004 89.452
Clientes 4 1.888.585 1.728.315
Provision cuentas incobrables 5 (114.533) (99.739)
Otras cuentas por cobrar 22.641 25.699
Compafifas relacionadas 50.129
Pagos anticipados 76.082 38.423
Garantias 1.196 901
Inventarios 6 288.984 93.095
Gastos pagados por adelantado 66.039 50.695
Total activo corriente 2.329.998 1.976.970
Propiedad y equipo-neto 7 662.626 528.103
Otros activos
Inversion en acciones 44 44
Corpei 2.155 1.989
Total otros activos 2.199 2.033
TOTAL ACTIVO 2.994.823 2.507.106

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente
Proveedores 129.787 32.630
Obligaciones sociales 24.526
Compatiias relacionadas 8 2.260.547 2.128.987
Otras cuentas por pagar 234.428 31.861
impuestos 14.538 71.540
Pasivo diferido 38.612
Total pasivo corriente 2.702.438 2.265.018
Patrimonio de los accionistas 292.385 242.088
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.994.823 2.507.106

Las notas son parte integrante de los estados financieros




D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares de E.U.A.)

INGRESOS

Ingresos operativos
Regalfas productores
Ventas de plantas
Venta de yemas
Otros

Total ingresos

COSTOS

De ventas
Costo de regalias
Costo de ventas de plantas
Costo de ventas de yemas
De operaciéon
Mano de obra indirecta
Otros mano de obra indirecta
Materiales de mantenimiento cultivo
Servicios
Otros
Total costos

GASTOS

De operacién
De venta
De administracién
Financieros
Otros gastos

Total gastos
Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta (pérdida neta)

Participacion faboral
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

2008 2007

954.481 1.326.361

1.169.692 888.821
127.799 79.544
38.716 133.404

2.290.688 2.428.130

(316.140) (699.009)

(569.432) (517.395)

(106.890) (146.033)

(104.139) (116.301)
(13.134) (14.912)
(38.052) (51.219)
(69.660) (36.549)

(324.109) ~ (60.003)

(1.531.556) (1.641.421)

(239.109) (462.798)

(327.272) (545.187)
(2.839) (3.494)

(113.637)

(682.857) (1.011.479)
76.275 (224.770)
11.441
14.538
50.296 (224.770)

31,43 (140,48)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2006

Transf ja a Itad
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Reservade  Superévit por d Utilidad Total

Social Legal Capital Revalorizacién Acumulados  (Pérdida) neta

1.600 400 50.826 210.873 181.215 21.944 466.858
21.944 (21.944)

(224.770) (224.770)

1.600 400 50.826 210.873 203.159 (224.770) 242,088
(224.770) 224.770

50.296 50.296

1.600 400 50.826 210.873 (21.611) 50.296 292,385

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo (utilizado en) provisto por otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad y equipo

Efectivo provisto por venta de propiedad y equipo
Efectivo utilizado en cupones corpei

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos bancarios
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007
2.133.372 2.216.197
(1.765.531) (2.360.161)
(150.156) 61.771
217.685 (82.193)
(218.663) (119.447)
12.696 18.031
(166) (307)
(206.133) (101.723)
(851)
851
11.552 (184.767)
89.452 274.219
101.004 89.452

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA)NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en dolares de E.U.A)

2008 2007
Utilidad (Pérdida) neta 50.296 (224.770)
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y los
flujos de efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién
Provisién cuentas incobrables 14.794 90.899
Depreciacién de propiedad y equipo 72.833 61.401
Utilidad en venta de propiedad y equipo (1.604) (12.733)
Ajustes activos 215
Provisiones sociales 13.085
Ingresos diferidos 38.612
Impuesto a ia renta 11.441
Participacién trabajadores 14.538
Utilidad (Pérdida) conciliada 214.210 (85.203)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes (160.270) (83.001)
Disminucion de otras cuentas por cobrar 3.058 4472
Aumento de anticipos y garantias (3.169) (23.561)
Aumento (disminucion) de inventarios (195.889) 137.344
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar 97.158 (5.270)
Aumento de compaiiias relacionadas 131.560 34.760
Aumento (disminucién) de otras cuentas por pagar 202.567 (35.187)
Disminucién de pasivos diferidos
Disminucién de impuestos (71.540) (26.547)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 217.685 (82.193)

Las notas son parte integrante de los estados finéncieros
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

D.R. ECUADOR ROSES S.A., fue constituida en la Replblica del Ecuador
en la ciudad de San Francisco de Quito el 6 de marzo de 1998. La duracién
de la compaiiia sera de cien afios a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil.

2. OPERACIONES

La compafia tiene por objeto la produccién, cultivo, distribucion,
comercializacién, importacion y exportaciéon de flores y plantas en general.
Compraventa, instalacion y manejo de invernaderos incluyendo insumos,
maquinaria e implementos agricolas. Manejo de regalias y licencias para
sembrar y propagar plantas

Su principal actividad consiste en la promocién y venta como agencia de
regalias de las variedades de plantas.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos contingentes.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
publicada en el Registro Oficial N0.498 del 31 de diciembre del 2008,
establece la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en el Ecuador a partir del 2010, de acuerdo al
cronograma fijado en esta resolucién, D.R. ECUADOR ROSES S.A. esta
obligada a aplicar dichas normas partir del 1 de enero del 2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. D.R. ECUADOR ROSES S.A. es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones, realizar

analisis sobre los objetivos de produccién y para una adecuada toma de
decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se
esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provision cuentas Incobrables

La provision cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la
gerencia con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos
de las cuentas consideradas irrecuperables.

i
'



D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

229222

(B2 DI NIIIIIIIIIDOIIINIIIIINIIIIIIIIIND

g. Inventarios

El costo de inventarios de materia prima comprende el costo de adquisicion
en dolares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del
método promedio ponderado y valuados a su valor de reposicion.

Los productos en proceso y producto terminado se determinan en funcion de
6rdenes de trabajo valoradas por medio de la absorcién de los costos de
materia prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones. La provisién para inventarios de
lento movimiento es realizada como resultado de un estudio realizado por la
administracion.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad, y equipo estan registrados a un valor equivalente al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos desde marzo
del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del -gjercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciacién
La depreciacion de propiedad, planta y equipo se registra en resultados, en

base al método de linea recta, en funcion de los afios de la vida util estimada,
aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Equipos e instalaciones 10%
Invernaderos 10%
Construcciones civiles 10%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Planta agricolas 20%
Menaje de cocina 10%
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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j- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado independientemente de su cobro.

Las regalias se registran de acuerdo con los términos del contrato pertinente
y son reconocidas sobre esa base, de conformidad con los vencimientos
establecidos en cada convenio.

k. Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compailiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos.

l. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de
la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

m. Resultados por accién

E! resultado por accion por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2008 y 2007, fue calculado en base a la cantidad de acciones en circulacion
durante cada periodo.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de las cuentas por cobrar
clientes esta conformado de la siguiente manera:

Detalle 2008 2007
Productores 1.812.915 1.621.695
Yemas 10.675 11.966
Varios 64.995 94.654
Total 1.888.585 1.728.315

4




D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para las cuentas de dudoso cobro se detalla a

continuacién:
Detalle 2008 2007
Saldo inicial 99.739 29.208
(-) Castigo de cartera (20.368)
(+) Adiciones 14.794 70.309
Total 114.533 99.739

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el rubro de inventarios se detalla a

continuacion:
Detalle 2008 2007
Productos terminados
Materias primas 69.325 35.141
Produccién en proceso 215628 46.730
Importaciones en transito 4.031 11.224
Total 288.984 93.095
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PROPIEDAD Y EQUIPO.- neto

El movimiento de propiedad y equipo, durante los periodos 2008 y 2007 fue
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como sigue:
2008
Saldo Adiciones Ventas Reclasificacion  Saldo
Inicial __ylo bajas final

Terrenos 181.262 191.262
Instalaciones 146.394 83.619 230.013
Invernaderos 112.764 43.356 (215) 155.905
Construcciones civiles 46.024 45.660 91.684
Magquinaria y equipo 74.178 10.456 84.634
Vehiculos 40.092 20.411  (33.093) 27.411
Equipo de oficina 10.539 1.605 (196) 11.948
Equipo de computacién 40.291 4474 196 44.961
Muebles y enseres 25.646 2.537 28.183
Menaje de cocina 2.353 2.514 4.867
Plantas agricolas 156.735 3.604 160.339
Software 427 427
Total 846.278 218.663 (33.093) {215) 1.031.633
Depreciacién acumulada

Instalaciones (44.975) (17.856) (62.831)
Invernaderos (36.465) {18.843) {55.308)
Construcciones civiles (18.202) (4.602) (22.804)
Maquinaria y equipo (24.362) (7.543) (31.905)
Vehiculos (21.464) (4.837) 22.001 (4.301)
Equipo de oficina (6.080) (927) (7.007)
Equipo de computacién (29.574) (7.029) (36.603)
Muebles y enseres (13.337) (2.676) (16.013)
Menaje de cocina (227) (416) (643)
Plantas agricolas (123.489) (8.104) (131.593)
Total (318.175) (72.833) 22.001 (369.007)
TOTAL 528.103 145.829 (11.092) (215) 662.626

6
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007
Saldo Adiciones Ventas Saldo
Inicial y/o bajas Final

Terrenos 187.140 4122 191.262
Instalaciones 100.787 45.607 146.394
Invernaderos 99.952 12.812 112.764
Construcciones civiles 46.024 0 46.024
Magquinaria y equipo 66.098 8.080 74.178
Vehiculos 44126 7.000 (11.034) 40.092
Equipo de oficina 9.575 964 10.5639
Equipo de computacion 33.326 6.965 40.291
Muebles y enseres 20.470 5.176 25.646
Menaje de cocina 467 1.886 2.353
Plantas agricolas 129.900 26.835 156.735
Total 737.865 119.447 (11.034) 846.278
Depreciacién acumulada

Instalaciones (31.095) (13.880) (44.975)
Invernaderos (24.327) (12.138) (36.465)
Construcciones civiles (13.600) (4.602) (18.202)
Magquinaria y equipo (17.348) (7.014) (24.362)
Vehiculos (18.975) (8.225) 5.736 (21.464)
Equipo de oficina (5.033) (1.047) (6.080)
Equipo de computacioén (22.564) (7.010) (29.574)
Muebles y enseres (11.061) (2.276) (13.337)
Menaje de cocina (117) (110) (227)
Plantas agricolas (118.380) (5.099) (123.489)
Total (262.510) (61.401) 5.736 (318.175)
TOTAL 475.355 58.046 (5.298) 528.103

8. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar a Compaiias
Relacionadas se detallan a continuacion:

Detalle 2008 2007
De Ruiters New Roses International (1)  2.259.752 2.128.192
D.R. Colombia Roses 795 795
Total 2.260.547 2.128.987

(1) La cuenta por pagar De Ruiters New Roses International corresponde al
costo de regalias vendidas y gastos de investigacion y desarrollo.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social

La Compaiiia tiene un capital social de mil seiscientos dblares de los
Estados Unidos de América US$ 1.600 dividido en mil seiscientas acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

b) Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

c) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correcciéon de brecha entre inflacion y devaluacién de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la compaiiia.

d) Reserva por valuacion

El saldo de la reserva por valuacidn no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de
liguidacion.

10. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008.
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La conciliacion tributaria que presenta la compatiia es la siguiente:

Utilidad del ejercicio 76.275
Participacién Trabajadores (15%) (11.441)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 64.834
(+) Gastos no deducibles 12.699
(-) Amortizacion de pérdidas (19.383)
Utilidad Gravable 58.150
Impuesto a la Renta Causado (25%) 14.538
(-) Retenciones en la fuente (19.697)
Saldo a favor del contribuyente 5159
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b) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
alguna

¢) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.

d) Pérdidas Fiscales Amortizables

Al 31 de diciembre del 2008, la compariia mantiene pérdidas fiscales
amortizables para ejercicios futuros por USD $ 106.153. Dichas pérdidas
podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se originaron, sin que
exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

e) Precios de transferencia

La Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$1°000.000, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto es
superior a los US$5'000.000, deberan presentar adicionaimente el informe
Integral de Precios de Transferencia.
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11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de nuestro
informe 8 de abril del 2009, no se han producido eventos que en la opinion de
la Gerencia de la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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