#8 Il RIS AUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seifiores Accionistas de:
D.R. ECUADOR ROSES S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de D.R. ECUADOR ROSES S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién errénea de importancia relativa.
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacioén razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién de general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para

expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de D.R. ECUADOR ROSES S.A., al 31 de diciembre del
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de D.R., ECUADOR ROSES
S.A,, al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 11 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de los Angeles
CPA No. 22.120
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en ddlares de los EUA)

ACTIVO

Activo corriente
Caja - Bancos
Clientes

Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

PROPIEDAD Y EQUIPO -Neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cuentas por pagar

Compafiias relacionadas

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Pasivo diferido

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO D CCIONISTAS

Nota

[« )B4 00

10

2010 2009
410.031 178.904
1.321.898 1.818.402
25.520 26.908
65.644 77.383
1.823.093 2.101.597
534.344 575.540
2.240 2.205
2.359.677 2.679.342
18.701 41.654
1.938.889 2.212.527
68.396 76.278
120.422 84.817
17.301 12.697
2.163.709 2.427.973
195.968 251.369
2.359.677 2.679.342

Jii/

Q. o Hidalgo

CONTADORA

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

INGRESOS

Ingresos operativos
Regalias productores
Ventas de plantas
Venta de yemas
(-) Devolucién en ventas

Total ingresos

COSTOS

De ventas
Costo de regalias
Costo de ventas de plantas
Costo de ventas de yemas
De operacién
Mano de obra indirecta
Otros mano de obra indirecta
Materiales de mantenimiento cultivo
Servicios
Otros
Total costos

MARGEN BRUTO
ASTOS
De venta
De administracion
Total gastos
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS
OTROS INGRESOS

Pérdida antes de
impuesto a la renta

Impuesto a la renta

PERDIDA NETA

Ing. José A o
NTE GENERAL
L]

Nota 2010 2009
925.997 1.065.957
511.590
33.844 109.436
(124.360) (102.551)
835.481 1.584.432
61.732 185.077
293.983
18.733 194.020
40.931 41.526
17.005 11.524
53.160 42.971
27.451 44.835
62.021 166.425
281.033 980.361
554.448 604.071
179.113 195.691
324.364 299.573
503.477 495.264
50.971 108.807
(161.883) (169.596)
72.812 32.471
(38.100) (28.318)
9 17.301 12.697
(55.401) (41.015)
ra. Ro¢id Hidalgo
(o DORA

/ Las notas son parte integrante de los estados financieros




D.R. ECUADOR ROSES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2009

(Expresados en délares de E.U.A)

Capital Reserva Reservade  Reservapor  Resuitados (Pérdida) Total

Social Legal Capital Valuacié A lad Utilidad neta
Saldos al 31 de diclembre det 2008 1.600 400 50.826 210.873 {21.611) 50.296 292.384
Transferencia a resultados acumulados 50.296 (50.208)
Pérdida neta (41.015) (41.015)
Saidos al 31 de diciembre del 2009 1.600 400 50.826 210.873 28.685 (41.015) 251.369
Transferencia a resuitados acumulados (41.015) 41.015
Pérdida neta (55.401) (65.401)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50.826 21 0.873 {12.330) {65.401) 195.968

ing. 306 Antonidg di Gente
R NERAL

// Las notas son parte integrante de los estados fi




D.R. ECUADOR ROSES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de cupones corpei

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS AL FINAL DE LOS ANOS

/

N

2010 2009
1.231.985 1.462.854
(949.474) (1.360.942)
282.511 101.912
(51.349) (23.962)
(35) (50)
(61.384) (24.012)
231127 77.900
178.904 101.004
410.031 178.904

/ Las notas son parte integrante de los estados financieros




CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)
2010 2009
Pérdida neta (55.401) (41.015)
Partidas de conciliacién entre la pérdida neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Provisién incobrables 100.000 77.228
Depreciaciones 75.655 85.926
Venta / baja de activos fijos 16.890 25.122
Inversiones en acciones 44
Provisiones sociales 4.045 4.057
ingresos diferidos 84.817
Impuesto a la renta 17.301 12.697
Pérdida conciliada 158.490 248.876
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar 396.504 (121.578)
Disminucién de inventarios 1.388 262.076
Disminucion de gastos anticipados y otas cuentas por cobrar 11.739 88.575
Disminucién de cuentas por pagar (22.953) (88.134)
Disminucion de compafias relacionadas (273.638) (48.020)
Disminucién de obligaciones fiscales (12.697) (14.538)
Disminucién de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (11.927) (186.733)
Aumento (disminucion) de pas# 0 35.605 (38.612)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 282.511 101.912

~Jos§ Antonfd- Puent : Sta. Hidalgo
ENTE GENERAL ORA

/ Las notas son parte integrante de los estados financieros
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

D.R. ECUADOR ROSES S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en Ila
ciudad de San Francisco de Quito el 6 de marzo de 1998. La duracion de la
compariia ser4 de cien afios a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil.

2. OPERACIONES

La Comparifa tiene por objeto la produccién, cultivo, distribucién, comercializacion,
importacion y exportacion de flores y plantas en general. Compraventa, instalacion y
manejo de invernaderos incluyendo insumos, maquinaria e implementos agricolas.
Manejo de regalias y licencias para sembrar y propagar plantas

Su principal actividad consiste en la promocién y venta como agencia de regalias de
las variedades de plantas.

Con fecha julio del 2009, se produce el cierre del area de propagacion debido a la
presencia de la plaga de Agrobacterium Tumefasciens, causando dafio a las
plantaciones de la finca, situacion que origind despido de sus trabajadores, sin
embargo; la compafila sigue operando con las otras actividades de su giro de
negocio.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaifiia en la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estén basados en el costo historico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.




D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segun Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la
resolucion antes mencionada, las sucursales de las compafifas extranjeras; como es
el caso de la Sucursal, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
considerando para el efecto como periodo de transicién en afio 2010.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. En la
actualidad D.R. ECUADOR ROSES S.A. es una compafiia con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas
de la Compaitia por periodos especificos, normalmente los perfodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos financieros, para una
adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provision cuentas Incobrables

La provision cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del perfodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

El costo de inventarios de materia prima comprende el costo de adquisicién en
délares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y valuados a su valor de reposicion.

Los productos en proceso y producto terminado se determinan en funcion de érdenes
de trabajo valoradas por medio de la absorcién de los costos de materia prima, mano
de obra y costos indirectos de fabricacion.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de
operacion y uso, mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran
valorados a su costo de adquisicion en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciacion
La depreciacidén de propiedad, planta y equipo se registra en resultados, en base al

método de linea recta, en funcidn de los afios de la vida Util estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Invernaderos 10%
Construcciones civiles 10%
Magquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Menaje de cocina 10%
Planta agricolas 20%

j- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por regalfas y venta de yemas se registran de acuerdo con los términos
del contrato pertinente y son reconocidas sobre esa base, de conformidad con los
vencimientos establecidos en cada convenio.

k. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

I. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compainiia, estaria gravada a la tasa del 25%.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. CLIENTES

El detalle de clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Productores 1.608.200 2.004.743
Yemas 475 2.475
Varios 984 2.945
(-) Provision incobrables (287.761) (191.761)
Total 1.321.898 1.818.402

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan los saldos
pendientes de cobro a los clientes las cuales tienen un plazo maximo de cobro de 9
meses debido a la negociacion realizada.

Los movimientos de la provisién para incobrables al 31 de diciembre del 2010 y 2009
fueron como sigue:

2010 2009
Saldo inicial 191.761 114.533
Provisién del afio 100.000 77.228
Bajas (4.000)
Saldo al fin del afio 287.761 191.761

5. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Materias primas 24.084 26.908
Produccion en proceso 1.436
Total 25.520 26.908
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009

Cuentas por cobrar Peters & Fi 21.396 22.154
Retenciones en la fuente (nota 9) 18.446 22.750
Otros impuestos 16.490 5.159
Pagos anticipados 3.441 14.582
Seguros 3.347 4176
Otras cuentas por cobrar 2.493 7.576
Garantias 1.031 986
Total 65.644 77.383

7. PROPIEDAD Y EQUIPO.- neto

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009

$ONn como sigue:

2010
Saldo . . Depreciacion Saldo
Adiciones Ventas / Bajas
Inicial ! acumulada Final

Terrenos 191.262 191.262
Instalaciones 236.374 236.374
Invernaderos 156.814 156.814
Construcciones Civil 90.935 90.935
Maquinaria y Equipo 85.753 (1.246) 84.507
Vehiculos 29.435 45.517 (27.070) 47.882
Equipos de Oficina 11.948 500 12.448
Equipos de Computacién 49.990 4.845 (4.621) 50.214
Muebles y Enseres 28.183 28.183
Menaje de Cocina 4.867 4.867
Plantas Agricolas 123.380 123.380
Obras en curso 487 487
Total 1.008.941 51.349 (32.937) 1.027.353
Menos:

Depreciacién acumulada (433.401) 16.047 (75.655) (493.009)
Total 575.540 51.349 (16.890) (75.655) 534.344




D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009

Saldo - . I Depreciacion Saldo

Inicial Adiciones Bajas Reclasificaciones acumulada Final
Terrenos 191.262 191.262
Instalaciones 230.013 6.361 236.374
Invernaderos 155.904 909 156.813
Construcciones civiles 91.684 (750) 90.934
Magquinaria y equipo 84.634 1.119 85.753
Vehiculos 27.411 3.127  (1.103) 29.435
Equipo de oficina 11.948 11.948
Equipo de computacién 44.961 582 (680) 5.127 49.990
Muebles y enseres 28.183 28.183
Menaje de cocina 4.867 4.867
Plantas agricolas 160.339 7.165 (44.122) 123.382
Software 427 4.700 (5.127)
Total 1.031.633 23.963 (46.655) 1.008.941
Menos:
Depreciacion acumulada (369.008) 21.533 (85.926) (433.401)
Total 662.625 23.963 (25.122) (85.926) 575.540

8. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de cuentas por pagar a relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es

como sigue

2010 2009
De Ruiter América B.V. (1) 1.938.889 2.144.244
DRNRI (1) 63.467
De Ruiter Innovations B.V. 4.816
Total 1.938.889 2.212.527

(1) La cuenta por pagar De Ruiters New Roses International y De Ruiter América B.V
corresponde al reconocimiento del costo de regalias vendidas, la misma que se
calcula considerando el 25% de los ingresos cobrados, también se incluye lo
correspondiente a gastos de investigacién y desarrollo.
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D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se

calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por los periodos terminados

entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009.

2010 2009
Pérdida contable (38.100) (28.318)
Participacion a trabajadores (15%)
Pérdida antes del Impuesto a la Renta (38.100) (28.318)
(+) Gastos no deducibles 107.305 79.763
(-) Rentas Exentas (656)
Base Gravable de Impuesto a la Renta 69.205 50.789
Total impuesto causado 17.301 12.697
Anticipo afio anterior 12.653
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 17.301 12.697

(-) Retenciones en la fuente del afio (nota 6) (18.446) (22.750)
Saldo a favor del contribuyente (1.145) (10.053)

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacién de la LORTI 209
del 8 de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccién de diez
puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el aumento de
capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la correspondiente
escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia de
reinversién, constituira un requisito indispensable para la reduccién de la tarifa del
impuesto”




D.R. ECUADOR ROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son como sigue:

2010 2009
Saldo inicial 12.697 14.538
Provision del afio 17.301 12.697
Bajas (12.697) (14.538)
Total 17.301 12.697

b) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al
2010.

c¢) Pérdidas Fiscales Amortizables
Al 31 de diciembre del 2010, la sucursal mantiene pérdidas fiscales amortizables para

ejercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al
que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social

La Compaifiia tiene un capital social de mil seiscientos délares de los Estados Unidos
de América US$1.600 dividido en mil seiscientas acciones ordinarias y nominativas
de un délar cada una.

b) Reserva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su fotalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

¢) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de 1a Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compaiiia.
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d) Reserva por valuacion

El saldo de la reserva por valuacion no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién.

11. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 hemos realizado ciertas reclasificaciones para fines de
presentacion comparativa con el afto 2010, las cuales son como sigue:

2009
Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado
Balance General
Activo
Clientes 2.010.163 191.761  1.818.402
Provision cuentas incobrables (191.761) 191.761
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 77.383 77.383
Ofras cuentas por cobrar 23.586 23.586
Pagos anticipados 14.582 14.582
Garantias 986 986
Gastos pagados por adelantado 38.229 38.229
Pasivo
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (76.278) (76.278)
Obligaciones sociales (4.479) 4.479
Otras cuentas por pagar (71.799) 71.799
Estado de resultados
‘Regalias productores (1.038.733) (27.224) (1.065.957)
Ventas de plantas (442.414) (69.176)  (511.590)
Venta de yemas (103.285) (6.151)  (109.436)
Devolucion en ventas 102.551 102.551
Ingresos operacionales (32.471) 32.471
Oftros ingresos (32.471) (32.471)
Gastos financieros 1.930 (1.930)
Otros gastos operacionales 167.666 (167.666)
Otros gastos 169.596 169.596
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12.

13.

CONTINGENCIAS

El 3 de julio del 2009 en presencia def Inspector de Trabajo, se suscribieron acuerdos
transaccionales con los trabajadores de la compairiia, los mismos que acogiéndose al
Art. 169, numeral 6 del Cddigo de Trabajo, decidieron celebrar actas de finiquito con
los empleados, a razén de la plaga de Agrobacterium Tumefasciens que se ha
presentado en el area de propagacion de la finca de propiedad de D.R. ECUADOR
ROSES S.A., lo que imposibilita la continuacidén del trabajo de propagacion de
variedades vegetales.

Por el antecedente antes citado, en el caso de que D.R. ECUADOR ROSES S.A.,
reabriere el area de propagacion de su compania, dentro del plazo de un afio, se
compromete a admitir nuevamente a los trabajadores en las mismas condiciones de
trabajo que éste tenla a la terminacién de la relacion laboral.

En el caso de que D.R. ECUADOR ROSES S.A. dentro del plazo sefialado en el
parrafo anterior, reabriere el area de propagacion de su compafiia y no contrataré a los
ex trabajadores debera pagar las indemnizaciones correspondientes a despido
intempestivo.

Al 31 de diciembre del 2010, ia Compafiia no ha aperturado las operaciones del area
de propagacion de la finca.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe (abril 11, 2011), la Compaiiia se encuentra
analizando los efectos de la Conversion a Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) con el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia
de Compaiiias, a la fecha ha establecido que su principal impacto radica en sus
activos fijos por la revision de vidas utiles reales y el establecimiento del valor
razonable de los mismos.

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, |a tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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