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INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Qmax Ecuador SA (la “Compañía”) fue constituuda en la eradad de Qurto, en abril de 1998, con el obrero 
de dedicarse a la provición de toda clase de bienes y servicios relacionados con el sector petrolero y 
petroguimico La Compañia es subsidiana de Qmrax Solutions Inc. domueahtada en Canadí, entidad que 
posee el 99% de su capital socral Las pmnoxpales actuvidades de la compañía se relseronan con la 
prestación de servicios relacionados con el sector petrolero, tales como servicios de fluidos de perforación, 
contwol de sólidos en general, la prostación de servictos de dirección y admumstración en el campo de la 
perforación petrolera 

Aprobación delos estados financieros 

Las estados finaneteros por el año termmado el 31 de dicuembre de 2016 han sudo emtidos con la antormzación 
del Gerente General con fecha 20 de abril de 2017 y postenormente serán puestos a consideración dela Junta 
General de Acciomistas, para su aprobación defimtiva 

Situación financiera de la Compañia 

La Compañía presenta en sus estados fimancreros al cxerre del 2016 una perdida neta mtegral del año por 
US$93,386,224, y un capital de trabajo negativo por US$9,492,207 Dicha pérdida fue generada 
prmerpalmente por la terminación de los contratos con Petroamazonas LP y Operaciones Río Napo CEM, 

Jos onales representaban el 99% de las ventas de la Compañía Con relación a esta srtuseron la 
Administración de la Compañía ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que considera le 
perminrán afrontar la extuación antes indicada y continnar operando 

+ Optamuzarla labor comercial promomendo acciones de marlceting y tácticas de negocto enfocados 
a giros de negocio afines tales como Mmería y Energía Renovables, 

2 Dismmnuvr los gastos administrativos y operativos, 
+ - Reducir cl stocit de inventarios, recortando gastos de conservación y bodegaye, 
+ Optamzar el Recurso Humano permbendo a la Compañía elimunas el porcentaje de capacidad no 

unlizada del mismo, y 
* Mantener soporte admunistrativo y financiero desde casa Matriz para las operaciones en Ecuador 

cuando estas sean roquerdas 

Situacion economaca del país 

Durante el 2016 la siruación económica del pas contimma afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, prinexpal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, así como tambrén por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en cl Ecuador, la cual nene un »mpacta negativo en las exportaciones no petroleras del país 
Adicionalmente el terremoto ocurnido en abril del 2016 ocamonó importantes daños en la infraestructura 
e ciertas provinexas del toral eonatoriano y cuantiosas pérdidas económucas 

Las autoridades económucas con el fin de afrontar estas srtuaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos priorización delas invers1ones, incremento de la inversión extranjera a través de
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alianzas publico-pnivadas con beneficios tributarios, dismanución del gasto corriente, moremento temporal 
del nmpuesto al valo: agregado, contribuciones tributarias extraordenaras a empresas y personas 
naturales, financiamiento del defi fiscal mediante la ermsrón de bonos del Estado, obtención de 
finanexariento a traves de orgamsmos mteracionales y gobiernos extranjeros (Chama), entre otras 
medidas As, también, ha mantenido el esquema de restrienon de umportaciones a través de salvaguardas 
y derechos arancelanos con el ñn de mejorar la balenza comercial, aspecto que se tenía previsto 1r 
Jesmontanda en el 2016, sm embargo resolvió dxfern un año el cronograma de eliminacion de las 
aalyaguandas y dspueo que lafus de desmartelermento se eectác a part de ab dl 2037 hana omo 

ll 2017 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha organado efecto relevante 
en la disminución de los mgresos operativos y por lo tanto la disminución en los resultados, ante lo cual la 
Compañís esta adoptando las siguentes medidas Reducción de costos operativos, ajustes de personal, 
entre otros, su prinexpal Objenvo es mantenerse operativo con los servicaoe y clientes actuales, conseguir 
nuevos chentes y líneas de trabajo en el área de manerxa y energías renovables, los cuales le permitirán 
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable Actualmente la 
Compañía finalizo el contrato con Petroamazonas EP y Operaciones Río Napo CEM Ver nota 22 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las prinexpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros separados stas políticas han sido diseñadas en fanción a las Normas Internacionales de 
Jaformación Financiera NITEwigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera umforme a todos 
los años que se presentan en estos estados financieros separados 

Bases de preparación de estados finaneie1os separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) los estados financieros de 
una entidad que posee subsidiamas (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base 
consolidada San embargo, es permitido que, sea porque la legaslación del país de la entidad lo reqmere o 51 
de forma voluntarra la entidad lo considera, se preparen estados financieros andividuales de la empresa 
controlanto, los que se denomanan estados financieros separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemaconales de Información Emanerera (NITE) emptadas por el International Accounting Standards Board. 
CAS") que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explicita y ¿un reservas de 
las retenidas normas Internacionales y aplicadas do manera umforme a los ejerezc1os que se presenten 

Las estados financieros separados se han preparado bayo el eneno del costo Iustárico En oumplamento de las 
Normas Internacionales de Información Financiera NTF, la Compañía también prepara estados financieros 
consolidados moluyendo a. Qmax Perú S.4.C y SATIE Servicios de Asistenexa Técnica y de Ingersería, Eenador 
5.A,, empresas consideradas subsicianas, por cuanto la Compañia mantiene el poder de gobernar sus 
politicas operativas y financieras Los estados financieros adjuntos, reflezan la acuvidad dmidual de la 
Corapañía, sm moluxr los efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros de sus 
subsidiarias 
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La preparación de los estados finanereros conforme a las NUP roquiere el uso de estumaciones contables 
“También exige a la Admimstración que ejerza su ju1cio en el proceso de aphcación de las políticas contables de 

la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que mploan un mayor grado de julio o complejidad olas 
áreas donde los supuestos y estunaciones son sigmrficatavos para la elaboración de los estados finanereros 
separados Debado la subyetividad mberente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferí de 
Jos montos estimados porla Admmustración 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enrmendas, mejoras e 
mterprotaciones a las normas exastentes que no han entrado en vigenosa y que la Compañía no ha 
adoptado con anticrpación 

Estas son de aplicación oblagatona a part de las fechas :ndicadasa commnnación 

     
  

Mom. Desde combo Aplonosnoblenona 
pres opos cados 

Loan de, 
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NED Las esonendas acia lo Laninblnción dotungues 1 diendo cuado us acto seudo 48 vnorrespontloyose — Hdzonero 2017 

valorstoonb 0918 po deben de e ase upon delacrvo 
NICZE O Eximendas consespocta ale torión de un 130 a an empresa compota avalos scort «foto a enero 208 
NEO Emicudas serenos a roneleencas e propadades de averubo de enero 208 
NIE Eimendas consespecto ala Sapreción del eseneino »coco las para los adogsares porprimera versos Meenero 208 

vospecro 4d 7 UC Dl NIE 
NUEZ Loveremdas actas cómo comabliza descanundas upos de ppecuconos de pago Baradas enacciones 1d enero 204 
MEA Cas ccnnadas ale 1"Coturntos de seguos reluos 3 le aplcac de la NUS fueran fino? He ocoro 20 
MES Publoremndelenoms Dstrumertos fnanorros" vemión compte Lao 0o0so 208 
MIEL Bnmasndas con mspecto ala clareacin delalconco de lia Lás one 2017 
MAIS Pob asado Mragone Reconocen de les gros pruoodonio de eramos conos edenos? en 1 enero 20% 

Mona reemplaza aa NE y 
MEG Enmiendas elacionado cone comatabtad delos andara yen elzpconoormeno de usados ds Lat corso 201 

rrrontomenros en elalnte gene! Lanonia clnisl dncncn actumlen 0> anda meros ayer y 
Fanccos 

VROZA Este TRI cria emuacesoss so moncde Eume o panes de ranrssciones els qu emalo vna ho onero 201 
comvoprestación denozuaada ss nn e ue moneda oem 

La Admimstración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Compañía, estima que 
la adopción de las enmiendas e mterpretaciones y nuevas normas antes deserrtas no tendrá tm impacto 
significativo en los estados hnanereros en el ejercicio de su aplicación wicral 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
pramario donde apera la entidad (moneda funcional) Las estados financieros se expresan en dólares 
estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañaa 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos ala vista en bancos nacionales y del extenor de libre 
dispombilidad
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2,4 Activos y pastos financieros 

2 4.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor 
zazonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actos fnaneieros 
mantemdos hasta su vencamiento” y “activos financieros dispombles para la venta” Los pasivos 
Tinancxeros se clasafican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasavos financieros” La elasficación depende del propósito para el cual se 
adquimeron los activos o contrataron los pasivos. La Admmistración determma la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros ala fecha de sn reconocmnento ¡neral 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantuvo solo actrvos financieros en la categoria 
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasavos fmanereros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” enyas caraclerísticas ae explican seguidamente 

(0) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de tuación financiera por las cuentas por cobras comercrales, y 
compañías relacionadas Son netos financieros no denvados que dan derecho a pagos fyos o 
determmables y que no cotizan en un mereado activó Se meluyen en el activo corriente, excepto por 
los de venanmiento mayor a 12 10eses contados desde la ferha del ostado de situacion financtera 

(3) — Otros pastos finanareros 

Representados en el estado de sirmacion financiera po, cuentas por pagar a proveedores y cuentas 
por pagar a compañías relacionadas Se meluyen en c] pasivo cormente, excepto por los de 
Vencimuento mayor a 12 meses contados a partar de la fecha del estado de srtuación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición micral y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compaña reconoce un activo o pasivo financrero en el estado de situacion financiera a la fecha dela 
hegooiación y Se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagaz el pasivo   

Medición imicial - 

Los activos y pasivos financieros son medados mcralmente a su valor razonable más enalquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser sigmficahvo, es reconocido como parte del actuvo o panvo, siempre 
que el acuvo o pasavo financiero no sea desrgnado como de valor razonable a traves de gananexas y 
pérdidas Con postenoridad al reconocimiento mural la Compañía valoriza los amsmos como se describe a 
continuación
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Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Postonior a sn reconocimnto micial se miden al costo amortzado aplicando el método de mterés 
efectivo En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(1) Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 
clientes por los servicios prestados en el curso normal delos negocios Se reconocen a sn valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son expables 
hasta 60 días, menos la provision por deterioro correspondiente 

(a) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por transacorones comerciales y dividendos 
pendientes de cobro Las transacciones comerciales son exgables por la Compañía en el corto 
plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado 

(0) — Otros pasmos financieros 

Postenor a su reconoeimento ¡moral se maden al costo amortizado aplicando el método de mteres 
efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(1) Cuentas por pagar a proveedoras Son obhgaciones de pago por bienes o serveros adquinidos 
de proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocios S1se esperan pagar 
en un año o menos se elasufican como pasivos cornientes, de lo contrario se presentan conto. 
pas1vos no cormentes Se reconocen a su valor noma] que es equivalente a su costo 
amornzado pues no generan miereses y son pagaderos hasta 90 das 

(1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
pnnc1palmente por compras de mventano, asesoría técma y regalas, que son exibles ea el 
corto plazo Se registran a su valor normal que es equivalente a su. costo amorhzado, pues na 
devenga mtereses y se ligumdan en el corto plazo 

2.4 3 Detersoro de activos financieros 

La Compañía evalúa ponódicamente la exustencra de evidencia objetiva de detertoro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros La Compañia establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exaste evidencra objetiva de que no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los térmumos originales de las msmas La enstenesa de 
dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre en 
qorebra o reorgamzacion hnancera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha dotenorado Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha constatado provisión por 
deterroro de cuentas por cobrar comeresales 

2 4.4 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo financiero se eltrmana cuando expiran los derechos a tecabrr los fiuyos de efecnivo del activo o a la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sn retenes sustanerimente los nesgos y beneticzos del activo 
Va pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia se han hiquadado 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo delos 
inventarios y de los productos vendidos se determuna usando el método de promedio ponderado El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado del servicio en el curso normal de los negocios, menos todos 
los costos que smpone la prestación del servizo Adicionalmente la Admmistración de la Compañía 
xdentifica, en fanción del anahaas de la posibilidad res de ublización de los materrales para la prestación 
del servício una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la 
Importación. 

Inversión en subsidiarias 

Las versiones en acerones en subsidiamas se valúan por el metodo de participación Bajo este metodo, las 
Inversiones se reconocen cialmente a su costo de adgmsición, postenormente dichas Inversiones se 

valían hayo el método de participación, el cual consiste en apustan el valor de la versión Porla parte 
proporcional de las ntihdades o pérdidas La participación en los resultados de las entidades subsidiarras 
se reconoce em sl estado de resultados 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son regustrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse El posto imcluye los desembolsos dxectamente atribuibles a Ja 
adquisición o construcción del acuvo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo san 
capttalizados cuando es probable que beneficios econóxmcos futuros asociados a la mversión fluyan hacra 
a Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones 0 mantensmento y son registrados cn los resultados mtegrales cuando son 
mourndos 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Imealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes del activo fa, o de componentes significativos xdentificables que posean vidas útiles 
¿sfereneradas, y considera valores residuales, debado a que la Adrmmstración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades y equipos al tórmano de su vida útil no es arrelevante Las 
estamaciones de vidas úniles y valores resávales de los activos £yos son rovisadas, y ajustadas s1 es 
necesano, a cada fccha de exerre de los estados financieros 

Las mejoras en propiedades arrendadas, se muden umcralmente al costo y luego se deprecign de acuerdo 
con el método de línea recta Las megoras en propiedades arrendadas se deprecian en el período de 
arnendo 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calculan comparando los mgresos 
obtemdos con el valor en hbros neto del activo, es deear, costo menos depreciación acumulada y deterioro
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de valor acumulado, cuyo efecto se cegustrará en el estado de resultados mtegral del período 

Las vidas útiles estmadas de propiedades, planta y equipos son las siguxentes 

Tipo de bienes Número de años 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipo de ofierna 10 
Equipos de campo y laboratorio 10 
Equipos de comunscacion 10 
Equipos de computación 3 
Adetuaciones y mejoras a 
propiedades arrendadas 530 

Cuando el valor en libros de un actyo de propiedades, planta y equxpos excede a sa monto recuperahll, 
este es reducido mmediatamente hasta su valor reenperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capatalizan siempre y cnando estén relactonados con la 
construcción de senos cahficables Un activo caliicable es aquél que requere de un tiempo prolongado 
para que esté lsto para su uso, período que la Admumstración ha definido como mayor 3 un año Al 31 de 
dciembre de 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compañía se han hiquudado en plazos imfenores a un 
año, por lo que no se han acuvado costos de endeudamiento 

Actrvos intangibles 

Los actuvos miangihles nenen una vida util defimda con posteriondad a su reconocimento imacaal, los 
actrvos intangibles se contabalzarán por su costo de adquisición menos la amortrzacion y/o detertoro de 
valor acumuladas 

La amortización se calcula poz el método lineal recta sobre sn vida util estimada y se cargan a resultados, 
la vida ut estomada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada año 

La Compañía mantiene como activo mtangrble software cuya vida útil es de 3 años 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y activos mtangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o exreunstancias que máican que podria no recuperarse su valor en Libros Las pérdidas por 
detenioro corresponden al monto en el que el valor en líbros del acto excede a su valor reemperable, El 
valor recuperable de los actrvos corresponde al mayor entre 0l monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los actrwos se agrupan a los mveles más pequeños on los que 
generen fos de cfectivo aentrficables (umdades generadoras de efectivo) En el caso que el monto del 
valor libros del activo exceda 4 su monto recuperable, la Compañía registra una perdida po derenoro en los 
resultados del ejerexcro Los saldos en Iibros de activos no financieros que han sido olgete de castigos por 
detertoro se vevsau a cada fecha de exerre de los estados financieros para vensticar posibles reversrones del 
deterioro
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La Compañía evalúa anuslmente la emstenea de indicadores de detenoro sobre sus activos no financieros 
Al 31 de dxcserabre de 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no finanoxeros, 
delndo a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y dxfeyido 

El gasto por Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y al difendo El 
]mpuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimomo En este caso el Impuesto tambén se reconoce en otros 
resultados infegrales o dsrectamente en el patrimomo 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta cormente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga alos resultados del año en que sc devenga con base en el impuesto por pagar exgrble 
Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de upuesto maxto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domucilración específicamente, para los regímenee fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regímenes domchados en Ecnador se apheará el 20%, y en el caso de que la 
participación societaria sea 1801 o menor al 50% se aplicará la tarta del 25% porcentnalmente de las 
lidades gravables, la cual se recuos al 12% o 15% respectivamente 51 50n revertidas por el 
contribuyente, 

A partr del ejercreto fiscal 2010 entró en vigor la norma que exage el pago de un “annerpo muumo de 
Impuesto ala renta” cuyo valor es calculado en función de las cafras reportadas el año anterior sobre el 
a 2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastas dedurbles, o 4% de los mgresos gravables y 0.4% de los 
activos 

La referda norma estableció que en naso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto 
del antiexpo munsmno, este último se convertirá en mmpuesto 9 la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solerte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podra ser aplicable, de nouerdo 
¿con la norma que nge la devolución de este anticipo 

Durante el 2016 registró como impuesto a la renta corriente el impuesto mínimo declarado y en el 2015 la 
Compañia registró como 1mpuesto a la venta cornente causado el valor determinado sobre la base del 229 
sobre las utilidados gravables 

Impuesto a la renta diferido - 

El unpuesto ala renta diferido se provision en su totahdad, por cl metodo del pasivo, sobre las diferencias 
Tomposales que surgen entre las hases inbutarias de actuvos y pastvos y sus respectuas valores mostrados 
enlos estados financieros 

El puesto a la renta duferido se determna nsando tasas fríbutasas que han sado promulgadas a la fecha. 
del estado de srtuacion financiera y que se espera serán aplicables enando ol ampuesto a la renta diferido 
activo se realtoe o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los ampuestos ala renta dafendos activos solo se reconocen en la medida que séa probable que e
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produzcan beneficios tributanos fururos contra los que se puedan vsar Las difereneras temporales 
Los saldos de ampuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cenando cxusta el derecho legal 
«sogíble a compensar Impuestos activos cornentes con ampuestos pasrvos cornentes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la musma antondad tributana 

Los impuestos difendos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributanas son reconoeados (mieamente exando exste evidencia razonable de que ostos se recuperaran en. 
el tiempo 

Beneficsos a los empleados 

(o) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
prinexpalmente a 

(1) — Participación de Jos trabayadores en las utilidades Calenlada en función del 15% dela ubilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y de los gastos admamsteativos en función de la labor del empleado que reerbe este 
beneficio 

(1) — Yacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase 
devengada 

(a) tercer y euarto sueldos :egundad sonia] Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(8) — Beneficros delargo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahueso La Compañía tiene un plan de beneñcao definido 
para jubalacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas SO1xronalmento de acuerdo 
salas leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador el empleador bontficará al trabajador con el vembornco por ciento 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años do servicios prestados a 
Ja misma compañita o empleador, este benefimo se denornina desahucio 

La Compañaa determuna anualmente la provision para jubilación patronal y desahucro con baso cn 
estudios actuarales practicados por un profesional mdependiente y se reconoce con cargo aos 
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion 
financiera, el cual so determana descontando los fluyos de salda de efectsvo estimados usando la tasa 
anual de conmutación actuamal del 7 46% (2015_6 319) equivalente a la tasa promedio delos bonos 
de gobierno, publicada por el Baneo Central del Bevador que están denommados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que se aproxaman a los 
términos de las obligaciones poz pensiones hasta sn vencamento 

Las lupótesas actuaniles meluyen vartables como son, en adicion a la tasa de conmutación actuarial,
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tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicaos, remuneraciones, weremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 
Las gananenas y pérdidas actuariales que surgen de los ayustes basados en la expentencia y catmbos 
en los supuestos acruarsales se cargan en cl patenmonto como otros resultados integrales en el 
periodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del 
año 2016 y 2095 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una cbligación presente, ya sea legal o 
ymplícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesarra una salida de recursos 
para hquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estemacaón de la adnumstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesanos para liquida la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acexomstas de la Compañía se deduce del pateamomio en el período en 
él que los drvidendos han sido aprobados por los acerontstas de la Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valo, razonable de lo cobrado o por esbrar por a venta de los bienes y 
servie¡os cn el carso normal de las operaciones de la Compañía Los mgresos se muesiran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los gresos son reconoerdos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus bienes y 
sormasas al comprador y, em conscouenasa, transbere los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de 
esos brenes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nx a mantener un control sobre los mismos 

La expentenesa acumulada de la compañía ha determinado que no exasten devoluciones significativas de 
chos bienes y/o servicios por la que no se constituyen provisiones por devaluerones 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados fmanezeros requiere que la Adwmmistración realce estimaciones y untihoe 
supuestos que afectan los montos meludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se basan en la experiencia historica, 

cambros en la mdnstna e nformación summistrada por fuentes externas calificadas Sim embargo, los 
resultados finales podrían drferar de las estimaciones bajo ciertas condierones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defimidas como aquellas que son amportantes para 
reflezar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
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grado de ¡uxezo poz parte de la administración 

Las pnnaipales estimaciones y aplicaciones del entenso profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos 

(a) — Vida útil de propiedades y equnpos, y actos mtangibles 

Los caminos en exrcunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso plamficado, 
podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se 
basan prinexpalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determanación de las 
vidas ubles se evalúan al cxerre de cada año 

(6) — Deterioro de activos no financieros 

El detenoro de los actwvos no financieros se evalua con base enlas políticas y Iineamuentos desertos 
enla Nota 9 

(e) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las Inpótesis empleadas en el cálculo actual de jubilación patronal y desahuoso, para lo enal 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales dependientes Ver Nota 2 11 

(0) Impuesto a la renta derido 

La Compañía ha realizado la estunación de sus impuestos diferidos consaderando que todas las 
¿nferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revermán en el 
futuro 

(e). Estimación de promsión para obsolescencra de muentano 

La compañia realiza un análias de la posibilidad de real utilizacion de sus inventarios con base ala 
expenencia hastónca y conocrsento del comportamuento de las oporaciones de la Compañía, 
basado pnnexpalmente en la rotación de los mventanos unhzados en la provisión de servicios de 
fiudos perforacion y control de sólidos 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actuidades de la Compañía la exponen a nna vanedad de riesgos financieros riesgos de mercado 
(meluyendo nesgo de tipo de cambio, nesgo de valor razonable por tspo de mterés y nesgo de precto y 
concentracion), nesga de credito y riesgo de liquidez El programa general de admimustración de niesgos de 
Ta Compañia se concentra principalmente en lo mmpredecible de los mercados finanexeros y trata de 
mamnuzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero dela Compañía 

Las departamentos de rédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la admumistración de nesgos de 
acuerdo con las políticas aprobadas a mvel corporativo y/o la Gerencra general, quienes identifican,  
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evalúan y eubren los mesgos finanexeros en coordmación estrecha con las umdados oporanvas de la 
Compañía Casa Matiz proporesona pot eserito prine1pios para la admumstración general de nesgas asa 
como políticas escritas que cubren áreas espeorficas, tales como el riesgo de tipo de cambo, el niesgo de 
tasas de mterés, el niesgo de credito, el nso de mstromentos financieros derivados y no denvados y para la 
mversión de los excedentes de liquidez. 

(a) 

() 

Rresgos de mercado 

(6) Ruesgode recio Ínenos y servicios 

La exposición a la variación de precros de la Compañaa está relacionada con el componente de 
la política de gobierno central y la cotización del precio del petróleo, que define el nuvel de 
operaciones posibles para la compañía dentro de un campo o pazo de actmidad 
hudrocarburftera, esto se enfoca premexpalmente a la disminución gradual de los precsos en los 
servicios contratados Los impuestos podrían llegar a convertirse en nn componente 
importante del costo de Jos productos para la venta para aquellos brenes que son importados 
para su la prestacion de servicios Esta ciremstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fan de determmar la estructura de precxos adecnada Sin embargo, 
dadas las owcunstancias actuales, la admimstración considera que el niesgo de precio es bajo 
puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central 

Riesgo de crédito 

Las políticas de admimstracion de riesgo credxticio son aplicadas prnerpalmente por el área de 
erédito y finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobras 
comerciales, compañías relacionadas y otras por cobrar 

Respecto a los bancos e msttuczones financieras donde se mantiene el efectivo, henen cahficaciones 
de nesgo mdependiente que denoten mveles de solvoneza y respaldo adeenados, dichas 
calificaciones en general superan la calificación “AA” 

Y a Compañía mantiene pohtias para el otorgarmento de cvédxtos daregtos y aceptacion de clientes, 
relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamuento, fuente de repago, central de 
nesgos, comportamiento de pago, antguedad, segurmuento, cobranzas y detenoro, en los casos 
aphcables Las cuentas por cobraz comererales por erédutos directos otorgados por la Compañía 
conesponden principalmente a Petroamazonas EP. Dehndo a que la Compañía mantiene una cartera 
de clientes bastante concentrada, analiza el nesgo credrticio 1mdividual por cada cliente y calcrila el 
monto recuperable correspondiente Adi1onalmente, clasifica la cartera cn segmentos sumlares y 
analiza permanentemente el comportarmento de pago hustónico delos chentes, antiguedad, 
actualización de datos, entre otros factores Los límites de crédiro so establecen en funcion del 
análisis de la capacidad de pago de cada chente, tomando en consideración los resultados de 
calificaciones internas y/o externas La Compañía en 2016 debido a la srtuación de la sadustria, 
presenta una cártera vencida relevante Ver Nota 7
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(e) — Raesgo de hquadez 

La prinerpal fuente de hquidez son los fuyos de efoctvo provementes de sus actividades 
comerciales Para adramistral la hquidez de corto plazo, la Compañya se basa en los flujos de caja. 
proyectados para un periodo de doce meses 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos dela Compañaa al admumstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el proposito de genera. retornos a Sus acciomstas, beneficios a 
otros grupos de ¡terés y mantener una estructura de capatal optima para reducar el costo del capital 

Consastente con la dustraa, la Compañía momtorea su capatal sobre la base del ratio de apalancamiento 
Este rato se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total El capital total se obtene de la suma de 
la denda neta y el total del pateemonio 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciombre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

  2016 2015 

Total cuentas por pagar a proveedores 278,180 1,108,480 
Total cuentas por pagar a compañías relacionadas 12147225 _11369,820 

12515 405 "12,478,300 

Menos Efectivo (802,577) (404,179) 

Deuda neta 12,814 828 12074121 

Total patrimonio 11,815,096 15,201 320 
Capital total 24,027,924 

  

Ratio de apalancamiento 51% 

El aumento en el ratio de endeudamiento durante el 2016 es resultado fundamentalmente por la pérdida 
generada en el año afectando al patramonro 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos financieros al cxerro 
de cada ejercicio 

2016 

Actavos financie cs medidos al costo 
rrctivoy equivalentes de efectrvo 302 877 

Actrvos financie, ns medidos al costo amortazado 
Cueutas por cobras comerelales 176916 20158298 
Cueutuz por cobrar a compas colacionedas 2.488 986 
Total activos financteros 2968 479 20:155,295 

Pasivos finaacler os medidos al costo amortizado 
Cuentes pot pagar a proveedores 378 180 
Cuentaspol pagar a compañias relacionadas 12 137 225 
Total pasivos finan ceros 12,535 405 

Valor razonable de anstrumentos financieros - 

2015 
Ma corriente Corriente 

394 179 

29 269 189 
506.594 

24aregós 

1108 480 
11 369 820 
12 478,300 

Dadas las características de los 1asteumentos financteros, el valor en libros de los musimos corresponde a se 
aproxima a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

Efectivo en caja 
Bancos nacionales 202 227 

2016   

250 

302 577 

2015 

750 
403 429 
404179  
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

Ingresos por serv1ezos 
tutidad 2016 2015 

Petroamazonas EP 10,423,620 
OpeLaciónes Rio Napo 1,587,024 
Otros 1282,708 81745 

2280708 20092 399 

Porción corriente 
Porción no comente (1) 

El detalle de la antighedad de cuentas por cobrar es como sigue 

Por vencer 

Vencidas 

1290 
Deg1 2180 días 
De1811360 
De 361 a en adelante 

Saldos por cobrar 
2016   

17 615 318 
2 539 977 

176916 
20992831 

2016 
  

176 916 
20,156 298 

20,932,211 

  

3,917 656 
16,412,130 
293320 

2015 

19,516 706 
3,275 318 
477170 

23 269189 

23 269,189 

29,269 189 

5345 004 

2 176,498 
15747 687 

23,269 189 

(3) Confecha del 16 de febrero de 2017, la Compañía suscribió un acuerdo de pago con la Empresa 
Pública de Exploración y Explotación de Hidrocarburos Petroamazonas EP (entidad que asomó la 
deuda de Operaciones Río Napo), a través de la cual el monto en mencion, US$20,155,208, Será 
cancelado hasta el año 2019, con pagos de capital a partir del mes de marzo de 2018, con un 
rendimuento sobre los saldos a wma tasa del 2% annal
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INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre 

  
2016 2015, 

Materias primas y materiales 587730 2,006,618 
Provisión para ebsolescencra (414,022) (108,130) 

129 708 

  

El movitatento de la provision para obsolescenera se muestra a continuación. 

  

2016 203 
Saldo micral 108,130 108,130 

Incrementos 305,892 - 
Saldofinal 414,022 108,150 

OTROS ACTIVOS 

El movamento y los saldos de otros activos se presentan a continuacion 

2016 2015 
Taamente  Nocomiante "Comments  Nocomiente 

Seguros pagados por antieipado (2) 7,693 23 560 
Garantías judiciales 33 334 
Garantías por arrendamientos 1200 3.500 

Garantías advanecas 1.556 
¿891 28,916 23,834 

(1) Corresponde ala contratación de polzas de seguros en las ramas de transporte, fiel exmplamento, 
ncendio, terremoto, vehículos y responsabilidad com
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ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimento y los saldos de los actrvos mtangiblos se presentan a continuación 

  20r6 201 

Saldo al de enero 7208 11,298 

() Ara ortiza ción. (29D ta09n 

Total al 31 de diciembre 3,269 7,208 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un detalle de las versiones en subsidiamas se muestra a continuación 

sopor ión de pamempación 

      

Compañía Saldo alcene 
16 2015 

Evermón en Qraaa Pen S AC (Dd 99.94% 519.744 519744 
SATI Seremos de Asistenon Técnica y de 0 hgomena Eouador$ A (2) q9 9.0 29 98% 19,950 19 950 

339.694 539694 
(Deterioro de mvorsones Quias Perú 5 AC (59748) (519748) 

19 930 19,959 
  

(2) Durante elaño 2015 las operaciones de Quaaxc Perú S-4.Csubsidiana de la Compaña, disminuyeron 
ssgnicativamente debido ala terminación de varios contratos, por lo oual al axere del año presenta 
resulíados negativos, razón por la cual la Compañsa provsionó la totalhdad dela aversión en esta 
subsadiana por detertoro A la fecha de emusión de estos estados hinancieros la subsidiar se encuentra 
en proceso de ligdacion 

(2) — Compañía en proceso de liquidación dedicada ala provisión de servicios de asistencia téemoa e 
¡ngemaría relacionada con el sector petrolero y petroquimco 
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composicion al 31 de diciembre 

2016 

Proveedores locales 378 180 
Proveedores exterior 

378 180 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

1,101 589 
5991 

1108 480 

El sxguiente es un resumen de las prmorpales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 Con 
compañías y partes relacionadas Se meluye bajo la denominacion de compañías y partes relacionadas a 1) las 
personas naturales o Juridicas (compañias) que directamente o máirectamente controlan o son controladas 
porla Compañaa, teenen control congunto o míluencia sigiuficaniva (asoczadas) y 1) personal clave de la 
gerencia o adimmstración. 

  

Saldos al 31 de dierembre 

Cuentas por cobrar corto plaza Eclación — Tramsseción  2oró 201 
Qmax Pero rutidad del Grupo Comercial 63,608 82 064 
Qmax América INC Entidad del Gaupo Comercial 659147 477% 
Qmaz Middle Fast PZE Entidad del Grupo Comerera) 273,003 
Qmax Ménca Entidad del Grupo Comercial 25 235 
Qmax Colombra Eutidad del Gaupo Comerelal 1447 003 375 606 

2 488 986 506 994 
  

Cuentas por pagar 
Qmax Solutions Barbados Entidad del Grupo Comercial 7630389 
Qmax Solutions he (Canada) Entidad del Grupo Comereml 2790071 
Qmax Perú SAC Latidad del Grupo Comercial 124 095 
Qmax SoluLions Colombia Entidad del Grupo Comercial 50137 
Qmax Aménica 1e Entidad del Grupo Comercra) 1261 918 
Central Proeuremont, Ine (Barbados) Entidad del Grupo Comercial 216 985 

SATIES A Suberdiarto Comercial 63 630 
12 197 225 

7 630 389 
2830 071 

124 095 
50,137 

954 513 
216 985 
63,630 

11 369 820 
  

La Compaíñza cancelará los saldos mantenidos con sus entidades relacionadas, una vez que se efectue la 
recuperación de la cuenta por cobrar que mantiene con Petroamazonas EP Ver Nota 7 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

Transacciones 

Sociedad Relación Transaceión 2016 20% 
Ingresos por Asistepera Técnica 
Qmax Peru SAC Entidad del Gxmpo — Comercial 112 009 
Qmax Colom bia. Yntadad del Grupo — Comercial 348 240 
Qmax Ametioo Ino Entidad del Grupo — Comercial 47 724 

———__ to 
Venta de químicos 
Qmax Solutions Colom bas Entidad delG1mpo Comercial 15072297 
Qmax Porn SAC Yotidad del Grapo — Comercio) 36 109 

—9ra 297 36100 
Yenta de activos fos 
max México Entidad del Grupo Comereral 25,234 
Qmax América INC Bntidad del Grupo — Comercial 611 423 
Qmax Perú SAC Fotidad del Grupo — Comercial 635 
Qmax Middle East P28 Fatidad del Grupo Comercial 273 003 

0 
Dividendos pornvermán 
Sanos A Fotrdad del Grupo — Dividendos 94763 - 
Omax Peru SAC Entidad del Grupo — Dividendos 327 983 

—2 at 
Compra de inventano 
Qmaz Bachadon Zatidad del Grago —— Comercial 2999582 
Qrmx Procurem ent Butidad del Grupo —— Comercial - 216 985 
Qmax Ped SAC Entidad del Gropo — Comereral 124 095 

—— zin 
Gastos par Servietos Resíbidos 
Qmax Color bao Entidad del Grupo Comercial $4 278 
Qmax Aménes Inc Marrizdel Grupo Comercaal 22814 14 048 

oo TER 
Asistencia Féenieg 
Qmax Améneca Ino Marrizdel Grupo Comercral 1 199,680 

2,199,689 
Servrcros recfbados 
Satie Servaeros de Amstencra Técmica 
y de Ingesuerta Boradoc $4 Subsidiacca Comereral 961 yrg 

seria 
Compras de surnimstros laboratoro 
Qmax Américo Ino Entidad del Grupo — Comercial 6697 

6877 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadonmdenses) 
  

Remuneraciones al personal elave de la gerencia 

La Admimstración de la Compañía meloye membros clave que son los Directores y prmerpales ejecutavos 
El Directono ostá conformado por membros trulares nombrados pol la Junta General de Acewomstas A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibados por los ejecutivos 
praneapales de la Compañía durante los ejerezcios terminados al 32 de diciembre 

  Detalle 2016 

Sueldos y salarios 114 250 
Honoraz jos ade imistradores 309 400 
Zeneñicios por terminación 47,528 

ATO775 

IMPUESTOS 

Composioion al 31 de diciembre 

2016 
As£tivos por rmpuestos eor mientes 
Retenciones en la fuente 171554 

Crédito tributario VA 51 871 
Retenciones de IVA. 344189 

567 614 

2018 

193 289 
711932 

905,223 

2015 

619 372 
25.577 

681 777 

1276726 
  

Pasivos poz amprestos coj31entes 
Impuesto a la renta por pagar 170212 
Impuesto al Valor Agrogado (IVA) por pagar y retenciones 7,902 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5202 
Impuesto a la salda de divisas ISD 404 375 

58yu or 

$34 765 
441 585 
62 483 

404 724 

1443 587 
  

Situación fiscal - 

Ala fecha de ennsión de estos estados financieros, los ejercictos fiscales 2013 a 2016 están sigetos a Una 
posible fiscalización 
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POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Impuesto a la renta - 

Composición 

Impuesto a la conta corriente 

Tm puesto a la 1enta diferido 

2016   

170 212 

(10 189) 
169 079 

Conciliación contable texbutarta del impuesto a la renta corriente 

2015 

534.765 

(3418) 
52% 347 

Acomnvación se detalla la determmación del impuesto a la renta cornente sobre los años terminados al 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Pérdida) utihdad contable antes de 1m puesto la renta y 
participación de trabajador es 

Menos Participación a trabajadores 

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta 

Menos Ingresos no gravados 
Menos Drriden dos exentos 
Más Gastos no dedueables (a) 

(Pérdida) utildad tnbutana 
Pasa ira posilava 

Impuesto a la renta causado 

Anticipo mínsmo impuesto a la 1enta 

Impuesto a la renta del año 

2016 

(8 309 016) 

(2,309 016) 

(101 302) 
tos 762) 
9396164 

(e 558917) 
22% 

170,212 

170,212 

015 

1,409 698 

(211,455) 

1 198,248 

(24 065) 

1256 673 

2,430 751 
22% 

534 765 

299 965 

534,763 

(a) — Incluye prnexpalmente el pago dela contribución soludama por US$209,734, él costo por 
depreciación equipo de campo y laboratorto US$239,952 y provision de mventano por US$326,007    
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(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Impuesto ala renta diferido 

Bl análisas de impuestos drfendos activas y pasivos al 31 de diciembre es el siguente 

  2016 2018 
Impuestos diferidos activos 

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 54 585 46,522 

Impuestos diferidos pasivos 

Im puesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (1.961) la 032) 
652 624 42 491 

El mowmiento de la euenta impuesto a la renta difendo es el guiente 

Als de enerode 2015 29073 
Crédito a resullados por »m puestos dxforidos 13 418 

Alg1 de diciembre de 2015 42 49% 
Crédito a 105uTtados por impuestos diferidos 10193 

Alg1 de diciembre de 2016 52 624   

El movaniento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente 

Por Por provisión — Porprovisión 
propiedades —' pubilacaón de 

sauinos patronal inventona total 
Im puestos diferidos pasivos y activos 

ALa de cncrodezo15 (5367) 34.440 - 29 073 
Crédito a resultados por tm puestos dales idos 1396 12 062 19,438 

33 de diciembre de 2015 (4030 46,522 - 42,491 
Credito (débrto) a 10svltados por jespuestos diferidos 2070 tar ran) 30 796 10133 

Al 91 de diciembre de 2016 (961) 23 789 30,796 a 6R4 
  

 



QMAX ECUADORS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadowmdenses)   

Legislación sobre Precios de Transferencia 

Las normas tributanas vigentes ancorporan el prmoxpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas sohaxta se prepare y remuta 
pr parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenado operaciones con partes relacionadas domailiadas en el extero, 

y locales (dependiendo de exertas consideraciones) en el musmo periodo fiscal y euyo monto acumulado sea 
supenor a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anoxo) Se meluye como 
parte relacionadas a las empresas domelliadas en paraísos fiscales El indicado estudio debe ser remndo 
hasta el mes do junzo del 2016 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente se exigo que en su 
declaración de 1mpuesto a la renta anual la Compaña declare las operaciones de activos, pasivos Ingresos 
y egresos 

Aquellos contnbuyentes con un impuesto cansado supersol al 2% de los imgresos gravados y que no tengan. 
transacerones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa 

La Administracion considera que en virtud de la referida resolución, la Compañía no presenta el informe 
antegral de precios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes 
relacionadas de manera manual y de conformidad con lo dispuesto pora Admumstracion Tributaria 

Otros asuntos Reformas Tributarias 

Za diciembre de 2015, fio publicada la Ley Orgámea de Incentivos a la Produccion y Prevencion del 
Fraude Fiscal y su respechvo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgámeo 
Tnbutano, a la Ley Organica de Regimen Tributano Interno y su Reglamento, al Código Orgámeo de la 
Producción, Comercio e Invensones y a la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria, que rigen a partar 
ús enero del 2016 

Las primorpales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 

Modificacion de la tanta general de umpnesto a la renta, en ciertos casos, 
Reconocimuento de ampuesto difendo para fines tnibutanos, 
No deducibilidad de la deprecnación correspondiente a la revaluación de actvos fijos, 
Establecimaento de amtes para la deducabilidad de los gastos meurnidos por 1) regalías, servicios 
técmcos, adunmstrativos y de consultora prestados por partes relacionadas del extenor 1) 
promocion y publicidad, 11) remuneraciones pagadas a los ejecutivos, 

+ Seestahlecen nuevos porcentajes de base wmponible para los pagos al exterior por primas de cesion 
a Teaseguros, 

+ Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de »mpuesto a la renta, en el caso de 
invorsiones nuevas y productivas en los sectores económcos determmados como mdustnas básicas 
Este plazo se exnende por 2 años más en caso de que dichas ¡versiones se realicen en cantones 
fronterszos del país, 

+ Condicionantos para la deducibalidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
Tinanoieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercacio fiscal y onigmados en 
operaciones del garo ordimano del negocto, 

+ Se establece la tarta y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ntiidad en la 
enajenación de acesones y otros derechos representativos de caputal,  
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Exprecado en dólares estadounidenses) 
  

+ Seestablece una tasa compuesta de mupuesto ala renta entre el 22% y el 25 dependiendo del 
domuciho del accxomsta de la empresa, 

+ Sefiaenel 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales, 
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantos de bienes gravados con Impuesto a los 

Consumos Especiales (1CE) para la identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

La admamistración de la Compañía mforma que la meneronada normativa no ha gonerado impactos en sus 
operaciones 

PROVISIONES 

Composición y movimento 

    

Pagos 
utabizaciones y 

Saldo alimorg — inerementos aos Saldo al final 
Añozors 

Pasivos corrientes 
Ecneficios a empleados (2) 333 678 678,909 (1003787) $797 
Otras provisiones (2) 

02015 

Pasivos corrientes 
Beneficios a empleados (1) 1296076 2901044 (2,865,445) 3915675 

Otras prov isiones (2) 400,000 (948,494) $1 506 

(1) — Incluye provisiones de la participación a trabayadores por pagar, vacaciones, décnno tercero, décamo 
cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes personales y patronales a favor del seguro social 

(2) — Corresponde ala provisión determunada con el objeto de cubru posibles glosas por contngeneras 
tributarias 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Xi saldo dela provisión para jutalación patronal y desahucio al 32 de dierembre de 2016 y 2015, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemánca caleulada actuanialimente por un 
profemonal mdependiente para todos las trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañsa    
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Un resumen de la obhgacion por beneficios definidos es como sigue 

  

2015 

184118 
64797 

248.915 

2015 

633% 
300% 
250% 

TE ISS 2002 
11 80% 

2or6 

Jubilación patronal 11 865 
Lonificación por desahucio 1326 

12,990 

Los pranerpales sapuestos actuanales usados fueron los sigmentes 

2016 

Tasa de descuento 7 46% 
Tasa de meremento salarial 3.00% 
Tasa de merem ento de pensiones 2 00% 

Tasa de su ortalidad e invalidez (2) TBIESS 2002 
1asa de otación 13 80% 
Vida laboral proraedxo remanente 103 768 

() Corresponden a las Tablas de morlalidad pubhcadas por el Instituto Eenatonano de Seguridad 
Social en el año 2002 

El mosamento del año es el siguente 

Jnbrlacido Desahueio 
mé Pana E 

Ala decnero 18GxIB 118758 64797 odas 
Costos par servleios actvalos 44656 41024 19091 12.088 
Castas por Enterases 1049 7767 40 3 864 
Pb dudasf(genancias) notuarinles al OM (58294) 40634 l24:576) 242817 

Beneficios pagados (69.098) (7199) 
Costero servicios pasados 14 605 
Iltvera de eguceloner y Lgndacionesamriupadas (170 196) _ (24.068) 

rot 
zu A 
248915 147,880 
64647 gn 
15502 963 

A 
(63 098) (7199) 

34,605 
079106), _ (24,065) 

21865 1 bpn8 112560707 12 990 246 915
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POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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Los aportes reconocidos en las cuentas de resultados son los guientes 

  

  

  

Jubilación Desalmero total 
zas za 2018 2015 z0E za 

Costos por servscine ctvales 34656 41024 1A0gL 12088 47 ne 
Costospor intaresos 11,491 7767 40 1864 15,502 9 
Eecta de deducciones y Iurdaciones anticipadas (270106) — (2éjó5) da óos  taroros) (9360). 

(18.959) ugraó 2gooz 20587 _(bo987)  su2te 

CAPITAL SOCIAL 

Xl caprtal autormado, suscrto y pagado de la Compañaa al 23 de diciembre de 2016, asciende a 
US$125,000 y comprende 125,000 acciones ordinarias de valor nommnal US$1 cada una 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación gente, la Compaíña debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad peta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del caprtal suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de drvidendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada 
para absorber pérdidas 

Resultados acumulados Ant delas “NILF" 

Representados por los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiora “NITE” que se registraron en el patrimonio on la cuenta Resultados 
acumulados, subenenta “Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las 
“NIF”, que generaron un saldo acreedor sólo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas, las del ultimo ejercicio económaco concluido, s1las hubieren, o devuelto en el caso 
de liquidación de la Compañaa 

Resultedos senmnlados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejererero son melurdos en este rubro, mantemendo registros 
que permuren xdennficar su ejerexcio de ongen Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumplendo las dispostexones normativas apheables, las utihdades son distribwdas o destinadas a 
reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados a se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patronales de líbre disposición de los 
acciomstas      
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Tos costos y gastos opersezonales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

2016   

Casto de compa de mercaderías y materiales 
Am or lzación [Nota 101) 
Artiendos 
Com areacron as 
Cursos y capacitaciones 
Deprectación (Nota 10) 
Gustos de waje 
Honorarios y eo siones 
La pnestos contribuciones» atros 
Otros gastos 
Eublacidad 
Seguridad 

Servicios públicos y comuneaciomes 
Sueldos astarios y beneticio, sociales 

2015 Costode 

rentado: 

Costo de compra de met caderías y 
materiales 12 207 764 
Amortización (Noto 10) 
Arriendos 72 997 
Asistencia técnica. - 
Comunicaciones 
Cursos y capocrtaciones 
Depreciación (Noto 19) 310413 
Gastos de viaje 49466 
Hontrarios y comisiones 76132 
Im pnestos contribuciones y otros 
Otros gustos 91 003 
Participación laboral (Nore 15) 
Pobhcidad 
Seguridad 

Sex íolos pÚblicos y comunicaciones 3478 
Sneldos, salarios y beneficios acoiales 2,456 27% 

15.27 504 

Costo de 

prestados 

1 599,568 

46 a82 

238 992 

5246 

3147 
794 137 

2,622,942 

Gastos 
adinínistrativos 

4093 
64 694 

1199 680 
72 622 
39 380 
19 585 
9L 080 

813,597 
85 ¿62 

500,463 
231,995 
35,483 
108106 

6138 
955 56 

  

Gastos 
admpustrativos 

3942 
ss 81 
31058 

170 
42 814 
9,585 

422038 
68757 

1 054 045 
44,494 
74 651 
23674 

405 819 
2,264,803 

facto de 
ventas 

4 824 

4804 

  

1,533 568 
3942 

80733 
31053 

170 
281 766 

9.588 
492 038 

$8 757 
1 059 291 

44.384 
74 651 

7 Bar 
2 279 956 
41997 615 

  

12 207 764 
4.098 

197 691 
1199 680 

72 622 
29,380 

359 998 
135,546 
B89 729 
5,362 

591466 
241 385 
35 489 

112 930 
14616 

2 611 832 
18,909,647
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OTROS INGRESOS, NETO 

2016 2015 

Pérdida de 1nversiones en subaidiarias (1) (519 548) 
Otros imgaesos (2) 319,420 539 565 

20 017 

  

(0 Corresponde al ajuste de las inversiones mantenidas en subsidiarias al valor de participación Ver Nota 
2 

(2) — Corresponde prmerpalmente a la reversión de pronsion jubilación patronal por US$170,106, 
dividendos recibidos de subsidiarias por US$04,765 y por utilidades en venta de activos fos por 
US$a1,892, y en el año 2015 rorresponde a servicios de asistencia tecmaca otorgadas a Quuax Colombra, 
Qunax Peru 5.4.C y Qmax Aménea por US$4B0,360 

COMPROMISOS 

A contmuación se detallan los contratos más Importantes celebrados por la Compañaa 

Contrato Perroamazonas EP - Qmiax Ecuador S 4 mantiene vn contrato para la provisión de sorvicios de 
“wados de perforación y control de sólidos Este contrato fue ampliado en nomiembre del 2021, hasta 
febrero 2012. El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un período de dos años más Achcronal:emte, el 1 de 
Juho de 2015, se realiz6 un adendum al contrato para la provisión de servicros de fldos de perforación, 
termunación y servicios de offshore, bayo la modalidad de lista de preezos El 28 de febrero de 2014 la 
compañía suserbró un muevo contrato con vigencia de dos años para la provisión de servicios de flwxdos 
de perforación y control de sólidos El 1 de marzo de 2016 Petroamazonas RP otorgó una renovación del 
contrato por txes meses adicionales 

Convemo beyo hsta de precros cor Operaciones Rio Napo CEM La Compañía suscribió un contrato para 
Ja provision de servicios de fluidos de perforación, completación, workover y servicio de tratamiento 
vigente desde warzo de 2012 y renovado hasta mayo de 2014, donde se negocio un MSA por dos años más 
hasta el 2016 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de ermsión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, ea opmión de la administración de la Compaña, pudieran tener un efecto sagmficativo sobre los estados 
tinaneseros separados o que requieran revelación 

Lo He Lo 
Kóxla Muela Cristina Romero 

Gexente General Contadora General


