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INFORMACION GENERAT.

Constitucién ¥ operaciones

Omax Eenador $_4. (1a “Compaiifa™) fue constituida en [a ciudad de Quito, en abril de 1998, con el olijeto
de dedicarse a la provizidn de toda clase de bienes v servicios relacionadoes con el sector petrolero ¥
petroquimico. La Compania es subsidiara de Qmax Solutions Ine., damieiliada en Canadd, entidad que
posee el 0o% de su capital social. Las principales actividades de Ia compafifa =e relacionan con la
prestaciom de servicios relacionados con el sector petrolero, tales come: servicios de fluidos de perforacidn,
control de gdlidas en peneral, Ta prastacidn de servicios de direccién y administracidn en el campn dela
perforaciton petrolera.

Aprobacidén delos estados financieros

Los eatados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016 han, sido emitides con la autorizacién
del Gerente General con fecha 20 de abril de 2017y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas, para su aprobacién definitiva.

Sitaacidm financiera de Ia Compaiiia

La Compahia presenta en sus estados financieros al cierre del 2016 una pérdida neta integral del afio por
US%%3,386,25., v un capital de trabajo negativo por USEg,492,207. Dicha pérdida fue generada
principalmente por la terminacidn de los contratos con Petroamazonas BP ¥ Operaciones RBio Napo CEM,
los cnales representaban el oo% de las ventas de la Compafifa. Con relacién a esta situacién la
Administracidn de la Compaiia ha adoptade, entre otrag, las siguientes medidas que considera le
penmitican afeontar 1a sitoacidn antes indicada ¥ continnar operando:

»  Cptmizar la labor comercial promoviendao acciones de marketing v tdeticas de negoeio enfocados
a giros de negocio afines tales como Minerfa y Energfa Renovables;

= Disminunir las pastos administrativos v operativos;

*  Redueir &l stoel de inventarios, recortando gastos de conservacidn ¥ hodegaje;

»  Ophmizar el Recurso Humano permitienda ala Compafiis eliminayr el porcentaje de capacidad no
viilizada del mismo; v

o Mantener soporte administrative v financlerc desde casa Matriz para las uperacmnes en Ecnador
cuande estas sean requeridas.

Sitnacion econodmica del pais

Durante el 2016 la situacién econdimica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacidn del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estada, asf coma también por la
devaluacidn de otras monedas eon respecto gl Dalar de los Batados Unidos de América, moneda de uso
legal en &l Ecuadar, 1a eual tiene un impacta negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adisionalmente el terremoto ccurrido en abril del 2016 acasiond importantes dafiog en la infraestructira
de ciertas provinecias del litoral ecnatoriano ¥ cuantiosas pérdidas econdimicas,

Las amtoridades econdmicas con el fin de afrantar estas situaeiones han disefiado diferentes alternativas,
entre Las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
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alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminneidn del gasto eorrfents, increments temporal
del imnpueste al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiseal mediante 1o emisidn de bonos del Estada, obteneién de
finaneiamiento a través de organismos intermacionales y pobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido ] esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancalarios con el fin de mejorar la belanza comereial, aspecta que ge tenfa previsto i
desrontanda en el 2016; sin embargo resolvid diferir un aio el eronograms de eliminacidn de las
Ea‘.}lvaguardas ¥ dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2o1y hasta junio

el 2ot

La Administeacion de ba Compafiia ronsidera que la situacidn antes indicads ha originado efecto relevante
en la disminucién de los ingresos operativas ¥ por Lo tanto la disminueidn en los resultados, ante lo cual 1a
Compafifa estd adoptando las siguientes medidas: Reduceidn de costos operativos, ajustes de pevsanal,
entre otros, su prineipal objetivo e mantenerze operativo con los servicios y clientes actuales, congegnir
nueyos clientes ¥ lineas de trabajo en el area de mineria ¥ energlas venovables, Ins cuales le peymitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable. Actnalments la
Coenpaiifa finalizd el contrato con Petroamazonas EP v Gperaciones Rio Napo CEM. Ver nota 22,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se descrilyen las prineipales politicas contables adoptadas en Ja prepavacitn de estos estados
financieres separades. Batas politicas han sido disefladas en funcidn a las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera - NITF vigentes 4l 31 de diclembire de 2016 v aplicadas de manera umiforme a todos
Ios afios que se presentan en estos estados financleros separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

Dre acuerdo con las Mormas Internacionalas de Informacidn Financiera (NIIF) 1os estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre nna basge
congolidada. Sin embarsn ez permitido que, sea porqgue la legislacion del pats de la entidad 1o reqniere o s1
de forma, voluntaria la entidad lo considers, se preparen estados financieros individuales de la empresa
contralante, log que se denominan estados financieros separadas.

Loz presentes estados finaneieros separados de la Compafiia han side preparados de acuerdo eon Mormas
Internacionales de Informacion Finaneciera (MITF) emitidas por el International Acecunting Standards Board
{*IASB™} que han sido adoptadas en Eenadar ¥ representan la adopeién integral, explicita y sin regervas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que ge presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del eosto histdries. En cunplimiento de lag
Wormas Internacionales de Informacidn Financiers NIIF, la Compaiifa también prepara estados financieros
cansolidadas incluyendo 5 Omak Perd 54,0, ¢ SATTE Servicios de Asistencia Téenica ¥ de Ingenjeris Tenador
5.4, empresas congideradas subsidiarias, por coanto [a Compafila muntiene ¢] poder de gobernar sus
politicas operativas ¥ financieras. Los estados financieros adpuntos, reflejan la actividad individual de la
Comapaiida, sio incluir los efectas de la eonsolidacién de éstos con 1o estados financieros de sus
sibaidiarias.
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La preparacidn de log estados finanecieros conforme a lag NIIF requiere el nso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion e ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 3 se revilan las dreag que implican un mayor grado de julcio o complejidad o las
dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
separados, Debida a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales poueden diferir de
las montos estimadns por la Admindstracién.

Alafecha de emisidn de estos estadns financieros separades, s han poblicado enmiendas, mejoras e
nterpretaciones 4 las normas existentes que no han entrada en vigencia ¥ que la Compafiia ne ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn ebligatoria a partir de las fechas indicadas a romiinnacifn,
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La Administraciém de la Compafifa basada en la naturaleza de las speraciones de la Companta, estima que
la adopeidn de lag enmiendas e interpretaciones ¥ nuevas normas antes deseritas no tended wn impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presenfacién

Las particdas en los estados financieros de la Compafiia e expresan en la moneda del ambiente econdmico
printario donde apera 14 entidad (moneda fuseional). Loz estadas financieres se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible y depdsitas a la vista en baneos nacionales y del exterior de libre
dizponibilidad,
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2,4 Activosy pasivos financierons
2.4.1 Clasificacidn

La Compaiiia clagifica sus activos finaneierns en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor
razonahle 4 través de ganancias ¥ pérdidas”, “préstamas ¥ coentas por cobirar”, “activos financieras
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venia”™, Los pasivos
financieras se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financiercs a valor razonalle a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquiriersn log activos o contragarom les pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sns

activos ¥ pasivas financieros a la fecha de sn reconocimiento injeial.

Al =21 de diviembre de 2016 v 2015, [a Compafifa mantuvo solo activos financieros en fa categoria
Tpréstamos ¥ cuentas por cobrar”. Te igaal forma, 14 Compaiiia solo mantuvo pasives financleros enla
categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas carackexisticas se explican seguidamente:

fu)  Préstamos y cuwentos por cobrar

Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cnentas por cobrar comerciales, s
compafiiaz relacionadas. Son aetvos financieros no derivados que dan derecho a pagas fijos o
determinables y que no cotizan en i imtercado sctive, Se fncluyven e &l activg corriente, excepto por
los de vencimiento mayor 4 12 meses contados desde la fecha del estade de situacidn financiera. -

(h)  Otros pasivos finaneieres
Bepresentados en el estade de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores ¥ cuentas
por pagar a coimpaiias relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, exeepto por log de
vencimiento mayor 4 12 meses contadaos a partir de [a fecha del estade de situacién financiera,
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reeconocimienta -

La Compafiia recopnoes un activo o pagivo financiero en ¢ estado de sitnacion finaneiers a la facha dely
negociacidn § se reconocen cuando ge compromete a compray o vender &) activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financieres son medidos indcialimente a su valor razonable més cnalguier costo
atribuible ala transaccidn, gue de ser significative, es reeonocido come parte del activo o pasive; siempre
que ] activo o pasive financiers ne sea destynado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconogimiento inieial 1a Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continnacidn: '
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Medicién posterior -
{a)  Préstarros y cuentes por cobrar

Posterior a su reconocimiento indcial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds
efectiro. En especifica, 1a Compafifa presenta las sigufentes cusntas dentro de esta categorfa:

(i)  Cuentas por cobray comgereiales: Fstas cuentas corresponden a los montos adeadados por zus
elientes por los servicios prestados en el curso normal de log negocios. Se reconocen a su valor
nominal que o8 equivalente 2 51 costo amortizado puss no generan intereses v son exigibles
hasta 6 diag, menos la provisién por deterioro correspondiente.

fil) Coentas por cobrap g companias relacionadas: Bstas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compatiiag relacionadas por transacciones comerciales y dividendos
pendientes de cobro. Las transacciones comerciales son exigibles porla Compafifa en el corto
plazo, no devengan intereses y e registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizade,

fhy  Otras pasivos financieros

Posterior a su reconoecimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el método de interés
efectivo. Bo especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son ohligaciones de pago por bienes o servicios adguitidos

de proveedores locales o del exterior en el eurso normal de los negocias. 8i se esperan pagar
£n un afla 0 menos e clasifican como pasivos corrientes, da lo condrario se presentan cong
pasivos no corrientes. Se reconocen 4 su valer nominal gque es equivalente a su costo
amortizade pues no generan intereses ¥ son pagaderos hasta oo dias.

(ii} Cuentas por pagal a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario, asesora teniea v regalias, que son exigilles en el
corto plazn. St registran a su valor nominal que es equivalente 4 51 costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plaza.

2.4.3 Deterioro de activas financieros

La Compafiia evalia poriddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterforo de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establoce upa provisidn para pérdidas por
detericro de sus cueatas por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adendan de arnerdo con Ios términos ariginales de [as mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte dél dendar, Ia probabilidad de que el dendor entre en
gniebra o recrganizacion financiers v 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue Ia
eaenta a enbrar se ha deteriorads, 41 21 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no ha constitnido provisién por
deterinro de cuentas por coliar comerciales,

2.4.4 Baja de activos v pasivos financeros
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n activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efective del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo 8 Ul tercery sin retener sustaneiylmente los riesgos y benefivios del active,
Un pasivo e eliminado cuande lag obligaciones de la Compafiia se han lquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costa o a g valor neto de realizacidn el gue resulte menot. Bl eosto de los
inventarios ¥ de los productos vendidns se determina usando €] méfoda de promedio ponderado. El valor
neto realizable es <] precio de venta estimade del servicio en el cursa normal de los negocios, menos todos
los costos que supone la prestacidn del servicio, Adicionalmente la Administracién de la Compafifa
identifica, en funcisn del analisis de 1a posibilidad real de uiilizacién de los materfales pary Ia prestacidm
del servicio una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,

Las importaciones en trinsito se presentan 4l costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion,

Inversidn en snbsidiarias

Las invergiones en acelones en subsidiariag se valian por el método de participacién. Bajo este métoda, las
inversiones se reconocen inicishmente a su costo de adguisicidm, posteriormente dichas inversiones se
valGan haje el métoda de participacién, el cual consiste en ajustar el valor de la inversifn por la parte
proporcional de las itilidades o pérdidas. La participacitn en los resultados de las entidades subsidiarias
se reconoes an &l astade de resnltados,

Propicdades ¥ equipos

Las propiedades v equipos son registrados al costa histérico, menos depreciaciones acumuliadas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El eosto incluye los desembolsas directamente atribuibles 2 1a
adquizicidn o construceitn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo san
eapitalizados cuande eg probable que heneficios econdmicos futuros asociados a Ja inversién fluyan hacia
la Compaiiia v los costns pueden ser medidos razenablemente. Lag otros desermbolaas posteriores
corresponden a reparaciones 0 mangenimientn i son registrados en 1os resultados integrales evando son
incurrides.

La depreciacién de lag propiedades y equipos, eg caleulada inealmente basada en la vida fitil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes signiticativos identificables qne posean vidas Gtiles
diferenciadas, v considera valores residuales, debido a gque la Administracién de la Compaiia estima que el
valor de realizacidn de sus prapiedades y equipes al térming de su vida dtil no es irrelevante, Las
esimaciones de vidas dtiles 3 valores residuales de log actives fijos son revisadas, ¥ ajostadas sies
necesario, a cada fecha de cierre de 1os estadns financieros.

Las mejoras en propiedades arrendadas, se miden indejalinernts al eosto v luego se depreciza de arnerdo
eon &l métode de linea recta. Las mejoras en propiedades arrendadas se deprecian en el perfodo de
arriende,

Las pérdidas y panancias por la venta de [a propledades ¥ equipos se caleulan comparandao los fngresns
obtenidas con &l valor en libros neta del activo, es deeir, costo menos depreciacidn acurnilada v deterioro
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de valor acumnlade, cuyo efecto se ragistrard en el estado de resyltados integral del peripdo.

Las vidas dtiles estimadas de propiadades, planta ¥ equipos son las siguientes:

Tipode bienes Mamero de afios
Vehiculog I
Muehlesy enzeresy equipa de oficina in
Equipos de campoy laboratorio 10
Equipos de camnunicacidn 1o
LEquipos de com putacidn i
Adecvacionss y mejorasa
propiedades arrendadas a-ip

Cnando el yalor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperalle,
ecte 25 redncido inmediatamente hagta so valar recuperable.

Log intereses ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y coando estén relacionados conla
construceidn de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para e egté listo para su uso, perivdo que la Adminigtracion ha definido como mayoer 4 un afio. Al 51 de
diciembre de 2016 ¥ 2015 fodos log proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a2 un
afio, pot lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos totaigibles

Los activos intangihles tienen una vida Gtil definida con posterioridad a su recanncimiento inicial, los
activos intangibles se contabilizardn por su costo de adquisicidén menos la amortizacion y/o deteriore de
walor acimuladas,

La amortizaciéin se caleula por el mé&toda lineal recta sobre su vida atil estimada ¥ se cargan a resultados,
la vida 0itil estimada, valor residual y métedo de amortizacion son revisados al final de cada afio.

La Compafifa mantiens comoe actve intangible software cuya vida atil es de 3 anos.
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y activos intangibles)

Log activog sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten g pruepas de deteriors coando se producen
eventas o eircunstancias que indican que padiia no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro carresponden al monto en el que el valor en libros del active exeede & su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corregponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agripan a los niveles mis pequenos en los que

generen fligos de efective identificables (unidades peneradoras de efectivo). En el caso que &) monto del

valor libgs del activo exceda a 80 monto recuperable, la Compatila registra una pérdida por deterioro en los

resultados del ejercicio. Los saldes en Hbros de activog no finaneieros que han sido oljeto de castigas por

geterium se vevisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del
eterioro,
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La Compania evaliia anmalmente 1a exigtencia de indicadores de deteriorn aobre sus activos no financiercs.
A1 21 de diclerbre de 2016 ¥ 2015 ni 52 han reconosido pérdidas par deterioro de activos no financieros,
debido a qoe la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impueste ala renta corriente ¥ diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende ] Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impnesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuando se trafa de partdas que se
reconocen diractamente en el patrimonio. Bn este cazo el impuesto también 2e reconoce en otros
resultados infegrales o directamente e ] patrimonio.

Tmapuesto a la renta corriente -

El cargo por Iimpuesto a [a renta corriente se calenla mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
eravahles ¥ se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Lags normas tributarias vigentes establecen nna tasa de impliesto mixto, de acterdo a la ecmposicidn
aocietaria de cada Compaiiia ¥ su domiciliacidn especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
ronsidera e] 25% v para regimenes domiciliados en Ecnador se gplieard el 20%, v en ¢] cago de quela
participacitn sorietaria sea ignal o menor al 50% se aplicard 1a tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades sravahles, la cual ge redues al 12% o 15% respectivamente si son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma. gue exige el pago de un “anticipe mimo de
Irnpiesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos v gastas deducibles, 0.4% de los ingreses sravahles ¥ 0.4% de los
acivos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipe minfma, egte GlHme se convertizg en impuesto g la rents definitivo, a menos que &l
contribuyente salicite al Servicio de Bentas Internas su devalusidn, Io cual podria ser gplicable, de acuerdo
con la norsna gue rige Ja devalucidn de este anticipo.

Durante el 2016 registed como inpuesto a la venta eorriente el impuesto minime declarado v en el 2015 1a
Compania registrd eomo impuesto 4 la venta carviente causadn el valor determinado sohre la hase del 22%
sabre lag utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, par ¢l método del pasivo, sabre las diferencias
tomporales que surgen entre las bazes tributariaz de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a.1a renta diferido se determina nsando tasas fibotarfas que han sido promalgadas a 1a fecha
del estado de sitnacion financiera ¥ que se espera seran aplicahbles euande ¢l impmesta a la renta diferido
activo ze realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos ala renta diferidos activos salo se reconocen en la medida que sea prabable que se
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produzean beneficiog teilitarios futuros contra los que se puedan nsar las diferencias temporales.

Los saldog de impuestos ala renta diferidos activos ¥ pasivos 2e compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corcientes con Impuestos pasivos corrientes ¥ coando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasives se relacionen con la misma antoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de log derechog por amertizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicaments cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiampo.

Beneficios a los empleados
fu}  Benegficios de corto plazo

Se registran en el vubrg de provisiones del estado de situacion Gnanclera y corresponden
principalmente a:

i}  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcitn del 15% de la utilidad

contable annal antes del impuesto a la renta, seglin 1o establecido por [2 legislacién
ecnatoriana vigante, Se registra con cargo 4 resultados ¥ se presenta como parte del costo de
ventas ¥ de [os gastos administeativos en funcién de [ labor del empleado que recibe este

benaficio,

{(il) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lag vacaciones del personal sobre hage
devengada.

(Gii) Décimos tercer y cuarto sueldos v heneficios de 1a segovidad social: Se provisionan ¥ pagan de

acuerdo a lalegislacién vigente en el Ecuador.

(h)  Bencfictos de largo plozo
Provigiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilaciém patronal, normade por lag leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a lag leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacidn lahoral por desahueio solfeitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador eon el veinticineo por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
Ja misma compafiia 0 empleador, cste heneficio se dencmina desahuelo.

La Compafia determing anualmente la provision para jobilacion patronal ¥ desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a las
costos ¥ gastos (resnltydos integrales) del afio aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitarie
Pravectado v represents el walor presente de las obligacicnes 4 1a fecha del estado de situacidn
financiers, ol cpal se detayming deseontando los flnjng de salida de sfective estimados usando 1a tasa
anual de conmirtacidn actuarial del 7.46% (2015 6.31%0) eqaivalente a la tasa promedio de 1os honos
de gobierno, publicads por el Banco Central del Bevador que estdn denominados en la misma
moneda en la que 1oz heneficios serdin pagados ¥ que tienen términos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta sm vencimiente.

Las hipttegia arinariales incluyen variables ¢omea son, en adicidn a la tasza de conmutacitn actoarial,
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tasa de mortalidad, edad, sewn, afins de servicios, remunerariones, ineremento futire de
remuneraciones, tasa de votaeifn, entre otras.

Las gananecias ¥ pérdidas sctuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ camlyios
en los supuestos actuariales se catgan en ¢l pateimonio eomo otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen.

Lns costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afo 2016 v 2015 lag provisiones cubren a todos log trahajadores que se encomtraban prestando sus
servicios para la Compafiis,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen euando: (i) la Compaiifa tiene una obligacifén presente, ya sea legal o
implicita, como rezudtado de eventos pasados, (i1} es probable vaya a ser necesaria una sakida de recnrses
para liquidar la obligacitn y (i) &l monto o= ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos coma
provisitn son la mejor estimacién de la administracidn, a la fecha de clerre de los estados financieros, de
los desemhbolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribueion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los aceionistas de la Campafifa se deduce del patrimonio en el pericdo en
el e los dividendos han sido aprobados por log aceienistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresog

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de los bienes v
servicios em el curso normal de las aperaciones de [a Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones ¥ descuentos otorgados.

Les ingresos son reconocidos en s medida en que es probable gque los boneficios erondmicos fluyan haria
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compania hace la entrega de sus bienes v
servicios al comprador ¥, en conseewencia, transfiers 1os riesgos ¥ beneficios inherentes ala propledad de
esos benes ¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contral sobre los mizmos,

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativag de
dichas bienes v/o servicios por 1o que oo se constituyen prowigiones por devoluciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitm de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones ¥ itilice
supuestos gne afectan los mmontos ncluidos en estos estados financieras y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizades por Ia Compainia e bagsan en la experiencia histérica,
cambios en la industria € informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sic embargo, los
resultados finales podeian diferir de las estimaciones bajo iertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contahles significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la siteacion finaneciera y los resultadas de 1y Compatiia /o las que requieren nn alto
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grado de fuicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriterio profesional g2 encuentran relacionadas con los
signientes concepios:

fa)  Vida il de propiedades y equipos, 1 activos tntangibles.

Los cambios en cireungtanciag, tales como avances tecnoldeicos, cambios en el vso planificado,
podrian hacer que 1a vida a6l fuera diferente de lag estimarciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyeceiones de aso futuroe de los activos. La determinacifn de las
vidas nitiles se evallan al cierre de cada afic,

(b)) Deferlora de acfivns o financferes

Tl deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos deseritos
en la Nota 2.9,

(e} Provisiones por bereficios o empleadns a large plazo

Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacidn patronal ¥ desahuacio, para lo coal
utiliza estudios actuariales practicades por profesionales independientes. Ver Mota, 2.11.

{d] Impuesto a lu renta diferido

La Compafifa ha realizadoe la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en Hbros ¥ la base tributaria de les actives v pasivos se revertivin en el
future.

fe)  EFstmacidn de pravisidn para obsoleseeneia de inventario.

La compafiia realiza un anilisis de la posibilidad de real ntilizacion de sus inventarios con base ala
experiencia histdrica ¥ conocimdento del comportamiento de las operaciones de la Compafiia,
hasado principalmente en la rotacidn de los inventarios utilizados en la provisidén de servicios de
fluides, perforacitn v eontrol de sdlidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Lag actividades de la Compafiia la expenen a una varfedad de riesgos fingneieros: resgos de mercado
(ineluyendn ricsgo de tipo de eambio, riesyo de valor razonahle por tpa de intervés v rieggo de precio y
conrentracidon), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Bl programa general de admindstracién de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efecros adversos en el desempeno financero dela Compafiia.

Las departamentos de crédito, tesoreria ¥ finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo ¥/o la Gerencia general, quienes identifican,
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evaliian y cubren los resgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas dela
Compafiia, Casa Matriz proporeiona por eserito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el ricsgo de crédito, el uso de instrumentos financierns derivados ¥ no derivados y para la
inversidn de los excedentes de liguides.

f}  Riesgos demercodo

(b

fiy  ERieseo de cambios en listados de precio bienes v servicios:

La exposicidn a la variaciém de precios de la Compafia estd relacionada con el componente de
la politica de gobierno central ¥ la cotizacién del precio del petrilen, que define el nivel de
operaciches posibles para la eompaiia dentra de un campo o pozo de actividad
hidrocarburifera, esto se enfoca prinecipalmente a la disminueidn gradual de los precios en los
servicios contratades. Los impuestos podrian legar a condvertirge en un componente
importante del ensto de los productos para la venta para aguellos bienes que son importados
para su la prestacidn de servicios. Esta cirennstancia es medida constantemente por el
departamento financero a fin de determinar la estruetura de precios adecnada. Sin embargo,
dadaslas civenusetaneias actuales, [a Administracién congidera que el riesgo de precio es bajo
pueste que an se prevén cambios en las politicas del golderno central.

Riesgo de eréditn

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio san aplicadas principalmente por el drea de
crédito v finanzas, Bl riesgo de crédito se encuentra presente en el efective, en las enentas por eobrar
comerciales, compafifas relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los baneos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solveneia ¥ respaldo adeenados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “AA”,

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionaras eom: limites de erédito, capacidad de endevdamiento, fuente de repago, central de
riesgos, eomportamisnto de pago, antigiiedad, seguimients, cobranzas y deterioroe, en log sazos
aplicables, Las enentas pox eobrar comereiales por créditos divectos clorgades por la Compafia
corvesponden prineipabmente a Petroamazonas EF. Debido 4 qoe la Compafifa mantiene una carters
de clientes bastante concentrada, analiza el riesga crediticio individual por cada ¢liente ¥ calenla el
monto recuparable correspondiente. Adirionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
afaliza permanentements el comportamiento de pago histdrice de los clientes, antigliedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los 1imites de crédito se establecen en funcion del
andlizsis de Ia capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideraeidn los resultados de
calificaciones Internas y/o externas. La Compafifa en 2016 debido a la sitnacién de la industria,
presenta und cartera vencida relesante. Ver Nota 7.
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{et  Riesgode Bguides

La principal fuente de liquidez son log flujos de efectivo provenientes de sus actividades
connerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja,
provectados para un periodo de doee meses.

Adminisiracion del riesgo de eaypital

Los plijetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
eontinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornas a $us accionistas, beneficios a
otros grupos de interés ¥ rmantensr una estructura de capital dptima para reducir el eosto del capital,
Congistents con 14 industria, 1z Compafiia monitorea su capital solive 1a bage del ratio de apalaneamientn.
Este ratio se calcula dividiendo la deuds neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la denda neta y el total del patrimanio,

Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre de 2016 ¥ 2015 fueron los siguientes:

016 2015
Tatal coentas por pagar 4 proveedores a78,180 1,108,480
Total cuentas por pagar a compabias relacionadas iz.1a7.825 11,369,820
12,515,405 12,478,500
Menas: Efectivo [a02,577) (404,373]
Deuds nets 12,214,825 12,074,121

Total patrimonia

11,815,096

16,201,250

Capital total 24,027,094 27,275,441
- — e e——
Ratiode apalancamiento 519 Py

El aumento en el ratio de endeudamienta durante el 2016 es resultado fondamentalmente por la pérdida

generada en el afio afectando al patrimonio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instromentos financieras -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre

de cada gjercicio:

2016

Activos financicros medidos al ensta
Efectivoy cquivalentes de efectivo

Adctivos finaneicros medidos al eosto amortizada
Curntss por eohrar com creiales
Cuentus por éphrar 4 compafiss celacionadas

Corviente

Mo covriente

2015

Corriente

¥ao corriente

Total wetivos financieros

Pasivos flnaocleros medidos al eosto amortizado
Cuentas por pagar a provesdores
Cuentas pol pAgar a compafias relacionaday

Total pagivos finan vicras

302,577 - 404,175 -
iyf.git 20,155 205 23,260,180 -
2,488,586 - 506,304 -
2,068,473 20,155,205 24,174,742 -
378,180 - 1,108,380 -
1%,127,225 - 11,%640,320 -
12,515,405 - 12,478 300 -

Valor razonable de instrumentas financierosg -

Dadas las caracteristicas de los insromentos financieros, el valar en libros de los misines corresponde a se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion al 31 de diciembae:

Efectivo en caja
Eancos nacionales

2016 2015
a5 TEHQ

foa,azy 403,429

302,577 404,173
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 21 de diclembre:

Inpresns por servicins

Saldos por cobrar

Entidad 2016 Tolg 20LA 2p1g
Petroamazonas BEF - 18,423,630 17,615,318 15,516,706
COperaciones Bio Napo - 1,587,024 2,639,977 4,275,814
Otros 1,284,708 81,745 176,916 477,170
1,288,708 2p09Z, 995 20,885,071 242,260,180

20La 201
Forcidn corcicntse 176,014 4,260,180
Porcidn nocorpiente [1] 20,155,265 -
20,482,211 23,260,180
Tl detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar es como sigue:
201b 201
Por weneer 2,425 5,345,094
YWepcidas
1ago - 2,176,408
Te o1 Bo dias - 15,747,687
De181 0360 5,017,656 -
Dez261 aen adelants 1,412,530 -
40,582,011 23,260,189
(1) Comn fecha del 16 de felrers de 2017, 1la Compaiiia snseribid un acnerdo de pago con 1a Empresa

Piblica de Exploracidn y Explotacién de Hidrocarburos Petroamazonas EP (entidad que asumid la
deuda de Operacicnes Rio Napa), a través de la cual el monto en mencion, US$20,155,205, serd
cancelado hasta el afio 2019, con pagos de capital a partir del mes de marzo de 2018, conun

rendimiento sobre los saldos a vna tagza del 2% annal,
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INVENTARIOS

Compostcidn al 31 de diclembre;

201G 2015
Materias primasy materidales 3,730 &.006,018
Provisién para obsolescencia (414,022) (108,1530]
122,708 1,898,488
El movimiento de la provision para ohsolescencia se muestra a continuacion:
2016 201
Saldoinieial 108,190 108,150
I[ncrem entos 105,802 -
Saldafinal Gla,0m 108,130
OTROS ACTIVOS
Tl movimiento ¥ log saldos de otros activos ge presentan a continuacian:
2016 2015
Corriente Ma eorriente Corrients Mo corviente
Seguros pagados por anticipade (1) 7601 - 49,8360 -
Garantias judiciales - - - a3 8139
Garantias por arvendamientes 1,200 - 3.500 -
CGarantiasaduanecas - - 1,550 -
&,891 - 23,016 33,834
(1} Corresponde ala contratacion de pélizas de seguros en las ramas de transporte, fiel ctonplimienteo,

incendio, terremoto, vehiculos y responsabilidad efwil.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Gl movimients v los saldos de log activas intangibles se presantan a continuacidn:

Faldo al 1 de enero

(<) Amortizacidn

205G 241

7 ROR 11,2958

(3.942) {4,093)

Total al 51 de diciembre 3,263 7,205
TINVERSIONES EN SUTRSIDIARTAS
Un detalle de las inversiones en subsidiarias se muestra a continuacién:
Pioporcidn de paicipaciio
Compaiiia BCionarinds Saldo alcine
Z016 2015 2015 2015
hversidn on Qmax el 5. 4.2 (1) - 43 D% 515,744 e, Td4
SATE Servicios de Asistencia Téenica yde
GO O Ry 90 9EH
heenieda Bouador 8 A (2 ! ' 19, %50 1,950
538 644 539 604

-10eteriom de inversiones Qmax Perm 5. A.C.

(515,744} (5 15,744)
19,850 19,9350

(1)  Durante el afio 2015 las operaciones de Qroax Perd 5.A C subsidiaria de la Compafia, disminnyeron
significativamente debido ala terminacién de varios contratos, por lo cual al elerre del ano presenta
resuttados negativos, razén por la cual la Compafiia provisiond 1a totalidad dela inversida en esta
suhsidiaria por deterfore. A la fecha de emision de estos estados financieros la subgidiara se encventra

en proceso de liguidacisn.

{z)  Compafiia en procesa de liquidacién dedicada a la provision de servicios de asistencia téemica e

ingenieria relacionada con el sector petrolero ¥ petroquimics,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresadn en délares estadounidenzes)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn al 31 de diciembre:

z2oié 201
Froveedores locales . 37H,1B0 1,101,534
Froveedores exterior - 6,041
a78,180 1,108,480

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS BRELACIONADAS

[l siguientes es wa resumen de lag principales transacciones realizadas durante los afios 2016 ¥ 2015 con
compafifas v partes relacionadag. Se ineluye bajo 12 denominacion de compafifag y partes relacionadas a: 1) las
personas naturabes o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente conteolan o son controladas
per ka Compafiia, ienen contral conjunto o inflnencia gignifieativa (asociadag) v ii) pereonal clave de la

gerencia o adiministracidn,

Saldos al 31 de dielembre
Cuentas por eobrar corto plago Belacion Trangaeeidn 20Ld 2015
Omax Perd Entidad del Grupo Comercial Ba,6nd 83,064
Qmax América INC Entidad del Grupo  Comereial 45o,147 47,724
Omax Middle East FER Entidad del Grupn  CQomaereial ¥R 003 -
Omax Méxiea Entidad del Grupo  Comercial 15,805 -
Omax Colom bia Entidad del Grupo Corercial 1,447,008 175,606
2,488,586 506,304
Coentas por paEar
Ornax Jolutions Barbados Entidad del Grups  Comereial 7,620,380 7.650,580
Qmax Solutions Ine . (Canada) Entidad del Grupe Comercial 2,790,071 2,330,071
Dmax Perd 5S40 Ootidad del Grupa  Comercial 124,045 124,095
Dmax Jolutiens Colombis Entidad del Grupa  Camaercial 90,137 50,137
Drax Atmérica Inc. Entidad del Grupo  Comercial 1,261,018 Q54,515
Central Procurement, Ine. (Barbados] Entidad del Grupo  Camercial 214,088 Z16,08F
ESATIE S A. Subsidiaria Catn ereial 65,630 63,550
12,127,228 11,365,820

La Compania cancelard los saldos mantenidos con sz entidades relacionadas, una vez que se efectiie 1a

recuperacitn de la enenta por cabrar que manticne con Petroamazonas EP. Ver Nota 7.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOR FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Sociedad

Ingyesos por Asistencia Téenicy
Qmax Peru SAC

Qum ax Colam bia
Qmax America Inc.

Venta de quimicos
Qmax Solutions Colom hia
Qumax Forn BAC

Venta de getivos fijos
Qo ax México

Qmax América INC
Qmax Perd SAC

Qm ax diddle East FZE

Dividendos por iny creian
Satie 5.4
Qmax Perit SAC

Compra de inventatio
gm gz Bachados
Qmax Pracurem ent
Qmax Pert SAC

Gagtos por Servicios Recibidos
Croa ax Colorn bia
Qmax América Inc.

Agsteneia Téenicd
Qtaay América Ine.

Servicios recibidos

Satie Servicias de Asistencia Téconica

yode Mpgenierta Eooador S,

Com prasde sum inistros laboraforio

Qumax América Inc.

Relaeidn

Entidad de) Gropo
Entidad del Grupo
Entidad del Groupo

Entidad del Gropo
Entidad del Gropo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupn

Eutidad del Srupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad de] Grupa
Matriz del Grupa

Matriz del Grupa

Suhghdigeia

Entidad del Grupo

Tranzaeeitn

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Com greial

Comereial
Comercial
Comercial
Comercial

Dividendaos
Dividendas

£am ereial
Comereial
Comereial

Comercial
Comereial

Cotn ereisl

Coit eireial

Comercial

2015

112,000
248,340
47,724

508,073

1,0?2,2'}3? -

- 36,100

1,078,297 46,100
25?134 -
GiL,423 -
G35 -
avh,.0o8 -
910,295 -
64,763 -

- 327,083

54,763 327,083

- 1,388,542

- 214,885

- 124,096

- 1,730,611

- Gaq,05%8

22,914 14,848

22,914 7126

- 1,190,680

- 1,100,680

- H51,714

- G81,714

- B8 7

f,097




QMAX ECUADOR. 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de L Compafiia incluoye mismbros clave que 2on log Directores ¥ principales ejecutivos.
Bl Directario estd conformade por miemlivos tialares nombrades por la Junta General de Accionistas. A
eontinnacidn se presentan 1os costos por remuneraciones v beneficios pereibides por los ejecutivos
principales de la Compafifa durante los sjercicios terminados al 51 de diciembre:

Detalle e 2015
Sueldos v salarios 114,250 193 .28g
Honovrarios administradores 300,400 Tli,932
Beneficios por terminacin 47,025 -
470,775 GOR,221

15.  IRMPURSTOS

Composicion al 31 de diciembre:

Z2olh 2015
Artivos por impuestos eorrient es:
-Fetenciones en la fuente : 171,554 G14,378
Créditotributario TWA 51,871 2h.577
Retenciones de VA 344,189 BEL,7YT
Eh7.6lg 1,276,736
Pasivos por impuestos corvientes:
Impuestoa la renta pol pagar 17G,213 554.785
T puestoal Valor Agregadn (TVA) por pagar ¥ retenciones 7302 441,585
Relenciones en la fuente de impuestoa la renka g.,2o0z Gz 483
Impuoestoa la salida de divisas ISD ' 404,378 04,7 ad
687,151 1.443,557

15.1 Situaciéon fiscal -

Ala fecha de emisifn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016 estin sujetas a na
pocible fieealizacian.
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POR EL ANO TERMINADCO EL 51 DE DHCIEMBRE DE 2016
[Expresado en ddlares esadounidenses)

Impueste a la renta -

Composiciin:

Imprestaa la centa corriente;

Impuesto 9 la renta diferido:

2016 2015

17a,x1a 544,705
(10,3323 (13,4183
160,079 §21.34F

Conciliacién eontable tributaria del impuesto 4 14 renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corviente sabire log afios terminadoes al

41 de diciemnbre de 2016 ¥ 2015

(Pérdida) utilidad contahle aptes de impuestoa la centa y
participacion de trabajadores

Menos - Participacidn a trabajadares
(Férdiday utilidad antes del imtpuestoa la renta

Menos: Inpgresoznoe gravados

Menoz: Dividen dos exentos

Mz Gastos no deducibles fa)

(Pérdida) utilidad tributaria
Tasa impogitiva

Impuestoa la rentd cavsadp
Anticipominimoimpuestioa la renta

Impuestoala renta del afio

2016 Zo1R
(4.500,016} 1,400,608
- (211,455}
(3,500,016) 1,168,242
(1o1,302) (24,065)
(o4.7632 -
946,164 1,256,578
(2,558,217} 2,430,751
oo 2%
- 524,705
lya,zia 250,965
170,212 534,?6;5

(a)  Incluye principalmente el pago dela contribucidn solidaria por US§209,734, €l costo por
depreciacitn equipo de campo ¥ laboratorio US$a90,052 y provisidn de inventario por US§a26,007.




QMAX ECUADOR 5,A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINATH) EL a1 DE DICTEMEBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

154 Iﬁxpuesm a la renta diferido -

Bl analisis de impuestos diferidos activas ¥ pasivos al 21 de diciembre es el siguiente:

2oL aolg

Im puestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperard después de12 meses n4,.585 46,522
Impuoestos diferidos pasivos:

[ puesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses {(1.961) {4,031]

£2,624 42,401

Bl mnowvimiento de fa cuenta impuesto a la renta diferido €5 e] signiente;
All de enerode 2015 20,073
Crédito a resaliados por i poestos diferidaos - 1%.41%
Alal de dicigmbre decoig 42,491
Orédito a resultados por mpoestes diferides 10,193
Alal de diciembre de2aois 2,634

Fl movimiento del impuesta a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

Per Por provisidn Pov provigidm
propiedades jubilaeidn de
eqiLipog pufronal invebtaria Tetal

Im pucstos diferidos pasivos ¥ activ on

sl1decnerode zors [5.467) 14.440 - 2o, 075
Crédito a resultados por im prostos diferidos 1,456 12,062 - 19,418
Abzt de dieiembrede zo1g [4,031] qb,5a2 - 42,4491
Credito (débitod a vesultades por fimpuestos diferidos 2,070 {aa,732] an,rab 10,133

Al g1 de diciembre de 2018 [1,961]) 23,789 50,798 5a,bu4




QMAX ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 121 D'E DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadovnidenses)

Legislacidn sobre Precios de Transforencia -

Las narmas wibutarias vigentes incorporan €] principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacicnadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de la Compafiia un estiudio de precios de transferencis y un anexo de operacionses, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
¥ lacales (dependiendo de cievtas consideraciones) en el mismae periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US§15 000,000 (Anexe ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). 5S¢ incluye como
parte relacionadas a las empresas domieiliadas en parafsos fiseales. Gl indicado estudia debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el novene digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declatacidn de impuesto a la renta anval 1a Compafiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
T SEIes0S.

Aquelles contribuyentes con un impuesto cansado superior al 5% de los ingresos gravados v que no tengan
Transaceiones con parafsos fiseales o exploten recurscs nahurales esidn exentos de [a referida normativa

La Administracién considera que en virtud de la referida vesolucidn, la Compaiia no presenta el informe
integral de precios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas de maanera mannal ¥ de conformidad con 1o dispuesto por la Administracién Tributaria.

Oiros asuntos - Reformas Tributarias

Fa diciembre de 2oy, fize poblicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Froduccidn y Frevencidn del
Prande Fizeal ¥ su respectivo Reslamento, en log cuales se establecen reformas al Cddigo Orgdnico
Trbutario, 4 la Ley Orgnica d= Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, al Cédiye Qrgénicn de la
Produceién, Comercio e Inversiones y ala Ley Beformatoria para la Equidad Tributaria, qoe rigen a partir
de energ del 2o16.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguicntes aspactos:

' Modificacidn de la tarifa general de impnesto a la renta, en clertos casos;

’ Reconocimiento de impuesto diferido pars fines tributarios;

’ No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacitn de activos fijos;

' Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incorrides por: ) regalias, servicios
téenicas, administeativos v de consultordsa prestados por partes relacionadas del exterior: if}
promacién ¥ publicidad; i) remueneraciones pagadas a los gfecutivos;

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 TEASSEUTOS;

» Extenzidn a 10 afios del periodn de exoneracidn del pago de impoesto 2. la renta, en el caso de

inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos determinados romo industrias bésicas.
Egte plazg se extiende por 2 afios mas en casa de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais;

. Condicionantes pava la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de lag activos
financieros cortespondientes a créditos ineobrables senerados en el gjercicio fiseal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

' Se establece 1a tarifa ¥ la forma de determinar el impuesto a Ia renta sobre la ntilidad enla
enajenacidn de aceiones ¥ otros derechos representativos de capital;
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2016
{Exprezado en délares estadounidenses)

. Se establece una tasa ermpuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
dormicilio del accionista de la empresa;

. e fija en el 35% la tasa de retencitn en la fuente en remesas a paraisos fscales;

’ Mecanisme de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Trupaests alos

Conesurnos Eapeciales (IC0E) para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes,

La administracién de la Compafifa informa gue la meneionada normativa no ha generado impactos en sus
operaciones,

PROVISIONES

Composicidn ¥ movimiento:

Pﬂgﬂ&,
utilizaciones y

Salda al inicin o ererm enlas atr g Faldo al final
Aflo2016
Pasivos corrientes
Eeneticios a ermpleados (1] 331,675 A7S,000 (1,002,787 &, 707
Otras provisiones (2] E1,506 - - §l,5068
Aflg DLk
Paxivos corrientes
Beneficing a em pleados (1) 1,296,076 2,901,044 (3.865,445) a31,675

Otras provisianes {20 400,000 - (248,404) 51,5068

(1) Ineluye provisiones de la participacién a trabajaderes por pagar, vacaciones, décime tercern, décima
cuarto sueldo, fondos de reserva v aportes personales ¥ patranales a favor del seguro social.

(2} Corresponde a la provisidn determinada con ¢l objeto de cubrir posibles glosas por contingencias
tributarias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la preovisitn para jubilacidn patronal ¥ desahucio al 21 de diciembre de 2016 7 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un
profesicnal independiente para todos lag trabajadores, que g dichas fechas se encontraban prestando
gervicios para la Compafiia,
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NOTAS E?«J{JPLICATT\?ﬁS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADOQ EL 21 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

II'n resurmen de la obligacion por heneficios definidos es como sign

Jubilacion patronal
Bonificacidn per desahucia

Los principales supuestns actaariales usados fueron los signientes:

Taga de descuento
Tasa de ineremento salarial
Tasa de inecremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez 1)
Tasa de rotacidn
Vida laboral promedio remalente

Bl
2pi6 2015
11,865 184,118
1,125 64,707
12,000 248,915
2016 2015
7.4 6% 6.31%
2.00% 3.00%
o, 00% z2.50%

TRIMSS apna
11.50%
10.3

TEIESSE 2002
11.80%
o LaE

(1) Corresponden 4 las Tablas de mortalidad publicadas por el Ingtitato Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

El mowimiento del afio es el siguiente;

Jobilaeidn Diesahieio Tutul

o é 2015. 201l 2015 sp1d dag
Al deenero 184,018 118,758 4,797 dg,lag 248,015 147 880
Cagtoe par servieios actualaes 44,0854 41,014 19,9491 12,088 64,647 4,11z
Cortoe pov Dnrerdses 11.4%1 77607 datill 1,864 158,508 §,631
Férdidas/{eanancios) actuacinles al QI [rE,293]) 4k 054 [24,576] 14,317 [8a,8920) 59,051
Beneficios pagades - - (65,000} (7,094} (G3,04E] (¥100]
Costog pot sorvicios pasador - - - 14,008 - 14,605
fitenta de redwcilones ¥ liguidacionee antivipudas EIFD,IHIJE' (24,005} - - [170,006] (24,065]

11,065 184,118 1,125 64,707 12,040 248,015
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(Expresado en dblares estadounidensges)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los sizuientes:

Jubileidn Deralivncio Tutal
2018 2015 zalk 201§ 2016 2015
Cagtes por secviting actuoles 44 856 41,024 19,001 12,088 B4,f47 59,11%
Cagtog por o Lereses 11,441 T 767 4,001 1,&64 AT 'HEE
Efectn de deduccionce v liquidacionee anticipadas  [170,108) (24,045] - 4,605 {agoan6)l - (0,460
[113.859] 14,726 24,002 28,557 (Ae.u57] 55,2938

CAPTTAL SOCIAT

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2616, asciende a
US§1es,000 ¥ comprende 125, 000 acciones ordinarias de valor nominal T78%1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Beserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendaos, pero poede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas.

Resultados acumulados - Atost \ et i C prImern de las “NIIF"

Representados por los ajustes provendentes de la adopeidn por privera ves de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "WIIF™ que se registraron en el patrimondo en la coents Resultados
acurnulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“MII™, que generaron un saldo acreedor, sélo padrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de fas
pérdidas acumuladas, las del ilimo sjereicio econdmics concluido, silas habisren; o dengelto en el caso
de liquidacion de la Compafiia.

Eeznltados acnmnladasg

Los resaltados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio sen incluides en eate rubro, manteniendo registras
gile permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas v
pumnpliende [as disposiciones normativas aplicables las ntilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mienmtras que as pérdidas se mantienen en Resultados acumalados a se compensan con La
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y euentas patrimoniales de libre disposicidn de Tos
acrionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 5016

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos ¥ gastas operacionales agrupados de acuerdo a sir naturaleza son los signientes:

20148

Costo de com pra de mercaderfas y materiales

A orllzacidn [(Mota 1]

Arrisnmdes

Comynicscion oe

Cursosy eopacitecion es
Depreciacin (Mol 10]

Gustas de viaje

Hounoerwrias ¥ com [slon es

I poestos contribueionesy atros
Otros gastos

Fublicidad

Segurided

Servicios phlicas y comusicaciones
Sueldeor, salarios ¥ beneficios sociales

LOLE

Coste de com pra de mercaderisg ¥
materiaglas

Amartizacion (Mota 103

Avriendos

Azislencia téenica

Cotinnicaciohes

Cursas ¥ capacitaciones

De preciacidn (Nota 19

Gastos deviaje

Honorarios y comisiones

Tm poestos contribucionesy atros
Otros yistos

Participacifin labaral {Mote 1 5)
Pahlicidad

Beguridad

Servicios pliblicas ¥ comvnicaciones
SGueldog, salarios ¥ heneficios zociales

Costode
el v icios Castos
prestados admisizstrativos Totnl
1,598,556 - 1,549,568
- 3,942 3,942
46,082 aq,051 A0,733
- 41,088 AL.0E3
- 170 7o
23R, 952 42,814 281,766
- %585 a.58%5
- 452,048 452,048
- 62,757 68,757
5,246 1,054,045 1,055,207
- £4,484 44.984
- F4,65L 74,651
4,147 4,874 eS|
Fad4.13¥ 4B5.810 1,274,054
@, 622,022 o.284 880 4,007,815
Coutade
gervicios Gastas Gastos de .
prestados administrativos ventas Total
12,207,764 - - 12,207,704
- 4,093% - 4,093
T2 A0 4,604 - 145,641
- 1,195,980 - 1,199,088
- Ta iz - 72,62z
- 30,980 - 10,330
200,415 16,585 - 359,595
44,466 al,08c - 155,544
Fhaze 813,597 - 82g,y2q
- 85,4862 - Az 62
51,003 500,463 - 591,464
- 211,455 - 211,455
- 55,423 - 45,483
- 198,106 4,624 112,650
8478 8,135 - 14,610
2,456,271 455,561 - 2,B11.63z2
ig,26F,524 3,637.200 4,874 18,600,647
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ARNQ TERMINADO EL 21 DE DMCTEMEBRE DE 2016
{Expragada en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

20146 2015
Pérdida de invergiones en subsidiavias (1) - (510,548)]
Otrosingresos (=) 319,420 539,585
215,420 20,017

(1)  Corregponde al ajnste de las inversiones mantenidas en subsidiariaz al valor de participacitn. Ver Nota
1&.

{2}  Corresponde principalmente a la reversidn de provision jubilacidn patronal por US$170,106,
dividendos recibides de subsidiarias por US$04,763 ¥ por utilidades en venta de activos fijos por
T54%451,332, v en ¢l afio 2015 rorresponde 4 serviciog de asistencia téenics otorgadas a Grmax Colombia,
Omax Pertl S.A.C y Qmax América por US$420,360.

COMPROMISOS
A eontinuacidn se detallan los contratos més importantes celebrados por la Comapafiia:

Contrafo Petroomeazongs BP - Qmax Eenader S.A. mantiene wn eontrato para la provigidn de servicios de
fluidos de perforacién v control de s6lidos. Este confrato file ampliado en noviembre del 2011, hasta
febrera 2012, El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un periodo de dos afios més. Adiclonalmente, &l 1de
julio de 2013, se realizé un adendum al contrato para la provisién de servicios de fluidos de perfaracién,
terminacién y servieios de offshore, hajo la modalidad de lista de precios. El 28 de febrero de 2014 1a
compafiia snscribid un nueve contrato con vigencia de dos afios, para 1o provisién de servicios de fluidos
de perforacidn y control de sélidos. Bl 1 de marzo de 2016 Petroamazonas EP otorgd una renovacion del
eontrato por tres meses adicionales,

Convento beato lista de precios con Operaciones Rio Nopo CEM - La Compafiia suscribid un contrato para

1a provisidn de servicios de fluidos de perforacidn, completacidn, workover ¥ servicio de tratamiento
vigente desde marzo de 2012 ¥ renovadn hasta mayo de 2014, donde se negocid un MSA por dos afios més
hasta el 2o16.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 ¥ 1a fecha de emision de estos estados financiercs no se produjeron eventos
que, ¢n opinién de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
fingneieros separados o que requicran revelacion.
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