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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Qmax Ecuador S.A. (la “Compania”) fue constituida en la ciudad de Quito, en abril de 1998, con el objeto de dedicarse
a la provision de toda clase de bienes y servicios relacionados con el sector petrolero y petroquimico. La Compania es
subsidiaria de Qmax Solutions Inc., domiciliada en Canad4, entidad que posee el 99% de su capital social. Las
principales actividades de la compafiia se relacionan con la prestacion de servicios relacionados con el sector petrolero,
tales como: servicios de fluidos de perforacion, control de solidos en general, la prestacion de servicios de direceion y
administracion en el campo de la perforacion petrolera.

La Compaiiia, es accionista principal de Qmax Pert S.A.C y SATIE Servicios de Asistencia Técnica y de Ingenieria
Ecuador S.A. (Subsidiarias), con una participacion accionaria del 99.94% y 99.98% respectivamente. En 2015 debido a
la disminucion de las operaciones de Qmax Pert SAC., la Compania constituyo una provision por deterioro por la
totalidad del saldo de esta inversion.

Tal como se explica en la nota 22, los ingresos de la Compania dependen de los contratos para la provisién del servicio
de fluidos de perforacion y control de s6lidos firmados con clientes, cuyos vencimientos son entre uno y dos afios, las
ventas generadas por sus dos principales clientes Petroamazonas EP v Operaciones Rio Napo durante el 2015
representan el 99% del total de sus ingresos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizaciéon del Gerente
General con fecha 31 de marzo del 2016 y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion definitiva.

Situacion financiera del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos impactos,
entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento en los indices de
desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriceidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de
uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante
la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a
través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir
desmontando en el 2016. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacion antes comentada. y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la
Compania. Lo remarcado con rojo aplica cuando los efectos son muy importantes.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efecto relevante en la

disminucién de los ingresos operativos y por lo tanto la disminucién en los resultados, ante lo cual la Compania esta
adoptando las siguientes medidas: Reduccion de costos operativos, ajustes de personal, entre otros, su principal
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objetivo es mantenerse operativo con los servicios y clientes actuales, los cuales le permitiran afrontar las situaciones
antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Actualmente la Compafiia se encuentra en proceso de renovacion del contrato con Petroamazonas EP por un ano
calendario. Ver Nota 22

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
separados. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de una entidad
que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.
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La Administracion de la Compania basada en la naturaleza de las operaciones de la Compania, estima que la ad
de las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes deseritas no tendra un impacto significativo en los eszad
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria “préstamos y cuentas
por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, y comparniias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores, y cuentas por pagar a
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién y
se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaififa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por

los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

(i1)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
companias relacionadas por transacciones comerciales y dividendos pendientes de cobro. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compania en el corto plazo, no devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
compras de inventario, asesoria técnica y regalias, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses v se liquidan en el
corto plazo.

1.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia evaliia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros, La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha constituido
provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. Ver nota 7.

1.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

]

6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiifa
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado del servicio en el curso normal de los negocios, menos todos los costos que supone la prestacién del
servicio. Adicionalmente la Administracion de la Compania identifica, en funcion del analisis de la posibilidad real de
utilizaci6n de los materiales para la prestacion del servicio una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
Inversion en subsidiarias

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valian por el método de participacion. Bajo este método, las inversiones
se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, posteriormente dichas inversiones se valtian bajo el método de
participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversion por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas.
La participacion en los resultados de las entidades subsidiarias se reconoce en el estado de resultados

Durante el afio 2014 decidi6 adoptar anticipadamente la enmienda establecida en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados y separados” mediante la cual se restaura el método de la
participacién como una opcién para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros individuales de una entidad.

En 2015 la Compaiiia debido a la disminuci6én de las operaciones de Qmax Pert SAC., se constituyo una provisién por
deterioro por la totalidad del saldo de esta inversién. Ver Nota 12
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes
del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas ftiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las mejoras en propiedades arrendadas, se miden inicialmente al costo y luego se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta. Las mejoras en propiedades arrendadas se deprecian en el periodo de arriendo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulado; cuyo
efecto se registrara en el estado de resultados integral del periodo.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de campoy laboratorio 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de com putacion 3
Adecuaciones y mejorasa
propiedades arrendadas 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion
de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su
uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los
proyectos de la Compaiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (til definida con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizardn por su costo de adquisicién menos la amortizacion y/o deterioro de valor acamuladas.

La amortizacion se calcula por el método lineal recta sobre su vida 1til estimada y se cargan a resultados, la vida qtil
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio.

La Compafifa mantiene como activo intangible software cuya vida util es de 3 anos.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compatiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias son
reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en

funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos terce uarto sueld be ial: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador,

(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién

patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 6.31% (2014: 6.54%)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afo 2015 y
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2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios para la
Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes y servicios en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus bienes y servicios al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes
v/0 servicios por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Prestacion de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato, es decir, los ingresos provenientes de contratos, se
reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se incurran diariamente los servicios prestados, dependiendo
de la necesidad del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por

parte de la administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

(a) Vida itil de propiedades y equipos, y activos intangibles.
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Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer
que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evaliian al cierre de cada afio.

(b)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.9.

(c¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

(d)  Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

(e)  Reconocimiento de ingresos

La compafiia analiza las obras concluidas atin no aprobadas por sus clientes en cada fecha de cierre de sus
Estados Financieros y determina los importes que debe reconocer en el Estado de Resultado Integral como
ingreso del periodo.

(f)  Estimacién de provision para obsolescencia de inventario.

La compaiiia realiza un andlisis de la posibilidad de real utilizacién de sus inventarios con base a la experiencia
histérica y conocimiento del comportamiento de las operaciones de la Compafifa, basado principalmente en la
rotacion de los inventarios utilizados en la provision de servicios de fluidos, perforacién y control de sélidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeino financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. Casa Matriz proporciona por escrito
principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren éreas especificas, tales
como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado
(i) Riesgo de cambios en listados de precio bienes y servicios:
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(b)

(c)

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente de la politica
de gobierno central y la cotizacién del precio del petroleo, que define el nivel de operaciones posibles para
la compaiiia dentro de un campo o pozo de actividad hidrocarburifera, esto se enfoca principalmente a la
disminucién gradual de los precios en los servicios contratados. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos bienes
que son importados para su la prestacion de servicios. Esta circunstancia es medida constantemente por
el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno central. En el mes de febrero de 2015 se firmé6 un acuerdo de
descuento del 7.8% debido a la caida de los precios de petréleo a nivel internacional con los principales
clientes.

La Companiia mantiene un portafolio concentrado, en clientes como Petroamazonas EP (91%) y
Operaciones Rio Napo (8%), lo cual genera un riesgo para las operaciones de la misma, sin embargo en
este mercado es un escenario recurrente sobre el cual todas las compaiiias del sector se encuentran
desarrollando sus operaciones, lo que supone, la adecuada continuidad de las operaciones de la entidad.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de crédito y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales,
comparniias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan
la calificacién “AA”.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden principalmente a Petroamazonas
EP. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante concentrada, analiza el riesgo
crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/o externas. La Compania en 2015 debido a la situacion de la industria, presenta una cartera vencida
relevante. Ver Nota 7 para detalles adicionales.

Riesgo de liquidez-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la
Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su
vencimiento
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Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se

calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total
del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total cuentas por pagar a proveedores 1,108,480 2,789,434
Total cuentas por pagar a com pafias relacionadas 11,369,820 8,793,682
12,478,300 11,583,110
Menos: Efectivo (404,179) (2,347,573)
Deuda neta 12,074,121 9,235,543
Total patrimonio 15,201,320 14,579,375
Capital total 27,275,441 23,814,918
Ratio de apalancamiento 44.27% 38.78%

El aumento en el ratio de endeudamiento durante el 2015 es resultado, fundamentalmente por el incremento de las
cuentas por pagar a companias relacionadas por concepto de asistencia técnica, entre otros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 404,179 - 2,347,573 -
Activos financieros medidos al costo am ortizado
Cuentas por cobrar comerciales 23,269,189 - 18,299,685
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 506,394 . 405,931
Total activos financieros 24,179,762 - 21,053,189 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,108,480 - 2,789,434 -
Cuentas por pagar a com pafifasrelacionadas 11,369,820 - 8,793,682 -
Total pasivos financieros 12,478,300 - 11,583,116 -
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se aproxima a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Efectivoen caja 750 650
Bancos nacionales 403,429 2,346,923
404,179 2,347,573
—— ——
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
Ingresos por servicios Saldos por cobrar
Entidad 2015 2014 2015 2014
Petroamazonas EP 18,423,630 33,708,057 19,516,706 14,965,165
Operaciones Rio Napo 1,587,024 4,081,835 3,275,313 2,852,891
Otros 81,745 1,195,837 477,170 481,629
20,092,399 38,985,729 23,269,189 18,299,685
El detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar es como sigue:
201 201&
Por vencer 5,345,004 11,181,873
Vencidas
1490 2,176,498 6,718,694
Deg1 a 180 dias 15,747,687 399,118
23,269,189 18,299,685

La Compafiia a la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra gestionando el cobro de la cartera
vencida, segin lo mencionado por la Administracion los cobros se podrian efectuar mediante bonos del estado, en este

sentido considera que las cuentas por cobrar son altamente recuperables y no ha constituido una provision para
cuentas incobrables.

INVENTARIOS
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Composicion al 31 de diciembre:

201 2014
Materias primasy materiales 2,006,618 4,609,616
Importaciones en triansito - 1,684,747
Provisiéon para obsolecencia (108,130) (108,130)

1,808,488 6,186,233

OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuacion:

2015 2014
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Seguros Pagados por Anticipado (1) 23,860 - 63,904 -
Licencias Pagadas por Anticipado (2) - - 10,351 -
Legales - 33,834 - 31,334
Garantias Arriendo 3,500 - 14,380 -
Garantias Aduanas 1,556 - 2,000

28,916 §3,834 90,635 31,334
(1) Corresponde a la contratacion de polizas de seguros en las ramas de transporte, fiel cumplimiento, incendio,

terremoto, vehiculos, responsabilidad civil y cumplimiento de contrato.

(2) Corresponde a adquisicion de software.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

11.  ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

201 201
Saldoal 1 de enero 11,298 9,352
Adiciones /compras - 10,442
Amortizacion (4,093) (8,496)
Total al 31 de diciembre 7,205 11,298
_ — — ———
12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un detalle de las inversiones en subsidiarias se muestra a continuacion:
Proporcidn de participacidén
Compania acionaria% Saldo alciere
2015 2014 2015 2014
versidon en QmaxPera S.A.C, (1) = 99.949% - 519,744
SATE Servicios de Asistencia Técnica vde
¥ 99 989 989
hgenieria EcuadorS.A. (2) RIS BRI 19,950 19,950
19,950 539,694

(1)  Subsidiaria dedicada a la prestacion de servicios relacionados con el sector petrolero, durante el afio
2015 las operaciones de Qmax Perti 8.A.C disminuyeron significativamente debido a la terminacion de
varios contratos, porlo cual al cierre del ano presenta resultados negativos, razon por la cual la
Compafiia provisiono la totalidad de la inversion en esta subsidiaria por deterioro.

(2) Compaiifa dedicada a la provision de servicios de asistencia técnica e ingenieria relacionada con el
sector petrolero y petrogquimico.

Las referidas inversiones han sido medidas bajo el método de participacién, dicho método ha sido adoptado

de forma anticipada segin lo permite el nuevo alcance realizado a la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados”. Ver nota 2.6.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedores locales 1,101,539 2,545,952
Proveedores exterior 6,941 243,482
Total corriente 1,108,480 2,789,434
_—

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por la Compania, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la

gerencia o administracion.

Saldos al 31 de diciembre

OmaxPern Entidad del Grupo Comercal 83 064 343831

QmaxAmenca INC Entidad del Grupo Comercial 375606 52,00

QmaxColombm Entidad del Grupo Comercial 47,724 -

506394 405931
—_—

=

OmaxSoltons Barbados Entidad del Grupo Comercul 7,630,389 728208

Qmax Soltions Inc  (Canada) Entidad del Grupo Comercial 2.3300M L130.071

Qmax Pers SAC Entidad del Grupo Comercml 24,095 -

Qmax Solutions Colom bia Entidad del Grupo Comercial 50,87

Cmax Amenca INC Entidad del Grupo Comercul 954513

QmaxPracurement Enudad del Grupo Comercial 116985 -

SATES A Entidad del Grupo Local Comercial 63,630 381592
11369820 8,791 682
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Transacciones
Socwdad Relagion Ianssccion 201 204
OmaxPeruSAC Entdad del Grupo Comercial 84.P1 34200
QmaxColombia Entidad del Grupo Comercual 348340 69,000
Omax Amenca be Entidad del Grupo Comercial 47,724 -
480255 03200
QmaxPem SAC Entdad del Grupo Comercial 16,00 15 848
36,100 15 B48
OmaxPeru SAC Enudad del Grupo Dividendos 327983 34205
327983 34201
OmaxBarbados Entidad del Grupo Comercial LiE9 531 10.,925389
QOmaxProcurement Entidad del Grupo Comercial 216,985 -
QmaxPeru SAC Entidad del Grupo Comercial 124 095 -
L730.611 0,925 389
OmaxColombia Entidad del Grupo Comercml 64278 -
Omax Amenca nc. Matrz del Grupo Comercml H B4R
QmaxSolutions nc Entidad del Grupo Comercml - 38555
79,26 38,555
. Té
OQmax Amenca nc Matnz del Grupo Comercial L9680
QmaxSoltwons ne Entdad del Grupo Comercial - L595.505
LE9 680 1595505
Scrvicios regibudos
Satie Servicios de Asistencia Técnica yde
mgenieria Ecuador S A Subsudwmra Comercml QB L7H L703 555
8 L7 L703 555
Compras de summisuos hbomiong
Qmax Amenca ne 6,877 -
0877 -
—

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
El Directorio esti conformado por miembros titulares nombrados por la Junta General de Accionistas. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Pagina 25 de 38



QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Detalle 2015 2014
Sueldos y salarios 193,280 199,025
Honorarios administradores 711,032 496,038
Beneficios por terminacion - 87,000
905,221 —82,063
———
15. IMPUESTOS
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 619,372 820,531
Crédito tributario IVA 25,577 1,078,006
Retenciones de IVA 631,777 -
1,276,726 1,898,627
Pasivos por impuestos corrientes:
Im puestoa la renta por pagar 534,765 1,420,093
Impuestoal Valor Agregado (IVA) por pagar y retenciones 441,585 2,235,158
Retenciones en la fuente de im punestoa la renta 62,483 375,358
Otros im puestos por pagar 404,724 377,209
1,443,557 4,407,818

15.1 Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

La Compaiiia acogiéndose a la Ley Orgénica de Remision de Intereses, Multas y Recargos publicada el 5 de
mayo del 2015, realizo la liquidacion de las obligaciones tributarias relacionadas a las Actas de
Determinacion de Impuesto a la Renta de los periodos fiscales 2006, 2009 y 2011. El monto pagado al SRI

alcanzd los US$348,494; dicho valor fue cancelado usando la provision constituida en 2014 por
US$400,000.
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15.2

15.3

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS E)'('PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta

Composicion:
201 2014
Impuestoa la renta corriente: 534,765 1,420,003
Impuestoa la renta diferido: (13,418) 204
521,347 1,420,387

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre 2015 y 2014:

2015 201
Utilidad contable antes de impuesto a la renta y participacién de
trabajadores 1,409,698 7,746,599
Menos - Participaci6n a trabajadores (211,455) (1,161,990)
Utilidad antes del impuestoa la renta 1,198,243 6,584,609
Menos: Otras deducciones (24,065) (656,042)
Mas: Gastos no deducibles (a) 1,256,573 526,403
Utilidad tributaria 2,430,751 6,454,970
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado 534,765 1,420,093
Menos: Retenciones en la fuente del afio (619,372) (709,497)
Menos: Créditotributarioanos anteriores - (111,035)
Impuestoa la renta por cobrar (por pagar) (84,607) 599,562

(a) Incluye principalmente la baja de la inversion de Qmax Pert por US$519,548 y el exceso del limite
de deducibilidad de los gastos incurridos por asistencia técnica recibido de partes relacionadas por

US8$591,993.
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15.4

QMAX ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

20135 2014

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 46,522 34.440
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara despues de 12 meses (4.031) (5,367)
42.491 29.073
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerodel 2014 29,367
Crédito a resultados por impuestos diferidos (294)
Al 31 de diciembre del 201 4 290,073
Débito a resultados por impuestos diferidos 13,418
Al 31 de diciembre del 2015 42,491
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Porpropiedades Porprovsion
. p

Impuestos diferidos pasivos yactivos:
Allde enero del2014 (5,170) 34.537 29 367
Crédito a resultndos porimpuestos diferidos (197) 97) (294)
Aljlde deembre del20 14 (5.367) 34,440 29,073
Débro a resuhados porimpuestos diferidos 1,336 12.082 13,418
Alllde dicembme del2015 (4,031 46,522 42,491
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15.5

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 201

Utilidad antes del impuestoa la renta 1,198,243 6,584,609

Tasa impositiva vigente 22% 22%
263,613 1,448,614

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal

Menos: Otras deducciones (5,294) (144,329)

Menos: Impuesto a la renta diferido (13,418) 204

Mas: Gastos no deducibles 276,446 115,800

Impuestoa la renta 521,347 1,420,387

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual la Companiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
Y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida normativa

Alafecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuenta aun con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014, que los resultados del estudio del
ano anterior no arrojaron ajustes, la Administracion no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntos.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

Durante el 2015 la Compaiiia se ha visto afectada por los limites en la deducibilidad de los gastos
incurridos por asistencia técnica, por lo que durante el afio se incluyd dentro de Conciliacion Contable
Tributaria US$591,333 como gasto no deducible por excesos del limite en ¢l pago de dichos servicios.
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17.

a)

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y

Saldoal inicio Increm entos otros Saldo al final
Afo2015
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados(1) 1,296,076 2,001,044 (3,865,445) 331,675
Otras provisiones (2) 400,000 - (348,494) 51,506
Afio2014
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados(1) 167,057 2,695,182 (1,566,164) 1,296,076
Otras provisiones (2) - 400,000 400,000

(1)  Incluye provisiones de la participacion a trabajadores por pagar, vacaciones, décimo tercero, décimo

cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes personales y patronales a favor del seguro social.

(2) Corresponde a la provisién determinada con el objeto de cubrir posibles glosas por contingencias

tributarias. Ver nota 15.1

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

201 2014

Jubilacién patronal 184,118 118,759

Bonificacién por desahucio 64,797 29,122
248,915 147,881
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c)

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacién 11.80%
Vida laboral promedio remancnte 7.7

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento del afio es el siguiente:

TBIESS 2002

2014

6.54%
3.00%
2.50%

TBIESS 2002
11.80%
7.9

Jubilacion Desahucio
2015 2014 2015 2014
Al1deenero 118,758 75,285 20,122 27,649
Costos por servicios actuales 41,024 16,645 12,088 5,030
Costos por intereses 7,767 5.270 1,864 1,002
Pérdidas/(ganancias) actuarialesal ORI 40,634 34,420 14,317 (5,459)
Bencficios pagados - - (7,199) =
Costos por servicios pasados - . 14,605 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (24,065) (12,862) . -
184,118 118,758 64,797 20,122
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
2015 2014 2015 201
Costos por servicios actuales 41,024 16,645 12,088 5,030
Costos por intereses 7,767 5,270 1,864 1,902
Efecto de deducciones y liquidaciones anticipadas (24,065) - 14,605 -
24,726 21,915 28,557 6,932
—_
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19,

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, asciende a
US$125,000 y comprende 125,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Representados por los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compainia.

Resultados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20158

Costo de com pra de mercaderiasy
materiales

Amortizacién

Arriendos

Asistencia téenica

Comunicaciones

Cursos y capacitaciones

Depreciacion

Deterioro de inversion

Donaciones

Gastos de viaje

Honorarios y comisiones

Im puestos contribuciones y otros

Otros gastos

Participacion laboral

Publicidad

Seguridad

Servicios ptiblicos y comunicaciones

Sueldos, salarios y beneficios sociales
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Costo de
servicios Gastos Gastos de

prestados administrativoes ventas Total
12,207,764 - - 12,207,764
4,093 = 4.093
72,997 64,604 = 137,691
- 1,199,680 - 1,199,680
= 72,622 = 792,622
= 39,380 - 39,380
310,413 51,183 - 361,596
44,465 91,080 - 135,545
76.132 813,597 - 889,729
- 85,361 - 85,361
181,834 408,865 - 680,600
E 211,455 - 211,455
" 35,483 4,824 40,307
- 108,106 - 108,106
B.478 6,139 - 14,617
2,365,441 355,561 - 2,721,002
15,267,524 3,637.299 4,824 18,900,647
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

201

Costode com pra de mercaderfasy
materiales

Am ortizacion

Arriendos

Asistencia técnica

Comunicaciones

Cursos y capacitaciones

Depreciacidn

Deterioro de inversion

Donaciones

Gastos bancarios

Gastos de viaje

Honorariosy com isiones

Im puestos contribuciones v otros

Dtros gastos

Participacién laboral

Publicidad

Seguridad

Servicios pliblicos y eomunicaciones

Sueldos, salarios vy beneficios sociales

Transporte

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Pérdida (ganancia) de inversiones en subsidiarias (1)

Otros ingresos (2)

Costo de
servicios Gastos Gastos de

prestados adm inistrativos ventas Total
26,032,198 - - 26,032,198
= 8,496 - 8.496
108,080 70,173 - 178,253
- 1,516,143 - 1,516,143
- 106,541 - 106,541
- 39,956 - 39.956
214,293 271,457 - 485.750
- 1,328 - 1,328
- 7.963 - 7.963
140,088 112,946 - 253,034
144,616 500,841 - 645,457
= 623,339 - 623,339
155,627 201,715 - 357:342
- 1,161,990 - 1,161,990
= - 3.997 3,997
e 113,618 - 113,618
14,308 6,044 - 21,252
1,235,532 361,252 - 1,596,784
- 1,702 - 1,702
28,044,742 5,106,402 3,997 33.,155.:141

2015 201

(519,548) 573,025

539,565 188,907

20,017 761,032

(1) Corresponde al ajuste de las inversiones mantenidas en subsidiarias al valor de participacién. Ver Nota

12,

(2) Corresponde principalmente los servicios de asistencia técnica otorgados a Qmax Colombia y Qmax Perti

S.A.C por US$480,360.
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QMAX ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

COMPROMISOS
A continuacion se detallan los contratos mas importantes celebrados por la compania:

Contrato Petroamazonas EP — Qmax Ecuador S.A. mantiene un contrato para la provisioén de servicios de
fluidos de perforacion y control de solidos. Este contrato fue ampliado en noviembre del 2011, hasta
febrero 2012. El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un periodo de dos afios mas. Adicionalmente, el 1 de
julio de 2013, se realiz6 un adendum al contrato para la provisién de servicios de fluidos de perforacion,
terminacion y servicios de offshore, bajo la modalidad de lista de precios. El 28 de febrero de 2014 la
compania suseribi6é un nuevo contrato con vigencia de dos anos, para la provisién de servicios de fluidos
de perforacién y control de so6lidos. El 1 de marzo de 2016 Petroamazonas EP otorgd una renovacion del
contrato por tres meses adicionales, actualmente se esta realizando la gestion para la renovacion por un
ano calendario.

Convenio bajo lista de precios con Operaciones Rio Napo CEM — La Compaiiia suseribid un contrato para
la provision de servicios de fluidos de perforacién, completacion, workover y servicio de tratamiento
vigente desde marzo de 2012 y renovado hasta mayo de 2014, donde se negocio un MSA por dos afios mas
hasta el 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinioén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacion.

% o R
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