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INFORBMACION GENERAT,
Constitucion y operaciones -

Qmax Ecuador 8.4 (la “Compafiia”) fue constiteida en fa cindad de Quito, en abril de 1998, con el ohjeto de
dedicarse a la provisidn de toda clase de bienes y servicios relacionados con ¢l sector petrolero y
petrogquimies, La Comparfifa es subsidiaria de Qmax Solutions Ine., dormiciliada en Canada, eniidad que
posee &l 9u% de su capital social. Las principales actividades de la Compaififa se relacionan con la prestacidn
de servicios relacionados con el sector petrolero, tales coma, servicios de fluidos de perforacidn, contrel de
sdﬁd{lns en peneral, la prestacidn de seryivios de diveceidn s administracidn en o] campo de perforgaidn
petrodera, -

La Compafila, es accionista principal de Qmax Perd 5.A.C y SATIE Servicios de Asistencia Técnica y de
Ingenierfs Ecnador $.A. (Snbsidiarias), com iina participacién accionaria del g99.94% ¥ 09.98%
reapectivamente.

Tal como se explica en la Nota 22, los ingresos de 1a Compaiifa dependen de los contratos para la provisidn
del servicio de fluidos de perforacion ¥ control de solidos firmados con clientes, cwyos vencimisntos son
entre uno ¥ dos afios, los servicios prestados por sus dos principales clientes Petroamazonas EP ¥
Operaciones Rio Nape durante el 2014 representan el 97% del tatal de sus ingresos.

Aprobacidn de los estados financieros -

Loz egtados financiercs por &l afio terminadn el 31 de diciembre del 2014 han gido emitidos con la antorizaridn
del Gerente General con fecha 2o de abrl del 2015 ¥ posteriormente serdn puestos a consideracitn de la Junta
General de Accionistas, para so aprobacion definitiva.

Situacién financiera mundial

Fn el filtimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundizl ha afectado la economia del pais
principalmente en 1o relacionado a la disminucién swstancial en el precio del petrdles, principal fuente de
imgresos del Presupuesto General del Harado 1o que generaria un importante déficit presupuestario dorante
gl am1g. Adicionalmente la revalorizaciédn en &l mereado mundial del Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de wso lepal en el Ecuader, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no
petroleras del pafs. En la actnalidad las antoridades economicas estin disefiande diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales cama: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal
de priorizar las inversionss, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otrog, la emisién de bonos del Estadn, obtencion de financiamiento a iravés de organismos
internacionales v goblernos extranjeros {China). Adicicenalmente, durante log afios 2014 ¥ 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comereial, como lo son: incremento de
salvaguardas ¥ derechos arancelarios, agh como restricciones g la importacidn de clertos productas, entre
otras medidas. No se ¢uenta aon con todos los elementos gue permitan prever razonablemente la evolucidn
fuinra de la situacion antes eomentada ¥ su impacto en la economis nacional.
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La Adminigtracion de la Compafiia considera que la sifuacidn antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Companis tales eomao: restriceidn de importaciones y salapnardias arancelarias. Antelo
cual 1a Administracién ha realizado un andlisis pormencrizade de la demanda de productos quimicos con el
fin de optimizar la utilizacién en los proyectos asignados, consecuentements le permitican afrontar las
gitnacfones antes indicadas y continuar operando en forma rentable,

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se deseriben lag prineipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadaz en funcion a las Nommas Infernacionsles de
Informacidn Financiera - NI vigentes al 31 de diciembre dal 2014 v aplicadas de manera uniforme a todas
los afios que se presentan en estos estados finaneieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados -

e acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) log estados financieros de
uma entidad gque posee subsidiarias {entidades a Ias que & contrela) se preparan sobre una base consolidada,
5in embargo, es permitido gue, sea porque la legislacitn del pais de la entidad lo requiere o si de forma
waluntaria la entidad 1o considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financiercs separados de la Compafiis han sido preparados de acuerdo eon Mormas
Internacionales de Informarién Finaneiera (W1IF) emitidas por ] TASE (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales ¥ aplieadas de maners uniforme g los ejercicios que se presentan.

Loz estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costa histrico. En oomplimiento de lag
Normas Ieternacionales de Informacidn Financiera NIIF, la Compafifa también prepara estados financieros
consolidados con Qmay Perd 5.A.C y SATIE Servicios de Asistencia Thenica v de Ingenierfa Eeuador 8.4,
empresas consderadas subsidianas, por cuanto la Compafifa mantiene el poder de gabernar sus politicas
operaiivas ¥ financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compafiia,
sin inelnir los efectos de la eonsolidacion de éstos con los estados financierns de sus subsidiarias,

La preparacion de los estados finanederos conforme a las NIIF requisre ¢l uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza gu juicio en el proceso de aplicacidn de Las politicas contables de
la Compafis. Enla Nota 3 ge revelan las dreas que implican wo mayor grado de juicio o complejidad o las dregs
donde los supuestos v estimariones son significativos para la elaboracidn de los estados financierna, Debido g
la subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimadeos
por la Administracidn,

Con el objeto de uniformar la presentacion de la agropacién de clertos rubros incluidos en las estados

financieros del 2014 eon log de afio 2017 se han efectnado clertas reclasificarinnes y/o agropaciones en log
estados iinancieros del afie 2019 v sns notas,
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Cambios en las politicas contables
a)  Normas adoptadas con anticipacitn.
La Cormpafifa ha adoptado 1a siguients modificacion a la norma anticipadaments:

Emmienda a la NIC a7, “Estados financieros consolidados y separadoes” mediante 1a cual se restanra
el método de la participacion como una opeddén para contabilizar las inversiones en subsidiarias,
negocios conjintos ¥ asociadas en log estados financierss individuales de una entidad. La referida
enmienda es efectiva para periodos annales gque comienzan en o despuds del 1 de enero de 2016, con
1o e s& permite su adopcidn anticipada, Ver nota, 2.6,

b} Normasnuevas y modificadas adoptadag por la Compaiifa

Mo hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primers vez para el ejereicio financiero
gre comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significative sobre la

Compaiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciongs poblicadas que todavia no han entrado en vigor para
gjercicios financieros due comiencen a parbr de 1 de enern de 2015 ¥ no han sido adoptadas
antiripadamente. Estas son de aplicacién obligatnria a partir de las fechas indicadas a continuaecién:
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La Administracidio de k1 Oompafifa basads en la naturaless de las operasiones da ls Entidad, ectima que 12

adopeitn de las enmiendas e interpretaciones ¥ nuevas normas antes descritas no tendrd un impacto
significativo en log estadoz financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.
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{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados finaneieros separados de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ecomdmico primaric donde opers la entidad {moneda funcional}. Los estados finaneieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que e la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la
Compafiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivy disponible ¥ depdsitos a [a vista en baneos nacionales ¥ def exterior de libre
disponibilidad.

Activos ¥ pasivos finaneieros -
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activas financieros a valor
razondile a ravés de gamanciss y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantemidos hasta su veneimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta®, Los pazivos financieros
se clasifican en las sigwientes categorias: *pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” ¥ "ptros pasivos financleros”. La clasificacitn depende de] propdsito para el cual se adgquineron
los activos o contrataron los pasives. La Administracidn determina 1y dasificacion de sus activos ¥ pasivos
finanecieros a la fecha de su reconocimiento Inieial.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafifa mantuvo solo activos financieros en la categoria “préstamos
¥ cuetitas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuve pasivos financieras en la categorfa de
“otros pasivos finaneiercs” suyas caracterishicas se explican seguidarmente:

{a) Préstamosy ciuentas por cobrar

Representados en el estade de simacidn finaneiera por las cusntas por cobrar comerciales, y
corapafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinahles ¥ gue no cotizan en un mercado activo. 5¢ inclnyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(h)  Oiros pasivos fingnoieros
Bepresentados en el estade de situacidn financiéca por clientas por pagar a proveedores, ¥ cuentas

por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
veneimiento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medieidin inicial ¥ posterior:

Heconocimiento -

La Comnpafifa reconoce wn activo o pasivo financiers en el estado de situaciém financiera a la fecha de 1a
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negordacion ¥ a2 reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasiw,
Medicibn inicial -

Los activos y pagivas finaneierns son medidos indcialmente a su walor razonable mis cualqoier costo
atribmible a la transacciim, gue de ser significativo, es reconovids comeo parte del acthivo o pasivo; slempre
gne el activo o pasivo financiera no sea designado como de valor razenable a través de ganancias y pérdidag,
{Con posterioridad al reconocimiento inicial-la Compafila waloriza los mismos como se describe a
contdnuacion:

Mediciim. posterior -

fu}  Préstamosy cuentas por cobror

- Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Bn especifien, 14 Compafifa presenta las siguientes cuenfas dentrn de esta categoria:

(i)  Cuentas par cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por log servicios prestados en el cureo normal deJos pegorios, Se reconocen a su valor
nominal que &3 equivalente a su costo smortizado pues no generan intereses y son exipibles
hasta 60 dias, menos la provisién por deterioro corréspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los mottng

adeudados por eormpafifas relacionadas por transacciones comerciales ¥ dividendos pendientes
de cobro. Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafifa en el corto plazo, no
devengan intereses v ge registran a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizada.

fhl  OHres pasivas finaneieros

Posterior a su recomocimisnts infcial se miden al costo amartizado aplicando el método de interds
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sipuientes cnentas dentro de esta categoria:

fiy  Cuentsg por pagar 4 proveederes: Son obligaciones de pagoe por bienes o servicios adquirides
de proveedores locales o del exterior ¢n el cuirso normal de los negocios. Si se esperall pagar en
un afio 0 menos se clasifican como pasivos cordientes, de lo contrario se presentan carng
pasives no corrientes. Se recomocen a £ valor nominal que es eguivalente a su eosto amortizado
pies no generan intereses ¥ son pagaderos hasta 9o dizs.

(i) Cuentaz por pagar a compafias relaciohadas: Cormresponden a oblipaciones de pago

principalmernts por enmpras de inventaria, asesaria téenica y regalias, gue son exigibles en g]
corto plaze. S& reglstran a 21 valor nominal que s equivalente a au costo amortizade, pues no
devenga intereges y se liguidan en el corto plazo.

. 2.4.3 Deterioro de activos financieros
La Compafifa evalfia periddicamentes lg existencia de avidencia objetivy da deterioro de un activo financiero

o griupo de activos financieros, La Compafifa extablece una provisidn para pérdidas por deterioro de ans
ruentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sers capaz de cobrar todos loz importes que
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se le adendan de apverdo con los términos orizinales de las mismas, La existencia de difiondtades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deidor entre en quiebra o resrganizaciin
financiera ¥ la falta o mora en los pagos se conzideran indicadores de ¢gue la cuenta a cobrar ze ha
deteriorada. Al 21 de diciembre del 2014 ¥ 2012 no ha congtitnide provision por deteriore de cuentas por
eobrar comerciales. Ver nota 7. '

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

a.a

[Tn active financiero se elilina coando expivan los derechos a recibir los flujos de efective del activo o gila
Ciompafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancidlmente los riesgos ¥ benetficios del activo,
Un pasivo eg eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia se han liguidada.

Inventarios -

Los inventariog se registran al eosto o a su valor neto de realizacitn el que resulte menor. El costo de los
inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el métoda de promedio ponderado. El valor
neta realizable es el precio de venta estimado del servicio en el curzo normal de los negoeios, menos todos
lot costos que supone la prestacion del servicio. Adicionalmente la Administracidn de la Compafifa
identifica, en funcion de] andlisis de 1a posibilidad real de utilizacidn de los materiales para la prestacidn de]
zervielo una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Inversion en subsidiarias -

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valfan por el método de participacion. Bajo este métado, [as
inversiones se reconocen inicialmente a su eosto de adquisicidn, postericrmente dichas inversiones se
valian bajo el método de participacidn, el cual consiste en ajuetar el valor de la fnversidn por la parte
proporcional de lag utilidades o pérdidas. La participacién en los resultados de las entidades subsidiarias se
reconoce en el estado de resultados

La Compafifa hasta €] 31 de dicierbre del 5013 media las inversicnes en suhaidiarias al costo, sin embarge,
durante el afio 2014 decide adoptar anticipadamente la enmienda establecida en la Norma Internacional de
Contabilidad (NICY 27 “Estados financieros consolidados v separados™ mediante 1a cual se restaorg el
método de la participacién eomo una opeitn para contabilizar las inversinnes en subsidiarias, negocios
conjuntos y agnciadas en loz estados financieros individuales de una entidad.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia no registrd ajustes por 1a adopeidn anticipada de l1a NIC 27, debido
a e las inversiones mantenidas al costo registradag previamente al 1 de enere de 2013 no difieren de las
inversiones valuadas bajo & método de participacion.

Propiedades ¥ equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acummladas y pérdidas

por deterione, en cago de producitse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atcibuildes a la
adquisicién o construceidn del activa. Loz desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son
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capitalizados cuando es probable que benefirios econdmicos futuros asociadas 4 1a inversién fliyan hacia la
Compafifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida til estimada de
los biemes del active fijo, o de componentes significativos identificaldes que posean vwidas dtiles
diferenciadas, v considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que ¢l
valor de realizacidn de sus propiedades ¥ equipos al término de su vida ]l no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas atiles y valores residuales de Ins activos fijos son revisadas, y ajustadas 57 es necesario,
# cada facha dé cierre de los estados financieros.

Las mejoraz en propiedades arrendadas, se miden infelalmente al costo ¥ luego se deprecian de acnerda con
¢l métode de linea recta. Las mejoras en propiedades arrendadas se deprecian en el perfodo de amendo.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de la propiedades ¥ equipos se ecaleulan comparando los ingresos
obtenidos con el waler en libros neto del activo, es deciy, costo menes depraciacién acumulada y detericro
de valor acumulado; covo efecto se repistrard en el estado de resultados integral del periodao.

Las vidas dtiles eetimadas de propiedades, planta y eguipos son lag signientes:

Tipo de bienes Nl era de afiog
Vehiculos B
Muebles ¥ enseres 10
Equipns de campo ¥ laboratorio _ 10
Equipns de com putacidn 3
Adesuaciones ¥ mejorasa
propiedades arrendadas . 5-10

Las pérdidas v ganancias por laventa de propiedades, planta v equipos, se caleulan comparande los ingresos
ohtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resoltados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducide inmediatamentes hasta su walor recuperable.

Los intereses ¥ otros costos de endendamients se capitalizan slempre ¥ cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables, Un activo calificable es aqué] gue requiere de un tHempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor 4 we afio. Al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2012 todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado coetos de endendamiento.

Activos intangibles -
Los artivos intangibles tienen nna vida (ti definida con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos

intangibles se contabilizarin por su costo de adquisicidn menos la amortizacién yfo deterioro de valor
acumuladaz.
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(Expresado en. délares estadounidenses)

La amortizacitn se calonla por £l métodp linga] recta sobre 811 vida 6] estimada v se cargan a resultados, la
vida 1til estimada, valor residaal y método de amortizacion. son revisados al final de cada afio.

La Compafifa mantiens coma activo intangible software cuya vida Gtil es de 3 afios.

Deterioro de actives no financieros {(propiedades ¥ equipos, v activos intangibles) -

Laos activos sujetos a depreciacion o amortizacidn e someten a pruebas de deteriore enande ez produncen
eventos o circonstancias que indiran que podria no recuperarse sn valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corregponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
€1 us0.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, Jos activos se agprupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivy identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que &) monty del walor
libiros del activo exceda a su monto recuperable, [a Compafiia registra vuna pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los 2aldos en libros de activos no financieros que han side objets de eastizos por
deteriorn se revisan a ¢ada fecha de cierre de los estados finaneieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
Al 21 de diclembre del 2014 ¥ 2013 no s han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién ha determinado gue no exiaten indicadores de deterioro.

Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto & la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen divectamente en el patimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en. otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta ¢orriente -

El cargo por Impuesto a la renta eorriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
pravables ¥ ge carga a los resuliados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas fributariag vigentes establecen, una tasa de impuesto del 22% de Jas utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% &1 las whilidades son reinvertidas por el conteibuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma fue exige el ﬁagr:n de un “anticipo minimo de

Impuaests alarenta”, cuya valor es calenlado en funcion delas cifras reportadae el afio anterjior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costog v gastos deducibles, 0.4% de log ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos,
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La referida norma establecid que en caso de gue el Trpuesto 4 la renta cansado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ulhmo e convertitd en impuesto 4 14 renta definitivo, a menos que el contribuyente
salicite al Servicie de Rentag Internas su devolivcidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo. :

Trante el 2014 ¥ zo13 la Compafila registod comoe impuesto a la renta corriente causado el valor
deferminado sobre la hase del 2% sobre las nhlidades gravables,

Por atro lade, es importante sefialar qune de acuerds con el Cadigo Organice de la Produecitn, Comercio &
[mversiones, se reduce progresivaments la tasa de Impuesto g la Renta, iniclando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en &l 2013.

Impuesto ala renta diferido -

El imypuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre [ag diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina ugando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferide
activo se realice o el impesto a la renta pasivo se pagie,

Los impuestos a la renta diferidos setivos sdlo se reeonocen en la medida gue sea probable que se produzcan
heneficios teibutarios futuros contra los que se puedan wsar las diferencias temporales,

Lo s4)dos de impuastos 3 Ja renty diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ] derecho legal
exigible a compensar Impuestos activos cormientes con impuestos pasivos corrientes v euando los impuestos
# la renta diferidos activos ¥ pasivos ge relacionen con la misma autoridad tribuataria.

Loz impuestos diferidos activos que se generan de 10s derechos por amortizacidn de las pérdidas tributarias
son reconocidos Onicamente ciando exiete evidencia razonable de que estos se recrperaran en el Hempo.

Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estads de situacién finsnciers ¥ corresponden

principalmente &
iy  Parficipacién de los trabajadores en laz utflidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable annal antes del impuesta ala renta, sepfin lo establecido porla legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con carga a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de loa
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i  Vacaclongs: B¢ registra el costo correspondiente g las vacaciones del personal sobre bage
devenzada.
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(iify Décim i geguridad soeial: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Eruador.

fh)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaridn patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de heneficio definida para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en loz casos determinacién de la relacién laboral por desahucfo solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticines por clento del
equivalente a [a altima remuneraciém mensnal por cada uno de los afics de servicios prestados a la
misma compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determing anualimente la provizidn para jubilacidén patronal ¥ desahucio con base en

- estudics actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a 1os costos
¥ gastos (resultados integrales) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
¥ representa el valor presente de las oblipaciones ala fecha del estado de situacién financiera, el cnal
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmnutacion actuarial del 6.54% (2013: 7%) equivalente ala taga promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que
loz beneficios serin pagsdos v que tienen tirminos que se aproximan a los términos de las
chligaciones por pengicnes hasta su veneimiento.

Las hipdtesiz actuariales fnehigen wariables come son, en adicidn a la tasa de conmutacidn actuarial,
tasa de mwortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento foturo de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre ofrasg.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se eargan en el patrimanio como otros resultados integrales en el periada
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afin. Al clerre del
afio 2014 ¥ 2013 lay provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafifa.

.12 Provisiones corrientes

2.13

Las provisiones se reconacen cuanda: (i) 1a Compariia tiene una obligacién pregente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (i) ez probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
Iz obligacian y (1ii} el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacidn de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieras, de los desembaolsos
necesariog para liquidar la obligacion.

Dastribucion de dividendos -

La digtribucién de dividendos a los accionistas dé la Compaiifa e deduce del patrimonio en el perioda en el
gue los dividendos han sido aprobados por los acelonistas de la Compafifa.
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Reconaeimiento de ingresos

Lasg ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes y servicios
en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Loz ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descnentos storgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque s probable que los beneficios econdmicns fluyan hacia ia
Compafiia, puedan ser medidos enn fiabilidad y cuandola Compaita hape s entrega de sug hignes v servicios
al comprador y, en consecueneis, transfiere log riesgos y benefiviog inherentes 3 la propiedad da egos bienes
y no mantieneb el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafifa ha determinado gue no existen devoliciones significativas de
dichos bienes y/o serviciog por lo que no se constitiyen provisiohes por devoluciones,

Prestacidn de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato, es decir, los ingresos provenientes de
contratos, ge reconocen & las tasas contractnales en la medida en que se incurran diariamente loz servicios
prestados, dependiendo de la necesidad del cliente.

ESTIMACIONES ¥ CEITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estadas financieras requiers gue la Administracidm realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por [a Compaiila se basan en la experiencia fustorica, cambios
en la industria e informacién suministrada por foentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones i politicaz contables significativas son definidas como aquellas que son importantes paca
reflejar correctamente la sitiacién financiera ¥ los resultados de la Compafifa yfo las que requisren in alto
grado de juieio por parte de la administracién,

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del cntenc- profesional se encuentran relac:u:rnadas con los
siguientes conreptos:

o) Vide 0t de propiedades y equipos, i aetfvos intangibles.
Los cambios en circunstancias, tales como avances teconldgicos, cambios en &l nso planificads,
podrian hacer que la vida il fuera diferente de las esbmaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de nso tuturo de los activos. La determinacitn de las vidas
fitiles se evalban al cerre de cada afio,

(b} Detertoro de aofivos no finaneleros
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Bl deterioro de los activos no financieros ge evallla con base en las paliticas y Bneamientos descritos
en la Nota 2.6,

fc)  Provistones por beneftcios o empleados o farge plamo

Las hipdtesis empleadas en el cdlenlo actuarial de jubllacidn patronal ¥ desahneio, paralo cual utiliza
egtndios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

fd) Impuesto a la rentg diferido

La Compafila ha realizado [a estimacidn de sus fmpmestos diferidos considerando que todas Iag
difereneias entre ] valor enlihros v1a base tributaria de los activos y pagivos se revertivin en el future.

fe) - Recomocimento de ingresas

La compafia analiza las obras conecluidas ain. no aprobadas por sus clientes en cada fecha de cierre
de sus Estados Finaneferoz y determina los impoites gue debs reronocer en el Estado de Resultado
Integral como ingrese del perfodo.

{1  Estimaciin de prowisitn pova ebselescencia de tnventario,

La compafifa realiza un anélisis de [a posibilidad de real otilizacién de sus inventarios en base a la
experiencia histérira v conorimiento del comportamiento de las operaciones de la Compafiia, basados
principalmente en la rotacidén de los inventarios utilizados en la provisién de servicios de fluidos,
perforacién y control de sélidos.

ADMINISTRACION DIE RIESGOS
Faetores de riesgo financiero -

Laz actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incliryendo riesgo de tipo de cambio, rissgo de valor razonable par tipo de interés y nesgo de precio ¥
concemiracadn), tiesgo dea crédito ¥ riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafifa se concentra principabnente en lo impredecible de los mercados financierns ¥ trata de
minimizar potenciales efpctos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de reggos de acnerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, evaltan y cubren
los riesgos financierss en coorndinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. Casa Matriz
proporeiona por eserito prineipios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren Areas especificas tales como el riesgo de tipo de cambin, el riespo de tasag de interéds, el riesgo de
crédito, al uso de instrumentos financieros derivados ¥ no derivados y para la inversidn de los excedentes
de Liguidesz.

{a} Riesgos de mercads
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(b}

fc)

(i) i mhios en Hatados de precio bi frdos:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el componente de
la politica de gobierno central y la cotizaciém del precio det petroles, que define el nivel de
operaciones posibles para la compafifa dentro de un campo o pozo de actividad
hidrocarbrifera, esto 2e enfoca prineipalmente a la disminueidn gradual de los precios en los
servicios coptratados. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un oomponente
importante del costa de los productos para ka venta para aquellos bienes gque son importados
para 50 la prestaciém de servicios. Esta circunstancia es medida constanternente por el
departamento financiers a fin de determinar la estroetura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracidn considera que el riespo de precio es bajo
puests e no se prevén eambios en lag poliicas del gobierno central. En el mes de febrero de
2015 e firmé un acuerdo de descuento del 7.8% debido a la caida de los precios de petrdleo a
" nivel internacional, _
La Compafila mantiene un portafolic eoncentrado, en clientes come Petroamazonas EF (77%)
¥ Operaciones Rio Napo (20%), 1o cual genera un tiesgo para las operaciones de la misma, sin
embargo en este mercado es un escenario recurrente sobre el enal todas las compafifas del
sector sé encuentran desarrollando sue operacionss, lo que supone, la adecnadsa continuidad
de las operaciones de la entidad.

Rigsgo de crédito

Lag polificas de adminietracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el srea de
erédito y finanzas. Bl riesgo de crédito se encilentra presente en el efectivo, en las cnentas por cobrar
comerciales, compaifiias relacionadas y otrag por cobrar,

Respecto a los bancas & instituciones finaneieras donde se mantiene el efectivo, ienen calificaciones
de rieseo independiente que denoten niveles de solvencia i respaldo adeenados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién “AA7.

La Compafifa mantiene polfticas para el otorgamiento de exéditos directos y aceptacidn de clienies,
relacionadas con: Umites de eréditn, rapacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamients de pago, antigiedad, segubmiento, cobranzag y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por eobrar comerciales por créditos directos storgados por la Compaififa
corresponden principalmente & Pefroamazonas EP. Debido a que la Compafiia mantiene una carters
de clientes bastante concentrada, analiza el riesgo crediticlo individual por cada cliente ¥ caleula el
monto recuperable correspondiente. Adiclonalmente, clasifica la cartera en segmentos similares
analiza permanentemente el comportamniente de pago histérico de log clientes, antigfiedad,
actualizacidn de datos, entre otros factores. Los limites de erédita se establecen en funcién del andlisis
de la capacidad de papo de cada cliente, fomando en consideracidn los resiltados de calificacionss
internas y/o externas.

Riesgo de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientss de sus actividades comerciales.

Para administrar k liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flunjos de caja proyectados para
un perindo de doce meses,
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La Compafila no mantisne instrumentos derfvados. El cuadro signiente analiza los pagivos financieros
de la Compafifa agrupados sobre la base del perindo remanente a la fecha del estado de situacion
hasta 1a fecha de s vencimiento

Administracidén del riesgo de capital -

Loz objetivos de [a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar [a capaciﬂad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y manteper tma estroctira de capital Sptima para reducir el casto del capital.
Consistente con la indistria, la Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deisda neta y el total del patrimonio.

Log ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

20 . 2013

Tatalclusnipd POTPRERD A proveedn res 3,171,025 2 726,946
Totplep=ntas porpagacs campanias mlasionadas E 2,098 2055 440

[IEEENI 55464
Meng 2; Bf=otiva (2347 573% [ 74 B )
Cicuds neta 0335543 . 4,301,508
Tavtal pa [eur a e 4579475 oabdd 114
Capnalhio sl : 23E14.018 b 345 623
REaele o= dpoTdod oo sl EXR-TT MENEL

La aumento en el ratio de endendamiento durante &l 2014 eg resultado, fundamentalments del ainnenta de
pperacicnes y el incremento de las cuentas por pagar 4 compafiias relacionadas por compra de inventario.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentas finansieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2014 2013
Corriente Mo cotrients Corriente Hocorriente

Activosfinancieros medidos al costo

Bfectivoy equivalentor de eftetivo 2,547,573 - 784,008 -
Activos Finanel erog medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar com erciales 1B,20g,605 - 10,805,324 -
Centas por cohrat 8 com pefias relacionadas . 405,931 - - -
Total activos financieros 1,053,180 - 11,500,284 -
Pasivos financieros medidos al costo amartizedo

Cienkas par pagar o proveedor es 3171026 - 2,726,046 -
Cuentas por pagar a eom pafilas relacionadas 8,412,090 - 2,950,469 -
Tuta.lpasivnsfinannierm 11,583,116 - 5,686,415 -

Valor razonahble de instrumentas finaneieros -

Dradas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o s

aproxima a gu valor razonable.
EFECTIVO ¥ EQUIVATLENTES IDE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Efectivoen caja 650 G50
Baneos nacionales o,46,029 765,102
Bancos del exterior - 19,554

2,347,573 784,000

CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES

Composicitn al 31 de diciembre:
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Infrresos por se1vicios Saldos por cobrar
Entidad 20i4 201 2014 019
Pefroamazonas EP 34,708,087 19,088 469 14,385,185 7,055,180
Thperaciomes Rio Napo 4,081,835 2,Ba7.650 2,852,801 1,857,615
{Otros 1,195,837 1,251,437 481,620 1,012,415
48,985,720 28,177,550 18,299,685 10,805,230

El detalle de la antigiedad de cusntas por cobrar s como signe:

fo14 2oad
Por ;ﬁ’&ncer. . 11,181,878 o,a68,4458
Veneidas
13490 G,7LB,A04 Bq6,782
Degra 180 dias 304,118 -
1B, 200,688 10,805,230

La compafifa no ha ineorporadoe una provisidn pars cuentas incobrables, debido a gue la experiencia
historica establecs que las cuentas por cobrar son altamente recuperables.

INVENTARIOS
Composiritn al 21 de diciembre:
2014 2013

Materias primas ¥ materiales 4,606,616 2,5B31,802
Importaciones en transito ' 1,684,747 340,736
Provisién para obeelecenecia f108,150) (119,550}

6,186,239 2,804,584
El movimiento de la provision es el signiente:

2014 201
Saldos al 1 de enero 119,550 126,325
Utilizaciones (11.420) (6,775}

Saldos al 31 de diciembre : 108,130 119,550

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADC K1 31 DE DICTEMBRE DET, 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Fl movimiento y los saldos de otros activos se presentan a continuacién:

2014 2017
Carriente Noeorrients Corriente ©  Mocorriente
Bepuros Pagades por Anticipado (1) 63 904 - 46,3099 -
Licencias Pagadas por Anticipads (=} 10,551 - Co- -
Legales - 31.534 - 31,334
Garantias Arriendo 14,3 8o - f,740 -
Garantiaz sduanas 2,000 - - -
o0,655 31,5334 43,134 31,334
(1) Corresponde ala contratacién de pdlizasz de seguros en las ramas de transporte, fiel cumplimisnto,

inecendio, terremeto, vehiodos, responsabilidad eivil v curmplimiento de contrato,

() Corresponde a adguisicion de software,

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DYEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTTVOS INTANGIBLES

El movimiento ¥ los $aldos de los activos intangibles se presentan a ¢ontinuacién:

Salde al 1 de enero

Adiciones feompras
Aplortizacion f ajustes

Tatal al 31 de diciembre

INVERSIONES EN SUBSIDIARTAS

Compaills

ovevaitn en Qnax For 5.4.5 (1)

SATE Servicias de Asislenci Tacoika g da
Bgen iy Ervador 3.8 {2

Movimiento:

Faldaal 1 de enero

Ajusie de inversiones al valor de participacitn

Apocte adgulsicién subsidarias

Dividendos declarados por subesidiariag

201 zo1y
4,352 23,692
10,442 1,742
(2,406) (16,082)
11,208 9,352
Un detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre 58 muestra a continaciém:
i L
20k 2003, 20H 2013
Vil de P D:H&“d“ Gmoanoi en Yalordes Pérdide en
pari pa s o 2?]5::::;;” e i inea paricipacian f-IEEY T
#0 Gt 93 04 519, T4 142,013 S7a0zs 288,792 (1335,656)
29 988 19,950 i i i
530 fGog 3d% 013 373,025 288,392 (3536560
To14 2013
DHE 7an L.Og44,988
574,025 (1,355,656)
19,950 -
[A42,0L05) -
555,604 288,732

Saldos al 31 de diciem bre

(1) Compaiifa dedicada ala prestacidn de servicios relacionados con £l sector petrolero.

Qumay Pert 8.4.C. a Ta fecha de emisidn de estos estados financieyos, mantiene suseritos varios contratos
parala pmwsuf:n de servicios de p&rfcrramn principalments con entidades privadas, como se muestra a

continuacin:

v BPZ Exploracién y Produceldn por tres pozns en la zona norge del pais (Per().
v  Upland, mediante drdenes de servicio por pozo.

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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OMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPIICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadoypidenses)

+  Olyzopic Perd,
»  Contrato eon Gran Tierrs, mediante Ja prestacién de servicio integral {TFM y Waste Manageinent).

(o) Compaifiia dedicada a3 provisién de servicios de asistencia iéenica e ingenierfa relacionada con el sector
petralern v petroguinico,

Lag referidas inversiones han sido medidas bajo el método de participacidn, dicho método ha sido adoptado
de fopma anticipada segin 1o permite e] muevo alcanﬂe realizado ala NIC 27 “Bstados finanederos consolidados
y separados”, Ver nota 2.6.

13. CUENTAS POR PAGAR A FROVEEDORES

Composicibn &) 31 de diciembre:
2014 toiy
FProvesdoreas locales : 2,027 544 2,649,670
Proveedores exterior 243,482 77,267
Tatal corriente 3,171,026 2,726,946

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es o resomen de Ias principales transacciones realizadas dorante los aios 2014 ¥ 2013 con
compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de compafiias y partes relacionadas a: i) 1as
persanas natarales o juridicas (compafifag) que directamente o ndirectamente controlan o son controladas por
la Compafia, Henen control conjunte o influencia sgnificativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos al 31 de diciembre

Cuentas gocca brareoog ol Belacddn cidn 20H : 203

DraxP e Entidad del Grupa Corereial 343831 -

Qm ax G linenhia Entidad delQrupo Cumereial 52, X4 -

AR5931 -

Copilas oy B hiaT

Cmoax Bacbado s Batidad delfmipa Coumerial F2ETA LG 242 07

Skl roeds Farided delGypo L v ppeze) LBOATI ¥iT2
£ 2080 2,059 469

(b)Y Transacciones

“Dedicados a Superar las espectativas de| Cliente”
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QMAX ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenseag)

B o gedad Bealncidi ‘Cransaceitn 20 H- 00
Werak e por Aeferenet Teonics
Cinan b ame SAC Emidad delGrupa Camercial 200 -
Crnaxdalambi Enialasl dal GFrups Caioereial CERILL] -

ERI] -

Vents de quimica

OmexFPeru 5AC Ennidad de| Grupa Coioereinl 5,893 . §078
15,048 5,078
Drigiden orinversidn
unan P erw S AL Gntidad dal Grupo Pividondee 4240 -
342400 -
qmaxﬂa:hadu.g Bniidad del Grupe Camersial nazssae 452231
Critaw Avp e LT Entidad de| Srupo Camersial - 220,234
BA25IER 4, 733,090
Conayrg Actives Fijoa
iz evw S A0 Endidad de L TFoupio Coroarcinl - 2,700
- 09,7300
CAzl s po S orviciog Rockkins
Omax&olulicos B . Tl del Crrupo Camaercinl SE,355 24532
58,555 24,532
Apinieacis Tdonica )
Crinpu S olorions Be o (Cavadd) i Iriz des] Srupi Cowerial 1505, 5 05 L4253
LS5 205 155852
Servicin s gacibidog
5 orie Servitics de Aok tenci TACIca yds
Tpeiaria Ecador S 4. Subsidinrin Comercial LT3 553 -
L3553 -

Remuneraciones al personal elave de la gerencia

La Administracién de la Companfs ineluye miembroz clave gue son los Directores y principales ejecutives.
H Directorio estd eonformado por miembros titulares nombrados por la Junta General de Accionistas. A
continuaciin se presentan los costos por remuneraciones y benefielos percibidos por log efecutivos
principales de la Cormpafifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2014 a01
Sueldos ¥ salarios 199,025 155,484
Honorarios administradores 406,058 215,494
Beneficins por terminacidn E7.,000 it,400
782,063 511,578

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Compasicitn al 41 de diciembre:

2014 _ 2015

Activos por impuieytos earrientes:

Retenciones et la fuente 8zo.521 563,852

Impuestoal Valor Agregado (IVA] en Com pras 108,056 636,34%
1,848,627 1,120,701

Pasivos por impuestos corrientes:

Imn puestoa la Tents por pagar 1,420,053 45z 318

Irn puesto al Valor Agregado (IVA] por pagar ¥ retenciones z,235,158 1,147 804

Retenciones en la fuente de im puesto a ]a venta _ 375,554 26,620

DEeos I pUesStos por pagar A77.200 143,857
4,407,818 1,760,708

Sitnaciin Hscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2011 a 2014 estén sujetos 4 una
posible fiscalizacion,

La Compafiia mantiene vigentes los sigiientes juicios de Impugnacifin:

a)

B, 7522-2006-2 : Corresponde a la demanda planteada el 21 de
newviembre de 2006, contra la Resalucidn Administrativa No. 127o12006RRECO28207 emitida el
20 de octubre de 2006, por el Director Regional Naorte del Servicio de Rentas Interna, con relacién
al proceso de determingeidn tributaria del impuesto a la Renta del Ejercicio Fiseal 2001. Este
rrocesn fudicial posee una cuantia de US$87,5382 ¥ se encuentra sustentindose ante la Tercera Sala
del Tribimal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1.

E} Juicio de fmpugnocidn No, 1702-20009-26284; Corresponde a la demanda planteada el 25 de

e}

noviembre de 2008, contra la Resolucién Administrativa Ne. 117012008 BRECo13916, emitida el
27 de oetubre de 20608, por €] Director Regional Norte del Servicio de Pentas Internas, con relacién
al proceso de determinacién tibutaria del Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2003. Este
proceso judicial poses una euantia de US5$156,124 ¥ se encuentra tramitindose ante 1a Segninda Sala
del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1

Juicle de Impugnacidn No, 1750i-201f-0032: Corresponde a la demanda planteada ] 4 de abril de

an11, contra la Resolucién Administrativa Mo, 117012011 REECoos800, emitida el 10 de marzo de
apat, por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, con relacién al proceso de
determinacién, tributaria del Iwpuiesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2006, Este proceso judicial
posee Una euanta de U3%154,210 ¥ & encuentra framitindose ante la Primera Sala del Tribunal
Disfrital de lo Contencioso Tributario No. 1.

La administracidn de Qmax Ecuador S.A., constituyd una provisidn per US§400,000 relacionada con estos
procesos 4l 31 de diglernbre del 2014, los agesores legales de la Compafila consideran que los resultados de las
impugnaciones seran favorables.

“Dedicades a Superar las espectativas del Cliente®
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Impuesto a la renta

Composicidn:
2014 2013
Lnpuesto s 1a renta corriente: . 1,420,005 452,318
Impuestoa [a renta diferide: 294 ' 6.u05
1,420,987 450,313

Conciliacidn corttable tribataria del impuesto a l renta corriente -

A continuacitn se detalla la determinacidn del impuests a la renta corrients sobre los aiios terminados al 31

de diciembre 2014 ¥ 2015:

2odg 2013
Ttilidad contable antes de frmpuestn a la renta ¥ participacian de
trabajadores 7,746,559 754,692
Mercs~Farticipacifn a trabajadores (1,161,950} (113,204
Utilidad antes del impuesto ala rents 6,584,600 B4l,488
Menos: Ingresms crentasy ofTog (a) ) {656,042) -
M= Gastos no dedoeibles (k) 526,403 1,414,503
Utilidad tributaria 0,454,970 2,055,991
Tusa impostiva 2ol 2o%
Impiesto s la renta causado 1,420,005 452,318
Menos: Retensiones sn la fuente Jal afio (709,457) (420,467)
Menos: Crédito tributario afias anteriores : {111,085] _ [i42,386)
T puestoa )s renta por pagar (por cobrar) a9, 562 f111,035)

fal  Incluye principalmente a] ajuste a valor de participacidn en subsidiarias por US$sra.qzs v la

deduccién egpecial por el incremento neto de empleos por 154 70,156,

(b}  Incluge principalmente la provigidn por contingencias tributarias por US§400,000 ¥ en
pérdidas al valor de parteipacion de subsidiarias por US$1,955,656.

Durante los afios 2014 ¥ 2014 la Compaiiia registed como impuesto a la renta eorriente canzado

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

determinadeo sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.
Impuesto a la renta diferido -

Fl anAlisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2019
It paestos diferidos activ os: ]
Impuesto diferido activo que sa recu peravd después de 15 meses 34,440 34,537
Im puestos diferidos pasivos:
Tm puesto diferido pasive que ge reenperard despoéds del1 s mezes _ (5,367 (5,1?0_}|
' 29,073 29,367
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sipniente:
Al de enerc del 2013 ad,26%
Crédito a resultados por im puestos diferidos (6.005)
Al a1 de diciembre del zo1g 29,3607
Crédito a resultades por impoestos diferidos ) {294}
&) 57 de diciembre del 2014 29,073
Rttt .= N

El meonvimianto del impuests ala renta diferido #in considerar compensaciin es el siguiente:

Porprhiedades Paor

plamis vegnipos provizione s Taoral
Tmpuegtos difeodos pa s iwos ¥ activos:
Allde enemw del2013 [5.170% 41,532 36,382
Crédie a resulados pormpuestos difetdos - (6.295) {6,995
Alzlde diciembre del2d 3 ] (5,170} 34,537 A0 567
Crdwe a tesullados pormpucitos diferidos (a7 97 [294)
Aldlde dicismbre del20 14 (5,367 34,440 29 073

"Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en dilares estadounidenses)

La relacidn entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestaos de los afios 2014 ¥ 2013 s& muestra
a comtinuacién;

2014 2013
Utilidad antes del impueste a 1a renta 6,584,600 41,488
Tasa inpositiva vigente _ Ao 2%
1,448,614 141,127
Efecto fiscal de las ingresos exentos / gastos no dedueibles
al caleular Ta gananecia fizcal
Menoe: Ovras deducciones {144,329) -
Mis: Gastosno dedueibles _ 115,800 311,191
]mpuestna.la renka ] 1,420,005 4R 918

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Laz mormas tributarias vigentes ineorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas eon partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita $e prepare ¥ remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, entre otros, para agquellas compafiias qoe
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. 3¢ incloyen como partes relacionadas
alas empresas domiciliadas en parafzos fiscales. El indirado estudio debe ser remitide hasta el mes de junio
del 2015 conforme el novena digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracidn de Impuesto a la
renta anval declare las operacionss de activos, pasivos, IDEresos ¥ egresos,

La Administracién de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que coneluyd que no existian ajustes a los montos de puesto a la renta de ese
afio, yii) en el dmgnﬁstmu preliminar realizado para las transacciones del 2014, ha concluide que no habri
impacto sobre la provisién de impuesto 4 la renta del afio 2014. El estudio final estard dlspunﬂ:nle en lag
fechas que reguieran las autoridades tributarias.

Ofros asuintos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produceién y Prevencién del Fraude
Figral ¥ su respectivo Reglamento, en los cnales se estahlecen reformas al Cadign Orghnien Tributario, ala
Ley Orginica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, al Codigo Orginico de la Produecion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformataria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015. _

Las principales reformas estin relacionadas conlog siguisntes aspectos:
Modificacidn de 1a tarifa general de imnpuesto a la renta, en clertos cagos.

Reconoeimients de impuesto diferido para fines tributarios.
. Mo dedueibilidad dela depreciaciton correspondiente 4 la revaluacidm de achivos fijos;

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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(Expresado en délares estadounidenses)

' Eatablecimiento de limites para la deducibilidad de los wastos incurridoes pax: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de econsultorfa prestados por partes relacionadas del exierior; i3
promocidn v publicided; 1) remumeraciones pagadas 4 Jog gjecotivos,

. Se establecen nmuievos porcentajes de baze imponible pars los pagos al exterior por primas de cesion o
TEASCEIUIOE,

. Bxtensidén a 10 afios del perfodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas ¥ productivas en log scctorss econdmicos determinados come industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en cago de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. :

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deteriora de los activos
financieros carrespondientes a créditos incobrables penerados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negoeio;

. Se establece la tarifa y1a forma de determinar el impuesto a la renta sohre la utilidad en ba enggenacién
de acclanes ¥ otres derechos represeptatives de capital,

*  Se establece una tasa compuesta de impussto a la renta entre el 22% ¥ el 25%. dependiendo del
domicilio del accionists de la empresa.

. Se fija en el 25% la tasa de retencidn en la foente en remesas a paraisos flscales,

- Mecanisma de control que dehen aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, mareacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracidén de la Comparita ha efectnado un analisis de las reformas antes menclonadas ¥ considera
que no tendrn impacto significativo en sus eperaciones.

PROVISIONES
Composiclén y movimiento:
Paguos,
uthllizaclones ¥
Saldoalinicio Inerewnentos oiros Baldoal Anal
Alinzolgd
Pasivas corriéntes .
Benefleioe a em plaados{i) 167,057 2 605,182 (1,566,164} 1,206,074
Otros provisiones (23 - 400,000 - | 4UD,000
Puslvos na corrientes
Juhilacidn patronal 75,285 . 569,335 {1z,861] 118,750
Dognhuein 27,640 1,472 - ag,128
' 102,034 57,8508 [12,861) 147,881
ARofan1y .
Pagivos corrientes
Banefirios o om pleados (1] 162,061 1,021,000 (1,016,005} LB7.0R7
182,061 1,021,000 (1,016,005} 167,055
Pagivosno corvlentes _
Juhilacidn patronal 57,287 17,0968 - 7EH,285
Dezalucin 18,326 11,184 f1,810) v7,644
75,613 29,131 (1,810) 102,934
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ISFADDL 1.0,

OMAX ECTTADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DET 2014
{E&resad.r:: en ddlares estadounidenses)

1) Incluye provisiones de la participacion a trahajadores por pagar, vacaclones, décimo tercere, décime
cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes personales y patronales a favor del seguro social.

{2y  Cormresponde a la provisidn determinada con el objeto de cubrir posibles glosas por contingencias
tributarias. Ver nota 15.1

BENEFICTOS A EMPLEADOS - JI]BII.AUIﬁN PATRONAL Y DESAHUCIO

17.
El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahneic al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde
al 100% del valor actoal de la reservs matemdtica caleulads actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compafiia.
a) Un resumen de la ohligacidn por beneficios definidos g como sigie:
2014 2013
Jubilaeién patronal 118,750 75,285
Bonificacion por desahucio ag,l2z 27,640
147,881 102,534
B Los prineipales supuestos actuariales nsados fueron los signientes:
2014 2014
Tasa de descuento 6.54% 7. 00%
Tasa deincremento salarial 2.00% a2.o00%
Tasa deincremento de pengiones Z.50% 2.50%
Tasa demortalidad & fnv alidex{1) TE IESS 200z TEILSE a0z
Tasa de totacion 11.30% B.090%
Vida laboral promedio remanente 7.0 7.8

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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*eQMAX

Lowspan d.4.

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBERE DEL 2014

{Espresado en ddlares estadounidenses)

Au. Hariones Unidas E6-B9 y Japan, Edifcio Bance Bullvarlanb. Plzag

Telfs,, 2246714/ 2246-249 § 2245-108 £ 2245-211 FFax: 2245228  Caitg - Esusdor

El movimiento del afio es o] sigutente:;

Al deenero

Costos por gerviclos actuales

Castos por intereses
Pérdidas/Teananciae] ackuariales al ORI

Benefieios pagados
Efacto de radoceiones v liquidaeiopes anticipadas
-

105 importes reonnocidas en las ceentas de resultados son Jos sipaientes:

Coetoe por seryicios actuales
Costos por in tereses
EBfecin de dedocciones v liguidaeiones anticipadas

Otroe resoliados integrales

Jubilaeidn Desabhueio
20]’.& 2014 2014 201y
75,285 57,286 27,6449 17,627
16,645 13,064 5,080 3.527
3,270 4,010 1,602 1,214
84,480 5.573 (G.459) 6,500z
(12 A62) - - (1.111}
- (5.348) - -
118,754 75,285 2g,12% 27,640
Jubilacidn Tesabhueio
2014 201% 214 2015
16,645 14,964 5,000 8.527
5,270 4,010 1,902 1814
- (5.348} - -
21,415 12,636 H,oaz 4,741
34,420 5.373 f5,459) t,392
58,355 17,0588 473 11,1535

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de 1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, asciende 8 US$125,000
¥ mmpreude 125,000 acciones ordinarias de valor nominal 175%1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACTMULADOS

Reserva

Dre acuerdy eon la legislacion vigente, 1a Compaifiia debe aprapiar por lo menos el 10% dela utilidad neta de]
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva glcance el so% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponihle para distribncién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.
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IERADDN T. A

OMAX ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL ;1 DE DICIEMERE DEL 2014,
{Expresado en délares estadounidenses)

de capital —1 ] 0 lna Besultados a

Hasta €] 2010 8sta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio, Este rithro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia lewal al 91 de marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrd ser capita]jzada en la parte que exceda las pérdidas acumunladas v las
del dltimo ejercicio econdmico coneluide, silas hubiere, utilizado para abaorber pérdidas, o devuelto en caso
de liguidacidn,

ardos a.cumulad.os - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera ver d

Bepresentadns por los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de Jas Normas [nternacional es
de Informacida Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados acumnlados,
snbcienta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIE, que
gemeraron un saldo acreedor, sddo podrd ser capitalizado en la parte que exceda &l valor de las pérdidas
acumuladas, las del dttimo ejercicio econdmico cuncluldo gl lag hubieren: o devgelto en el caso de
liguidacién dela Compania.

Besultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicin de origen. Con 1a apreobacitén de 1la Junta General de Accionistas v
crmpliends las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distrfbuides o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantenen en Resultados scumulados o se compensan con la Reserva legal,
Beserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicidn de Ios accionistas,
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ESFADOCL B. M.

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATYOS

Ay, faciones Unidas E5-99 y Japtn, Edific Banto Bolkvarkano, Plsod
Tells.. 2245-214 ¢ 22d3-210 [ 2246199 F 2246-211 f Fax  2243-228 * Qullo - ECepony

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14

(Expresado en dblares estadoumidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastoa operaclonales agrupados de acuerdo a 2u naturaleza son log siguientes:

2014

Costo de com pra de mercaderios y
rmateriales

Amartizacidn

Arriendos

Agzistencia téenica

Com unicaciones

Cursos y capacitaciones

Depreciaciin

Detérioen de inverslin

Donaciones

Gastos de viaje

Honorarios ¥ corisiones

Impuestos contribuciones ¥y otrag

CHas gactos

Farticipacidn laboral

Fublicldad

Seguridad

Bervicioz pahlicos ¥ eomunicaciones

Zueldos, salarios ¥ beneficios ausiales

Transporte

Cozta de
servieios Gagtos Gastos de
prestados adm inistrativos wentag Tatal
24,807 766 - - 24,807,766
- 8,494 - 8,496
tog oo FOATE - 178,253
- 1,516,143 - 1,516,143
- 106,541 - 136,541
- 29,956 - 239,056
- 271,457 - 271,457
- 1,528 - 1,528
141,845 112,446 - 254,751
144,616 FOo, 841 - 645457
- 625,559 - 625,559
Bz5.080 209,678 - 1,035,667
- 1,161,950 - 1,061,000
- - 3,997 .97
- 113,618 - 118,618
14,507 T - 21,151
1,861,558 561,252 - 1,722,810
550,681 LT - 5E=z.28%
02,644,748 5,106,402 3. 997 F3,155.343
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OMAX ECUATHOR S5.A.

Au Nacionea Unidee £6-89 y Japon, Edillcn Banco Balivanang, Mol

Telfg.; 2248-214 7 2246-219 7 2245408 £ 2245217 / Fao:  2745-228 * Dt - Ecuadgr

WOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE TMCIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

FL) ]

Costo de com pra de mercaderinzy
materiales

Am ortizacian

Arriendos

Asistencia téenica

Com unicasion s

Cursae y capacitaciones

Deepr essla cidn

v acloties

Gastos de viaje

Honorariosy com isiones

Irn p estos contribusionss ¥ Ot1os

Otros EastDg

Participacidn laboral

Publicidad

Seguridad

Seryicios pablicos y comunicenpnes

Sueldos, salarics ¥ hensficios soofales

Traneporte

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Gananecia (pérdida) deinversiones en subsidiarias (1)

CHr o8 ingresas (27

Cogto de
gervicioe frastos Gastoa de
prestades adin jpisteativos wentas Total
17,286,500 - - 17,286,500
- 16, 0H2 - 16,082
G5.040 TORG3 - 135,333
- 156,852 - 156,652
- ar,480 - 51,480
- 20,500 - 20,500
- asfh, L2 - 206,125
- 1,271 - 1,271
104,238 90,052 - 194,270
127,057 297,485 - 42R.422
- 154,088 - 154,088
Sao.055 2,609 - Bos.626
- 114,304 - 113,304
- 8,732 8733
- 116,280 - i16,280
14,106 6,708 - 20,0814
Fa7.670 403,747 - 951,417
400,188 $.547 - 400,755
19,376,641 1,836,304 B.739 81,221,768
20l 21
573,025 (1,355.656)
188,007 50,189
761,982 (1,305,467

{i} Correspondeal afuste de las inversiones mantenidas en subsidiarias al valor de participacisn. Ver Nota 12,

(2) Corresponde principalmente los servicios de asistencia téeniea otorgados a Qmax Colombia ¥ Qmax Perd

5.4.C por US$103,200.
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Y Ay, Maclanas Unldas E6-80 y Japdn, Bdifico Banc Buﬁ-,.-gml Plzc
@M A)‘ Talls: 2245214/ 2245219 f 2245190/ 2245-241 { Faxe 3486228 ™ Cuike - Ecusdnr

FeEiapdL 4.4,

QOMAX ECUADOR 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dilares estadonnidenses)

COMPROMISOS
A continacién se detallan los contratos mas importantes celebrados por [a compafifa:

Contrate Petroamazonas EP - Omax Ecuador 8.4, mantiene nn contrato para la provision de servicios de

fluidos de perforacién y control de adlidas, Exte comtrato fue ampliado en noviembre del 2011, hasta febrera

2012, El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un periodo de dos afos mas. Adicionalmente, el 1 de julio de

2013 , se realizd wn adendum al enntrato para la provisidn de servicios de fluidos de perforacidn, terminacidn

v servicios de offshare, bajo la modalidad de lista de precios. El 1 de marzo de 2014 la compafiia suseribié

311 n;le&ru contrato eon vigeneta de dos afios, parala provision de sarvieios de flnidos de perforacién ¥ control
e s6lidos,

WMMMM La Compafifa suseribif un contrato para

la provisién de servicios de fluidos de perforacién, completaciin, workaver y servieio de tratamiento vigente
desde marzo de 2012 ¥ renovado hasta marzo de 2014, donde se negocid un MSA por dos afios mis hasta el
2016,

Confraty eon Shopec International Pefrolenrn Serce Bepador 5.4, — La Compafiia suseribid un contrato
para la provisién de servicios de control de sélidos, bajo la modalidad de lista de precios coya vigencia fue
desde julio 2013 a julio 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 51 de diciembre del 2014 v1a fecha de emisién de estos estados financieros separados no se prodojeron
eventos que, en opinidén de la Administracién de la Compartiia, pudieran tener tn efecto significativo gobre los
estados fimancieros separados o gque requieran revelacion.

N -

Robert Hang Cristing Romero
Gerente General . Contadora General
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