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QMAX ECUADORS,A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Qmnax Ecuador S.A. (la “Compaña”) fue constrturda en la coudad de Quito, en abril de 1998, con el obyeto de 
dedicarse a la provisión de toda clase de bienes y servicios relacionados con el sector petrolero y 
petroquímueo La Compañía es subsidiaria de Qmax Solutions Inc,, dormerliada en Canada, emtvdad que 
posee el 99% de su capital social Las princspales actvidades de la Compañía se relacionan con la prestacion 
de servieios relacionados con el sector petrolero, tales como, servicios de fiwdos de perforación, control de 
sólos en general, la prestación de servinos de dsocuón y adoumstcacin ea dl campo de peturacaón 
petrolera 

La Compañía, es aceromista prmcspal de Qmax Perú S.A.C y BATIE Servacios de Asistencia Técmca y de 
Ingemería Ecuador S.A (Subsidiarias), con una participación accionaria del 99.94% y 99.98% 
respectrvamente 

“Tal como se explica enla Nota 22, los ingresos de la Compañía dependen de los contratos para la provisión 
del servicio de fundos de perforación y control de sóndos firmados con clientes, cuyos vencimientos son 
entre mo y dos años, los sermcios prestados por sus dos principales chentes Petrosmazonas EP y 
Operactones Rio Napo durante el 2014 representan el 97% del total de sus 1mgresos 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año termmnado el 31 de diciembre del 2014 han sado emutados con la autorización 
del Gerente General con fecha 20 de abril del 2015 y postenormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Acciomstas, para sa aprobación defirutiva 

Situación financiera mundial 

En el últumo trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economia del país 
principalmente en lo relacsonado a la dismnución sustancial en el precro del petróleo, pranexpal fuente de 
¡ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un unportante déficit presupuestario durante 
el 2015 Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos de 
Aménca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha temdo un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país En la actualidad las autoridades economicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estas situaciones, tales como reanustes al Presupuesto General del Estado de manera tal 
de prionzar las mversiones, dismnución del gasto cormente, financianmento del déficit fiscal mediante, 
entre otros, la emusión de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (China) Adicionalmente, durante los años 2014 y 2019 ha 
establerdo cxertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son 1mcremento de 
salvaguardas y derechos arancelanos, así como restniccrones a la ¡mportación de ciertos productos, entre 
otras medidas No se cuenta aún con todos los elementos que permutan prever razonablemente la evolucion 
futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economía nacional 
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QMAX ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4,LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadovmidenses) 

La Aduamstración de la Compaíñra considera que la srfuación antes indicada ha oniginado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como restricción de mmportaciónes y salvaguardias arancelarias Ante lo 
cual la Administración ha realizado un análisas pormenorzado de la demanda de productos químacos con el 
fin de optimizar la utilización en los proyectos asignados, consecuentemente le permutiran afrontar las 
situaciones antes mdicadas y continuar operando en forma rentable 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continmacion se desenben las prnespales políticas contables adoptadas enla preparación de estos estados 
financieros separados Estas políticas han sudo diseñadas en funcion a las Normas Intemarionales de 
Información Financiera NI!" vigentes al 31 de diciembre del 2014 y aplicadas de manera wmforme a todos 
los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros separados - 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF) los estados financieros de 
una entidad que posee subsidiartas (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada 
Sin embargo, es permtido que, sea porque la legislación del paus de la entadad lo requiere o sz de forma 
voluntana la entidad lo considera, se preparen estados financieros mdrvaduales de la empresa controlante, 
los que se denomnan estados financieros separados 

Los presentes estados finanereros separados de la Compañía han ado preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (N1IF) emitidas por el 1458 (International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeson mtegral, exphita y sm reservas de las 
refendas normas mternacionales y aplicadas de manera umforme aos ejerctcrós que se presentan, 

Los estados financieros separados se han preparado bajo el eniteno del costo hstóm.co En cumplimento de las 
“Normas Internacionales de Información Financiera NIE, la Compañía también prepara estados finanaeros 
consolidados con Qmex Perú S,4.C y SATIE Servicios de Asistencia Técnica y de Ingemería Ecuador S.A,, 
empresas consideradas subiidianas, por cuanto la Compañía mantiene el poder de gobernar sus políticas 
operativas y financieras Los estados financieros adjumos, reflejan la actividad ndividnal de la Compara, 
sin mcluur los efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros de sus subsidiarias 

La preparación de los estados finanereros conforme a las NIE requiere el uso de estamaciones contables 
También exge ala Admimstración que ejerza en juero en el proceso de aplicación de las políticas contables de 
Ta Compañía, En la Nota 3 se revelan las areas que aplican na mayor grado de juicio o complendad o las áreas 
donde los supuestos y estumaciones son exgurficatavos para la elaboración de los estados finanereros. Debido a 
a subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dirfen: de los montos estimados 
porla Adramistración. 

Con el ohyeto de uniformar la presentación de la agrupación de ciertos rubros mcluidos en los estados 
Ánancaeros del 2014 con loz de año 2013 se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los. 
estados finaneteros del año 2013 y sus notas 
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OMAX ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounadenses) 

2.1.1 Cambios exlas políticas contables 

2) — Normas adoptadas con anticipación 

La Compañía ha adoptado la siguente modificación ala norma anticipadamente 

Enmienda a la NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados” mediante la cual se restaura 
el método de la participacion como tina opción para contabilizar las inversiones en subsidiarias, 
negocios comuntos y asociadas en los estados financieros indrvsdueles de una entidad La referida 
enomenda es efectaya para periodos amuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con 
Jo que se permite su adopcion antzupada Ver mota.2 6 

Bb) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 

No hay NIF 0 interprerciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejerexcio financiero 
que coruenza a partar de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto sxgmficanwo sobre la 
Compañía 

Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para 
ejereicios financieros que comiencen a parr de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas 
anticipadamente Estas son de aplicación obligatorsa a partar de las fechas 1dicadas a continuación 
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OMAX ECUADORS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estedonradenses) 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros separados se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el eflcnvo dispomble y depósitos a la vasta en bancos nacionales y del extenor de hbre 
dnsponibuldad 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes entegorias “activos financieros a valor 
razonáble a wavés de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenudos hasta su Vencumento” y “acvos financieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasrficación depende del propósito para el cual se adquimeron 
los activos o contrataron los pasivos La Adrnmstración determuna la clasificación de sus actavos y pasivos 
financieros ala fecha de su reconocumento macial 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo solo achavos financieros en la categoría “préstamos 
y cuentas por cobrar De ¡gual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
"otros pasivos financteros” euyas caracterísucas se esplican seguidamente 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comercrales, y 
corupañías relacionadas Son actvos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determnables y que no conzan en nn mercado activo Se mányen en el activo cormente, excepto por 
los de venenmento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de srtuación financiera 

(0) — Otros pasos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores, y cuentas 
por pagar a compañías relacionadas Se meluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
venemuento mayor a 12 meses contados a part de la fecha del estado de situación financiera, 

2,4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Keconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación finanerera a la fecha de la 
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QMAX ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial - 

Los achvos y paswas finanereros son medidos mucielmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribmble a la transacción, que de sez exgnficaivo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre 
ne el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananexas y pérdidas 
Con postenoridad al reconocimiento wea! la Compañía valoriza los ¡mismos como se describe a 
continuación 
Medhción posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento wuctal se mden al costo amortizado aphcando el método de tenés 
efectivo En específico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria 

() — Cuentas par cobrar comererales, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por gus 
clientes porlos servicios prestados en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 

nomunal que es equivalente a su costo amornzado pues no generan Intereses y son egibles 
hasta 60 días, menos la provisión por deterioro correspondiente 

(ix) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales y dividendos pendientes 
de cobro Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafíía en el corto plazo, no 

devengan mtereses y se registran a su velornominal que es equivalente a su costo amortizado 

(6) — Otros paswos financieros 

Posterior a su reconocimiento mucral se miden al costo amortizado aplicando el método de mterés 
efectivo En específico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría 

() — Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago poz bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Si se esperan pagar en 
wn año o menos se elamfican como pasivos comentes, de lo contrano se presentan como 
pasivos no corrientes Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan miereses y son pagaderos hasta 90 días 

(0) Cuentas por pagar a compañías relarionadas Corresponden a obhgaciones de pago 
pnncxpalmente por compras de inventano, asesoría técnica y regalías, que son emgables en el 
corto plazo Sé registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado, pues no 
devenga mtereses y se hquidan en el corto plazo 

2.4 3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalía penódicamente la exustencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo finanoiero 
o grapo de activos financieros La Compañía establece una provisión para pérdidas por deteroro de £us 
cuentas por cobrar cuando esaste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los 1mportes que 
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QMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR.ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

sele adeudan de acuerdo con los términos ongrnales de las mismas La exastencia de dificultades financieras 

significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en qmebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

detenorada Al qx de diciembre del 2014 y 2013 no ha constrturdo provisión por detemoro de cuentas por 
cobrar comerciales Ver nota 7 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un actrvo financiero se emana cuando exparan los derechos a recibar los flujos de efecnvo del acuvo o 8 la 
Compañía transfiere el actwo a un tercero sin retener sustancialmente los neszos y beneficios del activo 
Un paso es elimmanado cuando las obligaciones de la Compañía se ban hquadado 

Inventarios - 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo de los 
inventanos y de los productos vendidos se determna usando el método de promedio ponderado El valor 
neto realizable es el precio de venta esamado del servicio en el curso normal de los negocios, menos todos 
los costos que smpone la prestacion del servicio Adiesonalmente la Admimstración de la Compañía 
xdentrfica, en función del análias de la posibilidad rea] de wtilmación de las materiales para la prestación del 
servicio una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia 

Las importaciones en tránsito se presenten al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación 

Inversión en subsidiarias - 

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valúan por el método de participación Bayo este método, las 
Inversiones se reconocen inxaalmente a su costo de adquisición, postenormente dichas mversiones se 
valúan bajo el método de participación, el cual consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte 
proporcional delas utilidades o pérdidas La participación en los resultados de las entidades subsidianas se 
reconoce en el estado de resultados 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2013 media las inversiones en subsidianas al costo, sin embargo, 
durante el año 2014 decide adoptar antrerpadamente la enmienda establecida en la Norma Internacional de 

Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados y Separados” mediante la cual se restaura el 
método de la particapación como una opción para contabilizar las raversiones en subndianas, negocios 
conjuntos y asociadas en los estados financieros mdrviduales de una entidad 

Al 31 de cheremibre del 2013 la Compañía no registró ajustes por la adopción anterpada de la NIC 27, debido 
a que las unversiones mantenidas al costo regastradas previamente al 1 de enero de 2013 no difieren de las 
inversiones valuadas bajo el método de parterpación 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos deprecraciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producmse El costo weluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisteion o construcción del activo Los desembolsos postemores a la compra o adquisición sólo son 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”



28 

Ax Mars Unas ES 6 yJoón, dico Banco Sueneno, Ps “em. AX Tala 2243244 [2240-2101 2245-100/2045-211/Fax 2246228" Culo. Eeudor 

QMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL g1 DÉ DICIEMBRE DEL 2014. 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 
  

captalizados cuando es probable que benefieros económicos futuros asociados ala amvensión fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantemmiento y son regastrados en los resultados ategrales cuando son 
incurridos 

La depreciación de las proptedades y equipos, es calculada Imealmente besada en la vida útl estimada de 
los bienes del activo Éjo, o de componentes signrficativos identificables que posean vidas útilea 
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Adwmistración de la Compaíra estima que el 
valor de realización de sus propiedades y equipos al témmuno de su vida útil no es irrelevante. Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sí es necesano, 
a cada fecha de cserre de los estados financieros 

Las mejoras en propiedades arrendadas, se miden mucialmente al costo y luego se deprecian de acuerdo con 
el método de línea recta Las mejoras en propiedades arrendadas se deprecran en el período de arnendo 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calculan comparando los mgresos 
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro 
de valor acumulado, cuyo efecto se registrará en el estado de resultados integral del período 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las sxguentes 

Tipo de brenes Número de años 
Vehxcalos 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de campoy laboratorio 10 
Equipos de computación 3 
Adecuaciones y mejorasa, 

propiedades arrendadas 5-10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propredades, planta y equxpos, se caleulan comparando los mgresos 
obtenados con el valor en libros y se 1ncluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y eqmpos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costas de endendarmento se capialzan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos ealificables Un activo calficable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté hsto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año Al 33 de 
dsciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la Compañía se han hquidado en plazos 1nfenores a un 
año, porlo que no se han actuado costos de endeudamiento 

Activos intangibles 

Los acuvos tangibles tienen una vida útil definida con postenonidad a su reconoeumento 1nucial, los actrvos 
intangibles se contabilizarán por su costo de adquisicion menos la amortización y/o deterioro de valor 
acumuladas 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”



29 

2.10 

¿ A Naciones Uria ES 99 y epón Ei Banco Boro, Piso LZMAX Tel, 2AG214/2246249/2245109/224521 /Far 2246229" Ga Ecunr 

QMAX ECUADOR 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La amorteación se calcula por el metodo Imea recta sobre su vida nal estimada y se cargan a resultados, la 
vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada año 

La Compañrs mantiene como activo tangible software cuya vida útil es de 3 años 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y activos mtangibles) 

Las activos sujetos a depreciacton o amortización se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o exrenastancaas que márcan que podría no recuperarse su valor en hbros Las pérdidas por derenoro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del achvo excede a qu valor recuperable. El valor 
reomperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
enuso 

Pora efectos de la evaluación por detenoro, los acnvas se agrupan a los mveles más pequeños en los que 
generen flujos de efectivo xdentficables (anadades generadoras de efectivo) Enel caso que el monto del valor 
Áhros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra uma pérdida por detenoro en los 
resultados del ejercacio. Los saldos en libros de actrvos mo finaneteros que han sido objeto de casigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de exerre de los estados financieros para vendicar posibles reversiones del 
dstenioro 

La Compañfa evalúa anualmente la extstencia de múicadores de deterioro sobre sus activos no Enancieros 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, 
debido a que la Aduumstración ha determunado que no existen mdicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y al drfendo El 
impuesto se resonoce en el estado de resultados wregrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente ea el parrmono En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
mtegrales o directamente en el patrimomo. 

Impuesto a la renta corriente - 

l cargo por Impuesto a la renta cormente se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que sé devenga con base en el mpuesto por pagar esgible 
Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de mpuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual 
se reduce al 12% sa las nnlidades son remveradas por el contebuyente 

A partar del ejerciexo fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “amtiespo mínimo de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcion delas cafras reportadas el año entenvor sobre el o 2% 
del patrimonio, o 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los mmgresos gravable y o 4% delos activos 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

La referida norma estableció que en easo de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, este últuno Se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solerte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aphcable, de senerdo con la norma. 
que rige la devolución de este antrerpo 

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como mpuesto a la renta comente causado el valor 
determunado sobre la base del 22% sobre las mblidades gravalea 

Por otro lado, es Importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Produccrón, Comercio e 
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, ¡miciando en el 2010 con el 25% 
hasta llegar al 22% en el 2013 

Impuesto a la renta diferido - 

El impuesto a la renta dxferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributaras de activos y pasivos y sus respectwvos valores mostrados 
enlos estados financieros 

El impuesto a la renta diferido se detersama usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de srtuación financrera y que se espera serán aplicables cuando el umpuesto a la renta diferido 
aenvo se realice o el Impuesto ala renta pasivo se page 

Los impuestos a La renta duferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan 
beneñcios tributanas futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
Los saldos de npuestos a la renta dxfendos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 

emgble a compensar umpuestos activos corrientes con mpueatos pastvos comnentes y cuando los impuestos 
ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributana, 

Los puestos diferidos actvos que se generan de los derechos por amortización de las pérdudas tributarias 
son reconocidos únicamente cuando exasíe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tempo 

Beneficios a los empleados 

(a) — Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de promsiones del estado de situación financiera y corresponden 
pancipalmente a 

()  Partrespación de los trabajadores en las utrlidades Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto aa renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los 
gastos adrunistrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio 

(1) Vacaciones, Se reggstra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

(0 Décom segunidad social Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación migente en el Renador 

(0) — Beneficios delargo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tene un plan de heneficio definido para 
Jubilación patronal, normado poz las leyes laborales ceustoranas Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucro solicrtado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonrficara al trabajador con el vemtscinco por exento del 
equivalente a a ultima remuneración mensual por cada, uno de los años de servicros prestados a la 
misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determna anualmente la provisión para Jubilación patronal y desahucio con base em 
estudios actuaniles pracneados por un profesional independiente y se reconoce con cargo alos costos 

y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unatario Proyectado 
y representa el valor presente de las obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cual 
se determina descontando los flujos de sahda de efectivo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuanal del 6 54% (2013 7%) equivalente a la tasa promedio delos bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que 
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproxuman a los térmnos de las 
obligaciones por pensiones hasta su venermiento 

Las hxpótes1s actuariales meluyen varables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre ofras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados enla expertencia y cambros en 
los supuestos actuanales se cargan en el patrimomo como otros resultados integrales en el periodo 
en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen mrnediatamente en resultados del año Al exerre del 
año 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus 
servicios para la Compañía 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (¡) la Compañza ene una obligación presente, ya sea legal o »mplícita, 
como resultado de eventos pasados, (1) ea probable vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar 
In obligación y (1) el monto se ha estimado de forma fable Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estumación de la adrmimstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para hquidar la obligación 

Distribución de dividendos - 

La dismbución de dividendos alos acaomastas de la Compañía se deduce del patrimomo en el período en el 
que los drvadendos han sido aprobados por los acetomustas de la Compañía 
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QMAX ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reconsemiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de los bienes y servicios 
en el curso normal de las operaexones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devolucxones y descuentos otorgados 

Los ingresos son resonocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucos fluyan hacra la 
Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace ls entrega de sus bienes y servicios 
al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantenen el derecho a disponer de ellos, nx a 1antener un control sobre los mismos 

La experiencia acumulada de la compañía ha determmado que no existen devoluciones s1guificativas de 
dichos bienes y/o serviezos por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

Prestación de servietos 

Se reconocen por referencia al estado de termunacion del contrato, es decar, los igresos provementes de 
contratos, se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se ¡ourrán diarramente los servicios 
prestados, dependiendo de la necesidad del chente 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preperación de estados financieros reqmere que la Admumustracion realice estunaciones y utilico 
supuestos que afectan los montos melrados en estos estados financteros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos unzados por la Compaña se basan en la experiencia historica, cambios 
en la industria e mformación sumunistrada por fuentes externas calificadas San embargo, los resultados 
finales podnan dhferur de las estaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sgmificativas son defimidas como aquellas que son importantes para 
eflezar correctamente la suruación financtera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren vn alto 
grado de jurero por parte de la admimstración 

Las prnerpales estimaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

(a) — Vidaútil de propiedades y equipos, y actos intangibles 

Los cambios en eareunstancias, tales como avances tecnológicos, cambros en el uso plamticado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones reahzadas Las estimaciones se. 

basan pranespelmente en las proyecciones de uso tuturo de los actavos La determnación de las vidas 
útiles se evaluan al cierre de cada año 

(0) — Detertoro de actwos no financreros 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El detenoro de los actrvos mo financreros se evalúa con base en las politicas y Imesmentos descritos 
enla Nota 2 9 

(6) Protastones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las Inpótesas empleadas en el cáleulo actual de jublación patronal y desahucio, para lo cual utibza 
estudios actuanales practicados por profesionales independientes Ver Nota 2 11 

(8) Impuesto alarenta dfendo 

La Compaña ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valoren libros y la base tributaria de los actrvos y pasivos se revertrán en el futuro 

(e) — Reconocimento de mgresos 

La compañía analiza las obras coneludas aún no aprobadas por sus clientes en cada fecha de caerre 
de sus Estados Fiuanaeros y determina los importes que debe reconocer en el Estado de Resultado 
Integral como mgreso del período 

(0 Estrmación de prorsión para obsolescencra de mventario 

La compañía realiza un análisis de la posabalidad de real utilización de sus mventanos en base a la 
experiencia histórica y conocimuento del comportamiento de las operaciones de la Compañía, basados 
princxpalmente en la rotación de los anventanios ublizados en la pronsión de servacios de fudos, 
perforación y control do sólidos 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actidades de la Compañaa la exponen a una vanedad de nesgos financieros mesgos de mercado 
Gnclayendo riesgo de tipo de cambao, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de prerso y 
concentración), riesgo de erédrto y niesgo de liquidez El programa general de admiración de nesgos de 
la Compañía se concentra prmnerpalmente en lo umpredecible de los mercados financieros y trata de 
munumzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

Los departamentos de credito, tesorerta y finanzas tienen a su cargo la admnistración de nesgos de acuerdo 
conlas polítcas aprobadas a mivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, evaluan y cubren 
los nesgos financieros en coordinación estrecha con las umdades operavas de la Compañía Casa Matriz 
proporciona por esento pranexpios para la adrmmstración general de nesgos así como políticas escmtas que 
cubren áreas específicas, tales como el nesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de mterés, el nesgo de 
erédnto, el uso de instrumentos financieras derivados y no denvados y para la. versión de los excedentes 
de hqudez 

(a) Riesgos de mercado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprecado en dólares estadonmidenses) 
  

6) 

(e) 

(1) Ruesgo de cambios en listados de precio bienes y servicios, 

La exposición a la vanación de prectos de la Compañía está relacionada con el componente de 
la politica de gobierno central y la cotización del precio del petroleo, que define el ruvel de 
operaciones posibles para la compañía dentro de um campo o pozo de actividad 
hadrocarburífera, esto se enfoca prinerpalmente a la disminución gradual de los prectos en los 
servicios contratados Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente 
mportante del costo de los productos para la venta para aquellos bienes que son importados 
para su la prestación de servicios Ésta cxreunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determunor la estructura de precios adecuada Sm embargo, 
dadas las erreunstancias actuales, la Adrunistración considera que el riesgo de precio es bajo 
puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central En el mes de febrero de 
2015 se firmo un acuerdo de descuento del 7 8% debrdo a la caída de los precros de petroleo a 
nivel internacional 
La Compañia mantiene un portafolto concentrado, en clientes como Petroamazonas EP (77%) 
y Operaciones Rio Napo (2094), lo cual genera un mesgo para las aperacrones de la msma, sin 
embargo en este mercado es 1n escenano recurrente sobre el cual todas las compañías del 
sector se encuentran desarrollando sus operaciones, lo que supone, la adecuada contimudad 
de las operacrones de la entidad. 

Riesgo de crédrto 

Las políticas de admmstración de riesgo eredrticio son aplicadas prnespalmente por el área de 
crédito y finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales, compañías relacionadas y otras por cobrar 

Respecto a los bancos e mststuciones financieras donde se mantiene el efecto, tenen calificaciones 
de riesgo independente que denoten mveles de solvencra y respaldo adecuados, dichas calificaciones 
en general superan la calificación AA” 

La Compañía raantiene políticas para el otorgamiento de créditos durectos y aceptación de chentes, 
relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
riesgos, comportamiento de pago, antgiedad, seguamuento, cobranzas y detenoro, en los casos 
aplicables Las enentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden principalmente e Petrosmazonas EP Debido a que la Compañia mantene una cartera 
de clientes bastante concentrada, analiza el riesgo credxticio mdvidual por cada chiente y caleula el 
monto recnperable correspondiente Adrewonalmente, elasifica la cartera en segmentos sumulares y 
analiza permanentemente el comportamiento de pago histónco de los chentes, antigtiedad, 
actualización de datos, entre atros factores Los límites de crédito se establecen en función del análteas 
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones 
internas y/o externas 

Ruesgo de hquadez 

La princapal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provementes de sus actividades comerciales 
Para admnnastrar la hquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Éinyos de caa proyectados para 
un persodo de doce meses 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL 8ÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

La Compafiza no mantiene mstrumentos derivados El cuadro siguente analrza los pasivas financieros 
de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situacion 
hasta la fecha de su vencenmento 

Admimstración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compaíña al admunstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en mareha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios n otros 
grupos de interés y mantener tma estractura de capital óptima para reducar el costo del capatal 

Consistente con la mdustna, la Compañía momtorea su capital sobre la base del rano de apalancamiento 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimomo 

Los ratros de apalancamiento al 31 de dxciembre del 2014 y 2013 fueron los siguentes 

    

204 20m 
Totalcuemas pOrpRgaca provesdaros 2 moas 2720936 
ToraIrventas porpagra tompalvas esacinadas EAn.090, 2959.60, 

a 364 
Mena» Bérotwo 0305 ps 900 
Dada mon 9295543 A3o1s0s 
Totalgacamo om asias osea 

Cspratotar pu panda 
Enelo de apaiame A   

La aumento en el ratio de endeudamento durante el 2014 es resultado, fundamentalmente del aumento de 
operaciones y el meremento de las cuentas por pagar a compañías relacionadas por compra de Inventario 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumientos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de 1nstromentos finaneaeros al cxerre de 
cada ejercicio 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

2014 
Eomete Nora 

Activostinancteros medidos al costo 
íechvo y equivalentos de efectivo 2,547,578 
Astivosfimaneles os medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 18 299,685 
Cuentas por cobras a con polias relacionadas 405 991 

Total activos financieros 21055189 

Pasivos financreros medidos al costo amortrzado 
Cuentas por pagar a proveedores 3a7.026 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 8,412,090 
Total pasivos financieros 11,589,116 

Valor razonable de instrumentos financieros - 

2019 
Corriente Hocement 

784 906 

10 805 320 

11590226 

2726946 
2,959-469 
5686415 

Dadas las caractenstieas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

2014 

Efecnvo en caja 650 
Bancos nacionales 2,346,923 
Bancos del exterzor 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente” 

2013. 

650 
765,102 
19,454 

784,906 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares ostadonmdenses) 
  

Ingresos poL servicros Saldos por cobrar 

Entidad 2014 201 2014 2013 

Petrcamazonas EP 32708,057 19088469 14965165 70935180 
Operaciones Río Napo 4081 835 2 837 650 2,852 891 1,857 635 

Otros 2105887 _ 1261497 _ g8r629 _ mormars 
Y 985 7a:      28,177:586_ 18299 685 _ 10805 230 

El detalle de la antiguedad de cuentas por cobrar es como sigue 
aora 2029 

por vencer s1 181 878 9 968 448 

Yencidas 

1290 6,718 694 £36 782 
Deg1 2180 días 599 18 - 

La compañía no ha ¡mcorporado una provision para cuentas meobrables, debido a que la expertencaa, 
hustónca establece que las cuentas por eobrar son altamente recuperables 

INVENTARIOS 

Composición al a de diciembre 

2014 2013 

Materias primas y materiales 4 609,616 2,583 808 
Importaciones en tránsito 3 684 747 340 736 
Proviston para obsolecencia (08150) (119,550) 

   
£l movimiento dela provisión es el sxgmente 

  

2014 201: 

Saldos al 1 de enero 119,550 126,325 
Utilizaciones (11.420) (6,775) 
Saldos al g1 de diciembre 108,130 
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QMAX ECUADORS A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

OTROS ACTIVOS 

El movimento y los saldos de otros actrvos se presentan a continuación 

  

2014 2013 
Tamiente Nocemente Comente  Nocormente 

Seguros Pagados por Anticipado (1) 63 904 399 
lLeencras Pagadas por Anticipado (2) 10,351 

Legales 31,834 31,334 
Garantias Arriendo 14380 - 6,740 
Garantias Aduanas 2.000 

90635 31334 43,139 31334 

(1) Corresponde ala contratación de pólizas de seguros en las ramas de transporte, fiel complamento, 
incendio, terremoto, vehículos, responsabibdad exvil y cumplimento de contrato 

(2) — Corresponde a adquisición de software 
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QMAX ECUADOR $.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimento y los saldos de los activos mtangibles se presentan a contenuación 

201. 203 

Saldo 81 1 de enero 9,352 23,692 
Adiciones /compras 10,492 1,742 
Amortización / ajustes (8 496) (16,082) 

Total al 31 de diciembre 11,298 9,352 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un detalle de las mverstones en subsidiarias al 31 de diciembre se muestra a continuación 

  

ou 20m 209 
va ndo rmac en Velarde Pértaaos 
amo depor ce pame cs Panes a pe 

tes or Queso AC) PP... ns sor Hem DAS a IS 
SAT Sornz de Arsienes16c6b13 8 99 897 
Eogenea Esvadord 10) e 19960 

sos 00Ñ stamos 207 ass 

Movimento 

2014. 2012 

Saldo al x de enero 288732 1644388 
Ajuste de inversiones al y alor de participación 574005 (1355656) 

Aporte adquisición subsidarias 19 950 
Dividendos dectarados por sabadiarias (347 019) - 

Saldos al 31 de diciembre 599 694 288 792 

(1 Compañía dedicada a la prestación de servicios relacionados con el sector petrolero 

QmaxPerú 5.4.0, a lafecha de ermsión de estos estados financieros, mantiene susertos vanos contratos 
parala provisión de servicios de perforacion, prinespalmente con entidades privadas, como se muestra a 
continuación 

+ BPZ Exploración y Produccion por tres pozas en la zona norte del pars (Perú) 
+ Upland, mediante órdenes de servicio por pozo 

“Dedicados a Superar las espectativas del Chente”
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QMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadommdenses) 
  

+ Olympic Perú 
+ Contratocon Gran Tierra, mediante la prestación de servicio mtegral (TEM y Waste Management) 

(2) Compaísa dedicada ala provisión de servicos de asustencra técnica e mpentería relacionada com elector 
petrolero y petroguíimco 

Las referidas mversones han sido medidas bayo el método de partopación, dicho método ha sido adoptado 
de forma anticspada según lo permute el nuevo alcanes realizado ala NIC 27 “Estados finaneseros consolidados 
yseparados" Ver nota 2 6 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición al 31 de diciembre, 

2ola 2015 

Proveedores locales 2,927,544 2,649,679 

Proveedores exterior 243,482 77,267 

Total cormente 3,171,026 2,726,946 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguente es un resomen de las prnapales transacnsones realuadas durante los años 2014 y 2013 con 
compañías y partes relacionadas Se mcluye bajo la denomnación de compañías y partes relacionadas 6 1) las 
personas naturales o Juridicas (compañías) que directamente o mdirectamente controlan o son controladas por 
la Compañía, nenen control conjunto o 1nfluencia esgarficatva (asoctadas) y 1) personal clave de la gerencia o 
administracion. 

Saldos al 31 de diciembre 

ventas soccobercac laz. Rasca sito 200 2 
Quart era Fuulas delGrpo. E] aus 
mosca loas Eulad delo Cosnarsia yo 

Eneas moruncor 
QmusBacados Batitad etGrupo Comemat 2090 2942391 
Omaresoedo idad 20JOmpo Coioacal sor 7 

24tgoo 295468 
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QMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Espresado en dólares estadonntdenses) 
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¡rss 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía meluye miembros clave que son los Directores y prncrpales ejecutivos 
%2 Durectoni está conformado por membros htulares nombrados por la Junta General de Acciomstas A. 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por loz ejecutivos 
principales de la Compañía durante los ejercicios termnados al 31 de dierembre, 

Detalle 2014 201 

Sueldos y salarios 199,028 185,484 
Honorarios administradores 496,038 315,494 

Beneficios por terminación 27,009 10,400 

782,063 511,978 
  

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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QMAX ECUADORS A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

IMPUESTOS 

Composición al 31 de diciembre 
2014 2013 

Activos por impuestas corrientes 
Retenciones cu la fuente dz 531 563.952 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Compras 2 078 096 636,349 

1 898 627 1199700 

Pasivos por tuypuestos corrientes 
Impuesto la venta por pagas > 420 093 452318 
Impuesto al Valor Agregado (VA) por pagas y 1ctenciones 2,235 158 2327 lo4 
Retenciones en la fuente de rm puesto a la renta 375,358 36689 
Otros hm puestos por pagar 277209 143 957 

  

1760,708 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercucios fiscales 2011 a 2014 están sujetos a una 
posible fiscalización 

La Compañía mantiene vigentes los s1gmentes juicios de Impugnación 

3) humo de Impugnación No17509-2006-24575. Corresponde a la demanda plameada el 21 de 
noviembre de 2006, contra la Resolución Admamstranva No 127012006RRECO28297 emutida el 
20 de octubre de 2006, por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Interna, con relación 

al proceso de determunación tmbutarta del impuesto a la Renta del Ejerexcso Fiscal 2001 Este 
proceso Judicial posee una cuanta de US$87,382 y se encuentra eustentándose ante la Tercera Sala 
del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No 1 

b) haco de Impugnación No, 17502-2009-26284. Corresponde a la demanda planteada el 25 de 
noviembre de 2008, contra la Resolución Admnmistrativa No 117012008RRECO13916, emitida el 
27 de octubre de 2008, por el Director Regxonal Norte del Servicio de Rentas Internas, con relación 
al proceso de determinacion tnbutana del Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2003 Este 
proceso Judicial posee una cuantía de US$159,124 y se encuentra tramtándose ante la Segunda Sala 
del Teibunal Distrital de lo Contencioso Tributario No 1 

0) Jaco de Impugnación No. 17501-2011 0032 Corresponde a la demanda planteada el 4 de abra de 
2011, contra la Resolucion Adrmmstrava No 117012011RRECOOS800, emtuda el 10 de marzo de 
2011, por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, con relación al proceso de 
determnación teibutane del Impuesto a la Renta del Ejerercxo Fiscal 2006 Este proceso judicial 
posee una cuantía de US$154,210 y se encuentra tramutándose ante la Primera Sala del Tribunal 
Dista de lo Conteneroso Tributario No 1 

La admarmstración de Qmax Ecuador S.A,, constituyó una provisión por US$400,000 relacionada con estos 
procesos al 31 de diciembre del 2014, los asesores legales de la Compaía consideren que los resultados de las 
enpugnaciones serán favorables 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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QMAX ECUADOR 5.4. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Impuesto a la renta 

Composición 

¿0 

Inpuestoa la renta corriente 452,318 

Impuestos la renta diferido 6.995 
aspas 

Conerliación contable tributaria del impuesto a Ja renta corriente - 

A continuación se detalla la determunación del umpuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 34 
de diciembre 2014 y 2013 

2014 2019 

Utilidad contable antes de impuestos la renta y parterpación de 
trabajadores 7:746,599 754 692 

Menos Participación a trabajadores (161,990) (113 204) 

Usihdad antes del impuesto ala renta 6 584,609 642,488 

Menos: Ingresos exentas y otros (a) (656 042) 
Más: Gastos no deduerbles(b) 1,414,503 

Dalidadimibutaria 6,454,970 2,055 991 
"Tasa impositiva 22% 22% 

Impuestos la renta causado 1 420,099 452,918 

Menos: Retenelonos en la fuente del año (709 497) (120,967) 
Menos Crédtotnbutano años antertores (0 035) (242,386) 

Xopuestoa lo renta por pagar (par obrar? 590/62 (12,030) 

    

(2) — Incluye prinespalmente al ajuste a valor de participación en subsidiarias por US$573,025 y la 
deducezón especsal por el moremento neto de empleos por US$70,186 

(6) Incluye principalmente la provisión por contingencias tributanas por US$400,000 y en el 2013 
pérdidas al valor de parnerpación de subsichartas por US$1,355,656 

Durante los años 2014 y 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta comente causado el valor 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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OMAX ECUADOR 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

determnado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables 

154. Impuesto a la renta diferido - 

El anáhsas de impuestos drfedos activos y pasivos al 31 de diciembre es el sguiente 

aora 2or 
a puestos daferados activos 
Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 34,440 34 537 

Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto diferido pasivo que se reonpera1á después de 12 meses 630 (6170) 

29073 29,867 

El movimento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el exguente 

Ala de enero del 2013 26,362 
Credito a resultados por 1m puestos diferidos (6.995) 

Al31 de diciembre del 2013, 29,367 
Crédito a resultados por 1m puestos diferidos (299) 

4181 de diciembre del 2014 29,073 

El movimiento del impuesto a Ja renta diferido sun considerar compensación es el siguente 

  

Porprapicdades por 
planta vequipos. — provepnes Total 

Impuestos dilendos pasos yactvos 

ALI enero delz01 (m0) 41532 36362 
Crédiv a tosulados pormpuestos difendos ($995) (6 595) 

AI31de deiembre del2013 (510) 34,537 29 567 
Crédico a tesuliados pormpuestos diterdos 197 en 293) 

AL9Lde Griembre der2014 (567) 34440 

"Dedicados a Superar las espectativas del Cliente"
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QMAX ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

La relación entre el gasto por puesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra 
acomtenuación. 

2014 201a 

Utilidad antes del impuesto a la renta 6,584,609 641488 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 
1,448,614 141,127 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducrbles 
al calcular la ganancia fiscal 

Menos Otras deducciones (44,329) 
Más Gastosno deducrbles 115,809 311,191 

Impuesto a la renta 1,420,093 452,318 

Legislación sobre Procios de transferencia - 

Las normas tributarias Wigentes incorporan el prmerpo de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el SRI sohcxta se prepare y remita por parte de la empresa 
un estudio de precios de transferencta y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan temido operaciones con partes relacionadas locales y/o domicihadas en el extenor en el mismo 
período fises] y euyo monto acnmulado sea superior a US$6,000,000 Se meluyen como partes relacionadas 
alas empresas dormeiltadas en paraísos fiscales El mdreado estudio debe ser rematado hasta elmes de jumo 
del 2015 conforme el noveno digrio del RUC Adicronalmente, emge que en su declaración de Impuesto a la 
reats anual declare las operaciones de acvos, PASIVOS, INZIESOS y egresos 

La Admumistración de la Compañía considera que 1) basada en las resultados del estudio de precros de 
transferenera del 2013, el que concluyó que no exastían ajustes a los montos de mapuesto a la renta de ese 
año, y 1) en el diagnóstico prelimnuna1 realizado para las transaccrones del 2014, ha conchudo que no habrá 
mpacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014 El estudio final estará disponible en las 
fechas que requieran las autondades tributarias 

Otros asuntos Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Loy Orgámca de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tríbutarto, a la 
Ley Orgénica de Régmen Tnbutano Interno y su Reglamento, al Codago Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatonia para la Equidad Tributaria, que ngen a partir de enero del 
2015 

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 

Modificación de la tanta general de nmpuesto a la renta, en ciertos casos 
Reconoenmento de umpuesto diferido para fines tributarios 

+ No dedueíbilidad dela depreciación correspondiente a la revaluación de achvos fos, 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente” 
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QMAX ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Establecimuento de lírmites para la deducibilidad de los gastos mournidos por 1) regahas, servicios 
técnicos, admumstrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del extenor, 1) 
promoción y publicidad, m3) remuasraciones pagadas a los ejecutivos, 
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion O 
Teaseguros, 
Extensión 2 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la rent, en el caso de 
inversiones muevas y productivas en los sectores econóracos determanados como industrias básicas 
Este plazo se exhende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del pias 
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por detenora de los activos 
finaneteros correspondientes a creditos ncobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en 
operaciones del ¿aro ordmano del negocio, 
Se establece la tanfa yla forma de determanar el uapuesto ala renta sobre la unidad en la ensjenación 
de acciones y otros derechos representalavos de capual 
Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domuexho del acciomsta de la empresa. 
Se fiza en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraísos fiscales 
Mecamsmo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con 1CÉ para la 
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

La Ademmustración de la Compañía ha efectuado un análisis de las reformas antes mencionadas y considera. 
que no tendrán impacto significativo en sus operaciones 

PROVISIONES 

Composición y movimento 
Pagos 

vtibzacion: 
Anido glamero — Incrementos tros Saldo 91 Anal 

Añozor4. 
Yastvas corrientes 
Beneficios em pleadosts) 167 097 2695 182 (566 164) 1,296 076 
Otras provisiones(2) 400 000 400 000 

Pasivos na corrientes 
Jubalación patronal 75 285 56 325 (12 862) 118,789 
Prsahuelo 27 649 2 479 2920 

102.924 57 808 Ba 861) 147 881 
Años01g — AAA 
Pasivos corrientes 
Beneñietos a om plendos (13 162,061 1 021 009 (016 105) 167 087 

162 061 1 921 000. (1,016,008) 167 07 
Pasvosno cor lentes — 
Jubdación pat ona) 57287 17 998 75 285 

Desahucro 18 326 mis o 2 an 27 699 
75 6x3 29132 no 102 994 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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QMAX ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(2) Incluye provisiones dela participación a trabajadores por pagar, vacaciones, décumo tercero, décimo 
cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes personales y patronales a favor del seguro social 

(2) — Corresponde a la provisión determuada con el objeto de cubrir posibles glosas por contingencias 
trbutanas Ver nota 15.4 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo de la provasión para Jublación patronal y desahucio al 41 de diciembre del 2014 y 2033, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente por un profesional 
¡dependiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la 
Compañía 

Un resumen de la obligación por benefieros defimdos es como gue 

2014 2013 

Jubilación patronal 118759 75,285 
Bonuficacion por desahucio 294122 27,649 

147,881 102,934 

b)_ Los pnnarpales supuestos actuarrales usados fueron los siguientes 

2014 201 

Tasa de descuento $ 54% 7 00% 
Tasa de moremento salarial 2.00% 3 00% 
Tasa de 1nciemento de pensiones 2 50% 250% 

Tasa de mortalidad e fnv aldez(2) TBIBSS 2002 TB INSS 2002 
Tasa de rotación 11 80% 8 90% 
Vida laboral promedio remanente 79 78 

(1) — Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002 

"Dedicados a Superar las espectativas del Chente”
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Expresado en dólares estadonmdenses) 

e) Elmovinuento del año es el guiente 

Ali de enero 
Costos por servicios actuales 
Costos por intereses 

Pérdidas/f ganancias) actuariales al ORI 
Fenefcios pagados 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 

Jubilación 

  

Pesakuelo 
   

75 285 57286 27699 17627 
+6 645 13,964 500 3527 
5270 4.010 1,902 1214 

341420 5372 (5.459) 6.392 
(12 862) a 

(5,348) 
218,759 75/2085 _agims _ 2749 

Los importes reconocidas en las crrentas de resultados son los siguentes 

Costos poz servzc1os actuales 
Costos por intereses 
Efecto de deducciones y hquidaciones anticipadas 

Otras 1esultados integrales 

Jubilación 
2013 2033 

16,645 13,964 
5270 4010 

(5348) 
21,915 12 626 
54,420 5373 
36335 17 998 

  

Desahueio 
2013 2013 

5,030 3527 
1 902 1.214 

$ 932 474 
(5 459) $392 
1,473 1133 

El capital autonrzado, susento y pagado de la Compañía al 31 de dsesembre del 2014, asciende s US$125,000 

18. CAPITAL SOCIAL 

y comprende 125,000 acciones ordmanas de valor nommal US$1 cada una 

19. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva 

De acuerdo conla legislacion vigente, la Compañía debe apraprar por lo menos el 10% dea utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento La reserva 

legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para 
absorber pérdidas 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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QMAX ECUADOR 5.4. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Esxpresado en dólares estadounidenses) 

de caprtal —y 5 los Resultados ac 

Hasta el 2010 ésta se meluía en el rubro de reservas en el Patrimomo Este rubro incluyo los saldos que se 
generaron como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sueres a dólares 
estadowmdenses realizado por exigencia legal al g1 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales 
vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acurmuladas y las 
del último ejererezo economuco conchuado, snlas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso 
de liquidación 

acumulados - jrovenientes de la or primera vez “Ire” 

Representados por los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Fimanciera “NIIF* que se regastraron en el patimomo en la cuenta Resultados acumulados, 

subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las “NIF” que 
generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser enpitalizado en la parte que exceda al valor de las párdidas 
acumuladas, las del último ejercacio económico concluido, s1 las hubieren, o deyuelto en el caso de 
Liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utihdades o pérdidas) de cada ejercicro son cluados en este rubro, menterendo registros 
que permten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposicrones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, 
muentras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, 
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimomeles de hbre disposación de los accionistas 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente”
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“QGMAK 

QMAX ECUADORS,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

A. Naciones Unidas EG-49y Japón, Edic Bono llano, Piso 
Tels 224821812248210/2246-199/2245-241/ Fox. 2248-228" Quilo- Eetador 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

2014 

Costo de compra de mercades1as y 
materiales 

Amen tízación 
Armendos 
Asistencia tíemeo 
Comunicaciones 
Cuzsos y capacitaciones 
Depreciación 
Detenoro de 1versión 
Donaciones 
Gastos de waje 
Honorarios $ com islones 
Lapuestos contribuciones y otros 
Otros gastos 
Particrpación laboral 
Publicidad 
Seguridad 
Servicros publicos y comunicaciones 
Sueldos, salarlos y beneficios soerales 
Transporte 

Costo de 
servicios 
prestados 

24 897786 

108 080 

241 845 
144,616 

825 989 

14,907 
12611558 
550581 

28 034,732 

Gastos 
admimistrativos   

2496 
70178 

1516193 
106 541 
39,956 

271,457 

1328 
112,946 
500,841 
623,959 
209,678 

1161 990 

113 618 
$942 

961 252 
1702 

gr106 402 

“Dedicados a Superar las espectativas del Cliente” 

Gastos de 
ventas 

3997 

9937 

Total 

24 897 766 
8 496 

178258 
19516143 

106 541 
39,956 

271,457 

1328 
254,791 
645,457 
623,339 

1.035 607 
1,161,990 

3997 
113 618 
2252 

1 722,810 
552 289 

99155014



“As clanas nudos 4-9 y Japón, Edi Sanco Saívaneno,PloS Tole, 2245214 2246210/0245-4002245219/Fa 2240220" Qui Ecuador 

  

QMAX ECUADORS5.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 204 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

aora Costo de 
servicios Gastos Gastos de 
prestados — admówistrativos ventes Total 

Costo de compra de mercaderias y 
materiales 17 286,509 17 286 509 

Amortización 16 082 16 082 
Arriendos 55 040 701293 135,333 
Asistencia £écnica 156 852 156 852 
Comumeserones 921,480 91,480 
Cuasos y espacitaciones 20 509 20,509 
Depreciación 226 123 226123 
Donaciones 1271 sen 
Gastos de viaje 104,238 90 032 194 270 
Honorarios y comunones 127,987 297,465 425.422 
Dapuestos contribuciones y Obros 154,088 154,088 

Otros gastos 890 983 62,593 893,626 
Participación laboral 113204 113 204 
Publicidad - 8732 8733 

Seguridad 16 280 116 250 
Servicios públicos y comunicariones 14106 6708 20 814 
Sueldos, salarios y henefienas soctales 547 670 403,747 951,417 
Transporte 400188 9.567 409,755 

19 976 641 1 036 394 8739 21221768 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

201 201 

Ganancia (pérdida) de versiones en subsidiarias (1) 573,025 (1,355,656) 
Otros ingresos (2) 188,907 50,189 

761,932 (305,467) 

(1) Corresponde al apuste de las versiones mantenidas en suhadianas al valor de participación Ver Nora 12 

(2) Corresponde prnexpalmente los servicios de asistencia técmea otorgados a Qmax Colombra y Qmax Perú. 
$.4.C por US$103,200 
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23. 

A Naciones Uns E6-09y Japón, Edicto Banco Euivarieno, Psp Tal. 2205-214/2245-219/245-109/2245241/ Fax. 2246228" Quo. Ecundor 

  

QMAX ECUADOR$,A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmidenses) 

COMPROMISOS 

A comtinnación se detallan los contratos más mmportantes celebrados por la compañía 

Contrato Petroamazonas EP - Qmrax Ecuador $.4. mantiene ma contrato para la provisión de servicios de 
fiuados de perforación y control de sóhdos Este contrato fue ampliado en noviembre del 2011, hasta febrero 
2012 El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un período de dos años más Adicionalmente, el 1 de zulo de 
2013, serealizó un adenduxa al contrato para la provisión de servicios de fluidos de perforación, terminación 
y servicios de ofíshore, bajo la modalidad de sta de preexos El 1 de xarzo de 2014 la compaña susenbro 
"an nuevo contrato con vigencra de dos años, para la provistón de servicios de fimdos de perforación y control 
de sólidos 

Conenso bayo hsta de precros con Operaciones Río Napo CEM — La Compañía suscribió un contrato para 
la provisión de servicros de fiuados de perforación, completación, worlovex y servicio de tratarmento mgente 
desde marzo de 2012 y renovado hasta marzo de 2014, donde se negoció un MSA por dos años más hasta el 
2016 

Contrato con Smopee internatonal Petroleum Sernce Ecuador $.4, = La Compañía suscribió un contrato 
para la provisión de servicios de control de sólidos, bajo la modalidad de lista de precios cnyya vigenena fue 
desde juho 2013 a Julio 2014 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el g1 de diciembre del 2014 yla fecha de exusión de estos estados financieros separados no se produjeron 
eventos que, en opmión dela Ad1mmstración de la Compañía, pudieran tener tin efecto sigurficano sobre los 
estados financieros separados o que requieran revelación 

bi lt ARS 
Robert Hans Cristina Romero 

Gerente General Contadora General 
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