OMAX ECUADOR S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero i,
ACTIVOS 2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES: .
Efectivo y bancos 248 1,069 2,077
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 7,344 4,404 6,375
Inventarios 2,518 2,099 1,492
Activos por impuestos corrientes 7 66 145
Otros activos 29 44 11
Total activos corrientes 10,146 7.682 10,100
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 897 717 810
Activos intangibles 41 22 22
Inversiones en subsidiaria 1,893 1,893 1,893
Activos por impuestos diferidos 39 34 264
Otros activos 32 16 17
Total activos no corrientes 2.902 2,682 3.006
TOTAL 13,048 10,364 13,106

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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Diciembre 31, Enerol,

PASIVOS Y PATRIMONIO 2011

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 3,562 2,086 2,470
Pasivos por impuestos corrientes 300 287 168
Obligaciones acumuladas 283 165 3.092
Total pasivos corrientes 4,145 2,538 5,730
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos

no corrientes 53 40 29
Total pasivos 4,198 2,578 5,759
PATRIMONIO:
Capital social 125 125 125
Reserva legal 62 62 62
Utilidades retenidas 8.663 7,599 _7,160
Total patrimonio 8.850 7,786 1347
TOTAL 13,048 10364 13,106
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OMAX ECUADOR S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 18,720 14,932
COSTO DE VENTAS 15,252 12,080
MARGEN BRUTO 3,468 2,852
Gastos de administracion (2,076) (2,014)
Gastos de ventas 27 (18)
Otros ingresos, neto 42 43
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,407 863
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 348 194

Diferido __ 5 __ 230
Total __ 343 _ 424

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO -1.064 _ 439

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva  Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 125 62 7,160 7,347
Utilidad del affo _ _ _439 _439
Saldos al 31 de diciembre de 2010 125 62 7,599 7,786
Utilidad del afio - _ 1,064 1,064
Saldos al 31 de diciembre de 2011 125 62 8,663 8,850

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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QMAX ECUADOR S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 2011

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a trabajadores

Otros ingresos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de equipos

Precio de venta de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO 5

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO
Compensacion de aportes para futuras capitalizaciones con
cuentas por cobrar a Casa Matriz

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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QMAX ECUADOR S.A.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
Liquidez:
Razén corriente 2,45 3,03
Prueba éacida 1,84 2,20
Capital de trabajo 6,001 5,144
Endeudamiento:
Pasivo total / Activo total 0.32 0.25
Pasivo total / Patrimonio 047 0.33
Ventas / pasivo corriente 4,52 5,88
Eficiencia:
Dfas de cobro 141 27
Dias de inventario 59 16
Dias de pago 84 16
Rentabilidad:
Margen bruto 0.1853 0.1910
Margen neto 0.0568 0.0294
Margen operativo 0.0752 0.0578
Utilidad neta / Patrimonio 0.1202 0.0564
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