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INFORME DE LA GERENCIA GENERAL DE QMAX ECUADOR S.A.
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas:
Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Comparifas, me es grato someter a

vuestra consideracién, el informe de las principales actividades de la Empresa durante-el
afio 2007. - "&"‘5’3&

o

WS

ASPECTOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2007 | 19 m g:\o\;& -
aCIOn=-

O R\p&\b“
\ WEC
Uno de los principales aspecto que ha marcado el comportamiento eco; co en Ecuador
en el afio 2007 ha sido la constante pugna del poder entre el legislativo y el ejecutivo,
situacion que fue atenuada con la creacién de una Asamblea Constituyente,

Sin embargo al no tener las reglas claras en el campo politico, social, juridico y tributario
ha creado una situacién de incertidumbre incidiendo en la confianza del sector
empresarial que termin6 con el nivel mas bajo de los Gltimos afios, por lo cual las
inversiones y en general, el ritmo normal de negocios han permanecido estancados.

Varios son los factores que afectaron la percepcién de confianza en el pais para el nuevo
afio 2007:

La disminucién en las exportaciones de petréleo por el constante descenso en la
produccién de la empresa estatal, tanto en sus campos tradicionales como en el bloque 15
bajando su produccién en un promedio de 81 mil barriles diarios. La Gnica produccién
que aumenta ha sido la de las empresas privadas al pasar de 248 mil a 251 mil barriles
diarios, el incremento de los subsidios establecido por el gobierno nacional, el incremento
del presupuesto del gasto publico corriente, las condiciones establecidas en la nueva Ley
de Equidad Tributaria, Reformas a la Ley de Hidrocarburos, la generacién de un decreto
para elevar al 99% en los contratos de participacién con el Estado en los ingresos
extraordinarios de las petroleras privadas que operan en el pafs han sido factores que no
han generado un ambiente socio - econémico idéneo para el incremento de la inversién
local y extranjera.

A pesar de esto existen aspectos positivos que conllevan al sector empresarial a recuperar
la confianza en el pais: la ampliacién de diez meses por parte del Senado de los Estados
Unidos del Acuerdo de Preferencias Andinas (ATPDEA), de mantenerse el alto precio
del petréleo y si se incrementaria la produccién se lograria el objetivo del gobierno de
aumentar las exportaciones de petr6leo en 12.5%, la posibilidad de reducir la deuda
externa, liberarfan los recursos suficientes destinados a la inversién social y productiva.

El afio 2007 present6 un crecimiento del 2.7% debido principalmente a la caida de la
produccién de petréleo, aun cuando la no petrolera lo hizo a hizo al buen ritmo del 4.5%.




La inflacién fue del 3.32%, aunque buena parte de este indice estuvo influenciado por la
inflacién importada. El Producto Interno Bruto llegé a 44.490 d6lares, por lo que cada
ecuatoriano ahora tiene un ingreso per capita estimado de US $ 3.270.

En materia petrolera considerando que el precio del petréleo en los mercados
internacionales es alto, la prioridad del pais es incrementar la produccién de petréleo,
situacién que permite determinar un importante potencial de mercado para QMAX, uno
de los campos que el gobierno tienen en mente desarrollar es el ITT, campo que cuenta
con unas reservas de petréleo probadas muy importantes.

Tenemos esperanzas de que en el afio 2008 serd mejor y que se sentaran las bases para un
crecimiento sostenido y equitativo.

Con los antecedentes descritos paso a informar a ustedes lo siguiente:

1.- Se ha constatado que durante el ejercicio econémico 2007 se ha dado cumplimiento a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, al igual que a las resoluciones
adoptadas por la Junta General de Socios.

2.- De la misma forma se ha verificado que la correspondencia y los Libros Sociales de la
Compairifa se conservan de conformidad con las pertinentes disposiciones legales y
reglamentarias.

3.- Asi mismo puedo certificar que los procedimientos de control interno establecidos se
han cumplido de acuerdo a las politicas de control interna establecidas por QMAX
ECUADORS. A.

5.- Se ha dado regular cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor por parte de la Compaiifa y sus accionistas.

RESULTADOS DE LA COMPANIA

A pesar de las circunstancias dificiles que esta atravesando Ecuador y que han afectado
en cierta manera al sector de servicios Petroleros al que pertenecemos, hemos podido
superar la situacién debido al esfuerzo de la gerencia de mantener los contratos a través
de la prestacién de un buen servicio a nuestros clientes.

Para QMAX ECUADOR S. A. el afio 2007 fue un afio muy bueno, ya que se pudieron
cumplir todos los objetivos planteados por mi administracién en cuanto a generacién de
resultados positivos se refiere, gracias a una generacién comercial mucho més grande
que la obtenida en el afio 2006.

Durante el afio 2007, los ingresos operativos aumentaron considerablemente hasta llegar a
la suma de USD 24,799 mil, generando un ingreso neto a favor de los accionistas de USD
3,2191 mil.

La situacién positiva generada en el afio 2006 fue mejorada sustancialmente en el afio
2007, gracias a una mayor operacién obtenida con la Compaiiia ANDES PETROLEUM y
Ia UNIDAD ADMINISTRATIVA BLOQUE 15.
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Del total de ingresos obtenidos durante el afio 2007 de USD 24,799 mil, la siguiente es la
participacién por linea de negocio:

1. Fluidos de perforacién e Ingenieria USD 14,321 (miles)
2. Servicios de Control de s6lidos USD USD 8,842
3. Servicios de Ladfarming USD 1,635

En cuanto a los indicadores de rentabilidad obtenidos durante el 2007, existe una mejora
sustancial a nivel de mérgenes de contribucién, es asf que el margen operativo mejora en
3 puntos hasta llegar a 12,98 %, situacién similar pasa con el margen neto que alcanza un
nivel del 15,90% en relacién al 2006 que se obtuvo un 11,69%.

En cuanto a los gastos administrativos, estos se mantienen en un nivel adecuado para el
tipo de operacién que la Compaiifa realiza siendo estos durante el afio 2007 de USD 1,998
mil.

En cuanto a los indicadores de liquidez y actividad de la compafifa, existe una mejora
importante para el afio 2007, alcanzado el efectivo en caja y bancos la suma de USD 787
mil, con indicador de liquidez corriente de 1,34 y contando ya par el afio 2007 con un
capital de trabajo positivo de USD 2,550 mil. La buena posicién de liquidez de la
Compaiiia se refleja en el ciclo de actividad con una rotacién promedio de cuentas por
cobrar 34 dias, dias de inventario 65, mientras que por el lado del pasivo los dias de pago
se encuentran en 156 dfas.

Por lo expuesto es importante resaltar que los objetivos planteados por la compafifa para
el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre del 2007 se cumplieron
satisfactoriamente.

En cuanto al destino de la utilidad neta obtenida en el ejercicio fiscal 2007, serd decidido
en la Junta Ordinaria de Accionistas, tal como establece la Ley, decisién que ejecutaré
como parte de mis responsabilidades.

Merece resaltarse que la Empresa cuenta con un selecto grupo de profesionales, personal
de campo y personal de apoyo tanto interno como externo, principalmente en lo que tiene
que ver con el hecho que la Comparifa siga haciéndose conocer en el medio y vaya
ganando el prestigio para colocarse entre las mejores Compaiiias del sector.

PROYECCIONES PARA EL 2008

Seguiremos concentrando esfuerzos para mejorar y brindar un servicio permanente de
calidad a nuestros clientes. Nuestras metas estardn orientadas al logro de los objetivos
planteados. Esperamos cumplir con nuestros presupuestos para obtener los ingresos
deseados, mantener un adecuado control de gastos y la solidez financiera requerida, con
una adecuada cobertura de activos, pasivos y patrimonio.

Esperamos seguir uniendo esfuerzos para enfrentar con éxito el nuevo ejercicio, evaluar
Ia nueva posicién financiera de la Comparifa y sobretodo los resultados operativos y
totales bajo la 6ptica de los nuevos pardametros impuestos por la economia. Nuestro
aporte serdé de mayor productividad y eficiencia para lugar un desarrollo acorde con el
del pafs; tenemos la voluntad y el conocimiento para hacerlo, pero elemento fundamental
de este logro ser4 contar, como siempre, con la comprensién y apoyo de todos quienes
conformamos la Compafifa.
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Aprovecho la oportunidad para dejar constancia de mi agradecimiento a los accionistas
por la confianza y apoyos brindados, a los ejecutivos de la Compatfifa, asi como también a
todos los Empleados por su valiosa colaboracién que en forma permanente han
coadyuvado para la obtenci6n de los resultados alcanzados.

Atentamente,

bl bf—

ROBERT HANS
Gerente General
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OMAXECUADOR 8. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en miles de U.S. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos circulantes

PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPO:
Propiedades, plantaciones y equipo

Menos depreciacién acumulada

Propiedad, plantaciones y equipo neto

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CIRCULANTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos circulantes

PASIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2007 2006
787 1,086
4,862 1,329
3,266 2,008
1,069 986
9,984 5409
1,831 1,693
812 637
1,019 1,056
4,533 3,779
11 12
15547 _10.256
6,172 4,783
1,262 625
7,434 5,408
2,882 2,836
10,316 8244
125 125
2,850 2,850
62 62
2,194 (1,025)
5231 2,012
—15447 __10.256
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ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. d6lares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION

OTROS (GASTOS) / INGRESOS:

Intereses pagados

Utilidad o (perdida) por inversiones en compaiifas
subsidiarias

Servicios prestados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

total

UTILIDAD NETA

24,799

20,435

13,960

11,065

4,364 2,895
1998 1,768
2,366 1,127
(172) (171)
1,628 522
75 71
46 8
1,577 505
3943 1,632
351 169
373 152
724 321
—_—3219 1311
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MAX ECUADOR S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en U.S. délares)

Capital Aportes Futuras  Reserva Déficit

Social Capitalizaciones Legal Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 125 2,850 62 (2:336) 701
Utilidad neta - - - 131 1311
Saldos al 31 de diciembre del 2006 125 2,850 62 (1,025) 2,012
Utilidad neta - - - 3,219 _ 3219
Saldos al 31 de diciembre del 2007 125 2.850 62 2,194 5231
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QMAX DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

]

n

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Expresado en U.S.d6lares)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 2007 2006
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta 3,219 1,311
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 195 184
Provisién para cuentas incobrables - 191
Pérdida (utilidad) por inversiones en compafifas subsidiarias (1,628) (522)
Ganancia en ventas de propiedades y equipos 5) -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales (3,533) 774
Inventarios (1,258) 455
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (83) 348
Otros activos 1 4
Cuentas por pagar 1,593 (1,505)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 479 150
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,020 1390
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (161) (123)
Producto De la venta de activos fijos 8 24
Producto de Ia venta de activos fijos 874 (1,307)
Efectivo neto usado en actividades de inversién 721 (1,406)
CAJA Y BANCOS
Aumento (disminucién) neto del efectivo y sus equivalentes (299) (16)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.086 1.102

—_—787 1086
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MAX EC R S.A.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

PO T S EL 31 DE DICIE DEL 2007 Y 2
2007 2006

Liquidez:

Razén corriente 1.34 1
Prueba 4cida 0.90 0.63
Capital de trabajo 2,550 1
Endeudamiento:

Pasivo total / Activo total 0.66 0.80
Pasivo total / Patrimonio 1.97 4.10
Ventas / pasivo corriente 3.34 0.75
Eficiencia:

Dias de cobro 34 9
Dias de inventario 65 17
Dias de pago 156 39
Rentabillidad:

Margen bruto 0.1760 0.2074
Margen neto 0.1298 0.0939
Margen operativo 0.1580 0.1169
Utilidad neta / Patrimonio 0.6154 0.6516




