INFORME DE COMISARIO DE QMAX ECUADOR S.A. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2018

A los sefiores Accionistas de la Compafiia QMAX ECUADOR S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compafiia y en el
Articulo 279 de la Ley de Compafifas vigente y a la Resolucién No. 92-1-4-3-0014
emitida por la Superintendencia de Compafifas, referente a las obligaciones de los
Comisarios, en mi calidad de Comisario de QMAX ECUADOR S.A., presento a ustedes
mi informe y opini6n sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada
a ustedes por la Administracién, en relacién con la situacién financiera y resultado de
operaciones de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

Recibi de los administradores la informacién que les requeri, referente a las
operaciones, registros y documentos que estimé necesarios analizarlos, asi como
también el Estado de Situacién, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, asi como también los libros sociales y
documentos sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, societarias y laborales,
cortadas al 31 de diciembre de 2018.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Finaneieros separados adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de éstos estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error. Mi responsabilidad, como Comisario, es
la de revisar y expresar mi opinién sobre los mismos en base a los registros contables,
sus documentos de soporte y demés informacion que - respalde el movimiento
operativo de la Empresa, que lo consigno en los siguientes términos:

1. La Administracién de la COMPANIA QMAX ECUADOR S.A. ha cumplido las
disposiciones legales y estatutarias, de la Junta General de Accionistas y
Directorio, emitidas durante el afio 2018;

2. Bases de presentacién y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de QMAX
ECUADOR S.A. comprenden los estados de situacién financiera, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Comparfiia que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los
estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor razonable segun las politicas contables aplicadas.



Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos: estado de situacion
financiera, estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018 corresponden a los
registros contables por el afio terminado en esa fecha y que se encuentran
debidamente respaldados por la documentacién correspondiente, que se
mantiene archivada;

Negocio en marcha.- Segtin se desprende de los estados financieros adjuntos, por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de diciembre del
2017, la Compafiia presenta pérdidas netas integrales por USD 1,000,374 y USD
862,688, y un capital de trabajo negativo por USD 607,587 y USD 548,631,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia presenta un déficit
patrimonial de USD 607,587. El apalancamiento financiero proviene de los
pasivos que mantiene, que a la fecha de cierre con compafifas relacionadas del
exterior por USD 3.366.478. La relaci6n entre total pasivos y total activos es de
121%. Esta situacion se origina por cuanto la Compafifa no ha generado ingresos
desde el afio 2017, debido a diferentes factores de la coyuntura del sector
petrolero ecuatoriano.

En este contexto, la situacién financiera y los resultados generados al 31 de
diciembre de 2018, se circunscribe en un incumplimiento del principio de negocio
en marcha, de acuerdo a lo sefialado en el Marco Conceptual de las NIIF, parrafo
23 y parrafos 3.8 y 3.9 de NIIF para las Pymes sobre la hipétesis de negocio en
marcha, asi como el cumplimiento de la causal de disolucién de acuerdo a lo
senalado en el Art. 361 numeral 6 de la Ley de Companias del Ecuador.

El sistema de control interno, considerado en su conjunto es adecuado y
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo y ofrecer a la Administracién
una seguridad razonable sobre las operaciones y actividades que se desarrollan y
que permiten la preparacién y presentacién adecuada de los estados financieros,
de conformidad con las normas contables vigentes;

Las politicas contables que aiﬁlica la COMPANIA QMAX ECUADOR S.A. son las
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador;

La Compafifa ha cumplido razonablemente durante el ejercicio del 2018, sus
obligaciones tributarias como agente de retencién y con las declaraciones de esos
tributos y del LV.A.

Los libros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio,
asi como los libros sociales se llevan y se conservan de acuerdo con las
disposiciones establecidas por la Ley. El listado de accionistas esta actualizado,
con la informacién que dispone la Compaiia, al 31 de diciembre de 2018;

Litigios.- Se esperan reclamaciones junto con litigios, los valores depositados en
cuenta corriente bancaria del Banco Bolivariano, cuenta bancaria que a la fecha
de cierre estd bloqueada y saldo bancario retenido. Esta situacién debido al
proceso judicial segtin expediente N° 16771-2015, materia “Desnaturalizacion del
Contrato” por un monto de S/. 5.483.099,62 (soles peruanos) del Tercer Juzgado
Laboral Permanente de Lima, cuyo demandante es Miguel Jorge Castella
Manino. Los demandados son Qmax Pera SAC (en liquidacién) y Qmax Ecuador
S.A., los abogados que se encuentra atendiendo este proceso judicial son los
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senores Miguel Rubio Ayllén y Lesli Ruiz del Aguila de la Firma Ernst & Young
Asesores Sociedad Civil de R.L., domiciliada en Peru.

En consecuencia, en mi opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos
en el parrafo 4 que antecede, y basado en la informacion proporcionada por la
Administracion, el estado de situacién financiera de la Compafita QMAX ECUADOR
S.A, al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo adjuntos, reflejan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la
Compafifa, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, por lo que recomiendo su aprobacién.

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en peligro la situacion
econdmica de la Compafifa, asi como de operaciones o gestiones administrativas que
puedan ocasionar desviaciones contables financieras u operativas relevantes o
significativas, dentro del periodo analizado y la fecha de elaboracién del presente
informe, 15 de abril del 2019. Todas las transacciones significativas se han revelado
adecuadamente.

Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o valores no evidenciados en los
estados financieros preparados por la Administracién de la Compaiiia.

Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinién a los estados financieros y como parte integrante del presente informe,
se deberadn considerar:

e Estado de situacion financiera

e Estado de resultados integral

* Estado de cambios en el patrimonio
* Estado de flujos de efectivo y

e Operaciones

El presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas, miembros
del Directorio y Administradores de la COMPANIA OMAX ECUADOR S.A., en
consecuencia no deberd ser utilizado para fines diversos a los legalmente establecidos.

Gracias a los administradores y funcionarios de la Compaiifa por la informacién que
me fue proporcionada y colaboracién brindada para el cumplimiento de mis funciones.

Legalizado por:
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QOMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 350 9,493
Cuentas por cobrar relacionadas 2,503,169 2,489,124
Cuentas por cobrar comerciales 17,400 8,757
Anticipo proveedores y otras cuentas por

cobrar 262,090 209,826
Activos por impuestos corrientes 97,655 90,909
Inventarios 10,712 30,735
Total activos corrientes 2,891,376 2,838,844
ACTIVOS NO CORRIENTES: _

Propiedad, planta y equipo, neta - 882,142
Activos por impuestos diferidos - 60,972
Total activos no corrientes - 943,118
TOTAL ACTIVOS 2,891,376 3,781,962
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas 3,366,478 2,651,150
Cuentas por pagar comerciales 28,022 222,768
Obligaciones acumuladas 69,027 9,536
Pasivos por impuestos corrientes - 35,436 407,234
Otras cuentas por pagar - 97,787
Total pasivos corrientes 3,498,963 3,387,475
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos - - 14,850
Total pasivos no corrientes - 14,850
TOTAL PASIVOS 3,498,963 3,402,325
PATRIMONIO:

Capital social 125,000 125,000
Reserva legal 62,500 62,500
Otro resultado integral 13,743 593
Resultados acumulados (808,830) 191,544
TOTAL PATRIMONIO (607,587) 379,637
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,891,376 3,781,962

Karla Muela Evelyn Fuentes
Representante Legal Contadora General



OMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE OPERACION
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Otras pérdidas / ingresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial

PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

//g/

Karla Muela
Representante Legal

2018 2017
118,637 411,732
(100,474) (357,160)
18,163 54,572
(389,236) (917,805)
(551,208) (9,438)
(922,281) (872,671)
(17,121) -
(60,972) 8,348
(78,093) 8,348
(1,000,374) (864,323)
- 1,635
(1,000,374) (862,688)

Evelyn Fuentes
Contadora General
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QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Gasto financiero

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Venta de propiedades, muebles y equipo, neto
y total Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversién

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucién neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Karla Muela
Representante Legal

2018 2017
2,438,057 2,247,562
(2,686,197) (2,557,809)
(538) -
(248,678) (310,247)
239,535 17,163
(9,143) (293,084)
9,493 302,577

350 9,493

Evel¥n Fuentes
Contadora General



QOMAX ECUADOR S.A.

OPERACIONES

Qmax Ecuador S.A. (la “Compafifa”) fue constituida en la ciudad de Quito el 03 de marzo
de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 08 de abril de 1998. Su objeto principal es
prestar servicios de inyeccién de fluidos y control de sélidos en la perforaciéon de pozos
para la extraccién de gas natural y petréleo. La compafia es subsidiaria de Qmax
Solutions Inc. (el “Accionista”), domiciliada en Canada, entidad que posee el 99% de su
capital social. Las principales actividades de la compaiia se relacionan con la prestacién
de servicios relacionados con el sector petrolero, tales como: servicios de fluidos de
perforacion, control de sélidos en general, la prestacion de servicios de direccién y
administracién en el campo de la perforacién petrolera.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.



