INFORME DE COMISARIO
MAXECUADOR S A,

Fiercicio econdntico terpfnade al 31 de diciesbre del 2015

A los sefiores Accionistas de lTa Compaiiia QMAXECUADOR 5 A,

Segin lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compafifa, de conformidad con log articulos
231 y 279 de la Ley de Compafitas vigenie v, a la Resclucién No, 92-1-4-3-0014 emitida por la
Superintendencia de Compafifas, s¢ emite ¢l presente Informe para conccimiento de la Junta
General de Accionistas de la Compania QMAXECUADOR 5.A.

Situwacian Econdmica

La dissninucisn del precio del petrdlec ha afectado significativamente la economia del pats, los
impactos, han sido los siguientes: disminucion de depoésitos en el sector financiero, incremento en
los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras asi como la restriccidn en €l acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional, -

Por efectos de la caida del petrdlec se ha generado importantes reajustes al presupuesto del .
afic 2015, ¥ a una disminucidn del mismo para el afic 2016, Por otro lado las devaluaciones de
otras monedas con respecto al Ddlar, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no
petroleras del pats.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situactones, tales como: prierizacidn de [as inversiones, incrementar la frversidn
extranjera a fravés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéin de bonos del Estado, obiencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre
otras medidas. Asi también, ha manfenido el esquema de restriccion de Importaciones a través
salvaguardas ¥ derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe
ir destnontando en el 2016, Ne se cuenta atn con todos [os elementos que permitan prever
razonahlemente la evolucién futura de la situacidn antes comentada v, por Lo tanto; st incidencia
sobre la posicién econdmica y fmanciera de la Compafiia.

La Administracién de Ia Compafiia considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos
en las operaciones de la Compafifa tales como; Disminocion de los ingresos operatives y por lo
tanto la disminucién en Ios resultados de la Compafija. Ante lo cual Ja Administracién esta
adoptando las siguientes medidas: Reduccién de costos operativos, reduccion de personal sin
embargo, su objetivo ez mantenerse operativo con los servicios y clientes, que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.




Principios cantables ecuatorianos

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (INIF),

1. Contenido de la Opinidn Profesional
Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias

La Administraciém de la Compafiia ha cumplide sus obligaciones de acuerdo a las normas
legales, estatutarias y a las disposicicnes y/o resoluciones de la Junta Geneml de Accionistas.

Los controies mtern::rs, acirmmstraﬁms v contables implementados por fa Adnurnistracion,
son razorablemente aceptables.

La Administracién y la Gerencia Financiera de [a Compaiifa, prestaron su colaboracion: para
el cumnplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como 1o disponen Ios Articulos
281 y 279 de la Ley de Companiias,

2. Exposicidm de cifras en estados financieros, registros de contabilidad y aplicacién de
normad de contabilidad emitidas por la Supevintendencia de Compaiiias de la Republica
del Ecuador.

Los estados financieros (no consolidados) de la Compafiia han sido preparades de
conformidad con las Noimas Internacionales de Informaciom Financiera (INIIEF).

Las cifras mostradas en los estados Anancieros adjuntos: estado de simacion financiera,
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y flujo de
efectivo por el perfodo terminado el 31 de diciemhbre del 2015, corresponden a las cifras
registradas en los libros de contabilidad de la Compafiia, por el afio terminado en esa fecha.

En mi opinién, el estade de situacion financiera separado de la Compafifa
OMAXECUADOR 54, al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados indegrales, de cambios en el patritnonic neto de los acciondstas y de flyjo de
efectivo adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos impertantes, la situactén
financiera de la Compafita, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

Desconozeco que existan actos dolosos o situadones que pongan en riesgo la situwacion
financiera de la Compafiia, mi operaciones o gestitr administrativa que pusdan ocasionar
desviaciones contables-financieras u operativas relevantes o significativas o que existan
hechos subsecuentes, entre la fecha de cierre de balances y la del informe de Comisario
{Marzo 31 del 2016), que a criterio de la Administracién de la Empresa, pudieran tener
efectos mportantes en la presentacion general de los estados financieros indicados.




Desconozeo asi mismo, de la existenwcia de cifras o valores no evidenciados en los estados
fmancieros preparados por la Administracion de la Compafiia,

3. Disposiciones constantes en el Art. 279 de [a Ley de Compaiiias

En lo aplicable y pertinente a lag operaciones de la Compafifa en el efercicio econdmico del
2015, razonablemente se ha dado cumplinuento a las disposiciones constantes en el Art. 279
de Ia Ley de Compafiias, referente # las atribuciones y ohligaciones de Ins Comisarips;
destacandose que la Compariia, proporciond todas las facilidades para la consecucion de mis
servicios, poniendo a mi disposicidn los libros sociales, registros contables, estados
financieros ¥ anexos; ademas de la totalidad de la documentacién de resPaldo que fue
requerida, por el gjercicio econdmico 2015.

Cumplimienta de obligaciones tributarias por el ejeicicie del 2015
La Compafiia ha cumplide razonablemente durante el ejercicio del 2015, sus obligaciones
tributarias como agente e retencion v con las declaraciones de esos fributos v del LV.A.
Docnmentos que ge adjuntan al presente Informe

Para la opinidn a los estados financieros y como parte integrante del presente informe, se
deberin considerar:

Estado de Situacién Financiera

Estadoe de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de flujo de efectivo y

Operaciones

Registro No. 07908

Marzo 31 del 2016




OMAXECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Diciembre 31,
ACTIVOS 2015 2014
{en US ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos 404,179 2,347,573
Cnentas por cobrar comerciales 23,260,189 18,299,685
Cuentas por cobrar comypafilas relacionadas 506,354 405,931
Inveniarios 1,898 488 6,186,233
Impuestos corrientes 1,276,726 1,898 627
tros activos 2891h S0,635
Total activos corrientes 27.353.892 29.228.684
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos 2,267,901 2,574,183
Activos intangibles T.205 11,298
Inversiones en subsidiarias 19,950 535,694
Activas por impuestos diferidos 42 4591 20073
Oros activos 33,834 31,334
Tatal activos no coryientes 2,371,381 3,185,582
TOTAL 19,755,273 32,414,266
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y olras cyentas por pagar i, 108,48 2,789,424
Compaiiias relacionadas 11,369,820 $,763,682
Fasivos acumilados 331,675 [,296,076
Pasivos por imipuestos coTvientes 1,443,557 4,407 818
Provisiones ' 51,508 400,000
Total pasivos corrientes 14.305.03% 17,687,010
PASIVOS NO CORRIENTLS:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos no 248,915 147,881
Corrientes
Total pasivos 14.553.933% 17,834,891
PATRIMONIC:
Capital social 125,000 125,000
© Otrag reservas 62,500 62,500
Resultados acumulados 15.013.820 14,391,873
Total patrimonio 15,201,320 14,579,375
29,755,273 32,414,266

TOTAL




OMAXECUADOR S.A.
ESTADG DE SITUACION RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
2015 2014
{en TS délares)
Ingresos por servicios 20,092.359 38,985,729
Costo de venias (15.267.524) (28,044,742}
Margen Bruto 4.824 875 10,940,987
(Gastos de administracton (3,637,200} (3,106,402)
Guasto de ventas {4.824} {3,997
Gastos Financieros {4,526) (7.911%
{tros ingresoes, neto 20,017 761,832
Utilidad antes de impyesto a la rents 1.198.243 6,584,600
Gasto impuesto a la renta: (521.347) (1,420,387)
Utilidad neta en actividades ordinarias 676.806 5,164,222
Oirgs resultados integrales:
Pérdida por variaciones en premisas actuariales _ {54.951}) {28.961)
621,945 5,135,261

Utilidad neta vy resultado integral del afio
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OMAXECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Litilidad
Ajustes por partidas distintas al efectivo:

_ Depreciacion de propiedades ¥ equipos
Ajustes de propiedades ¥ equipos
Amortizaciin intangibles
Provisidn participacion frabajadores
Carpos pot jubilacion paironal y desahucio
Ingreso inversiones en subsidiariag a través
del métada de parficipacidn
Dieferiora en inversiones en subsidiarias

Cambios en activoes ¥ pasivos:
Cuentas por gobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Inventaring
Impueﬁtus por recuperat
Otrog activos
Proveedores y otras cnentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Beneficios 4 empleados
Impuestos por pagar
Provigiones
Provisiones por beneficios a empleados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacidn

2015

H4

{en miles de U.S, dilares)

1,198.243 6,584,609
361 596 271 457
2,446 _ .
4093 8.486
211455 1.161.990
53.282 28847

- (592.575)

519.744 -
(4.960.504) (7.494.455)
{(100.467) (405.931)
4.987.745 (3.381.244)
621.901 (698.526)
50219 (47.496)
(1.680.654) 444.080
2.576.17% 5.452.621
(1.175.856) (32.971)
(3.847.520) 1.540.069
. 400,000

(7,200} 16.100
(L.885.635) 3.254.271




FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de propiedad planta y equipo
Bajas de Activos Fijos
Otras inversiones

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de
Inversidn

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta en efectivo y bancos

Saldos al comienzao del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

{1;9?4.5?3}

(57.759)
- 293,411
- (10.442)
(57,759) {1.691.604)
( 1,943,394) 1,562,667
2,347,573 784,906
404,179 2,347,573




OMAXECUADOR S.A,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 215

1

INFORMACION GENERAL

Qmaxecuador S.A. (la Compaiifa) es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador en abril de 1998, Su domicilio principal es Av, Naciones Unidas E699 y
Japon. La Compaiiia es una subsidiaria de Qmax Solutions Inc. de Canada.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con la prestacion. de
servicios relacionados con el sector petrolero, principalmente provee servicios de
tfluidos de perforacién, control de sdlidos en general la prestacidn de servicios de
direccién y administracitn en el campo de la perforacidn patrolera.

Las politicas contables que utiliza Ia subsidiaria son consistentes con las que aplica
Omaxecuador S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consclidados) es
raspongsabilidad de la administracion de [a Compafiia.

COMPROMISOS FINANCIEROS

Los contratos mas imporfantes de la Compariia, al 31 de diciembre del 2012, se
detallan a continuacidn:

+  Contrato con Petrogmazonas Ecugder 5.A -~ La Compaiifa mantiene un contrato
principalmente para la provision de servicios de fluidos de perforacién y control
de solidos. Este confrato fue ampliade en noviembre oef 2071, hasta febrero del
2012 y renovado posteriormente. El 1 de marza del 2016 fue renovado por un
petiodo de dos afios mas.

Convenio bajo Lista de precios con RIQ Napo.- Vigente desde marzo 2012 a
mayo del 2014 donde se renovo hasta el 2018,

PASIVOS CONTINGENTES

Mo existen pasives contingerdes quie ameriten s revelacion a la fecha de mi informe.

HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
{marzo 31del 2016} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados finencieros {no consclidados)
adjuntos,



APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidadas) por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de la Compatifa el 31 de marzo del 2006
¥ serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compafifa, los estados financieros (no comolldados} seran aprobados por la
Junta de Dll‘EQfoES sin modificaciones.




