INFORME DE COMISARIO DE QMAX ECUADOR S.A. POR EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL 2011

A los seriores Accionistas de la Compariia QMAX ECUADOR S.A,

Segiin lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compaiia, de conformidad con los articulos 231 y 279
de la Ley de Companias vigente y, a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 emitida por la Superintendencia de
Companias, se emite el presente Informe para conocimiento de la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia QMAX ECUADOR S.A.

Principios contables ecuatorianos

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado no
consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros (no consolidados) de Qmax Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisi6n por la Administracién de la Compaiia, con fechas 01 de abril del 2011 y 29 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados (no consolidados) de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores

difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

1. Contenido de la Opinién Profesional
Cumplimiento con normas legales, estatutarias y reglamentarias

La Administracién de la Compafifa ha cumplido sus obligaciones de acuerdo a las normas legales,
estatutarias y a las disposiciones y/o resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Los controles internos, administrativos y contables implementados por la Administracion, son
razonablemente aceptables.

La Administracién y la Gerencia Financiera de la Compaiifa, prestaron su colaboracion para el
cumplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como lo disponen los Articulos 281y 279 de

la Ley de Compaiiias.
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2. Exposicion de cifras en estados financieros, registros de contabilidad y aplicacion de normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiifas de la Repiiblica del Ecuador.

Los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: estado de situacién financiera, estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y flujo de efectivo por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, corresponden a las cifras registradas en los libros de
contabilidad de la Compaiiia, por el afio terminado en esa fecha.

En mi opinidn, el estado de situacion financiera no consolidado de la Compainia QMAX ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio neto de los accionistas y de flujo de efectivo adjuntos, presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiia, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.,

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en riesgo la situacién financiera de la
Compaiiia, ni operaciones o gestién administrativa que puedan ocasionar desviaciones contables-
financieras u operativas relevantes o significativas o que existan hechos subsecuentes, entre la fecha de
cierre de balances y la del informe de Comisario (abril 20 del 2012), que a criterio de la
Administracién de la Empresa, pudieran tener efectos importantes en la presentacion general de los
estados financieros indicados.

Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o valores no evidenciados en los estados financieros
preparados por la Administracién de la Compaiiia.

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011, en la némina de la
Compaiiia no existié personal bajo servicios complementarios.

3. Disposiciones constantes en el Art, 279 de la Ley de Compariias

En lo aplicable y pertinente a las operaciones de la Compaiia en el ejercicio econdmico del 2011,
razonablemente se ha dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de
Compaiifas, referente a las atribuciones y obligaciones de los Comisarios; destacindose que la
Compaiifa, proporcioné todas las facilidades para la consecucién de mis servicios, poniendo a mi
disposicién los libros sociales, registros contables, estados financieros y anexos; ademas de la totalidad
de la documentaci6n de respaldo que fue requerida, por el ejercicio econémico 2011.

4. Cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio del 2011

La Compaiiia ha cumplido razonablemente durante el ejercicio del 2011, sus obligaciones tributarias
como agente de retencion y con las declaraciones de esos tributos y del LV.A.
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5. Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinién a los estados financieros y como parte integrante del presente informe, se deberan
considerar:

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Estado de flujo de efectivo y

Operaciones

Legalizado por:
ANNEL] TOAPA

Jannely Toapanta
Doctora en Contabilidad y Auditoria
Registro No. 31339

Abril 20 del 2012
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OMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 248 1,069 2,077
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 7,344 4,404 6,375
Inventarios 2,518 2,099 1,492
Activos por impuestos corrientes 7 66 145
Otros activos 29 44 11
Total activos corrientes 10.146 7,682 10,100
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 897 717 810
Activos intangibles 41 22 22
Inversiones en subsidiaria 1,893 1,893 1,893
Activos por impuestos diferidos 39 34 264
Otros activos 32 16 _ 17
Total activos no corrientes 2.902 2,682 _3.006
TOTAL 13,048 10,364 13,106
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos
no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S, dodlares)

3,562 2,086 2,470
300 287 168
283 165 3,092

4,145 2.538 5,730

53 40 29

4,198 2,578 5,759

125 125 125

62 62 62
8,663 7.599 7.160
8.850 7786  _1.347
13,048 10364 13100
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QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQ A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
18,720 14,932
15,252 12,080
3,468 2,852
(2,076) (2,014)
27 (18)
42 43
1,407 863
348 194
(5) 230
343 424
_1.064 —439
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OMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva  Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 125 62 7,160 7,347
Utilidad del afio — _ _439 439
Saldos al 31 de diciembre de 2010 125 62 7,599 7,786
Utilidad del afio . 1,064 1.064

B |
:
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Saldos al 31 de diciembre de 2011
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OMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a trabajadores

Otros ingresos

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de equipos

Precio de venta de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO
Compensaci6n de aportes para futuras capitalizaciones con
cuentas por cobrar a Casa Matriz

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

15,780 14,053
(15,838) (14,628)
48 43
(152) (230)
(287) (115)
_(449) __(877)
(374) (150)

2 19

(372) (131)
(821) (1,008)
1,069 2.077
- _2,850
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OMAX ECUADOR S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

QMAX Ecuador S.A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en
abril de 1998. Su domicilio principal es Av. Naciones Unidas E699 y Japén. La Compaiiia es
una subsidiaria de Qmax Solutions Inc. de Canada.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con la prestacién de servicios
relacionados con el sector petrolero, principalmente provee servicios de fluidos de
perforacion, control de sélidos en general la prestacién de servicios de direccién y
administracion en el campo de la perforacion petrolera.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Qmax
Ecuador S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compania alcanza 17 y 12
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad
de la administracién de la Compaiiia.

2. COMPROMISOS FINANCIEROS

Los contratos mds importantes de la Compafia, al 31 de diciembre del 2010, se detallan a
continuacién:

« Contrato _con Petroamazonas Ecuador S.4.- La Compafiia mantiene un contrato
principalmente para la provisién de servicios de fluidos de perforacién y control de
s6lidos. Este contrato fue renovado en noviembre del 2011, y tiene una duracién de un
afo.

«  Convenio con Petroproduccion S.A.- El 18 de diciembre del 2008, la Compaiiia suscribid
un convenio para la provisién de fluidos de perforacion con Petroproduccion S.A. El 7 de
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™ enero del 2009, se aprobd la Lista Pablica de Precios para dicha provisién de servicios. El
« (Plazo de este contrato es de dos afios renovables.
ool
o Convenio con Weatherford South America Inc.- El 5 de agosto del 2011, la Compaiiia
o)e suscribié un Convenio para la provision de fluidos de perforacién con Weatherford South
ala America Inc. Este contrato entré en vigencia desde el 4 de julio del 2011, el cual tiene una
4 ’5 duracion de 250 dias renovables a partir de la fecha antes citada.
sReg
=

3., PASIVOS CONTINGENTES

o

L4 Administracién Tributaria emitié a la Compaiiia actas por determinaciones de impuesto a

1z renta de los afios 2001, 2003 y 2006 por US$87 mil, US$159 mil y US$154 mil,

respectivamente. La Compaiiia ha impugnado estos actos de la Administracién Tributaria, a
través de juicios ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.




Segin la administracion de la Compaiiia y su asesor tributario, se mantiene expectativas
favorables sobre la resolucion de estos procesos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 15
del 2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Adminisiracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia (Directorio) en marzo 15 del 2012 y
seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros (no consolidados) seran aprobados por
la Junta de Directores sin modificaciones.
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