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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

QMAX ECUADOR $S.A.: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de QMAX ECUADOR S.A. al 31 
de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de 
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una 

base razonable para nuestra opinión. 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer 
párrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador modificados por normas de la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la 
consolidación de estados financieros. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de QMAX ECUADOR S.A. al 31 de diciembre 
del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas 
fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2. 

Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Accionistas de QMAX 
ECUADOR S.A. y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías en cumplimiento de lo 
dispuesto en la Resolución No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado para otro propósito. 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

 



6. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 
cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. 
Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no tienen como propósito presentar la 
posición financiera, resultados de operación y flujos de caja de de QMAX ECUADOR S.A. de 
conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y 
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 
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Registro No. 019 

       Jorge Brito 
Licencia No. 21540 

 



QMAX ECUADOR S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

Y
 
O
 

ín
 

4
 

U
 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8 
Equipo de laboratorio 

Equipo de computación 
Equipo de campo 
Vehículos 
Muebles y enseres 

Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

INVERSIONES EN COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 9 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2007 

787 
4,862 

178 
3,266 

891 - 
9,984 

1,086 
1,329 
453 

2,008 

226 

1,123 
96 

160 
1,693 
637 

1,056 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

DE Ss IONISTAS Notas 2007 2006 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 10 2,415 822 
Otras cuentas por pagar a compañías relacionadas 11 3,157 3,961 
Participación a trabajadores 12 351 169 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 911 456 
Total pasivos corrientes 7,434 5,408 

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO CON 
COMPAÑIAS RELACIONADAS 15 2,882 2,836 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16 
Capital social 125 125 
Reserva legal 62 62 
Aportes para futuras capitalizaciones 2,850 2,850 
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 2,194 (1,025) 
Patrimonio de los accionistas 5,231 2,012 

TOTAL 15,547 10,256 

úlina Rubio 
Contadora 
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QMAX ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

Notas 2007 2006 

VENTAS NETAS 17 24,799 13,960 

COSTO DE VENTAS 17 20,435 11,065 

MARGEN BRUTO 4,364 2,895 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1,998 1,768 

UTILIDAD DE OPERACIONES 2,366 1,127 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Intereses pagados (172) (171) 
Participación en la utilidad de compañías subsidiarias 1,628 522 
Servicios prestados 75 n 
Otros ingresos, neto 46 83 
Total 1,577 505 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3,943 1,632 

MENOS: 
Participación a trabajadores 351 169 
Impuesto a la renta 13 373 152 
Total 724 321 

UTILIDAD NETA 3,219 1311 

Ver notas a los estados financieros 

Robert Hans -4- 

Gerente General 
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Utilidades 

Aportes retenidas 
Capital Reserva para futuras (Déficit 
Social Legal  Capitalizaciones acumulado) 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 125 62 2,850 (2,336) 

Utilidad neta o 1,311 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 125 62 2,850 (1,025) 

Utilidad neta 3.219 

2,194 E!
 

e E Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Ver notas a los estados financieros 

Total 

701 
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Robert Hans Paulina Rubio 

Gerente General Contadora 

 



Dd 

QMAX ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta, neto de devoluciones 

Servicios prestados 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos 
Precio de venta de propiedades y equipos 
Disminución (incremento) de inversiones en subsidiarias 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 

CAJA Y BANCOS: 
Disminución neta durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continua...) 

  

2007 2006 

21,266 14,734 
(21,732) (13,175) 

(172) (171) 
(169) 
(329) (152) 
75 71 
41 83 

(1.020) 1,390 

(161) (123) 
8 24 

874 (1.307) 

721 1,40 

(299) (16) 
1,086 _1,102 

—287 —1,086 

  

 



E DOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2007 2006 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Utilidad neta 3,219 1,311 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 195 184 
Provisión para cuentas dudosas 191 
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (5) 
Participación en la utilidad de compañías subsidiarias (1,628) (522) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (3,533) 774 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 275 264 
Inventarios (1,258) 455 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (358) 84 
Otros activos 1 4 
Cuentas por pagar 1,593 (1,204) 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (158) (301) 
Participación a trabajadores 182 169 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 455 (9) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION (1,020) 1,390 

Ver notas a los estados financieros 

  

   E M— 
Robert Hans Paulina Rubio -7 

Gerente General Contadora 

  

 



ECUADOR S.A. 

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

1. 

2. 

OPERACIONES 

QMAX ECUADOR S.A. es una subsidiaria de QMAX Solutions Inc. (Barbados) y está constituida en 
el Ecuador y su actividad principal es la provisión de toda clase de bienes y servicios relacionados con 
el sector petrolero y petroquímico, especialmente en lo que se refiere con la perforación petrolera en 
todas sus fases, incluyendo la venta, arrendamiento, tratamiento y desecho de fluidos de perforación; 
y, la prestación de servicios de dirección y administración en el campo de la perforación petrolera. 

La Compañía cuenta con una Sucursal en Colombia, QMAX Colombia, la cual está constituida de 

acuerdo con la legislación Colombiana y realiza las mismas actividades que su compañía Matriz en 
Ecuador. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como 
lo determina la Resolución No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Dichas políticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ingresos y Costos por Servicios - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
prestación del servicio. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición, que no excede a los valores de mercado. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 
para muebles y enseres, equipo de laboratorio y equipo de campo, 5 para vehículos y 3 para equipo de 
computación. 

Inversión en Compañía Sucursal y Subsidiaria - Se encuentran registradas al costo de adquisición 
más las ganancias (o pérdidas) de las Compañías Sucursal y Subsidiaria. Tales ganancias (o pérdidas) 
se llevan a resultados. 

 



Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para 
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

Caja 
Bancos del exterior 

Bancos locales 

Total 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Andes Petroleum Ecuador Ltd. 

Unidad Administrativa Bloque 15 
“ Consorcio Petrolero Bloque 14 

Hartrade Co. S.A. 
Otros 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 

... Diciembre 31,... 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

Saldos al inicio del año 

Provisiones 

Bajas 

Saldos al final del año 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

1 1 
10 544 

776 541 

787 1,086 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

2,269 700 
1,667 

873 584 
383 

53 45 

— (383) 

4,862 1,329 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

383 192 
191 

383 — 

A 283 

 



5. CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

QMAX México 74 

QMAX Perú 178 379 

Total 173 453 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Materias primas y materiales 3,208 2,008 

Importaciones en tránsito 38 

Total 3,266 2,008 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al valor agregado 409 151 
Garantías 406 244 
Anticipos de impuesto a la renta (Nota 13) 36 105 
Otras cuentas por cobrar _40 33 

Total 891 333 

- 10- 

 



PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 1,056 1,141 

Adquisiciones 161 123 
Ventas y/o retiros (3) Q4) 
Depreciación (195) (184) 

Saldos netos al fin del año 1,019 1,056 

INVERSIONES EN COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 

Un resumen de inversiones en compañías subsidiarias es como sigue: 

    

    

% de Valor Patrimonial 
Tenencia Proporcional Saldo Contable 

Compañía 007 2006 2007 2006 2007 2006 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

QMAX Colombia (Sucursal) 100 100 4,514 3,779 4,514 3,779 
QMAX Perú 99.94 99,94 19 19 

Total 4,533 23,119 4533 23172 

- Los estados financieros adjuntos de QMAX ECUADOR S.A. por los años terminados el 31 de 

10. 

diciembre del 2007 y 2006, no se presentan consolidados con las compañías subsidiarias que son 
poseídas mayoritariamente tal como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores 2,087 629 

Otros proveedores 328 193 

Total 2,415 822 

-11- 

 



11. 

12. 

13. 

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar a compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

QMAX Barbados 2,205 2,484 

QMAX Canadá 1,550 1,477 
QMAX México 2 _— 

Total 3,757 3,261 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 169 

Provisión del año 351 169 
Pagos efectuados (169) a 

Saldos al fin del año 351 169 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad tributaria, es como sigue: 

-12- 

 



2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 3,592 1,463 

Amortización de pérdidas tributarias (494) (a8n 
Participación en la utilidad de compañías subsidiarias (1,628) (522) 
Otras deducciones (169) 
Gastos no deducibles 23 __18 

Utilidad gravable 1,493 609 

Impuesto a la renta cargado a resultados 373 152 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los 5 períodos impositivos siguientes, sin que dicha 
compensación exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (105) (105) 
Recuperaciones 51 
Provisión del año 373 152 
Baja (25) 
Pagos efectuados (380) 152 

Saldos al fin del año (Nota 7) (36) (105) 

Las declaraciones de impuestos han sido revisados por las autoridades tributarias hasta el año 2003 y 
están pendientes de revisión las declaraciones del 2004 al 2007. 

Precios de Transferencia - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia 
correspondiente al año 2007, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2008. Dicho 
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de 
emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la 
Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si hubieran, carecen de 

importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía efectuó el estudio de precios de 
transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas 
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia 

-13- 

 



14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al valor agregado - IVA 781 345 
Retenciones de IVA 62 45 
Retenciones de impuesto a la renta 53 23 

Beneficios sociales 15 18 
Otras cuentas por pagar _ 25 

Total 911 456 

15. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo con compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

QMAX Barbados 2,419 2,056 

QMAX Canadá 463 780 

Total 2,882 2,836 

Las cuentas por pagar a largo plazo con compañías relacionadas no generan intereses y no tienen 
plazos de vencimiento definidos. 

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000 de acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes de los accionistas mediante 
compensación de cuentas por pagar, los cuales serán utilizados para futuros aumentos de capital, 

-14- 

 



17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2007 y 2006, se desglosan 
como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Compras 

Intereses pagados 

Reembolso de gastos 

o 
EE
 

Ek
 

EÉ
 

Servicios prestados 

18. COMPROMISOS 

Los principales contratos vigentes que mantiene la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, se detallan 
a continuación: 

Contrato con EncanEcuador $.A., (actualmente Andes Petroleum S.A., Consorcio Petrolero 
Bloque 14 y Consorcio Petrolero Bloque 17) para la provisión de servicios de fluidos de 
perforación y control de sólidos. El mencionado contrato tuvo vigencia hasta octubre del 2007 y 
se realizó una extensión hasta enero del 2008. 

+ Contrato con Unidad de Administración Bloque 15 para la provisión de servicios de fluidos de 
perforación y control de sólidos principalmente. Este contrato tiene vigencia hasta noviembre del 
2008. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 23 del 
2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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