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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas de
QMAX ECUADOR S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de QMAX ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros

~~  son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una
base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opini6n, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de QMAX ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacion se presenta para
propdsitos de analisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacion financiera, los resuitados de operacién y los flujos de efectivo de cada una de las
compaiiias en forma individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestras auditorias de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se
presenta razonablemente en todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




5. La Compaiiia prepara sus estades financieros consolidados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicién financiera, resultados de operacion y flujos de caja de QMAX ECUADOR S.A.
de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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OMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2004 2003
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 670 913
Cuentas por cobrar comerciales 4 1,389 3,936
Inventarios 5 2,840 3,076
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1,086 1,235
Total activos corrientes 5,985 9.160
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7

Equipo de campo 990 832
Equipo de laboratorio 153 181
Equipo de computacion 138 124
Vehiculos 123 178
Muebles y enseres 172 153
Total 1,576 1,468
Menos depreciacién acumulada 443 287
Propiedades y equipos, neto 1,133 1,181
OTROS ACTIVOS 22 33
TOTAL 7,140 10374

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
/" apital social

Keserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones

Utilidades retenidas (Déficit acumulado)

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

125

1,850

(1.415)
632

9,473
126
430

10,029
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QMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
/"ASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados
Intereses ganados
Servicios prestados
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
r

Ver notas a los estados financieros




OMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Utilidades
Aportes Retenidas
Capital  Reserva Para Futuras (Déficit
Social Legal Capitalizaciones Acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2002 125 1 201 327
Utilidad neta 158 158
Transferencia 61 (61)
7~ istribucién de dividendos (87) 87
Ajustes . . (53) (53)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 125 62 158 345
Pérdida neta (1,563) (1,563)
Compensacion de cuentas por pagar,
Nota 12 __ _ 1.850 1,850
Saldos al 31 de diciembre del 2004 125 62 1,850 (1.405) 632
f\

Ver notas a los estados financieros




QMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Intereses ganados
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
rvicios prestados
Utros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Precio de venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Distribucién de dividendos y efectivo utilizado
en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
/~omienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continia...)

2004

11,292
(11,933)
(45)

(150)
403
367

(66)

(230)
53

177

(243)
913

857
56




QMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta (1,563) 158
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedades y equipos 221 159
/" rovision para cuentas dudosas (reversién de provision) (50) 50
Pérdida (Ganancia) en venta de propiedades y equipos 4 (1)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,597 (1,368)
Inventarios 236 (1,326)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 155 2,160
Cuentas por pagar (1,327) 1,800 .
Impuesto a la renta (121) (32)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (218) 325
Participacion a trabajadores 30
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (66) 1,885

TRANSACCION QUE NO REPRESENTO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

/\
~ompensacion de cuentas por pagar, Nota 11 1,850

Ver notas a los estados financieros




QMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

QMAX ECUADOR S.A. esta constituida en el Ecuador, QMAX SOLUTIONS COLOMBIA y
QMAX PERU S.A.C. son compaiiias constituidas en Colombia y Perd, respectivamente y sus
actividades principales son la provision de toda clase de bienes y servicios relacionados con el sector
petrolero y petroquimico, especialmente en lo que se refiere con la perforacion petrolera en todas sus
fases, incluyendo la perforacion, venta, arrendamiento, tratamiento y desecho de fluidos de
perforacion; y, la prestacion de servicios de direccion y administracién en el campo de la perforacion
petrolera.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de! Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. QMAX SOLUTIONS COLOMBIA y QMAX PERU S.A.C. registran
sus operaciones y preparan sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia y Pert, respectivamente, los cuales no difieren de manera
significativa de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Principios de Consolidacidn - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de QMAX
ECUADOR S.A., su sucursal QMAX SOLUTIONS COLOMBIA y su subsidiaria QMAX PERU
S.A.C., cuyas acciones fueron adquiridas durante el afio 2003. EI porcentaje de participacion de
QMAX ECUADOR S.A. en estas Compaiiias es del 100% y 99.94%, respectivamente. Los




principales saldos y transacciones entre las compaiiias consolidadas han sido eliminados.

Ingresas y Costos por Servicios - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes ya la
prestacion del servicio.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion, que no excede a los valores de mercado. Las

importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10
para muebles y enseres, equipo de laboratorio y equipo de campo, 5 para vehiculos y 3 para equipo de
computacion.

Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (Ver
Nota 9).

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio
apropiado vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por ajustes y
cancelaciones de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas contablemente
afectando a los resultados del afio. Para efectos de la conversion de pesos colombianos y de nuevos
soles peruanos a U.S. dolares se considero:

Activos, pasivos y patrimonio fueron convertidos al tipo de cambio vigente en el mercado libre
de cambios a Ia fecha del balance general.

. Los ingresos y los gastos fueron convertidos al tipo de cambio promedio del aiio.

La ganancia en conversion resultante de mantener activos y pasivos monetarios se incluye en el
patrimonio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2001 2
2002
2003
2004

NN N
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2004 2003

(en miles de U.S. délares)
EncanEcuador S.A. (1) 973 891
Petrominerales Orito 206 195
QRC Colombia Limited IRACA 14 151
City Investing 7 215
Pluspetrol Per Corporation S.A. 1,983
Perenco 401
Otros clientes 189 150
Provision para cuentas dudosas _(50)
Total 1,389 3,936

(1) Al 31 de diciembre del 2004, incluye US$151 mil correspondientes a la estimacion de materias
primas y materiales y las horas de los técnicos, utilizados en los pozos que se encuentran en
proceso de ejecucion y pendientes de liquidar.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Materias primas y materiales 2,368 2,911
Importaciones en transito 472 165
Total 2.840 3.076

-10-




6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

8.

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

QMAX México - Compaiiia relacionada

Impuestos anticipados
Reclamos al Fisco
Garantias

Otras cuentas por cobrar

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del aiio

Adaquisiciones
Ventas y/o retiros
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar s como sigue:

Compaiiias relacionadas
Proveedores
Otros proveedores

Total

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. dolares)

603 250
241 423
158 99
35 380

49 83
1,086 1235

2004 2003

(en miles de U.S. ddlares)
1,181 388
230 958
(57) (6)
{221) (159)
1133 Li181

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)

5,504 7,496
536 1,845
256 132

6.296 2473

-11 -




Compaiiias Relacionadas - Un detalle de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)
QMAX Barbados, Nota 11 4,851 7,095
QMAX Canada 653 401
Total 5,504 7,496

9. IMPUESTO A LA RENTA
Ecuador - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
7~ nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Peri - La tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 27% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

Colombia - El impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 35%.

10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Impuestos 137 290
~  Otras cuentas por pagar _ s 140
Total 212 430

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-12 -




Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes de los accionistas mediante
compensacidn de cuentas por pagar, los cuales seran utilizados para futuros aumentos de capital.

12. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANIJERA

Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2004 y 2003 por US$1.00 fueron como sigue:

2004 2003
Pesos colombianos 2,389.78 2,778.21
Nuevos soles peruanos - 3.28 34
La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio al 31 de diciembre del 2004 y 2003 fue
como sigue:
o Pesos Nuevos Soles
Colombianos Peruanos
2004 2003 200 2003
... (en miles) ...
ACTIVOS:
Caja y bancos 89,782 45,023 192 344
Cuentas por cobrar comerciales 694,081 1,117,643 276 6,866
Gastos anticipados y otras cuentas
por cobrar 282,803 700,022 123 194
Total 1.066.666 1,862,688 591 7.404
PASIVOS:
Cuentas por pagar 376,593 286,056 1,537 7,096
Otros gastos acumulados y otras
cuentas por pagar 312.199 237.207 1,411 1,841
Total 688.792 523,263 2,948 8.937
Exposicidn activa (pasiva), neta _377,874 1,339,425 2,.357) (1,533)

-13-




13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2004 y 2003, se desglosan

como sigue:
2004 2003
(en miles de U.S. dolares)
Compras
Ventas

Intereses pagados

Reembolso de gastos

L kEE
bk b| B

Servicios prestados

ﬂ
Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

14. COMPROMISO

Contrato de Servicios - La Compaiiia mantiene vigentes contratos para la provision de servicios de
‘fluidos de perforacién y control de sélidos con AEC Ecuador Ltd. y Vintage Oil, cuyas vigencias son
hasta mayo del 2005.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 11
del 2005) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-14 -




OMAX ECUADOR $.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES DE CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresadas en miles de U.S. délares)

Qmax Qmax Qmax Eliminaciones

Ecuador Colombia Peru Total Débite Crédito Total
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 574 38 58 670 670
Cuentas por cobrar comerciales 1,015 290 84 1,389 1,389
Inventarios 1,436 702 702 2,840 2,840
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1,347 38 42 1,427 341 1.086
Total activos corrientes 4,372 1,068 886 6,326 341 5,985
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Equipo de campo 765 162 63 990 990
Equipo de laboratorio 153 153 153
Equipo de computacion 9l 28 19 138 138
Vehiculos 92 31 123 123
Muebles y Enseres 150 17 5 172 172
Total 1,251 207 118 1,576 1,576
Menos depreciacion acumulada 337 45 61 443 443
Proy” esy equipos, neto 914 162 57 1,133 1,133
INVERSIONES A LARGO PLAZO 1,035 1,035 1,035
OTROS ACTIVOS 14 3 22 22
TOTAL 6,335 1,230 951 8,516 1,376 7,140
PASIVOS Y PATRIMONIOQ
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5,557 224 856 6,637 341 6,296
Otros gastos [ados y otras por pagar 146 20 46 212 212
Total pasivos corrientes 5,703 244 902 6,849 341 6,508
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 125 50 50 225 100 125
Inversion suplementaria - 1,432 1,432 1,432 -
Reserva legal 62 10 2 72
Aportes para futuras capitalizaciones 1,850 1,850 1,850
Utilidades del ejercicio (1,563) (392) (442) (2,397) 1 835 (1,563)
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 158 (104) 431 485 441 104 148
Pan}'-onio de los accionistas 632 986 49 1,667 1,974 939 632
TOTAL 6,335 1,230 951 8,516 2,315 939 7,140

-15-




OMAX ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Intereses pagados

Pérdida por inversiones en compasias subsidiarias
Servicios prestados

Otros ingresos, neto

Total

/‘\

UTIL O (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Qmax Qmax Qmax Eliminaciones

Ecusdor Colombia Peri Total Débite Crédite Total
6,513 1,162 1,020 8,695 8,695
5,846 656 833 7,335 n 7,264
667 506 187 1,360 1,431
1.477 985 850 3,312 33
(810) (479) (663) (1.952) (1,881)
(374) ) (36) (419) (419)
(833) (833) i 834 -
403 403 403
51 125 257 433 7 1 363
(753) 116 22! (416) 347
(1,563) (363) (442) (2,368) (1,534)
29 29 29
(1,563) (392) (442) (2,397) 72 906 (1,563)
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QOMAX ECUADOR S.A. Y SURBSIDIARIAS

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS DE CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL:

Saldos al 31 de diciembre det 2003
Aumentos

Saldos al 31 de diciembre del 2004

RESERVA LEGAL:

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2004

INVERSION SUPLEMENTARIA
Saldos al 31 de diciembee del 2003
Ap,

Sal . 31 de diciembre del 2004

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Aportes
Saldos al 31 de diciembre del 2004

UTILIDADES RETENIDAS
Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

PATRIMONIO :

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Transferencias

Aportes

Saldos al 31 de diciembre del 2004

/\

Qmax Qmax Qmax Eliminaciones
Ecuador Colombia Perg Total Débito Crédite Total

125 50 50 225 100 125

125 50 50 225 100 125

62 1 63 63

9 9 9

62 10 72 72

1,210 1,210 1,210
222 222 222

1,432 1,432 1,432 -

1,850 1,850 1,850

1,850 1,850 1,850

158 (104) 431 485 44) 104 148
(1,563) (392) _(442) (2,397) 1 835 (1,563)
(1,405) (496) (11) (1,912) 442 939 (1,415)

345 1,156 482 1,983 1,751 104 336
(1,563) (392) (442) (2,397) 1 835 (1,563)

9 9 9

1,850 222 2,072 222 1,850

632 986 49 1,667 1,974 939 632
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A ADOR S.A. BSIDIARIA

ASIENTOS DE ELIMIANCION PARA CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Detalle Débitos Créditos
. -1-
Inversiones en acciones 986
Capital social 50
Inversion suplementaria 1,432
Déficit acumulado 104
Pérdida por inversiones en compailias subsidiarias 392

Para eliminar inversién de Qmax Ecuador en Colombia

2-

Inversiones en acciones 49
/apital social 50
tilidades retenidas 441

Pérdida por inversiones en compaiiias subsidiarias 442

Para eliminar inversién de Qmax Ecuador en Peru

-3-
Otros Ingresos 71
Costo de ventas 71
Para eliminar ventas entre Ecuador y Colombia

-4.
Cuentas por cobrar Per 341
Cuentas por pagar Ecuador 341

Para eliminar cuentas por cobrar y por pagar

-5.
Otros ingresos 1
Pérdida por inversiones en compaitias subsidiarias 1
Reclasificacion

/\

fotal 2,386 2,386
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