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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

QMAX ECUADOR S.A.
Opinién Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QMAX ECUADOR S.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos descritos en los
parrafos de “Fundamentos de la opinién de auditoria con limitaciones”
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de QMAX ECUADOR S.A. al 31de
diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por
el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PYMES).

Fundamentos para Nuestra Opinion Calificada
3. Al 31 de diciembre de 2019, fueron enviadas confirmaciones de saldos a partes
relacionadas y no relacionadas con afectaciéon en cuentas contables del estado de
situaciéon financiera, sin embargo no se han recibido respuestas a dichas

confirmaciones de las siguientes:

e Partes Relacionadas del Exterior (Nota 6.2):

En US$ Délares
Cuentas por Cuentas por
Compaiifa Cobrar Pagar Saldo neto
Qmax Colombia 1.443.273 (50.137) 1.393.136
Qmax América 659.147 (1.371..918) (712.771)
Qmax Canada 32.150 {1.701.001) (1.668.942)
)
Saldo a 31 de diciembre 2019 2.134.570 (3.123.146) (988.577

4. Al 31 de diciembre 2019 la compafiia presenta un saldo de crédito tributario de IVA
(Impuesto al Valor Agregado) a favor US$ 72.740 de los cuales se desconoce la
composici()n de los saldos de ejercicios anteriores para determinar el monto que la :
compaiiia podria solicitar devolucion ante la administracion tributaria const g&p@&%@@
el articulo 47 de la Ley de Régimen Tributario Interno referente g é&
contados desde la fecha de la declaracién.
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5. Al 31de diciembre de 2019, el saldo neto del grupo contable Patrimonio presenta un
déficit patrimonial de US$ 907.092, generado principalmente por pérdidas del
ejercicio fiscal 2018 de US$ 808.830 y pérdidas del ejercicio fiscal 2019 de
US$98.263. El apalancamiento financiero proviene de los pasivos que mantiene, que
a la fecha de cierre con compafiias relacionadas del exterior por US$ 3.247.241. La
relacion entre total pasivos y total activos es de 128%. Mientras que, desde el ejercicio
fiscal 2017, 1a compaiiia no ha generado ingresos directamente relacionados con el
giro del negocio debido a diferentes factores de la coyuntura del sector petrolero
ecuatoriano.

En este contexto, la situacion financiera y los resultados generados al 31 de diciembre
de 2019, se circunscribe en un incumplimiento del principio de negocio en marcha,
de acuerdo a lo sefialado en el Marco Conceptual de las NIIF PYMES, parrafo 23 y
parrafos 3.8 y 3.9 de NIIF para las Pymes sobre la hipotesis de negocio en marcha,
asi como el cumplimiento de la causal de disolucion de acuerdo a lo sefialado en el
Art. 361 numeral 6 de la Ley de Companias.

Parrafo 23 del Marco Conceptual de las NIIF seiala:

“Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una entidad estd en
Juncionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no Hene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones. Si tal intencion o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que
prepararse sobre una base diferente, y, si asi fuera, se revelard informaciéon sobre la base utilizada
enellos.”

“3.8 Al preparar los estados financieros, la gerencia de una entidad que use esta NIIF evaluara la
capacidad que tene la entidad para continuar en funcionamiento. Una entidad es un negocio en
marcha salvo que la gerencia tenga la intencién de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones, o
cuando no exista otra alternativa mds realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la
hipétesis de un negocio en marcha resulta apropiada, la gerencia tendra en cuenta toda la
informacién disponible sobre el futuro, que debera cubrir al menos doce meses siguientes a partir de
la fecha sobre la que se informa, sin limitarse a dicho periodo.”

Art. 361.- Las compaiiias se disuelven:

6. Por pérdidas del cincuenta por ciento o mas del capital social o, cuando se trate de compaiiias de
responsabilidad limitada, anénimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida
del total de las reservas y de la mitad o mds del capital;

Bases para nuestra Opinion Calificada

6. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son,
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadg ; '
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estog
y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de aud
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hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion calificada.

Parrafo de Enfasis

7. Al 31 de diciembre de 2019, los valores depositados en cuenta corriente bancaria del
Banco Bolivariano, cuente bancaria que a la fecha de cierre esta bloqueada y saldo
bancario retenido por proceso judicial N° 1677-2015.

Otra Informacion

8. La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informaci6én comprende el Informe Anual de Gerencia, que incluye los estados
financieros y el informe de auditoria sobre los mismos. El Informe anual de gerencia
esta disponible a la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compaifiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

En conexibn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de Gerencia cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si al leer
el Informe anual de gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas.

Responsabilidades de la Administraciéon sobre los estados financieros

9. La Administracion de la Compafiia por medio de su empresa de contabilidad son
responsables de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y de control interno que la Administraciéon considere necesario para permitir
la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

10. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utlhzando la base contable de negocio en marcha a menos que la Admlmstramqn %@%mﬁ?
intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternag iy
sino hacerlo.

H
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11. Los miembros del Directorio de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.
Como parte de nuestra auditoria de conformidad con la Norma Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Restricciéon de uso y distribucion

13. Este informe se emite tinicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compaiia y de la Superintendencia de Compafniias, Valores y Seguros del Ecuador y
no debe utilizarse para ningin otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaifiia, como agente de retenciéon y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, se emite por separado.

Febrero 28, 2020
Quito, Ecuador
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QMAX ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en U.S. dblares)

Notas 201 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6.1 350 350
Cuentas por Cobrar Relacionadas 6.2 2.201.615 2.503.169
Anticipos Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar 6.3 255.900 262.090
Activos por Impuestos Corrientes 6.4 77.822 97.655
Cuentas por Cobrar Comerciales 6.5 13.235 17.400
Inventarios Disponibles para la Venta 6.6 . - 10712
Total Activos Corrientes 2.548.922 2.891.376
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, neto 6.7 - — =
Total Activos No Corrientes -
TOTAL ACTIVOS 2.548.022 2.801.376
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar Relacionadas 6.2 (3.247.241) (3.366.478)
Cuentas por Pagar Comerciales 6.8 (6.923) (28.022)
Pasivos por Impuestos Corrientes 6.9 (608) (35.436)
Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales - (69.027)
Total Pasivos Corrientes (3.254.772) (3.498.963)
TOTAL PASIVOS (3.254.772) (3.498.963)
PATRIMONIO 6.10
Capital Suscrito y Pagado (125.000) (125.000)
Reserva Legal (62.500) (62.500)
Otros Resultados Integrales - ORI (13.743) (13.743)
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores 808.830 (191.544)
Resultado del Ejercicio 98.263 1.000.374
TOTAL PATRIMONIO 705.850 607.587
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO (2.548.922) (2.891,376)

Karla Muela Evelyn Fuentes
Apoderada Legal Contador General
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QMAX ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en U.S. dblares)

Notas 201 2018
INGRESOS Y COSTO OPERACIONALES
Ingresos por Actividades Ordinarias - -
Costo de Operacidon - 1Q0.
UTILIDAD / (PERDIDA) BRUTA - (100.474)
Gastos de Administracion y Ventas 6.12 _100.921 (387.467)
PERDIDA OPERACIONAL (100.921) (487.941)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos No Operacionales 6.13 4.977 153-575
Gastos No Operacionales 6.13 _(2.319) (587.915)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 8.26 (922.281)
Menos Gasto por Impuesto 2 la Renta 6.9 - (17.121)
Gasto Impuesto a la Renta Diferido - (60.972)
PERDIDA DEL EJERCICIO 8.26 (1.000.374)
Otros resultados integrales - -
fNE'Il'{EDégﬁL ]I))EE:ZII:ANAgO Y TOTAL RESULTADO (98.262) 1.000.

la Muela Evelyn Fuentes
Apoderada Legal Contador General
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QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2019 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresados en U.S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Ajustes

Transferencia

Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Transferencia
Pérdida del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Capital

Suscrito Reservas
(125.000) (62.500)
(125.000) (62.500)
(125.000) (62.500)

Otros
Resultados

Integrales
(593)

(13.150)

(13.743)

Resultados

Acumulados Resultados

Afios del

Anteriores Ejercicio

(1.055.867) 864.323
864.323 (864.323)
- 1.000.374
(191.544) 1.000.374
1.000.374  (1.000.374)
- 08.2613
808.830 98.263

4
/, \m\m\\ok‘\»

/7" 'Karla Muela
/ Apoderada Legal

Evelyn Fuentes
Contador General

Total

(379.637)
(13.150)
_.ooo.mmm.
607.587

98.263
705.850
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OMAX ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. dblares)

201 2018
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes - 2.438.057
Efectivo pagado a proveedores y empleados - (2.686.197)
Intereses pagados - (538}
Efectivo neto de (en) actividades de operacién (248.678)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Neto por ventas de propiedad, planta y equipo - - —239.535
Efectivo neto de (en) actividades de inversiéon - 239.535
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (Disminucién) de Deuda a Largo Plazo - —_ -
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento -
Incremento (decremento) neto durante el afio - (9.143)
Saldo al inicio del afio 350 9493
FIN DEL ANO 350 350

Karld Muela Evelyn Fuentes
Apoderada Legal Contador General
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QMAX ECUADOR S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
QOMAX ECUADOR S.A.

. RUC de la entidad.
1791399757001

) Domicilio de la entidad.
Gregorio Bobadilla N36-125 y Naciones Unidas

. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

QMAX ECUADOR S.A., fue constituida el 03 de marzo del aflo 1998 a través
de Escritura de Constitucion, en la ciudad de Quito. El objeto de la compaiiia es
prestar servicios de inyeccion de fluidos y control de solidos en la perforacion de
pozos para la extraccion de gas natural y petrdleo. La Compafiia es subsidiaria de
Qmax Solutions Inc., domiciliada en Canad4, entidad que posee el 99% de su
capital social.

La Representacion legal y judicial de la compaiiia esta a cargo de la Ingeniera
Karla Muela, quién dirige y administra, celebra y ejecuta a nombre de la compaiiia
toda clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la
compania, suscribe y firma a nombre de la compania todas las escrituras publicas
e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebren la
compaiiia.

El capital social de la empresa a la fecha de la auditoria es de US$ 125.000
equivalentes a 125.000 acciones nominativas y ordinarias de un US$ 1,00 cada
una. La distribucion de la composicién accionaria es como sigue:

Capital Valor
Suscrito de cada Niamero de %
Socio Nacionalidad yPagado  Particip. Particip. Porcentaje
Qmax Solutions Inc. Canada 124.999 1 124.999 99,99%
Alberta Ltd. Canada 1 1 1 0,01%

Totales 125.000 125.000 100,00%

1



QMAX ECUADOR S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracibn circunstancias especificas que bajo - su
criterio camplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
NIIF PYMES - Secciéon 2 Conceptos y Principios Fundamentales, cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacién financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. Declaracion de
cumplimiento con NIIF PYMES- la compafiia ha preparado sus Estados
Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF PYMES, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espafol al 31 de diciembre de 2019, fecha de cierre
de los Estados Financieros, conforme la instruccién general impartida por la
Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.
4.2. Moneda funcional
La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

4.3. Bases de preparaciéon
Los Estados Financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos Estados Financieros.

4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, se
presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

4.5. Instrumentos Financieros

4.5.1. Activos financieros

12
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Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
{Expresado en ddlares)

4.5.1.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 — Instrumentos
Financieros Basicos se clasifican como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La compania determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalia esta determinaci6n al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccibon, netas de una provision
para cuentas incobrables cuando es aplicable.

4.5.1.2. Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
o se asuma una obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compaiiia ya transferida sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los
mismos, los activos se contintian reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la compafiia sobre los activos. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se
hmiden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia
a retenido.

13
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Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compafiia seria requerida
a devolver.

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 — Instrumentos
Financieros Basicos se clasifican como pasivos financieros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La
compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo
costo de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiifa tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

4.5.2.2. Medicion Posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

La compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja.

4.5.2.3. Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permita o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.
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4.5.3. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultidneamente.

4.6. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

4.7. Beneficios a Empleados

4.7.1. Corto plazo — Al 31 de diciembre 2019 la compaiiia no cuenta con persona
en su ndémina, por lo cual no mantiene vigente obligaciones patronales ni
laborales y no existe saldos contables por pasivos laborales.

4.8. Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente independientemente del momento en que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.

La compaifiia durante el ejercicio fiscal 2019 no ha generado ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la presentacion de servicios.

4.9. Impuestos
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4.9.1. Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto
a larenta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaltia periodicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto a larenta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Al 31 de diciembre de 2019, los resultados generados por la compafia han sido
perdida contable y perdida tributaria, lo cual no genera Impuesto a la Renta por
pagar, al no desarrollar sus actividades ordinarias de giro de negocio, no se presenta
transacciones de ventas, ni compras, en los que se genera e Impuesto a la Valor
Agregado — IVA, ni el Impuesto al Renta — IR, que grava la utilidad.

4.10. Normas nuevas y revisadas emitidas- A la fecha de emision de estos

NIC 28

NIIF 16
NIIF ¢

CINIIF 23

NIIF 17

Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que entraron en vigor y que la Compafia ha adoptado. Estas son
de aplicacién obligatoria en la preparacién de los Estados Financieros de la
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
NIIF Titulo después de
Aclaracion sobre el registro a largo plazo de 01 de enero 2019
una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional
Publicacion de la norma “Arrendamientos” 01 de enero 2019
esta norma reemplazara a la NIC 17
Enmienda a la NIIF g relacionada con las 01 de enero 2019

compensaciones negativas de ciertas

condiciones de pagos adelantados

Interpretacion que clarifica el reconocimiento 01 de enero 2019
y medicion de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de impuesto a la renta

Norma que reemplazara a la NIIF 4 — 01 de enero 2021
Contratos de Seguros
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5. ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Debido a que la compafiia no cumple con la hipétesis de Negocio en Marcha, la
preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF PYMES
no incluye estimaciones, provisiones, supuestos inherentes a la actividad econémica

de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros.

6. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
6.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
Detalle 201 2018
Caja 350 350
Bancos - -
Saldo al 31 de diciembre 350 350

6.2. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dolares
Detalle 201 2018
Qmax Colombia 1.443.273 1.443.273
Qmax America 659.147 659.147
Qmax México 67.045 67.045
Qmax Canada : 32.150 32.150
Qmax Middle East FZE - 301.554
Saldo al 31 de diciembre (1) 2.201.615 2.503.169

(1) Corresponde a saldos por cobrar medidos y registrados al valor razonable del
reconocimiento inicial, que provienen de ejercicios anteriores, por
compensaciones de saldos de cuentas. El movimiento que ha tenido el saldo
durante el ejercicio 2019, es como sigue:

En US$ Délares
Saldo al Saldo al
Descripcién 31/12/2018 Compensaciones 31/12/2019
Qmax Colombia 1.443.273 - 1.443.273
Qmax América 659.147 - 659.147
Qmax México 67.045 - 67.045
Qmax Canada 32.150 - 32.150
Qmax Middle East FZE 301.554 (a) {301.554) -
Saldo al 31 de diciembre 2.503.169 (301.554) 2.201.615
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(a) Corresponde una transaccion de compensacion entre saldos por cobrar a Qmax
Middle East FZE y por pagar a Qmax Canad, dicha compensacion fue autorizada
por la casa matriz de la compaiiia.

Los saldos contables de las cuentas y préstamos por pagar al accionista y a partes
relacionadas, son como sigue:

En US$ ddlares
Detalle 201 2018
Qmax Canada (1.701.091) (1.820.328)
Qmax América (1.371.918) (1.371.918)
Qmax Peru (124.095) (124.095)
Qmax Colombia (50.137) (50.137)
Saldo al 31 de diciembre (2) (3.247.241) (3.366.478)

(2) Corresponde a saldos por pagar medidos y registrados al valor razonable del
reconocimiento inicial, a favor de companias relacionadas del exterior, por
diversos conceptos principalmente: transacciones no comerciales (préstamos
para apalancar gastos corrientes en los 0ltimos ejercicios en los cuales la
compaiia no ha generado ingresos por actividades ordinarias). El movimiento
que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2019, es como sigue:

Adiciones
Saldo al nuevos Saldo al
Descripcién 31/12/2018 Compensaciones Préstamos 31/12/2019
Qmax Canada (1.820.328) 334.802 (a) (215.565) (b) (1.701.091)
Qmax América (1.371.918) - (1.371.618)
Qmax Pera (124.095) - (124.095)
Qmax Colombia (50.137) - - (50.137)
Saldo al 31 de Diciembre (3.366.478) 334.802 (215.565) (3.247.241)

(a) Corresponde una transaccion de compensacion entre saldos por cobrar a Qmax
Middle East FZE y por pagar a Qmax Canad4, dicha compensacion fue autorizada
por la casa matriz de la compaiiia;

(b) Corresponde principalmente a pagos asumidos por la compaiiia relacionada para
cubrir gastos corrientes que atin se generan a pesar de la no operatividad del giro
del negocio tales como: pago de la liquidacién finiquito de la ex gerente general,

honorarios de asesores contables y legales, honorarios de apoderada legal, pagos
de tarjeta de crédito, etc.

6.3. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US$ ddlares

Detalle 201 2018
Retencion Judicial-Banco Bolivariano ) 255.077 244.601
Anticipos proveedores 823 3.808
Otras Cuentas por Cobrar - 8.400
Varios - 4.000
Seguros pagados por anticipados - 1.281

Saldo al 31 de diciembre 255.900 262.090

(1) Al 31dediciembre de 2019, los valores depositados en cuenta corriente bancaria
del Banco Bolivariano, cuente bancaria que a la fecha de cierre esta bloqueada y
saldo bancario retenido por proceso judicial N° 1677-2015.

6.4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dolares
Detalle 201 2018
Crédito Tributario IVA Compras 1) 72.749 93.124
Retenciones Fuente Impuesto Renta (2) 4.054 3.808
Retenciones Fuente IVA 1.019 723
Saldo al 31 de diciembre 77.822 97.655

(1) Corresponde al monto acumulado desde ejercicios anteriores por concepto de
crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA en transacciones de
compras, el cual no ha podido ser compensando durante el ejercicio 2019, con
montos de IVA en transacciones de ventas, debido a la no generacion de ingresos
por actividades ordinarias. De acuerdo a la legislacion vigente, este monto no
corresponde devolucion por parte de la Administraciéon Tributaria, por lo cual
debe ser compensado con su contraparte de IVA en Ventas o enviado a
resultados.

(2) Corresponden a montos medidos y registrados a valor razonable al
reconocimiento inicial, por concepto de retenciones del Impuesto a la Renta —

IR, que le han realizado los clientes de la compafiia en transacciones de servicios
durante el ejercicio 2019.

6.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US$ délares
Detalle 2019 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales ® 13.235 17.400
Saldo al 31 de diciembre 13.235 17.400

(1) Corresponden a saldos de cuentas por cobrar al cliente Tuscany Perforacion
Petrolera Tuscanyperf S.A., medidas y registradas al valor razonable al
reconocimiento inicial, a clientes terceros no relacionados por concepto de otros
ingresos en alquiler de un activo fijo en ejercicios anteriores.

6.6. INVENTARIO DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dolares
Detalle 201 2018
Control de alcalinidad & Ph (1) 706 -
Provision de Inventarios (1) (706) -
Inventario disponible para la venta (2 - 10.712
Saldo al 31 de diciembre - 10.712

(1) El movimiento de la cuenta durante el ejercicio fiscal 2019, es como sigue:

En US$ Délares
Egresos por
Saldo al salida de Saldo al
31/12/2018 inventario Ajustes Reclasifi. 31/12/2019
Descripcién

Materias primas y materiales 706 - - - 706
Provisioén de inventarios _(706) - - - (706)
Saldo al 31 de diciembre - - - - -
Inventario Disponible para Venta 10.712 - _- (10.712) -
Saldo al 31 de diciembre 10.712 - - (10.712) -

(2) Los movimientos de los activos disponibles para la venta fueron como sigue:

En US$ délares

Detalle 2019
Saldo neto al 01 de enero 10,712~
Adquisiciones -
Ajustes/reclasificaciones - Nota 6.7 (a) (10.712)

Saldo neto al 31 de diciembre -

(a) Corresponde a la reclasificacion realizada hacia el grupo de Propiedad, Planta
v Equipo, debido que cumplié un (1) afio en dicha categoria sin haber sido
posible su venta.

20



QMAX ECUADOR S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en délares)

6.7. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Costo Histérico:
Vehiculos 10.712 -
Costo Histérico al 31 de diciembre 10.712 -
Depreciacién acumulada:
Depreciacion Acumulada de Vehiculos (10.712) -
Depreciacién Acumulada al 31 de diciembre (10.712) -

Propiedad, Planta y Equipo, neto al 31 de diciembre (1) - -

(1) Los movimientos de Propiedad y Equipo fueron como sigue:

En US$ délares
Detalle 2019

Saldo neto al 01 de enero -
Adquisiciones -
Bajas de Costo Historico -
Bajas de Depreciacion Acumulada -
Depreciaciones del Ejercicio — Nota 6.12/6.13 (10.712)
Ajustes/reclasificaciones — Nota 6.6 10.712

Saldo neto al 31 de diciembre -

6.8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ ddlares
Detalle 2019 2018
Proveedores Locales (1) (6.118) (15.943)
Diners club (2) 8073) (12.079)
Saldo al 31 de diciembre (6.923) (28.022)

(1) Corresponde a obligaciones comerciales con proveedores locales, medidos y
registrados al valor razonable al reconocimiento inicial, por concepto de
adquisiciones de servicios. El 99% del saldo es corriente menor a 360 dias. Al 31
de diciembre de 2019, un detalle de los saldos es como sigue:
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En US$ Délares

Descripcion 2019
TC Audit Cia. Ltda. (1.668)
Karla Muela (1.516)
SCT Global Cia. Ltda. (625)
Filestorage S.A. (363)
Proveedores Varios 1.046
Saldo al 31 de diciembre (6.119)

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por consumos realizados con la tarjeta
de crédito corporativa del Banco Diners Club, medidos y registrados al valor
razonable al reconocimiento inicial.

6.9. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US délares
Detalle 201 2018
SRI por pagar (1) (608) (8.438)
IVA Ventas por pagar - (23.646)
Impuesto a la salida de divisas - .352
Saldo al 31 de diciembre (608) (35.436)

(1) Corresponde a montos de retenciones en la fuente del IVA (Impuesto al Valor
Agregado) y del Impuesto a la Renta, que la compafiia en su calidad de agente de
retencion realiza a sus proveedores y que los paga al Servicio de Rentas Internas
(SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno digito del RUC en los formularios
104 y 103, respectivamente. Montos medidos y registrados al valor razonable al
reconocimiento inicial;

(2) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacion entre la pérdida segin Estados Financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Conciliacion Tributaria 2018
Perdida antes de Impuesto a las Ganancias 98.263
(+)  Participacion a Trabajadores -
=) Gastos No Deducibles 8.902
Perdida antes de impuestos 89.362
Tasa de Impuesto a las Ganancias del periodo 22%

Impuesto a la Ganancias Causado -
) Retenciones en la fuente del Periodo 4.054

Crédito Tributario a Favor 4.054
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Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publico en el Registro Oficial N° 111 la “Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”, donde entre otros
aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades con ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, una contribucién
unica y temporal calculada de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Brutos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

Este impuesto no podré ser superior al 25% del impuesto causado, declarado o
determinado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra ser crédito
tributario ni gasto deducible. La declaracion y pago se hara hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

Impuesto a la Renta

Se grava la distribuciéon de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador. El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo
efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencion sobre los dividendos en la
parte que no se haya informado sobre la composicion societaria;

El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos con relacionadas para
bancos, compaiiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria se mantiene en el 300% respecto al patrimonio. Para los
demaés contribuyentes, con partes relacionadas o independientes, la deducibilidad
se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a trabajadores, intereses,
depreciaciones y amortizaciones;

Se incluye que la deduccion de gastos por organizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podré ser de hasta un 150% en total.

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que
corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del afo fiscal
anterior;

Se elimina la disposicion relacionada con el hecho de que el impuesto causado por
las sociedades es atribuible a sus accionistas, socios o participes cuando son
sociedades extranjeras y personas no residentes en Ecuador.
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e Se incluye que la deducciéon de gastos por organizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podr4 ser de hasta un 150% en total.

e El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

e Las personas naturales con ingresos netos inferiores a US$100,000 no podran
deducir gastos personales (aplicable para el ejercicio econdémico 2020). Solo
podran deducir gastos de salud por enfermedades catastroficas o raras.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

¢ Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las flores, follajes, ramas
cortadas en estado fresco, tinturas y preservadas; papel periddico, periodicos y
revistas; tiras reactivas para medicibn de glucosa, bombas de insulina y
marcapasos; y, tractores de llantas de hasta 300hp (Actualmente 200hp).

e Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo hecho generador sera el momento del pago. El importador de
servicios digitales asumir4 el IVA.

¢ Seincluyen como agentes de percepcion a no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

e Segrava con IVA tarifa 0% el suministro de dominios de paginas webs, servidores
(hosting), computacién en la nube (cloud computing)

e En servicios de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplica sobre la comisién adicional al valor del bien.

* Lasempresas emisoras de tarjetas de créditos actuaran como agentes de retencion
en los pagos de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado.

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

e Se establece exoneracion a créditos destinados a inversiobn en derechos
representativos de capital.

e Ladistribucion de dividendos a paraiso fiscal no esta sujeta a ISD.

e Sereducen las condiciones para la exoneracion del ISD por pago de rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital.

e Estan exentos los pagos al exterior efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante, en la ejecucién de proyectos financiados en su
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totalidad con créditos o fondos, recibidos con caricter no reembolsable de
gobierno a gobierno.

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publico en el Registro Oficial N° 309 la “Ley
organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente
Reglamento publicado en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018,
donde entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccion del
100% adicional de gastos por concepto de capacitacidon técnica y mejora en la
productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de sueldos y
salarios;

Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generaci6on de empleo, tales
como exoneracién de doce (12) anos del IR y su anticipo para sociedades actuales
y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas de Quito y
Guayaquil y de ocho (8) afos para las zonas urbanas de Quito y Guayaquil. Dichos
incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas previamente
a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicara proporcionalmente
al valor de las nuevas inversiones productivas;

Cuando la inversion se efectiie en industrias basicas, dentro de los sectores

priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneraciéon de IR sera
de:

o Quince (15) afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directos y inicamente a la nueva inversion. En sociedades nuevas
y existentes el incentivo aplicari s6lo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el tamafio de la
empresa;

o Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;
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¢ Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

¢ Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas piblicas y
de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas;

¢ Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y
del sector de turismo receptivo, la deduccién adicional de gastos de promocién
comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad,;

¢ Devolucidn del ISD para exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pafis;

e Seamplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previstos en el reglamento;

e Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria. Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta
por cinco anos;

6.10. PATRIMONIO

6.10.1. Capital Suscrito y Pagado - Al 31 de diciembre de 2019, el capital
social es de US 125.000 y estad constituido por 125.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar US$ 1,00 cada una. Al 31
de diciembre de 2019, el capital social esta conformado de la siguiente

manera:
Capital Valor
Suscrito de cada Namero de %
Socio Nacionalidad yPagado  Particip. Particip. Porcentaje
Qmax Solutions Inc. Canada 124.999 1 124.999 99,99%
Alberta Ltd. Canada 1 1 1 0,01%
Totales 125.000 125.000 100,00%

6.10.2. Reserva Legal - La Ley de Companiias del Ecuador requiere que por
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lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidaci6on de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre
de 2019, la compania cumple con este requerimiento legal.

6.10.3. Otros Resultados Integrales - Al 31 de diciembre de 2019,
representa el registro de reclasificacion del saldo final de las provisiones
de jubilaci6n patronal y desahucio.

6.10.4. Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre de 2019 el resultado
acumulada corresponde a pérdida acumulada de US$ go7 mil.

6.11. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen es como sigue:
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En US délares
Detalle 2019
Servicios de Terceros (66.590)
Dep. Vehiculos - Nota 6.7 (10.712)
Gasto No Deducible (7.218)
IVA Compras (4.574)
Honorarios Legales (3.611)
Contribuciones (3.438)
Seguros (2.666)
Comunicacion (1.104)
Administracion (729)
Mantenimiento Vehiculos (164)
Intereses y Multas Fiscales (115)
Saldo al 31 de diciembre (100.921)
6.12. OTROS INGRESOS Y GASTOS.
Un resumen es como sigue:
En US délares
Detalle 2019
Ingresos No Operacionales
Renta de maquinaria 4.977
Saldo al 31 de diciembre 4.977
Gastos No Operacionales
Gastos Bancarias (2.310)
Saldo al 31 de diciembre 2.319
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6.13. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

6.14. RECLASIFICACIONES
Para mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han

efectuado ciertas rectificaciones en los estados financieros y notas por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018.

6.15. HECHOS POSTERIORES A 1A FECHA DE BALANCE.
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros

(febrero 27, 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

6.16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 27 de febrero del 2020.
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