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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Senores Accionistas
Qmax Ecnador 5.A.

Cuito, 21 de abril de 2015

1, Hemos anditade log estados financiercs separados que se acompafian de Qmax Ecuador S.A. (Ja
“Compafifa”), que comprenden el estado de sitnacifin financiera al 31 de diciembre del 2014 v 1os
gorrespondientes estados de resultadas integrales, de cambios en el patrimanio v de flujos de efective por o)
afio terminado en esa fecha, asi como un resuimen de las politicas contables signiffcativas y otras notas
explicativag.

Responsabilidad de le Administracion de la Companta por Ios estados financeros separados

2,  LaAdministracidn de Qmax Ecuadar S.A. es responsable de la preparacién y presentacin razonable de estos
ggtados financiercs separados de acuerdo con Normas Internacionaiss de Informacion Financera (NIIF), ¥
de] control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabiidad es expresar una opinifin sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra anditoria. Nuestra apditoria fue efectuada de acuerdo con Wotmas Internacionales de Auditorda.
Dvchas normas requieren que cuiplamos comn requisited Etices v planifiguemos y realicemos la ssditoria
para obtener certeza razonable de qne los estados financieres separados ne estan afectados por distorsiones
gignificativag, Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de Ja
evidencia de auditoria sobre Jag cantidades ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros separados,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evalnacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o exror. Al efectuar esta evalvacitn
de tiesgo, el anditor toma en consideracién los contrales internog de la Compafifa, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de svs estados financieros separados, a fin de disefiar procedimientos
de anditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposite de expresar una opinitn sobre 1a
efectividad del control futerne de 1a entidad. Una auditoria también comprende [2 evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas porla
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros separados. Consideramos que la evideneia de auditorfa qque hemoa obtenido es suficiente y
apropiada para proporeionar Una base para expresar nilestra opinidn de auditorfa,

PricewcterhouseCoopers def Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Abmagro N32-48 y Whimper, Ediftcio IBM. Plonte Baja.
Quite - Eeuador,
T {593-2} 3029 330, F: (593-2) 2067 010, wwwW. ptic. comec
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Cmax Ecvador 8.4,
Cuitn, 21 de abri de 2015

Opintan

R En nuegtta opinidn, log estados finaneieros geparados arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los agpectos importantes, la situacién financiera de Qmax Ecuador S.4. al 31 de diciembre del 2014 ¥ el
desempeiio de sus operacicmes ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTZE).

Ofros asunfos

5. Tal como se indica en la Nota 2.1, 1a Compafiia prepara, de acnerdn a Tormas Internacionales de
Informacitn Financiera (MIIF), estados financieros consolidados al 41 de diciembre del 2014, los cuales se
presemntan en forma separada de estos estados fnancieros.

B, Los estados financieros de (hmax Ecuador 5.4, por el afio terminado €l 21 de diciembre del 2013 fueron
anditades por otra firma de anditores, cuyo dictamen de anditorfa, fechado 21 de marzo del 2014, expresd
una opiniin sin salvedades.

FRrbA oo ooyt

No. de Registro en ]a Superintendencia
de Compafiias: o11

CENIZ T
Carlos R. Cruz -

Eepresentanie Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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OMAX ECUADOR S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Fxpresado en dilares estpdonnidenzes)

ACTIVOS

Activos eorrlentes
Efective y equivelentes de efectivo
Cuenis por cobrar cometciales
Cuentas per cobrar a compaiifas elacionadas
[oven tariow
Impuestns ot recnperar
(s ackvos eottistites

Tirtal activos coreientas

Activos nn corrientes
Propiedades ¥ equips
Axtivis mkngibles
Tnversiemes #1 subsidiarias
Togvaentny e 2 ek diferide
Otros activos

Tuotal actives nn eorrientes

Totzl activos

g

o s E e o

el B RS

P L 4m3

347573 734,006
18,200,685 10,805,230

405,051 -
6,106,233 2,804,048y
1,308,607 1,19%,701
0,545 43,133
20,279,684 15,637,965
2,574,183 1,154,478
1,208 9352
5391694 ﬂﬂsr?aﬂ
20,071 29,67
334 3334
3,165,562 1,523.269

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Aodr He—

Bob Hans
Gevente General
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QMAX ECUADOR 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pazlvos corrientas
Cuentas por pagay a proveedirea
Cuentas por pagar 4 com pafifas relacionadas
Beneficios 8 em pleados
I puestos por pagar
Provisiomes
Total pasives corrientes

Pasivns no corvientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasgiv s nocorrientes
Tatal pasivos
PATRIMONIO
Capital sorind
Regervaa

Resultadas acuimuiados

Total patrimonio

. Total pasivos ¥ patrimoninp

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AT

Boh Hans
Gerente General
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17
15
16

17

18
10

2pld £013

3,171,026 2,726,046
8.412.040 2,350,469
1,296,076 167,057
4,407,818 1,760,708

400,000 -
17,687,010 T.hid4, 1E0
147,881 102,534
147,881 102,934
17,834,891 Ta717.114
125,000 125,000
62,500 fz,500
14,391,875 9,256,614
14,573,375 0.444,114
28,414,266 17,161,228

A

“Paulina Rubio

Gerente Finaneiera



QMAX ECUADOR S.A.

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadaugjfienses]

Wota 2014 . L0153

Ingreso por servicios prestados _ 7 38,085,729 22,177,556
Costo de Ins seyvicios prestados 20 {28.044,742) (19,576,641}

ifidad Booa 10,940,947 3,800,515
Gastos administrativos () ' o {(5,106,402) (1,826,354
Gastos de vents : (2,907} (B.723)
DT ingresns, et a1 61,032 {1.205,467)

IHilidad eperacional - 6,502,530 630,521
Gaetos financiarns ' ' o {z.0u} (3,823

1tlidad atvtes de impuesty = la renta, B,584,600 41488
Imipuestn a la rerts 15 {2.420,567) (459.312)
Tiilidad nets g8l afio £,16.4,220 iz,175
CHTos resultados ntegralkes:

Férdida por variaclones en premisss actuariales (28,061} -

tilidad nets y resultadn integral del afio _— 5,13;2:31 - 162,175

f¥*)  Incluye parteipacion de log trabajadores en lag wdlidades goe en el 2004 Totalizd US$1,161,950
(2013: U8 $113,204).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financizros.

By
‘)
: ' e
WL/_ . /_j :I .r.ﬂ"...- .
Bob Hans PAulina Rubio
Gerente General Gerente Financiera
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QMAX ECUADOR S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICTEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dfilares estadoumidenses)

Hata Alld ama
Flujo de efectivn de ]a4 actividades operaclonales: )
Trilided antes di impoesto & 1 rents 6,584,600 G1,488
Mlés cargas (menns ixéditos) o reanttados que no representan Mot de sfectio:
Depreciacitn de propiedades ¥ eqoipos w0 2TLART 22,129
Amortizaridn Sitngbles . n B494 6,082
Cargod pxr Jubilacion patronal ¥ desalisdo 17 &, BOB 131
Ingreso porinversiones en sibsidiarias s través del mdkdo de participacisn a1 (592,975} 1,355, b6
Impoesto 8 la rewts, Glfedds 15 204 6,905
6,120, Gk 2,275,475
ambica an wCtwWEY jKaseas; .
Cuentas por cshrar comercialas (F.4940455) (2,333.010)
Cuettax por cobrar a compafilas ekaslomadae (405,953 -
Invengarios _ (349912449 (104.323)
Tmpuestaa por Pecnpet {608, 92G) (528.0m)
Ctroe activos : (47408 (5.nA3)
Pravesdores ¥ olas cuentes POT PegAr FEENG: ] 1,603,590
Cusntss por pager @ compeiies relacluoadas : 54 5,021 {543,6347
PensfAcins a empleados 1,129,019 4,556
Lo ok TVRT TragRe 1,539,775 526,742
Frovigiones . A0, N0 -
Proviziones por beneficios ¢ empleadaos (12.8651) (6,875
Efackivo neto peoviste por las eetividedag de opemeion 1254 T3E b
Flujo de efecthg de las actividades de imversion:
Adclemes de propisdades p equipn 0 [1,682,6a7] [515,216)
Tajas de propmiedades v equfie 1465 -
Adiciones intangibles ’ © () (742}
Edectivg mebe whilirado en las scthvidades de inveesidén [163160a) [fabo0f]
Ineramenbo ey de efectiee 1 equinslentes de efectim 1,50, ftrr 27,958
Ffective y equivalentes Je efortive ol iniin dal atiy T4 06 512,048
Efectiva ¥ equivalenie de efectivo al Anad dol afip B £397,573 284,906

Las notas explicativas anexas son parta integrante de los estados financieros.

g’é-&ﬂb——fﬂ

Eobh Hans ] Panlina Rubio
Gerenta General Gerents Financiera,
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OMAX ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consttueién y operaciones -

Qmax Ecuadoer 8.4, (la “Compafifa”) fue constituida en la ciudad de Quito, en abril de 1998, con ¢l objeto
de dedicarse a la provisién de toda clase de bienes y servicios relacipnades con el sector petrolern y
petroquingico. La Compaiifa es subsidiaria de Qmax Solutions Inc., domiciliada en Canada, entidad que
poses el g% de s capital social. Las principales actividades de 1a Compaiifa 3¢ relacionan con la
prestacidn de servicios relacionados con el sector petrolero, tales como, servicios de fluidos de
perioracifim, control de sélidos en general, la prestacion de servicios de direceién y administraciém en el
campo de perforacién petrolera.

La Compafifa, es accionista principal de Qmax Perd 5.8.C y SATIE Servicios de Agistencia Técnica ¥ de
Ingenieria Ecuador 8.4, (Subsidiarias), con una participaciin accionaria del 90.94% ¥ 99.08%
respectivamente.

Tal corno se explica en la Wota 22, los ingresos de la Compaiifa dependen de log contratos paca la provisidm
del servicio de fluides de perforacién y eontral de s6lidos firmados con clientes, ciryos veneimientos son
entre umo y dos afios, los servicios prestados por sus dos principales clientes Petroamazonas EP y
Operaciones Rio Napo durante el 2014 representan el 97% del total de sus ingresos,

Aprobacidn de los estados financieroes -

Los estados finanecieros por &l aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la anforizacifin
del Gerente General con fecha 20 de abril del 2015 y posteriortente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas, para su aprobacion definitiva.

Situacian finaneiera mundial

En el iltimao trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminmeicén sustaneial en el precio del petraleo, principal foents de
ingresos del Presupuesto General del Estadoe 1o que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacitim en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de Arnbries, yuoneda de uso degal en el Eepador, ha tepido un impacto negativo en ]as exportaciones no
petroleras del pafs. En la actualidad las antoridades econérmicas estan diseflando diferentes alternativas
para hacer frente 4 estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del deficit fiscal mediante,
entre otros, 1a emisidn de honos del Estado, obtencidn de financiamdento a través de organismos
internacinnales v gnhiernos extranjeros (Chinal. sdicionzlmente, durante los alios 2014 ¥ zoug ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza comercial, como lo son: incremento de
salvagunardas ¥ derechos arancelarios, asi como restriceiones a la importacion de efertos productos, entre
otras medidas. No ge cuenta afin con todos los elementos gque permitan prever razonablemente la
evolucion futora de la sitnacién antes comentada y su impacto en la economda nacional,

La Adminjstracién dela Compaiiia considera gue la situacion antes fndicada ha originado efectos en las

uperaciones de la Compaiiia tales como: restriceidn de importaciones ¥ salvaguardias arancelarias. Ante lo
cual la Administraciém ha realizado un apilisis pormenocrizado de la demanda de productos quimicos con

Pigina 8 de 38



2.1.1

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS E?EP[JCA.TIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AN TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

el fin de optimizar la utilizacién en los proyectns asignados, consecuentermnente le permitirin afrontar las
gitnaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas comtables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en mncidn a las NMormas Internacionales de
Informacién Financiera - NITF vigentes al 31 de diciembre del 2004 ¥ aplicadas de manera uniforme a todoa
los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparaciin de estados financieros separados -

De acuerdo can lag Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NITF) los estados finaneieros de
una entidad que posee subsidiatias {enfidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consclidads, Sin embargo, ea permdtido que, sea porgne kalsgisiacion del pais dela entidad o requiere o 51
de forma voluntaria Ta entidad lo eonsidera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, log que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparades de amuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas pot €l 1ASE (Intermational Accounting Standards
Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera unifoxme a los ejerciciog gne se presentan.

Los estados financieras separados se han preparade bajo el exiterio del costo histérico. En cumplimiento de las
Normas Internacionales de Informaeidn Financiera NIOF, la Compafifa también prepara estados financieros
consolidados con Qmax Perfi §.4,C y SATIE Servicios de Asistencia Técnica y de Ingenierfa Ecnador S.A.,
empresas consideradas subsidiarias, por cuanto la Compaiifa mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados finaneieros adjnntos, reflefan la actividad individual de la Compafiia,
sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros de sus subsidiarias,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
Tampién exige a 1a Adminisiracidn que grerza se juicio en el proceso de aplicacion de Jag politicas contables de
la Compafiia. Fn la Nota 3 se revelan Jas dreas que imphican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dareas donde log supnestos y esimaciones son signifieativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, 10s resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraeidn.

Con el obfeto de uniformar la presentaciém de la agrupacidn de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del 2014 ¢on los de afio 2013 se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los
estados financievos del 250 2007 ¥ ua Diotas.

Camblos en las politicas contables

a)  Normas adoptadas con anticipacién.

La Compaiiia ha adoptado la signiente modificacion 2 Ja norma anticipadaments:

Pagina g de a8
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OMAX ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Enmienda ala NIC 27, "Estados financieros consolidados y separados” mediante la cna) se restaura
el método de la participacion como 1na opeidn para contabilizar 1as inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros individuales de una entidad. La referida
entnienda es efectiva para periodos anvales que comienzan en. o después del 1 de eneio de 2016, oon
le que se permite su adopeitn anticipada, Ver nota 2.6,

b}  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafifa
Mo hay MIUE o interpretaciones CINILE que sean efectivas por primera vez para el gjercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere gue tengan un efecto
gignificativp sobre la Comnpafiia.
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todaxia nyy han entrade en vigoy pata
gjereicios financieros que comiencen a partit de 1 de enero de 2015 ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de gp]ica-::i:_‘m ohligatoria a partir de las fechas indicadas a eontinuacién:

Aphcocii A pbligato fa pasa

Homia Tlyo de cambig EROeNg miciades g g de;

NIF 11 Enmlanda relntive a la adfuizicitn de ooa pertciparid peo voa a peracitn conjnia “Aruecdow loe enero 20 H
conmnias ",

N My 3R Enmisndnad 0 88 1as Woopn relsclonadas @on Jod métodn? de depreciacjon ¥ Lmo mizac jin. Lde @t 203

NI Mydi Enmizadod a edths Wopmned mhckeados ¢ooBe planips ponodocas de fuccl ¥eu ncls ia Come 1dw apere 205
parie deltubre "F o pindoded gluess yogquipe' .

MNIF 0y MIC2E  Pamisndo conyelacionedat eonl venio 0 b aponncitio de biepes enloe oi tivarsoryau aga ciada o 1dm pnero 24005
nezo iy ©igiaia, .

Nx= 27 Eomj=nda que reaia da Ja ine lus id o delméweds de volor pa oimen is ] pro pe e ond OFF Ppam, 18 Lde emom 20 K
vahmeiinds loversiaoes.

1 da juli

NI 5 Megore qua cldfice ciefaz mmas de che litaciinenle petvos. Julie 205

NIF T Mepcas gae modiflcen 10 elheionado b 125 mvebcionas = v contatoe de preslocid s de 5 =Tviciog 1de jolla ek
ylg eyeincionss raquarides pom ks aspdor iddocisgos M1eHnDs .

WL Mejozed que chyifionn ¢l Modo de dejermings 12 tasa de dedcotnts pare loe obligacionss por tde frlin 205
beneHates posi-emplka.

HiC 4 Mejms aue clatifcan i whein nedg con b Diewaecigamertde oh tlhepoTis Detnn yias Lda fulie 2N 16
rierepsie heludes en gl mkma.

NIF 2 Publcackin de In norwa "stoamenta & Apancieraa”, vare §in o mplelo, Ie evecn 20

MIF 4 Fublicaritio de by ngama "Cueniie de Triferimieniae da Aciividodas B aguladas * Lda amern 208

HIP 15 Foblicaclén de ja noma "Beécoancimizne 44 Ios ingreeae pmoedentes de s coniratos conles 1de enase 2087

clenms " e le nomna reamplzad a b ME 1y 18,

La Administracién dela Compaiiia bagada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima gne la
adopcién de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normag antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en ¢l gjercicin de su aplicacidn inicfaj,

Moneda funcional ¥ de presentacién
Las partidas en los estadas financieros separados de 1a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econtmico primario donde opera i entidad {(moneda funcional), Los estados finaneieros separados se

expresan en ddlares estadounidenses, que €8 la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la
Compafiia.
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OMAX ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
{Expresadoe en délares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efective disponible ¥ depdsitos a la vista en baneos nacionales y del exteriar de libre
digponibilidad.

2,4 Actives y pasivos financieros -
2.4.4 Clastficacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financiercs se clagifican en las siguientes categorias: “pasivos financiercs a valor razonable a través de
ganancias ¥ perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el coal se
adquirieron log activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clagificaciin de aus
activos y pasivos finanecieros 4 la fecha de su reconoecimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, 1la Compafifa mantuyo solo activos financieros en 12 categoria
“préstamgs ¥ cuentas por cobrar”. Tre igual forma, la Compafiia solo mantiuve pasivos financieros enla
categoria de "otros pasives financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

() Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de sitnacidn financiera por 128 enentas por cobrar eomerciales, ¥
comppafilas relaciomadag, Son activos financiercs no derivados que dan derecho & pagos fijus o
determinahles v que no cotizan en un mercado active, S¢ incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacidn financiera.

fh) ~ Otros pastuos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores, y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera,
2.4.2 Reconocitplento ¥ medicion inicial ¥ posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el egtade de stmacién financiera ala fecha de Ia
negociacion ¥ se reconocen cuando se compromets a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn indicial -

Lo activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més eualquier costo
atribuible a la transacriém, que de ser significative, es reconocido eome parte del activo o pasive; siempre
que &l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas. Con posterioridad al reconocitniento inicial la Compaida valoriza los mismos come se describe a
contimuacion:
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Mediciém posterior -
{0} Préstamosy euentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al coste amortizado aplicando el método de interés
¢fectivo. En especifico, la Compaflia presents las siguientes cuentas deptro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
chentes por Wus servicios prestados en el curso normal delos negocios. Se reconocen a si valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasts 60 dias, menos 1a provision por deteriorn correspondiente.

(i} Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales v dividendos
pendientes de cobro, Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en el corte
plazo, no devengan intereges ¥ se registran a su valor nominal que g9 equivalente a g aosto
amortizado.

{b)  Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial sae miden al costo amaortizade aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sigiientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Coentas poy Pagsy a provesdorse: Son oblipaciones de pago porx bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. 31 se esperan pagar
en un afio 0 menos se clasifican eomo pasivos corrientes, de lo contrario se presentan come
pasivos o corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 8 su casto
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta oo dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a abligaciones de pago
principalmente por compras de fiventario, asesoria técnica y regalias, que son exigibles en el
corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su cogto amortzado, pies no
devenga infereses ¥ se Myitidan en el corta plazo.

2.4.73 Deterioro de activos financieros

La Compajiia evalia perifdicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o gmpo de activos financieras. La Compafija establece una provizidn para pérdidas por
deteriora de sus enendas por cobrar eusido existe evidencia objetiva de gue no seTh capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes oxiginales de las mismas. La exastencia de
dificultades financieras gignificaiivas por parte del dender, 1a probabilidad de que &l deudor entre en
guiebra o reciganizacion financiera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de gue la
cuernta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no ha constituido provision por
deteriora de cuentas por cobrar comerciales. Ver nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran loa derechos 4 recibir log flujos de efectivo del activo o 5ila
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Compafiia transfiere e activo a 1o tercerd sin retener sustancialmente log riespos ¥ beneficios del activo.
Un pasivo s eliminado cuando lag obligaciones de 1a Compaiifa se han liquidads,

Inventarios -

Loa inventarios se registran al eosto o a.sn valor neto de realizacion el que vegulte menor. Bl costo de los
inventarioa ¥ de los productos vendidos se determina nsando £f método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado del servicio en el curse normal de los negocios, menos todos
log costos que supone la prestacién del servicio. Adicionalmente la Administracién de la Compaiiia
identifica, en funeidn del andlisis dala posibilidad real de wijflizacion de los materiales para la prestacién,
del servicio una provisicn para reconocer pérdidas por obaolescencia,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de 1ag fagtnaras mds otros cargos relacionados con Ja
importacidn.

Inversion en subsidiarias -

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valian por el método de participacitn. Bajo este método, las
inversiones se reconocen infcialmente a su costo de adquisicidn, posteriormente dichas inversionies se
valfian hajo el método de participacién, €] cual consiste en ajustar el valor de 1a {nversién porla parte
proporcional de las utilidades o pérdidas. La participacién en los resultados de las entidades subsidiarias
se reconoce en el estado de resultades

La Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2013 media las invexsiones en subaidiarias al cosio, sin
embarge, durante el alic 2014 decide adopiay anticipadamente ia enmignda estatlecida enla Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados v separados™ mediante la cual
se restaura el método de la participacifm ¢omo una opeidn para contabilizar las inversiones en
subgidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieras individuales de una entidad.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiifa no registré ajustes por la adopeidn antieipada de [a NIC =7,
debidn a que las inversiones mantenidas al costo registradas previamente al 1 de enerc de 2013 no difieren
de las inversioties valuadas bajo el método de participacitn.

Propiedades y equipas -

Las propiedades ¥ equipos son registrados al costo histérico, menocs depreciaciones acummladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicitin gélo son
capitalizadas cuando es probable que beneficios econfmicos futuras asociados a la inversion fhryan hacia
la Compaiiiza ¥ los costos pueden ser medidos rasonablemente. Log otros desembolsos pasteriores
cﬂrresp'i]nden a reparaciones o mmanteniniento ¥ son regisirados en 1os resultados integrales cnando aon
ineurridos,

La depreciacitm de Jas propiedades y eqnipos, es calcnlada linealmente basada en [a vida il estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas niiles
diferenciadas, ¥ considera valores residuales, debido a que la Administracitn de la Compafifa estima que ¢]
valor de realizacion de sus propiedades ¥ equipos al térming de su vida atil no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadag, y ajustadas si es
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necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las mejoras en propiedades arrendadas, se miden inicialmente al costo ¥ luego se deprecian de acnerdo
com el métode de linea recta. Las mejoras en propiedades arvendadas se deprecian en el perfoda de
arrienda,

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calenlan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada ¥ deterioro
de valor acwmulado; cuyo efecto se registrard en el estade de resultados integral del periodo.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipoa son las siguientes:

Tipo de bienes : Hiimero de afios
Vehiculos G
iveblen v enseres 10
Equipes de campa y laboratorio 10
Equipos de eomputacitn 3
Adecuaciones ¥ mejoras a
propiedades arrendadas -10

Las pérdidas ¥ gananeias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se calenlan comparande los
ingresos obtenidos con el valor en 1ibros ¥ se incluyen en ] estado de resnltados integrales.

Cuanda el valor en libros de un ackizo de propiedades, planta ¥ equipes exeede a su monto recoperable,
gste es redncide inmediatamente hasta snvalor recuperable.

Los intereges ¥ otros costos de endendamiento se eapitalizan siempre y cuande estén relacionades eon la
construccifn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo-prolongade

para gue esté listo para su ugo, periodo que la Administracion ha definido como mayor a ua afie, Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidadoe en plazos inferiores a an

afio, por lo que no e han activado costos de endeudamiento.

Artivos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida (til definida con posterioridad a su reconocimiento inicial, los
activos intangibles ze contabilizaran por su costo de adqumisicidn menos la amortizaciin ¥/ o deteriora de
valor actimuladas.

La amortizaciin se calcula por el méteda lineal recta sobre su vida 4l estimada v se cargan a resultados,
la vida fiti] estimads, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,

La Compafifa mantene como activo intangible software cuya vida fitil es de 3 afios.
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Deaterioro de actives no financieros (propiedades ¥ equipos, ¥ activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someaten a pruebas de deteriora cuando se producen

eventos o circlinstancias que indican que podria no recuperarse su vaior en libros. Las pérdidas por
deteriore corregponden al monto en el gue el valor en libtos del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de Jos activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendré de su venta o su
valor 20 130,

Pars efectos de la evalpacion por detariora, los actives se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo). Enel caso que oL monto del
valor libros del active exceda a su tonto recuperable, la Compaiiia registra vna pérdida por deterioro en log
resnltados del ejercicio. Los saldos en lihros de activos no financiercs que han side objeto de ca,sligus por
deterioro se revisan a cada fer:ha de cierre de los estados ﬁnanmerus para verificar posibles reversicnes del
deterioro.

La Compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financierns,
A} 733 de diciemnbre del 2004 ¥ 20073 00 se han reconceido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deteriorm,

Impnesto ala renta eorriente y diferide -

Fl gasto por Impuesto ala renta del afio comprende el Impuesto a ]a renta cortiente y al diferido. El
impuesto se reconoee en el estado de resultados inteprales, excepto cuandd se trata de partidas que ze
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente e ¢alenla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en gne se devenga con hage en el mpuesto por pagar exigible.
Lag normas tribntarias vigentes esisblécen una taza de impuesto del 22% de las utilidadess gravables, la
cual s reduce al 129 si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A, partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
Impuesto a [a renta”, cuyo valor es calenlado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del pairimonia, 0.2% de los costos ¥ gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
2etiieE.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gllimo se convertiri en impiesto a [a renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas sn devolucion, lo cnal podria ser aplicable, de aczerdo
con. la norma que rige la devolueitn de este anticipo.

TDrurante €l 2014 ¥ 2013 la Compafiia registrt como impuesto a 1a venta corriente causado ] valor
determinado sobre la base del 22% sobre las ntilidades gravables.

For otto Jado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organice de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la taza de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
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hazta llegar al 22% en el 2013
Tmpuesto a la renta difertdo -

Fl impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l métode del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bages tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido 2 determina usando tazas tributarias gue han side promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y ¢ue se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se reaiice o el impnesto ala renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
prixluzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan nzar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos achivos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pagivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos {inicamente conando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el iempuo,

Beneficios a 105 empleados
(a)  Beneficios de corto pbli'ﬂ

Se regigtran en €l rabro de provigiones del estado de situacién finanefera y corresponden
mrincipalmente o

(il  Participacién de log trabajadores en lag ytilidadea: Calculada en funcion del 15% de [a utilidad
cotitable anual antes del impuesto a la renta, segian lo establecido pox 1a legislacidn
epnatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ 8e presenta como parte del costo de
;-Em:g 7 de los gasios administrativos en fancifm de Ja labor de) empleado que recibe este

eeric1o.

(ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones de) personal sohre base
devengada.
(iii) Déci

=1 SEe oS NET 10
acuerdo ala legislacion vigente en el Ecuador.

ial: 5e provigicnan ¥ pagan de

(b}  Beneficios de largo plazo

Provigiones de jubilacion patronal v desahueio: La Compafifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por 1as leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acnerdo
a las leyes vigentes, en 10s casos determinacion de la relacidn Jaboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonifiears ] trabajador con el veinticinen por clento
del equivalente ala dlhma rerauneyacion mensval por cada woo delos ailos de servicios prestados a
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la misma compaifiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina atiualmente la provisién para jubilacion patromal ¥ desahucio eon bage en
estnhios actuariales practicados por un profesional independiente y se recanoce con cargo a los
costos ¥ gastos (resultados inteprales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado ¥ representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el enal se determina descontando los fhgoes de salida de efectivo estimados usando la tasa
anns) de conmutacidn actuarial del 6.54% {so13: 7%) equivalente a la tasa promedio de los bones de
gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecnador que estén denominados en la misma moneda
en la que loa beneficins serdn pagados ¥ qme tienen términos que se aproximan a loa términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, :

Las hipotesis actuariales incluyen variables come son, en adicin a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexn, afios de servicios, remuneraciones, incrementn future de
remuneraciones, taga de rotacidn, entre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales gue surgen de 103 ajustes basados en la experigncia y cambios
en log snpuestos actnariales se cargan en el pateimaonio como otros regultados integralea en el
periodo en el gue surgen.

Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamnents en resultados del afie. Al cierre del -
afio 2014 ¥ 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiifa.

Provisiones corrientes

Las provigiones se reconocen cuande: (i) la Compafifa tene nna obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventoa pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la oblisacion v (i) el monto se ha estimade de forma fiahle, Los montes reconocides como
provisién son la mejor estimacién de la administracion, a 1a fecha de cierre de los estados financieros, de
15 desembolaos necesarios para liquidar la abligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucisn de dividendos a los aceicnistas de la Compatiia se deduce del patrimonio en el periodo en
&l que los dividendos han sido aprobadaos por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo eobrado o por cobrar por la vepta de los bienes v
servicios en el curgo normal de las operaciones de la Compatida, Los ingresos se ouesiyan netos de
implestos, devoluciones y descuentos otorgadas.

Los ingresos son reconceidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmieos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando Ja Compafiia hace 1a entrega de sus hienes v
servicios al comprador ¥, en consecnencia, transfiers los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de
esns bienes y no mantienen ef derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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La experiencia acumulada de la compatfiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes y/0 gervicios por 1o que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Prestacion de servicios

Se reconocen 1o referencia al estado de terminacidn del contrato, es decir, los ingresos provenientes de
contratos, se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se incurran diariamente 1os servicios
presiados, dependiendo de la necesidad del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadog financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos ¢n estos estados financieros v sns notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa s¢ basan en la experiencia histérica,
cambios en la indusiria e informaeidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.

Lasd estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellag gne son imporiantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de }a Compaiiia y/o las que requieten un alto
grado de juicio por parte de la administracifn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadaa con log
giguientes conceptos:

fal Vidatal de propiedades y equipos, i activos intangibles.
Loa camhins en circunstancias, tales como avances tecnolgicos, cambios en el nso planiftcado,
podrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
hagan principalmente en Jag proyecciones de uso fuhirg de log activos. La determinacién de las
vidag fitiles se evaltan al cierre de cada afio,

fh)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evala con base en lag polfticas y lineamientos descritos
enla Nota 2.9,

ey Provisiones por beneficios d enpieados a torgo plaze

Lag hip6tesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilaciém patronal v desahucio, para lo cnal
utiliza estudios actnaniales practicados por profesionales independientes, Ver Nota 2.1,

(@} Impuesto a la renta diferido
La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferenciag entre ¢l valor en libros v 1a hase tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en &l
futuro.
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(e]  Reconocfniento de ingresos

La compaiifa analiza las obras concluidas adn no aprobadas por sus clientes en cada fecha de clerre
de sus Estados Financieros y determina los importes que debe reconocer en el Estado de Resultado
Integral como ingreso del perindo.

{(f)  Estimacién de provision para obsolescencia de mventario,

La compaiifa realiza un andlisia de la posibilidad de real vitlizavidn de sus nventarios en base & la
experiencia histérica y conocimiento del comportamiento de las operactones de la Compafiia,
hasados principalmente en la rotactdn de los inventarios utilizados en la provizion de servicios de
thridos, perforacion y control de sélidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo finaneiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a nna variedad de riesgos financietos: riesgos de mercado
(inchryendo riesgo de tipo de cambio, riesge de valor razonable por tipe de inferés ¥ rieggo de precio v
concentracion), resgo de crédito v riesgn de liquidez. El programa general de admimistracidn de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en €l desempefio financiero de la Compadiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo 1a administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a pivel corporative /0 1a Gerencia general, quienes identifiean,
evallany cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas dela
Compafia. Casa Matriz proporeiona por escrito principios para la administracidn general de riesgos asi
comno politicas eseritag que cubren 4reas egpecificas, tales eoma el riesgo de tipo de cambia, el riesgo de
tazas de interés, el riesgo de crédito, €] uso de instrumentos financieros derivados ¥ no derivados y para la
inversion de log excedentes de lignides.

fa}  Riesgos de mercado
1) ' mbics en 1j de precio bi Ervicios:

La exposiciim a la variacion de precios de la Compaiida esta relacionada com el componente de
1a politica de gobierno ceniral ¥ la cotizacion del precio del petrdleo, gque define el nivel de
aperaciones posibles para la compaiifa dentro deun campo o poze de actividad
hidrocarburifera, eato se enfoca principalmente a la disminucién graduoal de los precios en los
servicios contratados. Log imnpuestos podrian llegar a convertirse en un componente
Importante del costo de los productos para la venta para aquellos bienes gue son importados
para gu la prestacion de servicios. Esta circupstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructors de precios adeenada. Sin embaren,
dadas las circunstanciag actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central. En el mes de febrero de
2015 s& firmé un acuerdo de descuento del 7.8% dehide a [a caida de los precios de petrilec a
nivel internacional.
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4.2

OMAX ECUADOR 5.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADCG EL 51 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b

fed

La Compaifa mantiene un portafolio concentrado, en clientes como Petroamazonas EP (77%)
y Operaciones Rio Napo (20%), lo cual genera un riesgo para las operaciones de la misma, sin
smbargo en este mercado es tn escenario recurrente sobre el cual todas las compafiias del
sector se encuentran desarrollando sus operaciones, lo que supone, la adeenads continuidad
de las operaciones de la entidad.

Riasgo de crédito

Las politicas de adrmindstracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito v finanzas. El riesgo de credito se encnentra presente en €l efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras por eobrar.

Respecto alos bancos e instituciones financieras donde 3¢ mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de salvencia y respaldo ademmados; dichas
calificaciones en general superan la calificacidn “AA",

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, segnimiento, cobranzaz v deteriorn, en loa casos
aplicables, Las cuentas por eobrar comerciales por eréditos directos ctorgados por la Compafifa
corresponden principalmenie e Petroamazonas EP. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera
de elienies bastante concentrada, analiza ] riesgo erediticio individual por cada cliente y caleula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica 1a cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiedad,
actualizacitn de datos, entre atroa factores, Los limites de crédito se establecen en funcidn del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideraciom los resultados de
califfcaciones internas ¥/o externas,

Riasgo de liquidez

. La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus achividades

cometciales. Para administrat la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se baga en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia 0o mantiene instomenios derivados. Bl cnadro sipuiente anaiiza 108 pasivos
financiercs de la Compafifa agrapados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estade de
sitmacidn hasta la fecha de su vencimienta

Administraeién del riesgo de eapital -

Laos objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de la rmisma de
continnar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grnpos de interés y mantener 1ina estructura de capital optima para redueiv el costo del capital,

Consistente con la indnstria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene dela suma de
la deuda neta ¥ el total del patrimonic.

Pigina 2o de 33



QMAX ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresade en ddlares estadounidenses)

1.8 ratios de apalancamiento a] 51 de diciembre del 2014 ¥ 2013 fueren los siguientes:

a0 2043

Total caeritas por pegar a proveedores 317,026 2R Q46
Total rpentas por pegar 4 conpafilas relaconadas — Eqz0g0 _._212%9455...

' 11,583,116 G6BO415
rroe: Bieckve (2 5475731 [7E4,906)
Denda nata 9295543 M)
Total patcimonie ' WETDATS o dda 11
Capitmal botal 22814, 918 14,345,055
Rata de apalancamiemnts a7k, R EES

La aumento en &l ratio de endendamientn durants €l 2014 es resnitado, indamentalmente del aumento
de operaciones ¥ el incremento de las cnentas por pagar a compafiias relacionadas por compra de
inventario.

INSTRUMENTOS FINAWNCIERQS

Categorias d¢ instrimentos financieros -

A continvacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada eferdicio:

. 2014 2013

Corpente Mo corriante Corriente Beomrienis
Activos financieros medidos al costo
Efertiv oy equivalentes de efective . 2,347,573 - 784,906 -
Actlvos financieros medidos al costn amortizado
Cuentas por cobrar eomerciales 18,299 685 - 1n.805 320 -
Cuettas por cobrdt 4 com pafias relacionadas _ 495931 - - -
Total activos financleros 21,053,189 - 11,590,226 -
PFaslvos financiztos medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar & proveedoras 2,171,084 - 2A%% 946 -
Cuentas por pagar & tom pafifas relacionadas B.412,000 - 2,050,460 -
Total pasivos financieros 11,539,116 - 5,686,418 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos fivancieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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OMAX ECUATIOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANOQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Earpresado en ddlares estadounidenses)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicitn al 31 de diciembre:

F.'Dlﬂ 2013
Efectivoen caja 650 650
Bancos havionales 2,346,923 765,102
Bancos del exterior - 19,154
2,347,573 784,900
CUUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn al 31 de diciembre:
Ingresns por servicios Saldos por cobrar
Entidad 2L 2017 2014 " 2013
Petroamazonas EP " 33.708,057 10,088,460 14,965,165 7,935,180
Operaciones Rio Napo 4,081,835 2,837,650  =z2,B52.891 1,857,635
Otros 1,195,837 - 1,251,457 481,629 1,012,415
359.085,720 23 NFT.E5H 18,295,635 13,805,230
El detalle de la antigiiedad de conentas por cobrar ea eomo sigue:
2014 21:!13
Por veheer 11,181,873 9,968,448
¥ Enions
Lago . 6,718,604 36,782
&gl a 180 dias 499,118 -
18,000,685 10,805,230

La compafiia no ha incorporado una provisién para cuentas incobrables, debidoe a que la experiencia
histfirica establece que 1as cuentas por eobrar son altamente recuperables.
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Compasicién al 31 de dicierobre:

Materias primas y materiales
Im portacion es en transito
Provisién paya obsolecencia

El movimiento de la provisidn es el siguiente:

Saldos al 1 de enero
Ttilizaciones
Saldos al 31 de diciembre

OTROS ACTIVOS

2014 20
4,509,010 2,583,803
1,684,747 340,736
{(108,130) [(11y,5503
6,186,203 2,804,589
2014 2014
119,550 126,325
(11,420) (6,775}

10831§D 11_2!;;0

El movimiento v los saldos de otros activis se presentan a eontinnacion:

2014 2013
. Corrjente  MNaocorriente Corrlente Mo rorriente
Seguros Pagados por Anticipado (1) 63,904 - 316,399 -
Licencias Pagadaa por Anticipado (2) 10,351 - - -
Legales - 31,534 - 21,334
Garantias Arriendo 14,580 - 6,7 40 -
‘Grarantias Adoanas 2,000 - - - -
30,634 31,234 43,159 21,234
{1} Corresponde a la contratacién de pélizas de segnros en las ramas de transporte, fiel eumplimiento,

incendio, terremoto, vehiculos, responzabilidad civil ¥ cumplimiento de contrato.

{2) Corresponde a adquisicién de software.
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11.

OMAX ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

(Expresado en dédlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBELES

El movimiento y log saldas de los activos intangibles se presentan a continnacién;

Saldo al 1 de enera

Adiciones /compras
Amortizacitn [ ajustes

Total al 21 de diclembre

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

2014 2019
9,352 23,602
10,442 L742
{2.496) {16,082}
11,298 9,352

Tn detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre ge muestra a continuacion:

A .. _
24 201% ﬂIU_M 20
Valor de Deadeodas o ogaen Vaurde Pérlda o
declorados par . ) i A
parthelpaciin sube diaria imeErines participacitn invasiones
Ingersign e ovax Perd S.A.C 1] 90.34% 05.04% 619,744 oL 573,025 88,731 0,255,850}
SATTE Farviekos de Asistencie Téondca 3 de A% .
Ingenierda Bewadar 8.5, (2] 5 19,950 : -
S350 . 42,017 Sranes ___% 2
Movimiento:
2014 2013
Saldo al 1 de enero 288 7a2 1,544,388
Afuste de inversiones ] valor de participaciéin 575025 T fi,255.656)
Aporte adquisicidn sabsidariag 10,950 -
Dividendos declaradgs por subsidiarias (342,019}
Saldos al 51 de diciembre 539,504 238,732

(1} Compafiia dedicada a Ja prestacion de servicios relacionados con el sector petrolero.

Omax Per(l 5.4.C. ala fecha de emision de estos estados financieros, mantiene suscritos varios
contratos para la provision de servicios de perforacitn, principalmente con entidadgs prvadas, como ge

muestra a continnaeion:

s  BI'Z Exploracidn y Produccifn por ires pozos en la zona norte del pais (Perii).
»  Upland, mediante érdenes de servicio por pozo.
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14

(a)

OMAX ECUADOR §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORE EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadonnidenses)

*  Olympic Peri,

» (Contrato con Gran Tierra, mediante la prestacién de servicio integral (TFM y Waste
Management).

{2) Compafifa dedirada a la provision de servicios de agistencia técniea e ingenieria relacionada con €l
sectar petrolern ¥ petrogquinico. '

Lag referidas inversiones han sido medidas bajo ! métodn de participacifin, dicho método ha sido adoptado
de forma anticipada segtin lo permite &l nuevo alcance realizada a la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados”. Ver nota 2.6,

CUENTAS POR PAGAR A FROVEEDORES

Compogicion al 21 de diciembre:

2014 2013
Proveedores locales 2,027,544 2,040,679
Proveedores exterion 243,482 77,207
Total eorriente 3,171,026 2,726,046

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente ss un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 con
compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo Ja denominacitm de compaiiias y partes relacionadas as i) las
personas naturales o juridicas (companias) que directaments o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienel control conunta o influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave dela
gerentia o adrinistracion.

Saldos al 31 de diciembre
Cusntas poveobREO 0 plase Eghclig cei 20k 2013
QmaxFemn Entided del Grupn Comsrcial 343,391
QmasColembia Enrided dal Grupe Cotoatcil 62,100
45031
Cueptas poropgar
QmaxBarhados . Entdad de) Grapo Comarcial 732ER01 2.842.887
Qmax Canada . Enthdad del Grapo Comarcial 130071 15,572
811000 2,055,440
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(b)

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciomes
Sowiedad Eelaglim,
I i Is, Téegy
Coax Peru SAC Entidad de] Grapn
Gz Calotshla Entidsd de] Qrupo
Vermta e quintics :
(paex Pern SaAC Entdad del Giopo
e - .
s Pena SAC Eotidad del Goopa
foi .
{Jpoex Barbedas Entidad del Grups
B AT E T T Entidad ded Srupe
Compra Actives FHog
(Jonex Peru SAC Entidad del Grogo
. 5 o Beeriid
e Sutlons T, atriz del Grups
Aglateis Topice
Chtiay; Solubioos Inc . (Canards) BLakde dek Grapo

.. ihid
Satie Bervicies de Azl Térnica y de
Ingeniera Ecuadar 5.4 Jubeidiaria

Remuneraciones al personal elave de la gerencia

Comereial
Coteredal

Conaarcial

Thvidendos

Comereial

Cotnertlz]

Comnerelyl

Comerrial

Cromnereial

2rkld
4,200 -
i G -
10z300 u
—— e —
- 15,84A (33
15,848 6,078
342,019 -
ga ng =
— ey
0,925,185 4, H2.251
- zro Hag
10,939 gB! 4igu
= 13, 7o
- 13,709
MB35 2 P3|
L = =k
4890 S05 16,854

é EEE g9 IEEI BEE

L703,555

1 EDE gﬁ

La Administracion de ]a Compaiifa incluye miembhros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
E] Directorio esta conformado por miemhbros titulares nombrados por la Junta General de Accionistas. A
eontinbacion se presentan los costos por remuneraciones ¥ benefictos percibidos por los gecitivos
principales de la Compafifa durante log ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle
Sueldos y salarios

Honorarios administradores
Eeneficios por term inacitn
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15.

15-1

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS mllﬂ&mﬁ A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Composicidn al 31 de diciembre:

2014 2019

Actives por impuestos corrientes:

Betenciones an la fuante Bro,531 03,352

Impuestoal ¥alor Agregado {IVA) en Compras 1,078,006 BA6,340
1,898,827 . 1,199,701

Pasivos por inl puestins corrientes;

mpuestoa la renta por pagar 1,420,003 452,318

Impuestoal Valer Agregado (IVA) por pagalr v retenciomes 2,295,158 1,127,804

Eetencinnes en la fuente de im puesta a la renta 375,558 46 6ag

Otros im puestos por pagar A7 7,200 143,057
4,407,818 1,760,708

Sitnacion fiscal -

Ala fecha de emisifn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estédn sujetos a una
posible fiscalizacion. '

La Compefifa mantiens vigentes log sienienies juicioa de impugnacitn:

a)

b

c)

Jitleio de fnpugnacion No 17503-2006-24575 Corresponde a 1a demanda planteada el 21 de
noviemhre de 2006, conira la Resolucidon Administrativa No. 117012006 RRECO28297 emitida el
20 de octubre de 2006, por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Tnterna, con relacién
al proceso de determinaciiin tributaria del impueste ala Renta del Ejercicio Fiseal 2001. Este
proceso fudicial posee una enantia de US§87,382 y se encoentra sustentindose ante la Tercera
Bala del Tribunal Dvstrital de lo Comtenciosa Tributario Mo, 1.

Juicio de Impugnactbn No, 17502-2009-26584; Corresponde a 1a demanda planteada el 25 de
noviembre de 2008, contra la Resolucion Administrativa No. 117012008RREC012016, emitida el
27 de octubre de 2008, por el Diregtor Regional Norte del Servicio de Renfas Internas, con
refacion al proceso de determinacion tributaria del Impuesto & la Renta del Ejercicio Fiscal 2oo3.
Fste proceso Judicial posee una cuantfa de US§1509,124 ¥ se encuentra tramitindose ante la
Segunda Sala del Tribuna) Distrital de lo Contenrioso Tributario Ne. 1

Juicto de Impugnaeion No. 37501-2011-0032: Corresponde a la demanda planteada el 4 de abril
de 2011, contra la Resolucitn Administrativa No. 117012011RRECoosf0q, emitida el 10 de marzo
de 2011, por el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, cotl relacién al proceso de
determinacitn tributaria del Impuesto ala Renta del Ejercicio Fiscal 2006. Este proceso judicial
posee tna cuantia de US$154,210 y se encientra tramitindose ante la Primnera Sala del Tribunal
Distrital de lo Contenciose Tributario o, 1.

La administracion de Qmax Ecuador S.A., conatitupd una provisiin por 118%400,000 relacionada con estos
procesos al 31 de diciembre del zo14, 105 asesores legales de la Compafiia consideran que los resultados de las
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15:.3

OMAX ECUADODR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

impugnaciones seran favorables.

Impuesto ala renta

Compogicidn:
2ulq 2013
Impuestoa la renta corriente: 1,420,003 452,318
Impuestoa la renta diferido: | 204 | 6.995
1,420,387 459,213

Conciliacién contable tributaria del impuoesta a la renta corriente -

A continuacidn se detalla 1a determinacion del impuesto ala renta corriente sobre los afios terminados a]

31 de diciembre 2014 ¥ 2013:

2014 2013
Thilidac! contable antes de impuesto a la renta y participactin de trabajadores 7,740,505 g b2
Menos - Partitipacidn a trabajadores (1,161, 000) {113,204)
[Ttilidad antes del impuesto a ta renta 1,584,000 641,485
Menos: Ingresos exentos ¥ orros (a) (656,042} -
Mas: Gastes no deduciblzs (b) "~ Rab403 1,414 569
Uttilidad teibutaria _ 0,454,070 3,055,991
Tasa impaositiva 22% 2%
Impuesto a la rents cansadn . 1,420,003 452 318
Menos: Retencienes en [a fuente del afio (7o, 407 fa20,967)
Blenos: Cridito tributario afos anteriores {111,035) {142,3A86]
Tmpuesto a la renta por pagar (por cobrar) 500,582 {111,085

(a}  Incluye principalmente al ajuste a valor de participacién en subsidiariag por US$57a,02571a
deduceifm especial por el incremento neto de empleos por US§70,156,

(b}  Imcluye principalmente la provisién por contingencias tributarias por US$400,000 y en el 2013

pérdidas al valor de participacitn de subsidiariag por US$1,355,656.
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QMAX ECUADOR S.A_

NOTAS EFEPLICA'IWJ&S A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EIL AND TERMINADO EL 21 DE DICTEMEBRE DEIL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Travante loe afios 2004 ¥ 2003 1a Compaiiia registtd como IMpuesto ala renta cortiente causado € valor
determinada sobre 1a base del 22% sobre lag ntilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos activos ¥ pasivos al 31 de diciembre es el signients;

201 212
Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que sevrecuperari después de 12 meses _ 34,440 54,587
Impuestos diferidos pasiv os:
Im puesto difer{de pasivo que se recliperardi después de 12 meses (5,367) (5,170}
28,073 20.367
El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el signiente:
Al deenerodel 2013 36.362
Crédita a resultades por fmpuestos diferidos (8.995)
Al 31 de diciembre del 2013 29,367
Crédito a resnltados por impuestos diferidos (204]
41131 de diclembredel 2014 ' 29,073
e

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciin es el steniente:

Parpropiedades Fox
Impuestas diferidos pasives yactives:
Allde enero def20]3 (5, 170) 41,532 36,362
Crédito a isultados parimpoestos dlfzrdoa - [5,205) A, 995)
Aldlde dEEmhme del2010 [5,170] 34,337 29,367
Crdito 8 resuiedos porimpuestos dife Gdos {1927 97 [294)
AT de dickmbre Ae12004 5,367} 34,444 19,073
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15.5

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de [os afios 2014 y 2013 se muestra
4 continuacifm;

ety 2m3

Utiidad antes del impuesto ala renta b,ofig, Bog 641,488
Tasa inpogitva vigente 2a% 2a%

: 1,448,614 141,127
Efecto fiscal de los ingreaos exentos § gastos na deducibles

al caleular ke ganancia fscal

Menps: Ctras deductiones (144,329] -
Mas: Gastos no deducibles 115,800 211,101
Impuesta a la retts 1,420,093 452,918

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Lag ngrmas tributariag vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas eon partes relacionadas, Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precins de transferencia y un anexo de gpetaciones, entre ottos, para aquellas compaiiias
que hayan tenide operaciones con parted relagionadas locales yio domiciliadas e el exterior en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior s US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas alas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio debe ser rewnitide hasta
¢l mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracidn
de Impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingrasos y egresos.

La Administracitn de 1a Compaifiia considera que: i) basada en loa resultades del estudio de precios de
wanzferencia deb 2ong, 8l que concloyh (e no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de eze
afio, yii) en el diagndstico preliminar realizado para las transacciones del 2014, ha coneluido gue no habrs
impacte sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estard disponible en las
fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tribuatarias

En diciembre del 2014 fue publieada 1a Ley Orginica de Incentivos a la Produceidn ¥ Prevencion del
Frande Fiscal v sn respectivo Reglaments, en los ciales se establecen reformas al Cadign Orginico
Tributario, ala Ley Orgénica de Régimen Tributario Tnterno ¥ sn Reglamento, al Codigo Organieo de la
Produrciim, Comereio e Inversiones y a Ja Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gque rigen a partir
de enero del z015.

Las principales reformas esthn relacionadas con los siguientes aspectos:
. Modifieacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en clertos casos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
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16.

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS E?EPLICATI'V&S ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administratives y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagus al exterior por primas de cesion
0 PedSEEUros; .

. FEatension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la rents, en el caso de
Inversiones nuevas ¥ productivas en log sectores econtmicos determinados come industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mlis en caso de que dichag inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejexcivio ficeal ¥ cxiginados en
operaciones de] giro ordinario del negocio;

] Se gstablece la tarifa ¥ 1a forma de determinar el itopuesto a 1a renta sobre la ntilidad en la
enajenacidn de aceiones ¥ otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% ¥ el 25%. dependienda del
domicilio del accionista de la empyesa.

. “e Gja en el 35% la tasa de retencifm en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Meeanismo de coniral gne deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacitn, marcacion y rastreo de dichos hienes.

La Adminjstracion de a Compafiia ha efectuado un andlisis de las reformas antes mencionadas y
considera que no tendran impacte significativo en sus operaciones.

PROVISIONES

Composicion y movimisnto:

Aflo 2014

Pasivos corrientes

Beneficdos o emplesdos(i) 167,057 2,095,133 {1,568,154) 1256, 075

Qs provisiones {2) - ELiL BTy ) - ELTeN i)

Pasivas no corrientes

Jubilacitn patronai il 56,335 (12,861) nd.7Ee

Desabucio 27,640 L1473 - 29,107
a2 Bad 57,908 (12 Ah1) 142.831

Afio 2013 ' '

Fanivos corrientes

Beneficing o mpleados (1) 162,081 1,021,000 [1.016,008) V57 057
163,061 1,021,000 (1,m16,005) 16;,059'

Pasivos ho corrientes

Jubilacifin parranal 57,287 17404 - 75205

Desahucio 16,326 449 .8 27 B4

?Eaﬁ‘ﬂ 23131 {41y lﬂzgg
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OMAX ECUADOR §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADN}S
POR EL ANQ TERMINADO EI 21 DE DICTEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(13 Incluye provisiones de la participacifm a trabhajadores por pagar, vacaciones, décimo tercero,
décime cuarto sueldo, fondos de reserva ¥ aportes personales ¥ patronales a favor del segiro social.

(2} Corresponde ala provisidn determinada com el objete de cubrir posibles glosas por contingencias
tributarias. Ver nota 15.1
17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El saldo de la provisién para jubilacion patronal ¥ desahueio al 21 de diclembre del 2014 ¥ 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independienie para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para Ja Compafifa.

a) Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue: _

201 - 2013
Jubilacidn patronal 118,750 75,285
Bonificacifn por desahucio 29,123 27,640
147,881 102,034
b} Log principales supuestos actrnariales uaados fueron 1oz sigiientes:
201 201
Tasa de descuento B.54% 7.00%
Tasza de incrementesalarial d.coh F-ook
Taza deincremento de pensiones 2. 50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (13 TE IESS 2002 TBIESS 2002
Tasa de retacion 11.30% 2.00%
¥ida laboral promedino rem anente 7.0 : 7.8

(1) Corresponden a las Tablag de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
' Social en el afio 2002,
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

o) Elmovinvientio del afo es < signiente:

18,

19.

Jubilaciéno Desahueio
z2od4 2013 2014 203
Al 1l deenerq 75,2585 57,286 27,840 17,h2T
Costos por servicios actuales 16845 13,064 5,030 3,527
Costos pox intereses E270 4,010 10902 L2ig
Pérdidas/[ganancias) actuariales a] ORI F4420 5.37% {3.450) 6,392
Eeneficios prgados (1a.8az) - - {1,111)
Efectode reducciones ¥ liguldaciones anticipadas - {5,24%) - -
118,759 75,385 25,1282 27,640

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados sor los siguientes:

Jubilacidn Desahucio

2014 2013 201 a0a1n
Costos por servicios actuales 16,845 12,964 5,030 3,527
Costos par intereses 5,270 4,010 1,002 1,314

Efects de deducciones ¥ liguidaciones anticipadas - (5,248] - -
: a1,9l5 12,626 £,032 4,741
Otros resnladaos integrales 94,420 c.3743 (5,450} b,39=2
56,335 17,9494 L.473 11,133

CAPITATY SOCIAL
El capital avtorizede, suscoitoy Ppagedo deYa Compafiia al 21 d¢ diciembre del 2014, asclende a
US$aes,000y cumprende 125,000 acciones ordinarias de valor nomanal US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
Eeserva Jegal

De acuerds con la legislacidn vigente, 1a Compaiifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capital suscrite. La
reserva legal no esth disponible para distribicidn de dividendos, pero puede ser (:apltallzaﬂa o utilizada
para absorber pérdidaz,
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QMAX ECUADOR S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares egtadounidenses)

capital — j ida e dos ar 05

Hasta el 210 ésta se inclida en el mbro de reservas en ¢l Pattimonio. Este rubre incluye los saldos que se
generaron come resultade del proceso de conversion de 1og registros contables de smeres a ddlares
egtadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del mooo, De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, }a reserva de capita) podra ser capitalizada en la parte que exceda lag pérdidas
acummladas ¥ las del vltimo ejercicio econdmico concluide, silas hubiere, atilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidactém.

Representados por los ajustes pravenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internaeionales
de Informacion Financiera “NIOF" que ge registraron en €] patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, suhcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopeifn por primera vez de las
"NIIF", que generaron un saldo acreedor, silo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acnmuladas, las del iltimo ejercicic econdmico concluido, silas hubieren; o devnelto en el easo
de Tiguidacién de la Compafiia.

S acu

Los regultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoe registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacin de la Junta General de Accionistas ¥
marnphiendo las disposinones noTmativas aplicables, las utilidades son distribuidag o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resnltados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservag ¥ cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionjstas.
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QMAX ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATIOS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenseas)

COSTOS Y GASTOS POR NATURATEZA

Log costos ¥ gastos operacionales agrupadas de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

24 Coeta de
) sarviciog Gastos Gastay de
Drestadog advinisiratins ¥entas Tutal

Costo de comprs, de merraderdeg ¥

materiales ' 24,807,766 - - 24,807,766
Amittizaciin . - 4,400 - B,406
Armriendos 108, o 17 - 173,255
AsistEnels teenicg - 1,560,143 - 1,516,143
Comunicaciones - 106,541 - 104,541
Carsos ¥ capatiteciones - T i - 39,955
Depreciacibn - 271,457 - 270457
Deterions de nversicn - - - -
Dionacinnes - 1,328 - 1,328
Gastps de visje 141,845 132040 - T34,
Honorarios ¥ comuisiones 144,536 50841 - . 445,457
Impuestos eontribuciones ¥ oo - H23%.339 - 623,339
Dros gasios Aog oda 209,678 - 1,035,667
Participacidn Iaboral n 1,161,500 - 1,101,390
Publicidad - - 2,597 2997
Sepuridad - 113,618 - 110,618
Betvicips piblicod ¥ cotrmmicaciotes L4 307 0084 - o4, 851,
Sueldos, salados ¥ heneficios sociales 1,361 553 961,252 - 1,722 810
Transporte 550,581 Loa - _ 5p3,283

2&044,?42 5,100 402 2:997 215141
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22,

QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 Costo de
seriting (zagtog (Fask0s da
testados adminiztyafivos ventaa Tatal

Cato de compra de mercaderias

ateriales 17,286,500 - - 17,286,500
amottlracion - 16,082 - 16,082
ArHendios S5040 T, - 135338
Asistencia técakm - 156,652 - 156,850
Comunicaciones - 1,480 - 01,440
CAITE0S ¥ RpReita cioDes . - 20,500 - 20,509
Depreciaction ) - 226,123 - 226,123
Donaciomes - 1,271 - 121
Gastos de vz 104,258 i, (g2 - 194,270
Honorarins ¥ comisrnes 127,957 PoT.gb5 - 425,420
Imnmestos conteibuclomes ¥ otros - 154,088 - 154,083
Obras gastos 320,095 B 503 - 8g3 626
Porticipaciom lahoml - 113,204 - 119,30
Publicidad - 8,733 8:743
seaguridad - 116,200 - 116,280
Sarvicios piiblicas y comunicaciones 14,106 6,708 - 20,314
saueldos, salarios y heneficios sociales, 547,670 A08, 747 - 51,437
Tronsporis ' 400,188 0,567 - 400,755

19,376,641 1,636,304 B3 21,231 768
OTROS INGEESOS (EGRESQS), NETO
2014 2013
Ganancia (pérdida} de inversiones en aubsidiartas (1} 575,025 (1,355.656)
ros ingresos (2] 188 qo7 50,180
761,932 (1,305,467

(1) Corresponde al afuste de las inversiones mantenidas en subsidiarias al valor de participacién, Ver Nota

13,

2} Corresponds pl'inci.pa]mﬁnte los servicios de asistencia téenics otergados a Craax Colombia v Quay Perd

S.AC por U5$103,200.

COMPROMISOS

A continnacién se detallan los contratos mas importantes celebrades por la compafiia;

Lonirgto Petroomazgnas EF — Qmax Ecuador S.A. mantiene un contrato para la provisitm de servicios de
fluidos de perforacién y control de sflidos. Este contrato fue ampliade en noviembre del 2011, hasta
febrere 2012, El 1 de marzo de 2012 fue renovado por un perfodo de dos afios més. Adicionalmente, el 1 de
julio de 2013, se realizé un adendum al contrato para la provizion de servicios de fluidos de perforacién,
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QMAX ECUADOR 5.4,

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

terminaciin ¥ servicios de offshore, bajo la modalidad de lista de precios, Bl 1de marzo de zo14la
compailia suseribié ui nueve contrato con vigencia de dos afios, para la provigion de servicios de fluidos
de perforacion y control de sdlidos.

nuenio bajo fistg de preei eracton CEM — La Compafifa suseribié un contrato para
la provisitn de getvicios de fluidos de perforacion, corpletacitm, workover ¥ servicio de tratamiento
vigente desde margo de 2012 y renovado hasta marzo de 2014, donde se negorié un MSA por dos afios
m3s hasta el 2016.

o cof S ternational Seryi r8.A. —Ls Compaiiia sugeribid un contrato
para la provision de gervicics de control de sdlidos, hajo 1a modalidad de lista de precics cuya vigencia fue
desde julio 2013 a julio 2014,

EVENTOS SUBRBSECUENTES

Entre €l 3 de dictembre del 2004 v In fecha de emision de estos estados Ainancleros separados no se
produjeron eventog que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
sighificativo sohre los estados financieros separados o que requieran revelacion.

F 4 & 2
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