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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Omax Ecuador S. A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de Qmax Ecuador S.A. que
comprenden el estado (no consclidade) de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras

noetas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieres (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIHF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesaric para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacicnales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consclidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los contreles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros {no
consolidados).
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Tohmatsu limiled y sus firmas miembro
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros {no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Qmax Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 2, Qmax Ecuador S.A.
también prepara estados financiercs consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de Ia Superintendencia de Compafiias.

I doloihp f T

Quito, Marzo 18, 2013
Registro No. 019

Licencia No. 21540









AX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 513 248
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 4 8,466 7,344
Inventarios 5 2,701 2,518
Activos por impuestos corrientes 10 142 7
Otros activos 6 38 29
Total activos corrientes 11,860 10,146
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 7 875 897
Activos intangibles 24 41
Inversién en subsidiaria 8 1,644 1,893
Activos por impuestos diferidos 36 39
Otros activos 6 32 32
Total activos no corrientes 2.6l 2,902
TOTAL 14,471 13,048

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar ) 4,627 3,562
Pasivos por impuestos corrientes 10 346 300
Obligaciones acumuladas 12 162 283
Total pasivos corrientes 5,135 4,145
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos

no corrientes 13 75 53
Total pasivos 5.210 4,198
PATRIMONIO: 15
Capital social 125 125
Reserva legal 62 62
Utilidades retenidas 9,074 8.663
Total patrimonio 9.261 8.850
TOTAL 14,471 13,048

lf’aulina Rubio -3

Contadora General



M ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn
Gastos de ventas
Otros (gastos), ingresos neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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2012 2011
{en miles de U.S, délares)
19,428 18,720
16.835 15,252
2,593 3,408
(1,797) (2,076)

(21) (27)
_(149) __ 42
626 1,407
212 348
3 (5)
215 343
411 1,064

) Bob Hans
Gerente General

Paulina Rubio
Contadora General



QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. dé6lares) ...

Saldos al 1 de enero de 2011 125 62 7,599 7,786
Utilidad del afio - _ 1.064 1,064
Saldos al 31 de diciembre de 2011 125 62 8,663 8,850
Utilidad del afie - L 411 411
Saldos al 31 de diciembre de 2012 125 62 9,074 9.26]

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

Bob Hans
Gerente General Contadora General




MAX ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a trabajadores

Otros ingresos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de equipos

Precio de venta de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del affo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

2012 2011
(en miles de U.S, dblares)

18,306 15,780
(17,105) (15,838)
(149) 48
(248) (152)
(347) (287)
457 (449)
(489) (374)
_ 297 2
(192) 372
265 (821)
_ 248 _1.069
__ 513 _ 248

5,;5_ s
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Bob Hans
Gerente General
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QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1-

INFORMACION GENERAL

Qmax Ecuador S.A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en abril de
1998. Su domicilio principal es Av. Naciones Unidas E699 y Japén. La Compafiia es una subsidiaria
de Qmax Solutions Inc. de Canada.

Las principales actividades de la Compaiifa se relacionan con la prestacidn de servicios relacionados
con el sector petrolero, principalmente provee servicios de fluidos de perforacion, control de sélidos
en general la prestacion de servicios de direccién y administracion en el campo de la perforacidn
petrolera.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 17 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracién de fa Compaiiia. :

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - 1.0s estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de¢ Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - 1.os estados financieros (no consolidados) de Qmax Ecuador S.A, han
sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica ¢n las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados}.

2.3 Efectivoy bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en instituciones financieras.

2.4  Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién de los materiales para la prestacion del servicio. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado del servicio menos todos los costos que
supone la prestacion del servicio, es decir mano de obra y los costos de personal directamente
involucrado en la prestacion del servicio.

- 7.



2.5

2.6

2.7

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al
costo, excepto si la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a !a NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periode en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas dfiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas Gtiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida util {en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina, equipo de laboratorio y

equipos de campo 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 3

Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

271

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas dtiles - 1.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



2.8

2.9

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

La Compafiia mantiene como activo intangible software cuya vida 1til es de 3 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, Qmax
Ecuador S.A. evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable de ta unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn o un incremento en la revatuacion.

Impuestas - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele. :

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

0.



293

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el inpuesto
también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal

o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

212

213

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronaly bonificacién por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la {Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos

operativos se cargan a resultados empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacioén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial gque la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del

contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:
. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la

medida en que se incurran diariamente [os servicios prestados o por pie perforado
dependiendo de la necesidad del cliente.

-10-



2,14

215

2.16

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se¢ conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene )a intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simaltanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v se dan de baja a ta fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras caentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es entre 30 y 45 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no
corrientes.

2,i6.2 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

-11 -



2.16.3

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
el pago a proveedores es entre 45 y 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

NIHF
Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Presentacién de items en Otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

Efectiva a partir
Julio 1, 2011
Julio 1, 2012

Enero 1, 2012

La Administracién considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el afio 2012,
detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaifiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.19

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas;

NIIF

NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 {Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 16,32y 34)

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacién de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicidn del valor razonable

Revelaciones - Compensacidn de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de Ja NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos y activos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva g partir

Enero 1, 2015
Enerc 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiifa en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-13 -



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en €l periodo de la revision y periodoes futuroes si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utifizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ef limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia reconocié US$248 mil en los resultados det afio.
3.2 Reconocimiento de ingresos - La Compafiia analiza las obras concluidas ain no aprebadas por

sus clientes en cada fecha de cierre y determina los importes que debe reconocer en el estado de
resultados integral como ingreso del periodo.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Petroamazonas Ecuador 6,975 5,692

Petroproduccién 1,137 793

Rio Napo 338

Weatherford 820

Otros __ 8 1
Subtotal 8,458 7,306
Otras cuentas por cobrar __ 8 _ 38
Total 8,466 1,344

La Compafiia no fa reconocido una provision para cuentas de cobro dudosas debido a que la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar son altamente recuperables.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

30-60 dias 5,344 3,429
60-90 dias 3,094 3,915
90-120 dias 28 -
Total 8,466 7,344
Antigiiedad promedio {dias) 30 30

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes se Jimita principalmente
a Petroamazonas Ecuador y Petroproduccion; sin embargo, dichos clientes cancelan sus obligaciones
oportunamente.
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5.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.8. ddlares)

Materias primas y materiales 2,258 2,236
Importaciones en transito 569 419
Provisién para obsolescencia (126) (137)
Total 2,701 2,518

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron US$16.8
miliones y US$15.2 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Legales 32 32
Seguros pagados por anticipado 26 26
Licencias pagadas por anticipado 7

Arriendos 5 3
Total i) 61
Clasificacion:

Corriente 38 29
No corriente 32 32
Total 70 61
EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de 1.8, délares)

Costo 1,988 2,022
Depreciacion acumulada (L1133 {1.125)
Total 875 _ 897
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... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Clasificacicn:

Equipo de campo 673 509
Equipo de laboratorio 86 80
Equipo de computacién 21 27
Vehiculos 26 43
Muebles y enseres 27 21
Adecuaciones y mejoras 42 20
Equipo en construccién _ 197
Total 875 897

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Equipo de
campo y Equipo de Muebles y  Adecuaciones  Equipo en
laboratorio computacién  Vehiculos enseres ymejoras  construccién Total
... {en miles de U.8. délares) ...

Caste o valuacion:

Saldo al 1 de enero de 2011 1,455 90 86 80 97 1,808

Adquisiciones 133 24 2 18 197 374

Ventas/bajas (113) (22) (23) {158)

Ventas _ . (2 . . {2)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,475 92 86 57 115 197 2,022

Adquisiciones 355 10 11 34 79 489

Ventas/bajas (17 (58) _ (28) {(84) (276) {523)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 L1753 44 86 40 &5 - 1,988
Depreciacion acumuluda:
Saldo al 1 de enerc de 2012 (846} (75) (26) {56} (88) (1,091)
Eliminacién por ventas/bajas 91 23 24 138
Ajustes 4 1 5
Gasto por depreciacion (135) {13) {17} A5) D (177)
Saldo al 1 de enero de 2012 (886) {65) {43) (36) (95) (1,123)
Eliminaci6én por ventas/bajas 56 58 28 84 226
Gasto por depreciacidn {164) (16} (17) {5) (12} {214)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 {994) 23} {60} (13) 23) (L113)
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8. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Un detalle de inversidn en subsidiaria es como sigue:

Proporcién de
participacion accionaria

y poder de voto Saldo contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compafiia 2012 2011 2012 2011

(en miles de U.S. doblares)

Qmax Peri 99.94% 99.94% 1.644 1,893

Los estados financieros de Qmax S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, también se
presentan consolidados con su compailia subsidiaria en la cual posee una participacion accionaria de
mas del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiijas, Qmax Ecuador S.A.
presenta estados financieros separados.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia reconocié una pérdida por deterioro en el valor de su
participacion en acciones por US$249 mil, en razon de que la subsidiaria ha presentado pérdidas
recurrentes y por lo tanto el importe recuperable de dicha inversion ha disminuido.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Digiembre 31,...
2012 2011
{en mtiles de U.S. dolares)

Proveedores locales 1,174 1,203
Proveedores del exterior 272 139
Compaiiias relacionadas:
(Qmax Solutions Barbados Inc. 3,135 2,066
Qmax Solutins Inc. Canada __ 48 154
Total 4,627 3,562
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s Como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente.

Retenciones en la fuente y total 142 7
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - [VA, neto y

retenciones 147 173
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 36 41
Otros impuestos por pagar 163 _86
Total 346 300

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto

a la renta 626 1,407
Deduccion especial - incremento neto de empleados (53)
Gastos no deducibles 296 98
Utilidad gravable 922 1,452
Impuesto a la renta causado (1) 2i2 ..348
Anticipo calculado 157 150
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 212 4

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.
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10.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de 1.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio )] (66)
Provisién del afio 212 348
Pagos efectuados 347y (289)
Saldos al fin del afio {142) (7

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al comienzo Reconocidoen  Saldos al fin de!
del afio los resultados afio
... (en miles de U.S. dolares) ...

Afia 2012

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisiones de inventarios 33 3) 30

Provision de jubilacion patronal 5 5
Provision de bonificacioén por

desahucio 1 — 1
Total 39 3 36
Afio 2011
Activos por impuestos

diferidos en relacion a:
Provisiones de inventarios 29 4 33
Provisién de jubilacién patronal 4 1 5
Provisién de bonificacion por

desahucio 1 _ 1
Total 34 S 39

10.5 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnice de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 201] se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios que la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
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11.

12,

diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasive) por impuestos diferidos, la
Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a Ia renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junic del afio 2013, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros (no consolidados), dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubieren, carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia efectué el estudic de precios de
transferencia en €l cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acuruladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 111 248
Beneficios sociales 51 35
Total 162 283
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Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S, dblares)
Saldos al comienzo del afio 248 152
Provision de] afio 111 248
Pagos efectuados (248) (152)
Saldos al fin del afio All 248

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 57
Bonificacidn por desahucio 18 12
Total 15 33

13.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacion de la
Compaitia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 41 32
Costo de los servicios del periodo corriente 11 7
Costo financiero 3 2
Pérdidas actuariales 2 _
Saldos al fin del afio 37 4]

13.2  Borificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 12 8
Costo de los servicios del periodo corriente 1 2
Costo por intereses i 1
Pérdidas actuartales 4 i
Saldos al fin del afio 18 12

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011
% Y
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 11 9
Intereses sobre la obligacidn 4 3
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 2 21
Total 17 3
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

1411

14.1.2

14.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un deudor
no cumpla con sus obligaciones contractuales. La exposicion de la Compaiiia es
consecuencia de las transacciones que realiza en su mayoria con empresas del sector
publico.

Las cuentas por cobrar tienen una elevada calidad crediticia de acuerdo con las
valoraciones de la Compaiiia, basadas en el analisis de solvencia y de los habitos de
pago del cliente.

Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de irabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compatfiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$6,725 mil
Indice de liquidez 2.31 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.56 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.
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14.2  Categorias de instrumentos financieros - Fl detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 513 248
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 8.466 7,344
Total 8979 1,592
Pasivos financieros:
Costo ameortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total 4,627 3.562

15. PATRIMONIO

I5.1

15.2

15.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 10,472 10,061
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (1.398) (1,398)
Total 2,074 8,663

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de lg adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
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saldo deudor podré ser absorbido por los resuitados acumulados y los del ultimo gjercicio
econidmico concluido, si los hubiere,

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de fos gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no
consolidados) es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 16,835 15,252
Gastos de administracion 1,797 2,076
Gastos de ventas 21 27
Total 18,653 17,355
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de 1.8, ddlares)

Consumo inventarios 10,050 8,889
Costos operacionales 4,864 4,701
Otros costos materiales 1,757 1,662
Gastos por beneficios a los empleados 712 884
Honorarios y servicios 229 297
Gastos de gestion 141 135
Seguros 157 117
Servicios basicos 102 100
Impuestos, tasas y contribuciones 83 95
Gastos por depreciacion y amortizacion 232 194
Costos de publicidad 21 27
Otros gastos 305 254
Total 18,653 17,355
Gastos por Beneficios a los Trabajadores — Un detalle de gastos por beneficios a trabajadores es
CoMmo sigue:
2012 2011
{en miles de U.S. dolares)

Sueldos, salarios y remuneraciones 451 498
Participacion trabajadores 11 248
Aportes a la seguridad social 61 67
Beneficios sociales e indemnizaciones 67 58
Gasto planes de beneficios a trabajadores 22 13
Total 12 884



Gasto Depreciacién y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacidn y amortizacién es como

sigue:
2012 2011
(en miles de 1).S. délares)
Depreciaciones de equipos 214 177
Amortizaciones de intangibles 18 A7
Total 232 194

17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

17.1 La Compaiiia como arrendatario

17.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas y bodegas cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5 y
15 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 aiios contienen
clausulas parar revisiones de mercado cada 5 afios. La Compafiia no tiene la opcién de
comprar las oficinas y bodegas arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

17.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 127 29

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las empresas relacionadas con (Qmax Ecuador S.A. son: Qmax Solutions Inc. Canada (empresa
controladora), Qmax Solutions BaRbados In¢. y Qmax Perii S.A.C subsidiaria de Qmax Ecuador.

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
... {(en miles de U.S, ddlares) ...

Qmax Sohitions Inc Canada 26 = 240 306

Qmax Solutions Barbados Inc. — = 4,795 4,326
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Cuentas por pagar
... Diciembre 31,...
2012 2011
... {en miles de U.S. dolares) ...

Qmax Solutions Inc Canada 46 _134

Qmax Solutions Barbados Inc. 3,135 2,066

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar Ia cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el perfodo actual ri en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacién del personal clave de la gerencia - L.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 380 339
Otros beneficios a largo plazo _ 6 _5
Total 386 3

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ¢l
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

19. COMPROMISOS FINANCIEROS

Los contratos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a
continuacion:

. Contrato con Petroamazonas Ecuador S A. (Actualmente Petroamazonas EP) - 1.a Compafija

mantiene un contrato principalmente para la provisién de servicios de fluidos de perforacién y
control de sélidos. Este contrato fue ampliado en noviembre del 2011, hasta febrero del 2012. El
1 de marzo del 2012 fue renovado por un periodo de dos afios més.

. Convenio con Petroproduccién S.4, - El 18 de diciembre del 2008 la Compafiia suscribié un
convenio para la provision de fluidos de perforacion con Petroproduccién S.A. El 7 de enero del
2009 se aprobd la Lista Piblica de Precios para dicha provisién de servicios, este convenio fue
renovado con una vigencia del 23 de abril del 2010 a abril del 2012, posteriormente se realizd
programaciones trimestrales hasta enero 2013 cuando Petroproduceién pasa a formar parte de
Petroamazonas. Y se realiza una ampliacién hasta Junio del 2013,
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20.

21.

22,

Convenio con Weatherford South America Inc. - E1 5 de agosto del 2011, la Compaiiia
suscribié un Convenio para la provisién de fluidos de perforacién con Weatherford South
America Inc, Este contrato entrd en vigencia desde ¢l 4 de julio del 2012, el cual tiene una
duracion de 250 dias renovables a partir de Ja fecha antes citada.

. Convenio bajo Lista de precios con Rio Napo , vigente desde marzo 2012 a marzo del 2013 y

renovado hasta marzo 2014

PASIVOS CONTINGENTES

La Administracién Tributaria emiti6 a la Compafiia actas por determinaciones de impuesto a la renta
de los afios 2001, 2003 y 2006 por US$87 mil, US$159 mil y US$154 mil, respectivamente. La
Compafiia ha impugnado estos actos de la Administracién Tributaria, a través de juicios ante el
Tribunal Distrital de fo Fiscal.

Segtin la administracién de la Compafiia y su asesor tributario, se mantiene expectativas favorables
sobre la resolucion de estos procesos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre det 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 15 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracian pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia (Directorio) en marzo 18 del 2013 y serdn presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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