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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Qmax Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Qmax Ecuador S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Qmax Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Qmax Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

) Dollitls £ Toueho

Quito, Abril 6,2010
Registro No. 019

Jorge Brito
Licencia No. 21540



QMAX ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Equipo de campo

Equipo de laboratorio

Equipo de computacién

Vehiculos

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

NNV bW

2009

2008

(en miles de U.S. délares)

2,077
2,872
3,456
1,492
365
10,262

1,235
239
142
105
176

1,897

1,065
832

2,134
209
1,923
282
5.078

b4 b

Robert Hans
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 10 . 1,024 899
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11 1,442 515
Participacion a trabajadores 12 230 148
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 304 270
Total pasivos corrientes 3.000 1,832

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO CON

COMPANIAS RELACIONADAS 16 11.444
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 125 125
Reserva legal 62 62
Aportes para futuras capitalizaciones 2,850 2,850
Utilidades retenidas 6.961 5,313
Patrimonio de los accionistas 9.998 8.350
TOTAL 12.998 21,626

P#{lina Rubio -3-

Contadora



QOMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 18 - 15,251 12,497
COSTO DE VENTAS 18 12,256 10,117
MARGEN BRUTO 2,995 2,380
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 18 1.517 1.864
UTILIDAD DE OPERACIONES 1.478 516
OTROS INGRESOS (GASTOS): :
Intereses pagados 18 (63) (19)
Participacién en la utilidad de compaiiias subsidiarias 601 2,690
Servicios prestados 18 89 148
Otros ingresos, neto 29 82
Total 656 2.901
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2.134 3417
MENOS:
Participacion a trabajadores 12 230
Impuesto a la renta 13 256 150
Total / 486 298
UTILIDAD NETA 1,648 3,119
Ver notas a los estados financieros

Robert Hans Paulina Rubio -4 -
Gerente General Contadora
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QMAX ECUADOR S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Aportes
Capital Reserva para futuras Utilidades
Social Legal Capitalizaciones retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 125 62 2,850 2,194 5,231
Utilidad neta 2008 o _ 3,119 3.119
Saldos al 31 de diciembre del 2008 125 62 2,850 5,313 8,350
Utilidad neta 2009 - _ 1,648 1,648
Saldos al 31 de diciembre del 2009 125 62 2.850 6,961 9,998
Ver notas a los estados financieros
Bl fer
Robert Hans Paulina Rubio -5-
Gerente General Contadora ~



QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Servicios prestados

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Disminucién de inversiones en subsidiarias

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucion) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continia... )

2009

14,513
(12,465)
(63)
(148)
(275)

89

23

1,674
(180)
39
_ 14

a27)

1,547
530

2008
(en miles de U.S. délares

15,225
(15,167)
(19
(351)
(267)
148
82

349

(257)




QMAX ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 1,648 3,119
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 178 175
Participacion en la utilidad de compafiias subsidiarias (601) (2,690)
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (6)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (738) 2,728
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (323) (€28)
Inventarios 431 1,343
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (83) 609
Cuentas por pagar 125 (1,516)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 927 (3,242)
Participacion a trabajadores 82 (203)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 34 (641)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,674 (349)
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO
Compensacion de la inversion mantenida en Qmax Colombia con
cuentas por pagar a Qmax Barbados (Nota 18) 9,334 -

Ver notas a los estados financieros

Robert Hans Paulina Rubio -7-
Gerente General Contadora




QMAX ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

QOMAX ECUADOR S.A. es una subsidiaria de QMAX Solutions Inc. (Canada), esta constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la provision de toda clase de bienes y servicios relacionados con el sector
petrolero y petroquimico, especialmente en lo que se refiere con la perforacion petrolera en todas sus fases,
incluyendo la venta, arrendamiento, tratamiento y desecho de fluidos de perforacién; y, la prestacion de
servicios de direccion y administracion en el campo de la perforacion petrolera.

La Compaiiia decidi6 vender la totalidad de la inversién que mantenia en Qmax Colombia. La venta
se realizo a Qmax Solutions Inc. (Barbados) en abril del 2009, (Ver Nota 18)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos o la prestacion de servicios.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Wtil
estimada de 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio y equipo de campo, 5 para vehiculos y 3
para equipo de computacion.

Valuacion de Inyersiones en Subsidiarias - A su costo de adquisicion que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional. Las ganancias (o pérdidas) se llevan a resultados,
mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se mantiene la inversion,




diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los

accionistas.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja
Bancos del exterior
Bancos locales

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Petroamazonas Ecuador
Petroproduccion
Otros

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

1
10 121
2,067 408
2,077 530
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
2,257 2,125
612
3 9
2,87 2,134



CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

Qmax Barbados
Qmax Canada
Qmax Perta

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas y materiales
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

2,924
354
178 209
3,456 209

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

1,415 1,922
71 1
1,492 1,923

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos de impuesto a la renta (Nota 13)
Impuesto al valor agregado
Otras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

172 153
124 101
_69 28
365 282

-10 -



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 863 1,019
Adquisiciones 180 19
Ventas y/o retiros (33)
Depreciacion (173) (175)
Saldos netos al fin del afio 32 863

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

% de Valor Patrimonial
Tenencia Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2009 2008 2009 2008 2009 2008
... (en miles de U.S. dolares) ...
QMAX Pertl 99.94 99.94 1,893 955 1,893 955
QMAX Colombia - 100 14,719 14,719
Total , 1,893 15,674 1,893 15,674

En el mes de abril del 2009 la Compaiiia vendi6 su parte accionaria de Qmax Colombia a Qmax
Barbados a través de la compensacion de cuentas por pagar a Qmax Barbados, la venta no generd
movimiento de efectivo. (Ver Nota 18)

Los estados financieros adjuntos de QMAX ECUADOR S.A. por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, no se presentan consolidados con las compaiiias subsidiarias que son
poseidas mayoritariamente tal como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Sin embargo, por separado la Compaiiia presenta los estados financieros
consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008.

-11 -
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11.
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. déblares)

Proveedores 565 576
Otros 459 323
Total 1,024 899

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

QMAX Barbados 1,442 247
QMAX Canada 268
Total 1,442 515

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aiio 148 351
Provisién del afio 230 148
Pagos efectuados (148) (351)
Saldos al fin del afio 230 148

-12-



13.

14.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 1,904 3,269
Amortizacion de pérdidas tributarias (341 (140)
Participacion en la utilidad de compaiiias subsidiarias (601) (2,690)
Ingresos exentos (19 (148)
Otras deducciones 4 49
Gastos no deducibles 75 260
Utilidad gravable 1,02 600
Impuesto a la renta cargado a resultados 256 150
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (153) (36)
Provision del aiio 256 150
Pagos efectuados (275) (267)
Saldos al fin del afio 172) (153)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los 5 periodos impositivos siguientes sin que exceda,
en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. El saldo de las pérdidas tributarias es de
US$341 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2003 y
estan sujetas a revision las declaraciones del 2005 al 2009.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2009,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
-13-



15.

16

17.

autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2010. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2008, la
Compaiiia efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Impuesto al valor agregado - IVA 234 216
Retenciones de IVA 29 15
Retenciones de impuesto a la renta 29 25
Beneficios sociales 12 _14
Total 304 270

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo con compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
QMAX Barbados 8,310
QMAX Canada 3.134
Total - 11,444
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 125,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-14 -



Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes de los accionistas mediante
compensacion de cuentas por pagar, los cuales seran utilizados para futuros aumentos de capital.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se desglosan

como sigue:
Exterior
2009 2008
... (en miles de U.S. délares) ...

Compras 3,106 1,763
Venta de la inversion en Qmax Colombia 2,924 —_
Servicios recibidos _ 200 -
Intereses pagados __63 19
Servicios prestados _19 148
Reembolso de gastos —_— 373

En el mes de abril del 2009, la Compaiiia vendio a su relacionada Qmax Barbados la inversiéon que
mantenia en la subsidiaria Qmax Colombia. A la fecha de la transaccion, la inversion ascendia a US$12.3
millones (US$2.9 millones de capital asignado y US$9.4 millones de inversién suplementaria), los cuales
fueron compensados con cuentas por pagar a Qmax Barbados por US$9,4.millones generando una cuenta
por cobrar a la relacionada por US$2.9 millones. Esta transaccion no generd ningin efecto en los
resultados del afio debido a que el precio de venta fue el mismo valor del costo de la inversion.

19. COMPROMISOS

Los contratos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2009, se detallan a
continuacion:

Contrato con Petroamazonas Ecuador S.A. - La Compatfiia mantiene un contrato
principalmente para la provision de servicios de fluidos de perforacion y control de s6lidos. Este
contrato fue renovado en noviembre del 2009, y tiene una duracion de un afio.

Convenio con Petroproduccidén S.A. - El 18 de diciembre del 2008 se suscribid el Convenio
para la provision de fluidos de perforacion. El 7 de enero del 2009 se aprobé la Lista Phblica de
Precios para dicha provision de servicios. El plazo de este contrato es de dos afios.

-15 -



20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 6 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

-16 -



