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AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
CENTRO MEDICO LAIN SA.:

1. Hemos examinado el balance de situacion de CENTRO MEDICO LAIN S.A. al 31 de
diciembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion en el
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de CENTRO
MEDICO LAIN S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan fos montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion vy,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos hecesarios en las circunstancias.

2. Al 31 de diciembre de 2005 se mantiene una inversién en acciones en INVERSIONES
MARKUSIN HOLDING S.A. por US$ 850,000, y bonos de CRIWEL INTERNATIONAL
CORPORATION por US $ 1,498.065. Estos valores representan el 83% del total de los
activos del Centro Médico LAIN S.A.; no nos fue posible obtener la confirmacion de la
situacion financiera de éstas compafifas con la finalidad de determinar la razonabilidad de

los valores invertidos.

3. Al 31 de diciembre de 2005 la Compaifiia ha registrado reembolso de gastos al exterior
por un monto de US $ 920.000 aproximadamente, sobre los cuales no se ha efectuado la
retencién del impuesto a la Renta , amparados en la Decision 40 del Acuerdo de
Cartagena y al Convenio Internacional.

4. En nuestra opinién, excepto por la limitacion en el alcance descrita en el parrafo 2 y
excepto por lo indicado en el parrafo 3, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
CENTRO MEDICO LAIN S.A. al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus
operaciones y flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio
terminado el 31 de diciembre de 2005 del CENTRO MEDICO LAIN S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
(Quito - Ecuador)

Balance de Situacién

Al 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos circulantes:

Efectivo

1,089.29
Cuentas por cobrar 472,148.18
Gastos pagados por anticipado 104,563.10
Total activos circulantes 577,800.57
Activos Fijos
Muebles y equipo 47,161.11
Depreciacién acumulada (23,740.08)
Total activos fijos 23,421.03
Inversiones 2,348,065.14
2,949,286.74
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Proveedores 64,445.31
Impuestos 72,251.89
Beneficios sociales 93,226.83
Total pasivos circulantes 229,924.03
Pasivos largo plazo
Pasivos diferidos 513,860.26
Relacionadas 460,570.86
Accionistas 68,458.00
Total pasivos 1,272,813.15
Patrimonio de los Accionistas:
(Véase estado adjunto) 1,676,473.59
2,949,286.74

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.

Estado de Resultados
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares)

INGRESOS

Por tratamientos
Otros ingresos

EGRESOS

Gastos de venta, generales y administrativos
Reembolso gastos del exterior
Gastos financieros

Utilidad neta , antes de participacion e Imptos.
15 % Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ejercicio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

3,228,229.04
5,877.83

3,234,106.87

(1,696,235.71)
(920,043.47)

(183,692.54)

(2,799,871.72)
434,235.15
65,135.27

67,321.24

301,778.64
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas

Ao que terminé el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Utilidades Total
Pagado en Legal de Acumuladas Patrimonio de

acciones Capital los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2004 730,278.00 68,342.05 13,704.27 613,684.88 1,426,009.20
Incremento de capital 269,722.00 (269,722.00) -
Apropiacion 30,182.49 (30,182.49) -
Ajuste afios anteriores (61,314.25) (51,314.25)
Utilidad neta del ejercicio 301,778.64 301,778.64
Saldo al 31 de diciembre de 2005  1,000,000.00 98,524.54 13,704.27 564,244.78 1,676,473.59

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Afio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estadounidenses )

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del ejercicio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en gastos pagados por anticipado
Incremento en cuentas por pagar

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Incremento en activos fijos
Incremento relacionadas
Ajustes afios anteriores

Incremento pasivos diferidos
Disminucion accionistas

Efectivo neto usado en
actividades de inversién

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

301,778.64
3,395.90

305,174.54

(89,283.93)
(33,219.04)

(456,989.96)

(274,318.39)

(6,257.29)
129,887.86
(51,314.25)
297,842.13

(106,584.00)

264,574.45

(9,743.94)

10,833.23

1,089.29
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005

Operaciones

El Centro Lain S.A. fue constituido en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador mediante
escritura publica otorgada el 13 de abril de mil novecientos noventa y ocho, aprobada por
la Superintendencia de Compafilas e inscrita en el Registro Mercantil y su objetivo
principal es el prestar atencién médica, mantiene sucursales en Guayaquil y Cuenca.

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificada parcialmente para el caso de, activos fijos y patrimonio de acuerdo

con las pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en
laNEC 17.

(b) Inversién

Corresponde a la inversiéon en Inversiones Markusin Holding S.A. domiciliada en
Montevideo ~ Uruguay por US$ 850,000 cuya principal actividad es la prestacion
de servicios de computacién; y adquisicion de bonos de Criwel International
Corporation por US$ 1,498.065.

© Activos Fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo estipulado en la NEC 17, segiin corresponda.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio. La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio,

utilizando las tasas que se consideran adecuadas, siguiendo el método de linea
recta.

(d) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacion deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

Activos Fijos
Al 31 de diciembre de 2005 los activos fijos comprende:
uss Tasa anual de
Equipo electrénico 17.875.24 5%
Muebles y enseres 29.285 87 10%
47.161.11
Menos: depreciacién
acumulada (23.740.08)
Total al 31 de diciembre de
2005 2342103
Cuentas por Pagar - Relacionadas
Corresponde al valor pendiente de pago por la adquisicion de bonos de Criwel
International Corporation, Durante el afio se han abonado a la cuenta el valor US $
565.000
Cuentas por Pagar - Sacios
Corresponde a varios préstamos del socio, sin plazo definido, ni se ha fijado interés
alguno. Durante el afio se ha reconocido el monto de US $ 72.437 por cuenta de pasajes,
los mismos que se han cargado a resultados del ejercicio, no se han efectuado las
retenciones del Impuesto a la Renta.
Pasivos Diferidos
Corresponde a contratos por servicios no devengados a la fecha de cietre, el valor se
determina de acuerdo al avance estimado del tratamiento.
Reserva L egal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por

lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacién de los Empleadas Sobre lag Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la

Compafiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectta la provision correspondiente.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

Durante el afio se han registrado reembolsos de gastos por US$ 920.043. los mismos
que amparados en las disposiciones contenidas en [a Decision 40 del Acuerdo de

Cartagena y al Convenio Internacional no se efectuaron la retenciones de impuesto a la
renta respectiva.

Eventas Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(mayo 8 de 2006 ) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compatfiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




