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SANCHEZ ORBE

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
CENTRO MEDICO LAIN SA.:

Hemos examinado el balance de situacién de CENTRO MEDICO LAIN S.A. al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién en el
patrimonio y de fiujo de fondos por el afto terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de CENTRO
MEDICO LAIN S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion vy,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditorfa que consideramos necesarios en las circunstancias.

Se mantiene una inversion en acciones en Towards S.A. al 31 de diciembre del 2003 por
US$ 875,000, y bonos de CRIWEL INTERNATIONAL CORPORATION por US $
1,250,000. Estos valores representan el 88% del total de los activos del Centro Médico
LAIN S.A; no nos fue posible obtener la confirmacién de la situacién financiera de éstas
compaiiias con la finalidad de determinar la razonabilidad de los valores invertidos.

Al 31 de diciembre del 2003 l|a Compafila mantiene cuentas incobrables por US$
85,000.00 aproximadamente existiendo una deficiencia en fa provision de US$ 82,634.69,
en virtud de lo cual los resultados estan sobrestimados en igual cantidad.

En nuestra opinion, excepto por la limitacion en el alcance descrita en el parrafo 2 y
excepto por lo indicado en el parrafo 3, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
CENTRO MEDICO LAIN S.A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y flujo de fondos por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio
terminado el 31 de diciembre del 2003 del CENTRO MEDICO LAIN S.A., requerida por

disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
(Quito - Ecuador)

Balance de Situacion
Al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en d6lares estadounidenses)
Activos
Activos circulantes:
Efectivo

Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Activos Fijos
Equipo electronico

Muebles y enseres
Depreacicién acumulada

Total activos fijos

Inversiones

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas
Impuestos

Beneficios sociales
Otros

Total pasivos circulantes
Pasivos diferidos
Accionistas

Total pasivos
Patrimonio de los Accionistas:

(Véase estado adjunto)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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8,953.58
220,357.84
48,518.01

277,829.43

11,473.07
27,035.63
(13,626.17)

24,882.53

2,125,000.00

2,427,711.96

13,908.83

153,937.18
555,834.86
75,087.41
128,975.27
168.33

914,003.05
292,556.43
193,605.00

1,414,073.31

1,013,638.65

2.427.711.96




CENTRO MEDICO LAIN S.A.

Estado de Resultados
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares)

INGRESOS

Por tratamientos
Otros ingresos

EGRESOS

e

Gastos de venta, generales y administrativos
Gastos financieros

Utilidad neta , antes de participacion e imptos.
15 % Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ejercicio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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1,878,885.74
2,367.70

1,881,253.44

(1,297,311.39)
(884.56)

1,298,195.95

583,057.49
74,359.66

71,312.63

437,385.20
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Afio que termind el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Acumuladas Patrimonio de
los Accionistas

(499,478.00)

Capital
Pagado en
acciones
Saldo al 31 de diciembre del 2002 800.00 20,812.48
e Aumento de capital 499,478.00

Apropiacién

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2003 500,278.00 20,812.48

1,013,638.65
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Ao terminado el 31 de diciembre del 2003
(Expresado en délares estadounidenses )

A
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Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del ejercicio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en gastos pagados por anticipado

Disminucién en relacionadas
Incremento en cuentas por pagar

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversién

Incremento en activos fijos
Disminucion pasivos diferidos
incremento accionistas
Ajuste cuenta patrimoniales

Efectivo neto usado en
actividades de inversion

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

437,385.20

6,718.02

444,103.22

(59,924.04)
(17,119.28)
(565,000.00)

82,781.69

(115,158.41)

(6.880.88)
(22,222.96)
150,825.00

1,520.88

123,242.04

8,083.63

869.95

8,953.58
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003

Qperaciones

El Centro Lain S.A. fue constituido en la ciudad de Quito, Reptiblica del Ecuador mediante
escritura publica otorgada el 13 de abril de mil novecientos noventa y ocho, aprobada por
la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil y su objetivo

principal es el prestar atencion médica. A partir del 2003 mantiene sucursales en
Guayaquil y Cuenca.

A partir del 2000 en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador mediante la cual se estableci6 el canje de los sucres en

circulacion por doélares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a
dolares.

R ie Politicas | tantes de Cantahilidad
(a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificada parcialmente para el caso de, activos fijos y patrimonio de acuerdo
con las pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en
la NEC 17.

(b) Inversion

Corresponde a la inversibn en Towards S.A. domiciliada en Montevideo -
Uruguay por US$ 875,000 cuya principal actividad es la prestacion de servicios de
computacién y adquisicién de bonos de Criwel International Corporation por US$
1,250,000.

(© Activos Fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo estipulado en la NEC 17, segun corresponda.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio. La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas, siguiendo el método de linea
recta.

(d) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacion deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.
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CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

Activos Eii
Al 31 de diciembre del 2003 los activos fijos comprende:
Us$ Tasa anual de
I iacis
Equipo de computo 11,473.07 5%
Muebles y enseres 2703563 10%
38,508.70
Menos: depreciacion
acumulada (13.626.17)
Total al 31 de diciembre del
2003 24.882 53
Cuentas por Pagar - Relacionadas
Corresponde al valor pendiente de pago por la adquisicion de bonos de Criwel
International Corporation, Durante el afio se han abonado a la cuenta el valor US $
565.000
Cuentas por Pagar - Socios
Corresponde a varios préstamos del socio, sin plazo definido, ni se ha fijado interés
alguno. Durante el afio se ha reconocido el monto de US $ 65.825 por cuenta de pasajes,
los mismos que se han cargado a resuitados del ejercicio.
Pasivas Diferidos
Corresponde a contratos por servicios no devengados a la fecha de cierre, el valor se
determina de acuerdo al avance estimado del tratamiento.
Raserva L egal
La Ley de Compariias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por
lo menos el 50% del capital social de la Compaftia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
Particinacién de los Empleados Sohre las Utilidad
Segtn las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.
Impuesta 3 la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compatila en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 26% en base a la cual se
efectua la provision comrespondiente.




CENTRO MEDICO LAIN S.A.
Notas a los Estados Financieros

Durante el afio se han registrado gastos de pasajes por US$ 65.825, los mismo que
amparados en las disposiciones contenidas en Ila Decision 40 del Acuerdo de

Cartagena y al Convenio internacional no se efectuaron la retenciones de impuesto ala
renta respectiva.

(10) Eventas Suhsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(agosto 12 de 2004 ) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de
la Compalfiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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