MEGAFILTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Nota 2,013 2,012

ACTIV OS
Activoscorrientes
Efectivoy Equivalentesde Efectivo 1 6,896 80,209
Inventarios 2 277,226 257,105
Documentosy cuentaspor cobrar

Clientes 3 139,917 119,724

Em pleados 304 2,428

Otrascuentas 9,000
Im puestos Pagados por anticipado 18,915 13,917
Total activoscorrientes 443,259 482,382
Activosnocorrientes
ActivoFijo 4 158,260 180,242
Diferidos 616 500
Total activosnocorrientes 158,876 180,742

Total del activo 602,134 663,124

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieros.
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Gerente General Contador



MEGAFILTRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivosy patrimonio

PASIV O Nota

Pasivoscorrientes

Obligacionesbancarias
Cuentaspor pagar
Prov eedor es

Otras por pagar 5
Ben eficios sociales 6
Im puestos por pagar 6

Total pasivoscorrientes

Pasivonocorriente

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5
OBIGACIONES SOCIALES 7

Total pasivoshocorrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Total del pasivoy patrimonio

174,056

69,514

11,379
18,548

273,496

137,374
18,481

155,855

429,351

172,783

602,134

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieros.
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MEGAFILTRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012

Ingresos por servicios 829,242 1,088,900
Costos de oper acién (531,175) (759,070)

Utilidad bruta 298,067 329,830
Gastosde operacioén

Gastosde administracion 212,226 209,446

Gastosdeventas 61,240 59,239

Utilidad en operacion 24,600 61,145
Gastosfinancieros 12,655 20,739

Utilidad antesdel impuestoalarenta 11,945 40,406
Impuestoalarenta

Utilidad neta del afio 11,945 40,406

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieros.
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2.1

MEGAFILTRO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Megafiltro S.A. estaconstituidaen el Ecuador y su actividad principal es el comercio al por mayor y
menor de toda clase defiltros automotrices e industriales.

Con fecha 11 de diciembredel 2002 , laempresarealizaun aumento de capital escritura otorgadaen la
Notaria Décimo Sexta del Canton Quito del Dr. Gonzalo Roman Chacdn con registro Mercantil No 134

Como parte del plan estratégico dela Compania, en el afo 2012 seinicio la creacion deunasucursal en la
ciudad de Machala con el fin de cubrir el mercado de esa zonay poder brindar mejor servicio.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Megafiltro S.A. por el afo terminado el 31de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de marzo del 2014 por parte del Representante Legal dela
Comparniay posteriormente seran puestos a consideracion dela Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLITICASCONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion de estos
estadosfinancieros. Tal como lo requieren las NI F, estas politicas han sido disefiadas en funcién alas
NIIF vigentes al 31 dediciembrede 2013, traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de
manera uniforme alos afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NI1F) quehan sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicitay sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme alos gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, en cumplimiento delas NIIF.
Lapreparacién delos estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion delas politicas
contables de la Compania.

Moneda funcional y moneda de presentacion



MEGAFILTRO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde operalaentidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

Nota 1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos alavista en bancos, altamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses 0 menosy sobregiros bancarios.

Nota 2 Inventarios

Esterubro esta compuesto por mercaderia defiltros el mismo que serealizo la provisiéon deinventarios
por deterioro.

Nota 3 Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, , empleados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Seincluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de lafecha del estado de
situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compariiareconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financieraalafechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible alatransaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de gananciasy pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valorizalos mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -



MEGAFILTRO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En especifico, la Compania presentalas
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentaspor cobrar clientes: Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por los
clientes por concepto de venta de mercaderias. Se clasifican como activos corrientes
debido aque su plazo maximo es laduracién deun ano

(ii)  Otras cuentaspor cobrar: Corresponde a préstamos de empleados y anticipo a proveedores.

b) Nota 5 Otros Pasivos financieros: En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar (proveedores): Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal delos negocios. Se reconocen asu
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 90 dias.

Nota 4 Activo fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles ala adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a lainversion fluyan haciala Companiay los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden areparaciones o
mantenimientos menoresy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno sedeprecian. La depreciacion del resto de activosfijos, es calculada linealmente basada en
lavida util estimada para cadatipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fechade cierre delos
estadosfinancieros.

Lasvidas Utiles estimadas de activosfijos son las siguientes:

Tipodebienes NUumerodeanos
Edificioseinstalaciones 30 ab50
Maquinariasy equipos 10
Equipos decomputacion 3
Mueblesy enseres 10

Vehiculos 5



MEGAFILTRO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 6 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray
corresponden principalmente a:

i) Laparticipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto alarenta, seglin lo establecido por lalegislacion ecuatoriana
vigente. Seregistra con cargo aresultadosy se presentacomo parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de lalabor de la persona beneficiaria.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo alalegislacion vigente
en el Ecuador.

Nota 7 Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiiatieneun plan de
beneficio definido parajubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos determinacion de larelacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con €l
veinticinco por ciento del equivalente ala ultima remuneraciéon mensual por cadauno de los afos de
servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariiadetermina anualmentela provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a lafecha del estado de situacién financiera,

Las hipétesis actuarialesincluyen variables como son, en adicién alatasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entreotras.

Al cierre del afo las provisiones cubren atodos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compania.
Reconocimiento de ingresos
Losingresos comprenden el valor delaventa de mercaderias. Se reconocen cuando su importe se puede
medir confiablemente.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio - Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.



MEGAFILTRO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

o Activos Fijos: Ladeterminacion de las vidas Utiles de depreciacion de activos fijos que se evaltan al
cierrede cada afo

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades operacionales de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en evaluar laslistas de precios para poder estar
acordes con la competencia

1.- Riesgo de precio.-

Los precios de las mercaderias son fijadas anualmente por la Gerencia General, y en general son
analizadas conjuntamente con la presidencia delaempresa a fin de poder tener una aprobacién.

2.- Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y

depdsitos en bancos einstitucionesfinancieras, asi como dela exposicion al crédito de los clientes, que
incluye alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas.
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