ELORELOY & A.
MNaotas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

1, Deseripeign del Negoeio, Objeto Socinl v Cperacioney

Lo compadia se constituyd et la Wepiblica del Ceuadotr ol 2 de mareo de 1998,
mediante escrrturz piblica otorgads ante ol notare Vigésinto Oetava del Distrito
Maetropoliane de Oweite v foe aprobada por la Soperictendensia de Compafiag,
madimnte Resoliwcidn Mo, 981110571 del 12 de marzo de 1994, Fstd domieihada en &
Tisdrita Melropulitang de {Quite, Provingia de Pichincha, Mediane Acta de Junta
CGenerol Exteavedipavia v Universal de Acciomisbas del 24 de septiembee del WS ac
devide cambiar ¢ domicilio de Ly compaiiia a la Parroguia Cangalua, secioc Guachali,
Cantin Cavambe. S0 objelo sucial predomicaste cs la realizacein de tode lpo de
actividades relacionadas con la caplotacian, culivo, propogaciin, siembea v exalotciin
de productos sprivolas, pecuarios ¥ piscicolas, panaderns, Torestales » relacionalas con
la. Boriculiura ¥ e planies omamemales, veperales » comestbles o insumes de los
misnnes, Doranle Zox afes 2019 ¢ 2018, b actividad de |2 compsilia se relacions von 'a
produceido y venta de eosas para el mercadn del exerion a ung de cliemas e oosas,

I, Hesumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A& continuacitn, <o describen la= politicas vy priclcas conlables mds  imporoles
aplidaz por L Compadiia:

a)  Hase de presentaciin

Estow colidod tinancicrkes o han preparado do aeuorde con las Momaas lntemacionales
de Informiciin Fmanciera para Peguehias v Medionas Enhidadas (b para Prmest
ermilicdas por el Consepo s SNormes Tniemacionales de Cominbilidacd {lask].

B Bade e medicidn

T esimchos financigeros adjuntey han gsido priparsdos sobe By hase del eoumg histieioo,
exvepie lus propiedades que se ancoentra ovalor eesonaldle, fOslo airboide) eo buse a
avalud efectuada pon i perito ealificads e el proceso de adopoidn de Nortnas
Intermacionalas de Infovmaciin Finznciera para Tymes, Lo pravision por Tubilacidn
Petromal v Deashucio, que sencdetenmmadoy e boss o matodos eimarinies.

¢]  Munedy Funcienal ¥ de Presentacinm

| estades (oancienos estin ppesentados en dbdares (UES) de hos Estados Unidos de
Aminiea. que c3 la onmeda Boneional de o Compaiia ¥ ha sido redondeada 7 la wnidad
1145 CELCaTL.

La Bepiklica del Evuador po emile papel myneda propia, v @n su logar, ol délar d2 les
Cstbies Ulndclos de Amenan s aliies comm roooeda de corso lepal del pais,

4y [Fse de Estimaciones v Supuesios

La preparacion de los eytados finanmenos reguiere i Taaloinosicae ion realice juicios,
eslimaciones y supuestes que afectan Lo aplicacidn Jde las politicas conlables ¥ los

-
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bl e e livos, pasives, inpeesng y sasios inboroados. Ros resaltados reales sueden
diferir de estas eslitaciones.

Las estimaciotes ¥ supuesis relevantes son revizadas regularmente, T os mesallados de
las revisienes de las estimsciones contables son reconocidos en ¢l perioda on gue 12
et imacion os revasada y onoenslguier peciodo Tutame adiclado,

Fa inlormacion sabre supuestas o incartidoredbees de estimaciton que toten wa ricspe
sipnificative de resullaz enoun @ uste matetal on el prosiome a3o Bnanciera, s neluye
cn las sipiiientes notis,

- Deleriore de las cuentas oo eohrar

Para aquellos cucnia: con riesgo de tecuperacion sc ostima un valor sle mesbrabih:lad,
el cual s reconocide on Loy resultados del periodio.

- IMerdislay por deterivre de activis an financleros

Una perdida poc delerioes e recoosce por Ja cantidad por La coal el mante en likos del
activo o de Ta unidad genstadora de electivo excede su maonto rocuperahle,

T.om Aciivos o financisros comn promisdad y sgquipe, se somelen o proebas de Geleoom
sieampme quu alpin sucesa o cainbio vo ks cireunstanciag iomdigque que el vador en Hbeos
Auede 0o St Feclpetable.

¢l  Bfectivo y equivalentes de efectivo

5 vonsudem efectivo ¥ equivalentes de cfectivo los depdsitos on cucntas bancarias v los
depdesilos & corle phes con veneimientos de 3 meses o menos. de pran Liguidez
faciiments cooverlibies oo efoctiva swjelas o ricsegos na sieniletives de cannhias =nosa
valor,

fi  Inventarios

Loa imventacios son presentedos al coswo de sdquisicidn o valor nete realizable, €]
menct, Son valvados al costo promedic ponderado. Los invenrarios incloyen uaa
Proviziin para reconoett pétdidas por obzolescenoia. la coal ef determinada on Twneidm
dee vn andhas de L posibulidad real de wnlizacaon en la producion o venla T valie
nelo tealiable representa el precio de venls asimondo menos wdies Loy cosiox e
tesomizsidn v Jas cosbos oecesarios paa la venta

g} Propiedad, planta y equipao

Re presentan wl coslo hisldocs, ecceplo las propiedades qoe foeon revalorizadas
(BEdificios 3 mlectaciones € lavemmadercs) mediaoie avaloo whemicn, menns a
depreciacian acumulada, En considercian @ que en el ano de relopeian e bes M3 o
Pymer, consiztuig el primer sfe en el gue Fleeeloy §A0 preparaba sus eslados
fieancizec: de scvesdo con Miif pars Pymes. habia aplicadoe determinodayg vrenaiones
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meluides en I Recewrn 35 e las Mormess Tntecnacinsles de Tnleorpacin Fioanciers
para Pequenas v Medianas Fotidades Widf paca Pyoes.

#  Medividn en ¢l wmomento del reconocimiento.- Laz patidaz do propiedides,
planta ¥ cquipo st omden niciahuenie A su costo que compronds 2l procio ds
adyuisieidn mas odes bos coslps direciaments relacionados eon o bicariin v la
prl22ta an condiciones de toncicramiamto v o estimacion indeiol de cualquist costo
de desmantelamiento ¥ retiro del clemento o de rehabibitacion de Ly ubicasion del
Al

& Medicitn  posterior al  reconocimiente:  nwedele  del  costo-  Después  del
reconnciawente tnetal. las propiedades, planta v cguipn son cegistradies ol cosin
memos 1o doprocigeidn asonlacs ool imparle acomulado de las pérdidas e
dlaterion de valor.

Loz gastos de reparaciones ¥ manieolmicn®os 5 repisttan ©n tos resoltados ol
prricdo en gue s prochecen. Cabe sefislar, guoe algsney partidas de prooisifades,
pleoita ¥ equipo de la Compaitia, 1eduieren revisiones peiddicas. Bo este sentudo,
bas partes obyjeto de susilocién son reeonocidas separadaments del 1ete del active
v ocon un nivel de disprepacion que permite depreciarlos 2n el periodo gue medie
entre La acteal v hagla 4 sipoicate reparscion,

F o Medictin al valor razenable comu coste atribuida.- Despuéa del reconocimienta
inicial. 1as propiadades es presentada a s valores revaluades, que senosos valores
cezotables, en ol momente de ks evaliaciones. mecos el iwporie scinnukicda de las
pendickay por deterors de valor

Los aumecrios pot eevalwacidn de maguinaria se regisloan cn ol patnimomio en la
cuenla superdvit de revaluacion, Ena disminueion del valoe et Jibeos por deterioo,
er repsirula en resultados en la medida que excede el saldo, @ oexle alpono,
manienido en la reseova de revaluscion relacionado comuna revalwacion anerior de
dlivhos activis,

#  Miétwdo de depreciacian y vidas ttiles.- FEl valor de propiedades, plante v equipe
e deprecig de gevende con e méwda de linea otz L vida adl p méeoda de
depreciacidn son revissles ol Apal de cada abo, siende el ciesto de zwalguer
chambic en el cstimada eogistrade sobre una base prospeciiva. Ta Compada oo
cstima un valor residual per sobsiderar que este no e melativamenie npocante,
signdo pet bo wnte depresiadas on su lotalidad.

1o wida atil estomzanliv e esties Activos a5 cone sigoes
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Activo Yida itil
CIHTICTON 3 L0, L5, 260, 25 ¥ 30 atins
INYERMADERLS Hi e 50 afios
MIUTRIES Y EMAERES 10 20 affos
FQUTRD TR OFICIN A T, 12 ¢ 15 adios
YEHTCUT 05 5 afiax
EQRILM LYE 2O ALY AT 1 afigy
PLASTICOS MY FR™N AL RS 2 1.5 angs
INSTALACIONES M1, 12w 200 afios
BARBELRA ROMAPIVIEMN TS E0 afing
TIPS 10,12, 12 x 20 afios

Al 31 de diciembre del 2019 ze zcwalize la vida Util de slounoz baenes que
conforman los sigwicntes rubros: Lditicios de 20 v 25 afos a M afios, [nvermnmdoms
ge 20 v 25 ates o 100w 50 anos,

#  Retiro o venta de propiedndes, planta ¥ equipe.- La utilidad o pérdida oo cl
rollre o yoorla <o cna paatidia Je progicdades. planta ¥ cquipo s la difereneia cnire
ol precio de wenta vy ool walor en libros el aefivo p se reconocs en los resulindos del
AT

F  Deterioro el valor de los aclives tangibles- Al fioal de cala perisdo, la
Compafiiz evalia los valores o libroy de sus sctivos rangibles a Aoode detoroainar si
caiste nn imlicairvo de que estos activios han suliido alpuna péndida poc dererioro,
En tal caser, se caleula el importe ecupenebie del aelivo v unidad penerulor de
eleeliva a fin de determinar el aleance de L prelidy por deterivee (e baber ol

Lus péndidas pur deteriomn o moconocen amedintamente en resoltados, salvo si 21
Aoelivi S& Teuisire g un mpore eevahuude, oo poyo coso seodebe considorar 1
perdida por detericte coa uns disoinaciosn en 1a cevaluacio.

Mara rewizar 51 los activos han sufride wna pérdida por detcmorn de owalor, la

Compafia primene analiag s los aelives sujstos o podlises de delemima presenlae

indicias ia deterioen paca o cual secstabloce los sipuentes pacdmetens qua daben

wanEdel arse:

+  Divminocian gignifativa del valor de mercado del activo:

+«  Cambios significat’vos adverzos para la eopeesa eo € entomo tecnalégica,
comercial. coondmico o leeal en que opera & ©n ol mereado al cual eata dirigicle
el activo;

»  Evidencia sphre o obsaloscencia o dafie Bsico del velive;

o Capbios sipmiticativos con efacto adverso o relacidn con el grade o con L
fonma on que ¢l active 8¢ U33 & 30 CENCTA VET; ¥
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«  Evidencia, que indiza gue 2l rendimicnte cecnomizse del aclive ¢z o serd poor
que o esreracio.

Iy Avtives Binldgicvos

Lo aeetiyos biologiers corresponden o plantas oo produoccion. plenlas on fonmacion ¥
pepclucty malogieo. Le ocompanie mide sus aetvas hieldcisos [planths e cosas),
ubilizatda el models de caste. Mo existe un precid de meceado activg pam este ipo de
activo bialdpico. La gerencia ba detormuinado que la esttmacidn de un valer eazonakle
implica vn coste  desproporcionade dado que tendriz que  Dncurric ©n COSOS
sigrilcativay para lograrls,

Ea el coste de las planmlas se repmba bdsicamente los valores relacionalos con la
plantaciiog plantas. presiembra, reealias, cte. bzte cobro deocultivos [planss), o
amindizade on peradey Je G afies Desde el ejereicie 2014, la vida 1ul de amarizacm
ad sido varicda o T owioy, por cansiderer cae represeota e mejor namera o Bermpo de
cxplolacion de las plantas, La compadia conteola contablemente la ecradicacido o
morandad iy lay plantay

Las plactaciones estan constitidas por olanles de varias vaciedagdes de cosss v oson
valoradas par <l mdétodo del costo menos la smomzacdn acomuolada v cualyuier piedida
acumulada poy deterion.

La politics de valwsciden de slanaciones sdoptala por 1a compania ©5 como sipne.
Valuacion dy plantaciones on etapa pre-productiva:

El nzmpe cn <] que las plantacinoes se reconocen comoe plani@cionss on progcss o
vegrlutrvo o3 de 3 mescs. Durante los ejeecicios 20019 v I01E las plantas en ctap pro-
peoducliva e han mantcnide hasta 10 meses came tales, wnles de oser mansTenidas o
plantas prroduc pras,

Lax plantaciones en proceso incluyen el Costy de Cultiver def ufio corriente v o ¢l
tetrpny e matlurwerin de las planizg, meas ol costo de reproduccidn do g plaos of cul
incluye =1 Cos de Yenas = njeetos.

Casto de Cultivios L coslo de cultivo de] afie conriende ex determinaglo sl 51 e
icizrmire de cada aite, S debord docimentar of coste del caltivo pantiendo del Telance
e camprobacian donde s neluyen los costes de la compailia. Bl costo wnitariv de
cultive se determing dividiende & casta del enlivo (plobal) pars 2] ivaeniacie final e
plantss en proceso y 2o produceitn, a1 31 de dicienibre de cala sfio.

Cousto de YWemas e [nfertos.- B Cosle de Yemas & njeres corresponde g 1os oesios
reales kislorcos incorrides en cada afio, para e coal se Devan los negistros gosdlioees
necesarice ¢y base @ log goe 9o Jetcrminand los eostos incunridos.
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Ta plantacivnes en edlas elapag no escin sujeias depreciaciines, sin embrapn g exisle
evidencia clarg de qoe dicl plancag i me send exitoss e la rmisma dleberd sec dugli Je
Traja e so loralidad.

Valuacion de Plantacioncs en etapn productiva.- Las Mantaciones en I'roeduccian san
vilwadas ©a nasc al métndo del costo utilizade para |a valoracion de plamias ¢n oine pre
procloctive ¥ dorgnte ey § numses anmtes determimades, loseo de sse periodo deben ser
transterlng a Plamtaciomes en Poslucedn, feeha a partir da b conl se dsorhizacdn on
lingi secta durante siele arsks.

[ alepreciacidn de bas planfacicnes en efapa prchectivie es on Bnea mecta v se deprecs
e el erpne e wida Gl eslimado de diclus activo.

Neterivrn de Plantaciones en produccion

Las Plantacioees en Produceids delsardn ser sometidas a evaluaciones pennanentes e
deleriomg, procadimiento que congizte en delerminar si lag plamacionszs w2 sncnentran ¢n
epmlicignes aceptableg de prchieceion feantidad v ealidad) ¢ oademds s la Mo que
praduce tiene un nivel wdeenudo de aceplavidn en @l merewdo iprecio ¥ cantichud}p.
Finalmente, esta evaluacidn o delerminada por ona camisidn permasenie establecida
petrs &l etecro v gue la inteoran 1os sipeienles funcionarios Bl Gorrnle Cencrl v ol
Crerente de Preduccidn,

i}y  Mepacin en Marcha

Lo estados Moonciems han side prepomdos bajo la bipdlesis de nesoria en marcha,
fumdwmentade en que Jo sdministreion Uene la expectaliva epzonable de qus la
Compeda poded complit con suz ebligaciones v cucrta con 103 Pecnraos paca sesoil
aperanda eb o2l fulurd pravisible,

iy Tngresos por acrividades ordinarias

Los ipgrescs 3o caleulan al valoe jazonable de Ja contraprestacidn colada o por enlaar,
lemiendg en cuenid ¢l unpone estimada de cvalquier descuente. bonificacain o nebda
cornermial gque T Compafis prueda oroTisar.

#  Venta de hienes y servicios~ Los ingresos ordinasios procedentes de la venta de
hienes s recomaeen coangdyg e Compafia mansfiaee los civsges v beng Acioy die 1ipo
sipgnificae, derividos de |a propiedul de bos Blenes; el impente de los mpgresos v
boe o0sk0s neurmdas, o par sheurns, en relacidn con B trangaccion pueden ser
medidoz con Nabilidad ¥ e3 probable qua 1o Compaliia reciba oz berelicios
CCOMOMICES astcindos con la iransaccicn,

k] Costosy Gastys

Log eostos ¥ gastos ae remstran al coslo bustonioe, Los cosios ¥ gusles se reconocen f
medida que son IncwTidas, mdependicrmemente de 1o toehs oo oque se Juvs ces il ¢l
puapas, y Se repislean en el periedo mas cereang en el que §& congeen.
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J

Instrumentes fingoeieros

- Reconocimientn, medicion inicial ¥ des-veconocimicmte

Lag activos ¥ pasivos tinaccierns se reconccen cuando le Compailia fovma parts de
las provigmmes conteactusles de wn insteumente Aoooicne ¥ se hnden inleishneaty
al valar raronable ajustade por los costos de transaccion, cxcepte los activios »
pasivos Hnang weros que s miden @ velor razonable o irineés de wilidades o péndidas,
gque s miden iicialmente al walor raemable. Lo medicidin posterion de ongotieon
pasiva finaciece se realiea coom e describe postenicrmenle.

[am 2otives {mancicres g2 des-roeonccen cuandoe 103 dercahes contraciuglos & los
flnjes de eleciivg deun gelivo maneisre sxpime, o cuangds o sefivg mancign v
tles Los riesgos » benelicies hao $de menleridos suslanciahneme, e pasive
financicre 3¢ Jded-reconoct cushon o ontinpus, s descorpd la obligacion, v
saneela 0 vonoe

Clagificacion y medician posterior il los actives financieros

Fard efecies de 12 medicidn posterice, os activos fineneizms se elasificun come
Uity por eohrar e versiones ol coso amorizods al momento de s
reepnoimicma inicial 41 Compafitn no posce instramentos de cobartora).

Préstamus ¥ cuenlas ar eobrear, Law cuentag por epboir son activos financiercs
na derivados con papes Bjos o detergimables que oo s collizin en un mercada
sty Mhegpuds del reconocimienty micial, éstos s2oemiden o coste amariiecle
whilizmde &) méloce de interds efectivo, menos 12 proviside por deener, L
descuenle se omile vn los cazos on los qus ol etecto del descuenta ne o2 impanante.

Bl 2fective v equivalenles e electiva de la Compapin. a5 esrmo las cuentas par
cobrn comerciales ¥ oobzas cuenlas por cobrar, se ncluyen en oozt calegoriz de
instrumentos finmeienns

Las cuenlas poc cohrar significativas individualmente se consideran para deterioag
cuandbe csrin vencidas o coamle existe evidencia obisliva e gue un peao cspecificn
cAeCd an icamdimisnmo

Taddas Loy activos Inancictos se revisar por deletimn a8 menos en cada feclia de
repeirle pern slegermanar i cxiste evidencia ehbjeriva de gue on activo o wrupa de
activer linancieoss ostin leferiooados. Tl deteriors de las cucentas por cobrar sc
proesenta conne pastos detmio de los 1esullados o] periode.

luversiones mantenidas a  vencimienio. [at  Iversiooes  mantenilas o
WENCTRMEEED %05 aetives financiors o derivados con pacos fijes o dedominshics ¥
vencumentos fjos didereniss o los prdstames  cuentas por cobrar, Las weecesisney
seclmsifican como mantenidas hestn el vencindento sio la Compadiie Gere la
imuneion ¥ L capacidad de maniensdlas hasta el vencimiente. La Compaiiia efecmia
inversiones tempocales oo instituciones financiecas designades demmo de eara
Gl
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Caaw mversiones manbenidus hasta snowencemuento seomden posteromente al
costo aimrrlizade wrilieando el mEodo de ntecds el Foocaso dae gue exisla
evidencin obdeliva de oque Ja ibveraosn et det2eorada, determimade meadiane
teferencia o clazificaciones craditicias oxterbas, ol activg loancicro 50 rdide o
valor presents de Loz thijos de ctoctiva tutoms 2stimados, Cualguice cankeo oozl
ronder e hibros dws 1o mversion, inelwvendo pérdidas por detetiong. =e reeonoee on
oelidades o pérdudes.

Lo pasivos financizres de la Compaiia incluyen cuentas por pagor comercloles ¥y
ULTHS SuEnky por papar Para lag coentos comerelales v ofras cuentas por pagar se
omile el mberds debido o que el eleoo no e importante puss son ehligaciones
pagaderss o plazes meaores a Jos 90 dise,

Compensacidn Jde instrumentos linancieras. Los activos financierns vy |os
prsivis manciers se compensan de mareti gque s informng ol impoele oeme en 2|
estace e siludeitn Nnaociers, solamenle 1 exisle un derecho meioal legaleoene
exigible de compensar los ifnpories ceconecidos, v oexisle la inencidn sle
liquicarlos por el importe neto, o de realivar los sulivos ¥ cancelae Los psives on
Iommee zimultinea.

) Dorpuesio a las gananciay
- Imipucseo a la renta corriende

Ly provision para impucsta a la renta ha sido calenlada aplieands 1o lgsa dol 22% v
15%, el ejeroicio 2019 v 2018, regpectivamcntc de acuendo con Wsposiciones lepales
vigemies. La provisidn para impussto & la renfa se caleula mediants la asa de inpuesto
aplicable a lus wibdades pravebies v se cargn B I resclados del perioda on goe sc
eveage con basze en el impucso por pagar exigible. Para el ejercicio 2018, s
mpcrernenty lo tasa e 2% al 254, Adicionalmente ewando e compadilos teopan
areienistos en Paraisos Fiscates, de Torma dirceta o indireciz en un porcemtaje superior
Al W%, zc cslaldcoe Ta tasa del 25%0 meds wres puntos pocentnales; ¥, sioo5 menoer al
il ge aplicard la proparcionalidad entre el 23 5 280,

Lo tari B cde inpuacsto o la renta on ¢l cjercicto 20108 5o detesming con base en:
a) PO mantener en s composieldn seelstany raraisns fecales, jurisdiccion de metor

impasicicn o repioses zeeles preferentes, cuamde e heneficiarie cloctive ses
residense fiscal on el Ecoadon,

b Por el meomphmiente del deber de intormar sebre 12 conposicion socisrarip

De wcuerdo con el aricule 3% de la LEY ORGANICA FARA EL FOMENTO
PRODUCTIVD, ATRACCION DE  INVERSIONES, GENFERACTHN DFE
EMPLEDQ, ¥ ESTABILIDAD ¥ TQUILIBRIOD FISCAL, en el casp de [
Feimeersion desde ol menos el 50% de !az wilidadas, en nuevos activos prodisivog,
exlarin exgnerados dei page de:

v Impasio a la sehuls de divizsas por pogoes o extenar,
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e cpneeply e distribocidn de diadendes 3 benelivianos efectives mestidentes on
el Fouadar.

L concordencia con el articuln 4 del Heelamento de la citada [ .oy se eslablece:

w) Lo ergngracion del mypoeste o B salida de divisas splicard a los dividendos
papirchos dlircclmments o Theor de benefimanos elcolivie residentes oo sl
Ecuadon, respects de las wtldacles generolss en el gercicio Racal sabie Tas
cuales =0 efectis ka reiorversian:

by Lo casmerscwen del impuesto o la renie apicaerd o bavor de benaficianosg efeco v
de Jos dividerios disnibowdos, cespecte de las oiilidades genecadas en el
wercicio Fiscal sobre las cuales we efecton |a reinversiom;

1 Le oreinversidn de al soeoos el 500 de fas onlicdueles s debent destinar 3 la
adguisscion de los 2clives productives definidas en ol anlicola 37 de 1a Loy de
Pdgrmer Lriburario Literno v oen 1as mismoas condiciones coablecidus poea
eleeiog de lu redueeidn die i tank per einvereicn de ailidades previsias en 2l
artleulo 531 del Kepiaments para la aplicacion e la Loy de Bégimaen Trihutacio
Inmtermo. Mara 2l cazo de sociedadss dedicadas a la arestacidn de servicios, &l
Comité de Pelitica Tobutaria civatizd el Listado de bienes correspondiatte;

dy Lo dividendns soboz les que s aplicaran esios beocticios cormesponderdn a la
parie Je las atibdades que re fueroo olpele de neinversn,

cl Be no cumplimse can la condicidn de inercmontar <l capiial st e 31
diciernbee dal gjercicio imposiliveo posicrior a aqual @n gue se penesaan Las
uttlidales materia de Ja celuversitn, asl come e Ao adguinirse las neevas activos
procduc]ivios froie d2 la seinveesion hasta la misron fecha, kosewiodml deberst
declrar ¥ pagar las refenciones de impu=sto 5 1a ceola @ hopuesto ol salida e
divigas no eleciwadas por eoneepre de dividend os distribuicdos, considerande Jos
intereses, molas v orevarpos comespondientes. Adicionalmente, el beneficiario
aiverive deberd congiderariy came inpress seavada dentro de suorenta elebatl, oo
#l gpersicio [eeal on gque se hava distibuidy ol dividendo.

Pars el elercicio 200 7 dichs tasa se reduce o 10 puntos o Las ablidades sen reimvericas
por ol comtribuyznte, e acuerdo con Loz eofendas nodmnas, s la mvarsion de ulilidodes
oy s malenaliza hazta ol 31 de diciembre del afio sizaente. la Compafila debecd
caneclar la diferereia de impuesto con los recargos corrsspondicnies, La reanveraan de
wilidades se relacionn con el desting al= Tas mismaes, en el senlido de gue deben
destimarse a la adquisicidn Jde maguinariie nuevas o equipos ooevas gue s ilicen s
au actividad productiva.

- Impuesto a la renta diferido
L1 imspueslo dddende seocaleole ulilizmnde el mewds del balanee que klentifien Tos

diferencias (empotartias  gue  sucpen ealre oz saldos ceconacidos a efeclos de
mlommacton Onanciers v loys saldos a cofcctos fiscales, Sin embargo. Jos 1impoestos

!
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diferzdos nee se contuhilem s suegen del reconocimienlo mcsad de o aciive o pasivo
2t Ui tratsaccion, distina de oo combiogciin de oegacios gue, en el mmpeme de la
trangaceiom, o 2levla ni 3l resultado contabie ni e la ganancia o pérdica fiscal.

Fl impmeesto dilevido seodeterming wsande tasas umpositivas aprobadas © & punts de
aprobirse on Ta fecin ddel balance ¥ oqus seoespem secan de aplicacan coando el
correspondicne aciva ey mnpueesin didende g2 rewlice o el pasivo pur Timpeesio
diferido se liguide. Log mpuestos diterides son 1econocides comwe pasie o agieso, €
incluides 2a l2 determinacion de Lo panancia o pérdida neta del ejercicis. excepin 21 hon
sureicko e uma tEngaecIon gL St reconocine dincelameite ¢n 4 parimonic neie, on
Uy £5491 540 TEERiN inigialmenie con eorge 4 sbono ol paimmonin,

Low activas par impuestos difaridos @e ceconocen cdlo @ la medida en que 2o probable
e vaya a disponerse de beneficioy Tiscales futros con los gee e prcda cormpenyar las
Uilerenciuy [eim pasrierias.

Loz aulives poe inpuestes difedidos ¥ Los pasovos poe impuestos difendos se conpensar
si. ¥ sale sl cdisle un detecha legalmente reconccids de compenssr Jos aclivos por
IMPUCEEY corriente oo las pasives por impuesio coriente v cuando los aclivos pot
impuestos diferidos v los pasivos por mypeestos diforidoes, se devivan del ingueslo sebre
18 parrnciey correspontientes 3 a0 onsma satoridiel leeal, gue recacn sobne la misma
gilidzd o s fiscal, o diferentes entidades o sujelos Nycaies, que pretenden Hoguilae
i wetivow ¥ pasivos fiscales corvientes por i porto oetae.

n)  lHenelicins a lns empleados
- Benefieios o los cmplegidas a corto plac

Son benetisios a cormo plizn medides 2 ong base ne descontads ¥ reconocido, some
mastps @ medida qua ol scevicio 2 recibido.

Farticipacidim s irahajacdores

B contormidad con disposicienes legales, 1 Compafiia papaia a sus teghajadones ung
participacion del 15% schree s ublidades del wjercicio: seomcoooce al pasns en el
pericdo wnoel cual se penea.

- Planea e Bencfivies Tefinidos

Benelieios past - efnpies -Tubilacion Painongl © Henilcagion por desabocio

I'r: log plapes de prestacide definida de la Comnpatiia, el impte de la pengidn que
recibich tn erplzado al jubilacse se define por refercacia al tdempo de seevicio del
ernpleatl v el salano final que este wagn, eonsiderands que ol beneticio so cnlros o Jos
trabeyadures yue heyvan laborsdo por veinte o veinticineo afios o mas afios denito de o
Cottypatiz e toanerd canlinoada & icmlamcmpida.

Iy
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Bl pasive reconccida en el extudo de siuacn fnaociers de los planes e beneGeios
delirmdos ey el valor proscoie de las obligasiones por beneficioy Jefnidos (OB en I
ferctia cle ciemre monos ¢] valoe roonable de los actives del plan.

La Admiisracidn de la Compadia estima el mive can la ayoda de experios
indepeodicnles calilicados Jocalmente pera el efecie, los cuales se hasan en las lasas
estandar de Inlacidn, las tasas de motacidn del peronal, fa kwa de crecimicnto de los
sularios ¥ la morialidad  Los tacrores de descoento e deterningn con celerenciy o e
Lo prevmnied i de urienés de lox honos del Cobicmae del Ecundor de larpe pliveo enoe 10
¥ A0 afios en el mercade paciooal, publicada por el Bapea Cenhad el Ecuador on
nisma moneda on l3 goe s benaficios seran papedos ¥ que Henso [Frmimos e se
dprazimnEn g les 1¥munes de las oblipaciones vegisteadas paecs los empleados hasta s
VERSLIT enlo.

Bl efecto de las nuevas ioediciones (Gneluvendo Tas ganansias ¥ pérdidas acturiales
que sirpen en el reriodo, s2 1econocen en ooa ceseliale inteecal, ol ettcio del coste
labecal del servicia actoal per bencficios delinides s incluve en wastos de persecal,
mieatras gue el pasto fnanciers nete oo el pasive por beneficies definides se ineluve on
T copztos financienos.,

L Ereligres del Trabajo tambiz2n establece el desahocio que e Ta obligacicn gue lionen
g empleadores de indenmiza: 4 los etepleados con el 23% de su elimo suelkle
traltaplicada por Jax afiox de servieio, cuande la relacion laburar wemmine.

El cteco de b nuevas medicinnes Jinclovends Loz uactemc iy v péEndidey aeherisles)
yue surgen en ol peciodo se cecimneen en ot resultado Intepral, el efecte del oo
labowal del servicio actusl por henefivies definidos = incluve en pastee de personal,
mientras que cl gasto finsnciero newo en & pasivo por Benelicivs definidos se insuye en
Lexs wawst o financiecos.

o} Capital contable, reservas v disiribucitn de dividendos

Bl capital sacig]l representa ol valor noeninal de les sesiones que han side cnitidis.

Doz componentes el palnmonio meluyen Jo sipuisnte:

- Reservas

Begierva legal, 1re contomuidad com la Ley de Compaiiias de la vtididad anual, dele
trznsterirse ima canidad mo menor del 10%: para foomar la resereg Tegal hasta guoe ésm
Aleance poc by wenis nl $0% de] cepital social. Dichs eeserva no es dispanible para ol
paga de dividendos cn efective, pulionda ser capializsada en se otalidad o oidizada
parienbsarher petrdidas.

- CHro Resultade integeal - Por Remaedicioacs del pasive por bencfivios definidos

Comprende las pérdidas y/o zovancias actuariales por cambios cn los supuesios
demagrificos ¥ finuncieras de los bensficios definidos.
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Eesubradoz acummulados  Tneligen todas L utilidodes scruales v de periodos antoriones

- Resubtados Acumuladoas NITF

Clorresponde al efecea de In aphoncidn de NEE poe primezen ver, de agquellos ajostas gee
delneron regismar el efectn confra resuizdes acumuelados. FL saldo zeiesdor de la cuente
de Hesoltados Acwnulades por aplicasion de R por avimerd vee genciads por Lo
Compaiiia, nodra ser capitalizada en ol walor gque exceda al valor de las pérdidas
aciomuladas existondes v lay del aflimg gjercicie eoombnues comeluido, s1Las hubicren,
oty oo ahserber pémlides, o devaello en el ceasa de Tgoalecion due la O ompafiia.

- Disteibwenbin de dividesdos

Las distnbuciencs de dividendos pagnderas g bos socios s¢ incheven oo "dividendos por

papar” uangde los dradendos ban side aprobadoy para su distribueidn en junts genecal
cichistas, proyi a f [opIrte.

de Accionistas, peovia a la fecha de coporte

3. Activos financieras

Tdas Jow aelivos leoungienes se regenocen ¥ odan de baga o la fecha de negociseciin
cudntds 2 realiva ono comped o venld de wn aetyo fimanciern ¥ son anedicod
micialmente al valar rzonalle, s los costos de ia transaccide, excepto pot aquellos
aclivoy (naneieoes closificmtss ol walor razonable con cambies en resultados. les ceales
Ao imicidmenle medides al valor razonable v ocovos eostos de lz Uaosaceion sc
rechiocen e resultados.

Tiklas las aclivoy fmangierea reconecidas son posier ormcats medidos g so wtalidad al
KIS Afruociivadis,

La Clompaiila clasilica sus aotivos fosacieros o s sisddenics caleporias eclivos
mancieras mantenides hasta su vencimiends v cuentas por cobrar eotenciales » otias
cucnlas por cishrar. Ta clasificacion depende del propdsito con el gue se adquirieon o

istiimectos  Ooaocieros. Lo scdmigstmeidm delemming Ga elwileacidn de sus
inztiumsaeos floanciers en el womentg del reconacimiz=om icicial,

F  Actives financieros mantenidos bastt 5u vencimienrs.- Lo aclivos (imancieros
soo medidor incialmenty ol valor mzenahle mAs los cosas de fonsweion.
Fostericomenie, sebt medidos al eosia amorisade olil-endo el método de la lasa de
interes cfoorive menos cuslquier dezernoro.

Fastos actves Tmancienes ¢ clasiean onoactivias no gerrieniss, saeeplo agquellos
coo vencioiontas arpinnles inferiores 2 12 noodes a padir de [ focha det estado da
sitoaciin financien, que se clasificin ennw activis corricales.

".‘

Cucntas por cobrar comerciales ¥ otras caentas por cobrar- Despuds del
cocanneitiieniy micial, v valoe neeonsbie, seomiden al costo wnuclizaado olilizaodo
&) mdlealo de la tasa de wlerés electiva » estén prescitulas netas o provisidn para
cuentas chudogas, T coal es sslimaks de aconerile cim [aa politicos establecidas por s
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Lizteneis, conviderando, entre viros Tuclores, o antpdedod e log sbdos pendistes
de vobro v sus posibilidodes de ser pecoperados ¥ 1o evidencia de dificoliades
Anancieras del dewdur que inceementan mos alli de lo noemal el viesgo de
incobrabilidad de Ins saldos pendienles de coben, de modo que au valor tecga un
nivel que by dGorcnod wstima adocuade para cubric eventuales pérdidas en las
cueitas por cobzar b lecha del estadn de simacidm lnaociers.

Eil sty de 1o estimacidn aoual <& reconoes con cango g lus resullados del ejercicin
e <l que s determing La tcoupcracion posterior someconnoce mon eréilfa a 'ox
resultados del ejercicie en ol que lag condiciones que omPIRATOM S recL i U LT
som o snpemdas. Taos criterios hdaiioms mara dar de baja contra dicha cuenta Jde
valaacidn som: G apatamiento de 1o gestidn de cobranza jurldica o adminiztraliva
ibchyenda  specucion e petondiag, cuande commesponda; y o (b)) dificuliades
(rgncieras del dewdor gne cvidencien Ta imposikibidad de hacer electiva la
cubrang de ly cusola poc cobrr,

Leriors de actives Femancieros sl eosto smoriigwide.- Los poiveos Sioanciznos
gue se miden al eoslo amarlieads, son evaluades pre defecioro al final de cacla
periodi. Un activo foancicro se valors on cadd feclu del estado de siluacion
financiera para dexetminar si existz evidencia objctiva de un detericre de walor, Un
aclive tinancicre sc considera doteriorads 51 cxiste ovidencin objctiva de que unn ¢
mas eventas bin wenido wn eleelo negative en los hoos e clecuva Tahuos
crirnaces del neliva ¥ que puads estimarse de mnme fiable.

La ewvidetciz objeteva Je que un activo fingecices cstd detericeadn paede wcluie
mory g incwmplirmignto por parte del deudaor, restoucturacidn de un monto adendado
d la Coropuiiia on ffrmmimes gne Ja Cempafiia oo Do consideraris en olrss
cucws@nciad, mdicis deogee eo dewdin' o emisor se declareed oo quiclm, onire
OIres,

F1 vulur en Tibeos del seiva Snancieny se redyee por 13 pendida por deterioen
directanente, exceptn para Las cuscas comerciales po colmar, donde el fmpeoe e
libras =e reduce & iravés de una cucara d= provisidn, [a recuporacion aoserioar de
loz valoms provioments clminados ¢ convicne cn eréditos contra Ln cucnta <e
provision. Las cambios oo gl amperte oo libmes de la cuenta cle provison e
reconoeat en el estadon de vasulacles

Baja de un activoe financiern-~ 1.8 Compafitn da de b un aehive Sinunciern
aodeamente cuands expirn los derechas conlraclugles sobre [os lojos de ofective
del active Anencizrs, y otranshers e mancre sustaocial o riespns ¥ beneficios
inhersntes a la prapicdad del active Tmansiero, 51 Ja Compalila no teansheie ni
retiche sustancalmente todos los 1icspes ¥ beneficios nherenies a la propiedil »
camntioia retemicnda ¢l conial del activo fensferido, lo Compafiia recoanace sn
parlcipaeidn en ¢ activie v 1a phlipacidm avocinda por Los walivnes Que tewdrio guoe
megar. 51 o Conmpaiia reliens sustancialmenle tades los ricseos ¥ beneficios
inherentes a L propiedad de un activo lasciere (cansferido, 3 Compafita coniimag
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L
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4

recomociendo el aoetivo Ninsociens ¥ nhien reconoee wie presitann colaleral por s
Ingresos recilidog.

Fasives finnncicros. - Loz pasivoes firancicros o clogilican ome pasivo eorrienie @
menes que ia Compafiia enga derecno incondicional de difenic ol pago de To
ohligneidim por W menos 12 meses después e le fecha del esieda de sileaciio
Fimanasiera.

twivos linancieros medidos al costo amartizada.- Los pasivos finenciermy s
recenaeen mictalnenle a su costo, nalo de Tes costes que se havna medrrido on a
lansacciine,  'odleriagrmente. sg miden @ su costo omottizado v cualquicr dilenenei
cnlec les fondos oblenidos {neto de los enatos necesanns parta su ohtcnodn) ¥ ol
walowr del recmbelss, s rmeonoce en el estace ke resallwdos doramile lnoeida del
acuerio con el ot de Ja tsa de ileres elecliva,

Dewdn.- Vsl repesantada por pasivos fingnciskos que se reconoacen wcialmente s
s valor razonghle, neto de Llos costos de la drasssccion ingormidos, Tslos préstames
se reyristram suhsecientemente 3osn cosio amoetcado osanda el méimbe de ntlends
efective.

Cuentag por pagar comerciales y oirag ocuentay por papar.- Desonés el
reconeeimiens nicial, g vilor tazomable, so miden @ coste amomizde chbzinde
£: meétado de la Ssa de intesds afectiva. 121 perfodo de pagn 2 provesdones =5 de @0
diss promedio,

Lo Compafiia tisns implamentadas politicas do margo Jde ricsgo fmanaer poa
aseputar que tdles [as cnectas por papsr se pagoon de conformidad con los
ténnminos credirizios pactudas.

Naja ile un pasive financicra.- La Compaidia da de bega un pasive fnancieeo s, v
sole s, expiran, cancelan o complen las abligaciones de la mizsma.

Administraciin de Tieszos Financieros

La Compuitie et expuestn o lox ogenies tieseos elaoonados con el oo e
i lniencas (inansiens:

iesen de crédite

Fl ricgpo de ceédin es e riespo de pérdida finonciera que enfliena la Compatiia 51 un
wliente 0 conieapars «n wa st Tnaoeiers oe eempbe con sus ebligeiones
comiraetiales, ¥ se ofiging principalments de o cosolas por cobrar 2 chentes,

La cxposicidn al respo de crédise 3¢ ve afectada principalments por las
saracteristicas individuales de coda clicone, Su ha eslablecido amy politien de mesgo
baper ba gl se anale a cika elienie nuesss individualmante en o gue respecls 4 50
salvencin antes o ofrecer as candweries estindar de pags ¥ ebtrega. Be establoce
umd provision pon detcrmng de valor gques cepiesenta o cstimacisn e ke pérdidas
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merridas en celacidn con 305 deudeess 4 orrs coentas por cobrae. La estimacion
pira pérdida s celerming sebre 1a base de informacion heswdrica.

+  Hicago do liguweder

El riesgo de liquides es ab vieszo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir on sus abligasiones swoeciadas con sus pasivos Ooancierns fomnciesas que
som lipuicdaelies medhante = entreps de efectivie ooade alres acivos linaneeros. B
grinue de la Compailia para admoinistrac Lo liguides es asepurar, ea la ayoc
medida pesille, que siempre cantard ot 3o liquides suficienne para cumpliv con sus
obliggeiones cuzmde vineon, tanle cn condiciones normale: como de lengion, sin
weeeir en petididas imaceptables o ammesgar su toputeiin,

# te0 opoerdcionl

El viesyr operacional es el riesgo de pérdida diccers o indicceta originada de una
amplio variedsd de cookes asocisles con ke procesos, e personal, T eenelogia e
inftaesnuctiea de Ja Compania, y con les Bciores exlemgs distinues de oy desgos
de: liguidez, de mercada v de ceédile comae aguetlos riespes gue =e oripinom e
me(uerimientos kegales v reeulotorios ¥ de ing notmas generalineare aceplindas de
COrNpPOCAtEnle focie L.

El chictive de la Cotopafia cs adrinistoer &8 cespo operacional de mamery de
couthbrar la provencion de pérdidas financieras v ol dafia o o repotacion de 1
crmpania e la efectividal general de ooslos, ¥ de evitar [os procedunicangs ¢de
conteol que restrinjan [n inwciativa v ia crealivadad,

Eav almimisirieidn del riesgo operacional cstd respaldada por el CGesarmallo de
s en L sipzenles greas;

=  Repeomicnios de adecuads  sepregacidn de Juocipones,  ocleyemdo T
suleensuieen independiente de las tansacsiones.

= Reyuermmiendas de congiliacion v manitoreg de lansaeciones .

= Lumplimignte de regoerionsaios cegolalooas y ooy regquerizmienios egales.

o« Documentacidn de contmles v procedimientos.

*  Raquecimientos 48 cvaboncidos peciddica dal nespo operacional enlrentada, v la
woneidad de los comroles v peacedimientns prca aboeilar ws cesgos
ilentificados,

= Lapaoilgoion v desamollo proefesional,

o oormas Sheas ¥ de negacios.

-
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5. (aja Bancos

Clomlormades piare:

s
A1 0%
Cnja chaca RILY) 300
Mimnuos N 1 TS
AL Sabd N 1Y VO
&. L ientas por Colsrar
Camlormaddie par
1Is5
20149 ZULS
Clieniss del 1'<tonor 3353512 394 941
Clicnesy kacionalss 137 1.604
Persone) T2 17197
I en camoipicus R T 5 R
tros {1} 7140 7.056
Pravvisian cuentas nealrables [A1.03E) (24.556)
TOTAT 345,648 43K 163

(1) Basicamente  mcluove  Anlicipos a2 Proveedores v Moms de  Ceddin
Desmatetializadas Sitl

UodewaBle clasilicads por edad de la carteis =5 come sigle:

Us§
2019 2013
Yaongido cntrg 0 v 3 dins | 8 056 254909
Wensido entre 3w A0 dins 43 Gk TH AN
Vencido entre 8l v 180 aliay 31.280 ansls
Yanoda entre LRI ¥ 360 dins 2212 25.538]
M de 360 22050 12 410
TOTAlL 333,507 394 990
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7. Enrvenlanas

Coatonnada

1%
2y 20N

Cruinicoghd alls LER B0 Y,

Eorvases En pasues ARG I B44

By y ACGUSOLIOE Jldl G,357

M eedictipsay 1.947 -

Dustagion R E 2. |k

Frovision lenla nNdeinmenls §2010] (260

TOTAL WETMARE 125,030
—_——————————
. Propiedad, planta y equipo
Cottfenigado por;
243%
NDEMEECTARLES CLAMSTLY NeEPrEC [Ai'_"l_ll':lh' SEALIY
ACUMPLADA Ll Y R
L%
Louipwrs e 1350 ina JE e S T2R & Qi)
Bdumbizs ¥ Fogera; T, TR 150081 g
E:quiress che Compulacion SR K 50707 Gz
Yehicboe 524727 I M [l
Magquirsariz ¥ Bauipas 3] 563 158 SO0 LERLX
Lrpuipsr che Talwra boTio 4,000 CRILE 1, 0
Estruciura Imvcenaksros 1L Qe 206510 kg, 3506
Edificacknes 248, (JE0 LR TN,
vt T S KMl o5 A3 TIEIR
Barrzra Homps Vicnr 33.071 dh 412 A
1P|kt o Tesed eyl 25 77 a0 AG8 &5 354
TOTME _LYedasy 1.253.404 S i
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2U1H
NEFRFCTABLES COSTO DEPRECIACLON CALINY
ACTWIL AT NET
LSS

Equrpos de Dizing 17 3eil I RHT 13482
Muchles ¥ linseres [ eir 14,12 a7z
Equipes de Crmpulacion JLREI 43534 3507
el T 3222 e
Maquinania v Fiuipes AXb id AT HER TLAO%
Lopuipeg Je Libegetorio AT 4100 !
Eatructa ra e irance ross f 1T YH G 2000524 F10.87
Ld il oy 236334 FE LI X1
Izt pelones A1,071 43.1-H1 171
Larrcra Renipe Yienin 5307 43.214 S 1
THahoe Inyemaie s EE LI A001. 320 T ekl

Tr¥I Al 1..‘1’"%‘!,:@?;1r L.14Z RIG TiMh, 171

Tl meswtonienta de Propiedad, Planta v Cooips en ol jrerindo fuc eortio siee;

l.'fiﬁ

COSTO Mg 014
Salely fnical 809 56 LEI2I0
Ad e BEu33 [{nl WiI5
Beatire (k0 (11.5%3)
Kaldn [na. i-'JE':i.-'-HE'_ _ 1905 50
DEPRECTACION ACUMUTABA
Ya.do micial 1.142.814 100,94
Adiejones L 15080 YL
Retiros (1) 14.447) (11 659
Saldo fioal [, % L142.814

TiwTAl 139977 Tanh. A

11 4l 31 de digiembee del 20049, incluye ajusles ¥ reclasiBesciones por 155 4,413
corneopardinrits o e tommeeriones realisadas aia depeeciagibn acwmelad,
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————

N At Daokhpicos

Conformwdy por

2009
Plantzs J2 07T
Toepatias 1,197,234
Periodo veelative g 453,360
Saldee Fibel 3,865,671
At Acnmoladz (1265 L
Total ﬂiﬂﬁ

Y

2428114
AR
| 52,305

TERD WGT
£203% 35

TL40754]

L] mevinnizoto du actives bioldgioos en ¢l periodu ue como sigae;

2019
COSTO
Saledy ipicial T 6R2 907
Sclicaigres 331,344
[etiros (L) (2% HEl)
B ushey -
Saldly final 3 Eﬁ'ﬂ
AMORTEZACION
Saldo ineil 2113255
Aeliciones: k4 IRIEY
Brtiros (165, 193]
$aldy il T
TUTAL J LAl SED

LIs§

2018

1 ATGET
62,552
(155527

(740

3081967

2075041
247048
[E29.553)

2.133.24%

]._’tl&l-?ﬂ

{17 Covr=sponde o las bajas ¢ erradienciones que se han realzendo durante [oy

perindos 20100 B,

e
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UL Oros Aclives
Confottuga pol:
L%
2014 2018

Active pur izpuesm Dilenide (1) 28031 2A50
Auslivg Incang’hle AN & Ok
Amnrlizaciil s ,ada [.447) f3TEN

TOTAL IR pE FEA Y

——agg— —

(L) [ conformyeidn del salde de lnpuestes diferidos, contspande a:

LIS
201y g
Trrveniaric: leasles mondimzeda 3.958 fLaGE
Provasin e dudueso cobro 3177 3AT]
Prengi3i0n jubiincicn pacenal 14,577 B
Provyisiin desabmg o 4.1t .80
PERTH | 2200
- . ———
11. Dhbligaciones bangakas
Confoomada por:
1S
g . MK
Tresdamo [izciersy Banco del Mehincha (1) 160 108 12 =3
_Ililli'.}‘}‘ﬂ i 3:_1 33

{1y Al 31 de dicierbre del 2004, conedmonde a l4 operacidn 341 2766-00
Productivo Gal, odlenido ¢l 24 de julio del 2009, can fecha de wencimiento
18 Zo julio del 2820, con ana tase de incerés del 9.76% v a in operacion
3515554-00 Praductive Cal, obemdo e 27 de noviembee del 2019, con
leeha do vencimicnta 26 de mevicmbre del 20240, con ona Lasn de intends dek
9700 Al 3 de diciembre del 201&, coresponde a la operacuom
30303 HHY "eoadective Cral, oblenicde ol 2l LA LA dol HITE e focha e
veronnienly 2 de agosto del 2019, con oy Laess de interés de! 8 740%.
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11. Cuoentas por Papar

Conloprmado por:

sE
miy 0Lk
Proveederes Jocales ANE, 140 A0 G
Aiticipe e clientss - 40367
Otras 1) T LI
dd 5 HR0 AGLLATT

(1 Al 3l de diciembre del 2019 ¥ Z01% hasicamente cowrespande al sobmegins
banearin que e ha goncrade Bl cierre del ejercicio.

Ui deraile de vengimitenties de 135 ohlpaciones con prosecdores, e apmn siane:
L P -

I
LY 2018
Veneido extne Gy 30 |i@s PIRSH) [0, B
Venpido onfe 51y i dias [06.674 K244
Welido cntre 51 y 90 dias O ES W, gy
lds e A0 uimy 121,333 3,598
41676 35 3440
E =
13 Pastvos Acumiulaces
Cnniomadn por:
[%5
01n I8
Benedicims snriales 44 047 40,636
Cihiigasieaes al fisoe 057 B.R4l
[Thligacyones (1553 12,605 271769
Seeldos ¥ salaeios - 1473
fif 4200 TR
_—_— —r—

'] movimienio de Henelieing sociales, ex como sipu;

k1
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T
Salda Laldn
Inickzel Provisifn Pt s, Final
Benefivios Snciales (1) dib.c 144002 TSI 44117
s
Sirldo Silehe
Libelal Trawisirin Fapos Finul
Benchicing Sacinlas {10 540 41272 136062 40,624

(1AL 31 de qliciombre J2] 2009 anclwve Decimoletcery v Decimagoarta
ceroumeraciongs, Ad 31 e dewmbre D& 2018 Incluye Vieshmotocroern y
CRRCITACUETTS e Uneragiones, 550 comdy 5% Pyrlicipacion Trabajadores.

14.  Prestamd de Avcionistas

Crenionnady por,

1155
2014 Nk
Frézlaznes Ao ot {1 h22 472 T30S
Integescs pror ugir {1 36825 3GE. 250
Artlendas poe pagar k0| a0 Ba. 13k
AR, 32 |.155 308

EFF Al 31 de dieiombee del BTG we by efeeivandn sroces dc foclurms e venla pe
cobrat coming la suema de peéstarnos aeciomgtes, Adicionalinents ¢l conteato
de préstame o 4 cornpafia La Vigtotia 8.4, no ha side aclualizade wio
tenoviadn, conscouenreuenie no s bhap csteblecido condiciones ¥ oo se culd
roprstrancds interds algung sobre cam obligactin.

Eal
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15, Obligaciones por hepeficios definidos

Conformadi por
1Is%:
29 2018
Jubilacidn Matrcial RE RN 323502
Drzeabuaiv 120 e4h] L2124
47 5% 444,731

Mo,  Cupiral Social

Lo compafila se comstiluyd en of aflo de 998 ¢oa eo copital de 59 450080 000
(equivalents a USY 1800y diviclido en 45000 neciones ordiaias ¥ namiootivis
Ae 51000 ceda e, Mediante ssoompcs puldica det & de sepricenbre del 2004, se
fepahiza la conversion @ dolames det s Fargdos Uoidog de Ameneq del capilal do la
COtadiE, cUyoe monte asciende g DSS 1 R00 divididp en 450060 aociones de 1155
(04 cads ona. blediante escoilors pablica celobrada & 17 Jdoe novienshre del 2004,
celebrada 2n la Motzoin Décimo Sépma del Centon Quio, se umenta el cagptal
de la compiniia, medidoe compensaeitn d=2 Seéditns pee un valer de VISR G820
conn e cual o capital ascisnde 3 LSS 100,000, frisnag que se divide en SEHK]
acelones e un dblar cwda una, Tambidn se estallece en LSS 200.000 el capil
aulorigado e Ty compadiz,  B9la erorilara fue insertfe en el Bepisteo de e
Meapiedad ¥ Mercargil del Cantén Cayambe ol 27 de abril Jop 2005, Medjaboe
cactilura iblica cejebrada el 18 de diciembre del 20048 en 1a botaels Déomo
Réptimna del Cantan Quitro. s= swinchly el capital de o compatin medianic
smnpensecdn de crédites por un valar de TSR JU00E]L oo o cuas 2l carsial
asciendlc 2 LIRS 500,000, misma pue se divite e 500006 gocaoes do an dolar
cacla wren, Esta Eseritata foe inscdia en o] Repistro de 1 Propicdad ¥ Meseanlil del
Ceordn Capambe el [ do marqe del 2011, Medmnte everziura pihlica celebrpda <l
24 deo sepriemboe del 2011 arde ol B0 Remivio Poveds Vacgos del Canion Qi
s aumanta el eaptal e la compaiiia, mediante compensacien de créditos por un
valar do USE 300,000, cor: Lo cgal el -;.‘:-inta] asciende o UES 06,008, mismeg Jue
ez divide o BELOOA aeciones ghe un dalar ciadd oo, e lserifura Fue inscrira en
¢l Kepisimo do Lo Propiedac] v Aereanil de] Comtdn Cavambes el 0 de ovudbee del
2001,

I7. Resorva Legal
La Ley 4= Compadias del Ecpsdor establece que por oo menos el 10% 42 la
nhilidad liyguida anval sea opropizda came reserva lopal, hasta qoe Ssta aloonee

conta mindhg €] 50% del capital suseritn ¥ pagmin Fsta reseeva Do poeds s
distribuicg a Los acpignistas, exegpto en csy de liguidacadn de Lo Compsiis.
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1R,

14,

—
——

ResuTiados Acuwmplados

Carresponde i los musies provementes de o adapaion poc primeen vez de las
Bormmas Inermezionales de [nformacian Fingocierm "NIOF? paa Pymes v que se
repistraron en el pamimomia en o cucniy de Resulosdoy Acumulados Adapeisn
MINF para Mvmes. (Tocluve ue valor de TUSE 485 277 de Superavil por Bevaluaciin
de Activas, clcomades en el pooceso de adopeim], I saldo azreedar, sole podrl
s papiiahizado on ¥ parte que cxcedas g valor de Tag perdidas acomoladns v @ del
altime gpercicio econtmica conaluide, st o habiees. Ej saldo deador Jo b cuendy
“Hesullados Acumuladas TFrevenienles de Adopeicn por Miemern Yer BT,
podid ser abeorbide por los Rexultados Acumelados v Loz del Gltimo gercicio
coandmecn cansimda, sl hebiere.

Yoeotus

Confortido por;

U553
)1 20H 5
Weirtas Eapioriaciin 3,200 437 3405
Wit e ey (2215 L YL
Weni matorial vegptel G 7HG 1.4x3
Dezouchibe v Devalucin (58 189 (b RGD
3,041,239 1371, 743
Costa de Yeotys
Conlpernatio por:
L=
219 AL R ]
Tneumes, cefiivo v poesteigecha 0414977 GG 520
Shann e Ebra Threcta A48 5| 4 390,747
Mainn Jo Orbra Indirecila LHFL Td) BALL 40
Dlres 2ostow due prodiksxo ag? 154 SB2.073
26IEE s ]
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21, Gazeos de admeinistracién v ventay

Conitrinadn por;

LAk &
2619
i gl ondm Ly b Wi
| Jumorarice y qsesihria 23 s
HEemune raciones 241,352
Servk s de wercems v depresiaciom 1013, 358
N H 15247
S20, illa
D venif;
e munerL icone:s Tebly, 220
ServEES e terocids ¥ depreciacion TR
248 224
Taial _.']’Gﬂ.ﬂ--‘ﬁ

22, Impiesio a Ia Benta

2018

F2.547

A 281

| Cirb. bty
71.4K)4
46231

132.610)

B2 135
24 bl 5

0641 76

L odmvs ecidn ded tepuesio a b Rema, aphicando Ya rasa imprsiiva Jepal v la
deferninacian del impore afectanda o aperacienes, nl 31 de dicierbre del 2000

2018, veld comstitdn ot sigac:

img ] U

Byt ankss adenl q‘i;r-_:il:“il.‘:- r1s ,'!:I!l!':-] 5,404
b ens Dgeess por Trnpassoe T TicD (552 12 5344
Mends: | 5% participacion tribegadecs - . 4 LH
(Ferlida) @ Clanancka ales de Inpacsto u la
Hamia {1268} 5
Mennd: OEES T as Cxucalins 1,34} {2050
Mz ; Crasios am Peducibles (1) l1d, r74 10 ke

PHICrEINChas Peor ke s 29414 [

CHFuremt 1as TamporErias #5 F14 a6 3R
Rl ks Arnortizazeio, Pardida: 1505 _ .o
Liaxe 1rravahble 7161 o Gk wid
Impucsta a ks Rendg Causado 22%, 7 254 15T 24881
Aoateipa caleulnda . - -
[mpl.lE:Bl‘-lh o lg renth SSanaada 11 218 RN TS
Inagenesin a [a rewes diferide (39 VVLEILY
Impuesio a [a vents del ofe peicio ] 25280 17142
ImapMOETYe & Ja reantd O3 Edn g L I i8]
wienos credite Icibutaria (ics
Ancicipss de frmpuesie & i Bentia pagado (21 (11258 LR TET |
Hrahcionles o L usnle 1% )
Salde a Favor/ Impucsle a la Retld [renivci 1551 [EU5A)

(13 Lo desglose die Castas No Dedncibles se presenna a continuaeiin:
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LIxg
N 2014

Diferyntias Permaneniles

ProavisedT Luentas Incobrables 17.145 -

Chepresiacidn Activo Foval wndn Go k2 12,4555

£Yron B 200 S0%2
Dilcrencivs Tem paen rias

Trovisinness o Daloneiioim T wiroomviad o VG LR ba.| T

Resereo por Jahilzsion Fatromal ¥ [ x:sabuci {Salidas

2019 |B.48)

LA 3915

-

(2} Do seuerdo a disposiciones lzgales vigendes, ¢] anticepo de impucsie o la eohta,

corresponde 2] upoesia o Ll renta del cjercicie 2018, en mzon A yue Este oS
mayar al determinacn sebre [ base pravable,
Al 31 de digjembee del 2014 el anicipn por impuesto a la ents eagado ey
superiot al impocsto causado, por Lo gue constituye e saldo a fivor de b
compafiic y por el cual seodebe solicilar su devalucem, de acnerds & lo
gstiblecidn en Ja ey i}[gﬂniﬂ:{z e Sfmp“:ﬁc:lujq}u ¥ Progresividad Tridularia
pari ol gjercicie 20200, o anticipe de impucsto 2 la reard queda climmiadao, sin
ey g, £) pragh del g o podrd amieiparss doe fommna vetoniaria ¥ s e
consBuiea cnfdito fribgario pan el paso del hapoeste fenta,

23, Trangacclenes y szldfos con compahias relacionadas

Las principales irapseeviones con vompaffas relcionadas, se detallan asi;

Bgs
_ 2ne i
[rremsses ¥ an s TN Ty

Lers prancipanles saldos con Compahiss rekcionadas, se detallan asi-

153
e _ 20
I"edarmes A0 ity fwak. K72 ME G
[Hfyreses poc pogar ELERRAL 525y
Arriendas [=r paear ] IR [ANNEN
101k 202 _ L5 4M

14, Comdeains v compreniises

[os siguienies contratos di regalias ¥ compronisos han sido cefchmdas por a
compailla al 31 2 diciembee del 2009 ¥ 201 8:
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2019

BT TS NM'"." ke Tokal M rigilgate (. TLLLR TH )
anridrig
T HIC RTE H k| Ty, Tl
LI, Foo, miler Haman 454, X an (RN ENTE
Flawgrs 010 el - a ' 20
Frankog Huodes H 1 LL s
checle Fioeal Tagngn 1 | TAET
IZ41" ermk 1IfPR Loype g amenle - k] At
l.ex ] = 17 aan
iciuand Bear Toaea bl a 2418
g By, 5V q 5 0
Fravenipp Fuieshar oo 3 5 ILgid
likwz 1 nntadNl z7 al TR N
N [T BT T I AT T T 11 15 70
Tennn Migra 1 | e
sl |0 Seime = S [
gl - 1 T A
I'lnnrec o1 =1 LR P
2158
Chbis picr NI R i) Vialedades a0t bl
gt -
L SERTEN PO T <l A L1
I1E EcimAdr 12690y K3 1 AL | &5 &ln
Tlhreesr 12N M e Z A 24
Fran ko M1 =25 1 1 1. din.
Fl a2 oy gl Grswn | i LLRITA
I emgpplda Hilam e eaanenla A4 1 ) [RLACE
lea 3 = di Fenl
i - Iji] o Baeer A a 2 Lge
Cilig =F peglinge 4w 4 il &0 1,
IFrecaman awakal 5 ] 1 EEE [bH]
A.acn Tantia, AR hin) EREE A I
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m b | 1 TEEX
I neqape |l Eiasx = = 11 1:1F
Dasiuls | : P
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25.

20.

(ot

el

Frecios de Treansfyrencia

Al 31 de diciemine del 2009 ¥y 2008, b compaiéa consideea que Inantiens:
lanszeciones cop garks oleckmades, 9o embzrpo, de conioermidad con la
lepislcion vipente, 0o 3¢ aloangat e monics regeoerided, meen pal la eoal,
romade Ja decisidn de ne prepara el Ancxa de Preciog sle Translerongia, a5 come
t] Inborare Inteeral de Precios de Transferencia.

Muevg Marma bvigad Belevgmie
FA LML

WMedianie Bepisen LTckd ™, 111 de fecha 31 de diciembeoe de 2019, te publics
la Tey Chpdoica di Sioplilescion v Progresivided ‘[viootace, e la cual se
exlraen lox aspectos nody sioniflounivos;

REGIMEN DR REMISHINLS SO TRERTT ARG

. Remidn del 100%, de muleas, inlereses de mora y gasios adminisicplives de
las elrligneiones pendicntes de pago o @ convenio de peagre hasia 0 31 de
ageasly de 2019, derivadas de credias educalivos v heots.

2. Hemisidn do pago de intereses, du Dntereses por moTa ¥ costas judiciales en
operagiones de cnddito en obligocienes  conlrallas con la Corpotacicn
ligancizrg del Ecwmior ¥ BANTCUIADDR haste ¢ monba de U812 cIWNkRK],

BLEFORMAS TRIRLITARIAS
AYIMPUESTO A LA RTRNTA
Se incluye como ingreso pravado o luy “provisionss cfecluadas para alender e
pagee <l Jubilaciones patronales o desahpeln gue havan sido alilieadas oo
gesdy deducible™, en cudnid estas provisiones oo s lag Loy poapade

efactivamente o los hencticiarios dis tal peovisiin

Se wliming la gxoncidn de ionpucsta s i renta, o Tov dividesdos que ge
disnitiyan & sociedades ¥ persings naiurales exiranjeras.

Seoestoblese gue Wocopnalizacdm A olihdades no o serk considerada come
dislribucion de dividendas, inclusive cuande se penere por pediversion de
wiilidages ¢ los tErmino: del arboulo 37 de e ley,

o lcluve como i['IL:,I'-L'!*i-H- LEnl de nnpuesia ale oot

a A las uilulades, recirmientos o henshisios de las socicdodes, fadog v

fidcicomisous e silularieaidn en 8l Vowador, cuya actividad sea 3
inversiom y adimnioistrasian de schves s bles,

37
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h. A los paens paooaled o rendimisados Shamcierns por epieiios o pieza
[ijo en inAluciones fooasicres oociondles, asl Come pop oversiones £3
valeres cnorenla fipa peevistos onocl momeral 1501 del aniculoe @ ode la LRTI,
cue sean reroditadoy on venoimmientes o pagos gradoales ameriones al piafo
e de tencncia.

oo A s ingresos dervalos drects yoexclugivemente en la @iocucidan e
peoveetos financiadng on so leialidad cen erdditas & Topdos, de eordcter R
peerribalsg bl de wohisre & gohierne., pereitidos AT copresis wrlrrioyds
e macivrealind dol paix domante.

d,  Servicios de inbaesirmeiura ospitalaciz

G Bervicios edosativos,

[0 Berwiciog gullotales v artisticos,

5. Beoaprepd como deduccion we S0% adicional los pagos de seporos de erddile
eoflrateloy para o sxportacidn.

G B incluyve como dedueible fag provisiones pem alendor & pagre de desabe el oy
ile penseomes jubilianes patrongles.

==d

Solo poilrdn deducir gaslos persanales, las persanas molorales con inpreses
noies Inferiores o USD LU0, Sin glntbargn, alngue per-,_t'l':‘:lﬂn TS,
supericres a log USTE [000000, 51 s¢ podrin Jeducir gpasins de salud por
enfermedsdes calasmaticys, rarzs o hudrfands, asi como Jichos gastos de sy sus
padies, edaynge o pareja o gnidn de heeho e bijos que oo percibat iagreses
cravados ¥ gue dependan del condribuyents que lupa use de dichas 205005,

B, Se podrd dedoeir el LI0% adiciomed de Jos pastos g publicidad ¥ pateeeinice
readizgdo o faver de dopoiisias, progiamas ¥ propecios deportivas,

S, De podra deduelr hasta an 150%0 de og pastas par orgunizasion da evendos
deportives ¥ culmrales.

I}, Serin deducibles los recumsos va donacionss que se desiicen & carceras Jde
prepraio ¥y pesiprado afines o las Clereios de la Ddieaeion, enlregados @

matitacivnes de Idocacidn Syperior, hasta el 1% de] ingeeso sravads.

11. 8¢ cwablece un dmpussto w e renta Gnico g los ingresos provenisndes =
aetiudeskes RO AT EE, oD a3 sipwienics bl

kX
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Pmdulluqu comeveiilieainn leeat

[|'|En:1m.~= desde  |paresos hpsla ]r'li'ru:"ﬁil.'i} -l_'E-’.;. Impr__:esm mﬁ{:
| _ _ Araccion Ddgics  frccion oycedents
o0 LA I
_ gl mneand b T Pioew, T T
Mgt Toooodoon | xsoo0o |1 40% o i

L0000, 5 000, DUU oy 12 I!':[I'DIDD [l .
| 50000, 00,0 I:_rlidulﬂrji_ _| MM [ 1alks o

o _ Elﬂ'}rlacmﬂ _ o ____

Iingrmegos dond s ]|1g|1.,5.u'¢ hitsta Iropngsm | o Mmpucste sohre

_ _| fraceitm baswa | frgecion exesconic
L :.lt-!l 00, L W T VR T W 05 - i
| SHLAIROL | L0000 | 1.900.00 M aong T

00000001 [ FO00000DD _ (1ST0000 T rsmte T

500000001 | Foodeloate [ 8710000 [ 2009 ]

o Petaran sajetos @ TTIPUESLo

Se puscon acoper 2 o5ta darifa, las actividades qua se mantengan o su esiadn
natveal, &5 decie que no layan side objel de claboracién, procesa o tratamienlo
que  impligee nuedifiescisn de sy natorglera, beo osol relingeracion,
enfriamicnty o coogelanichia pesh  oRIERYEIRicE, [Rde,  desnone.
Hituracivn, exmaceidn por dealios fmecdnicos o pdrmices, el themami=nto,
vortald ¥ empague e 3o consaderaran priesamicote. T caso el snjol pesive
lenga panles relacionmizs dedicadas a 12 produccdm v/io cxpuriacidn de esios
Licnes, Calewlard gl mmocsen o mara, sobre s dormlidad de imeesos del sgjen
peTva ¥ sus pacles relaciongdas.

WV

a la openrs los dieidendos o anlidades ques
distribuinn Jes sociedades pesitdennas, o esahlogimientos premeiwics: =0 o
Ecwelor, et ol gjorcivin fisesl on gae s prodessa dicha distobucion. al

Inpuesta 2 11 renig corfocme bis sipuiemss disposiviones:

il,

Se censiderant coma imgeso gravadd ooy dismbezidn a beba dpe de

canftibbivenic, ndependiente de= sy residencen fiscal, excopto la dislribscidén
iuee e hapss g una saciedad residecte cn el Feyador o aoun esiablecirizcto
paaaneite ool paiy de uns sociedud no residentc eondonme lo provist: cn

enlis Ty

b Fl mereso gravado secy Sgoal al cwarenta por cignto (0% del dividenda
elechvamende wetriboido;

.o BEn el cixo gque la distibneidn seoredlice o personus nztardles residenies
Agcales oo el Ecuador, o ingreso pravado relende en el nomeral anteror
Moerrd parte ile su renta global. Las soviedades gue Jistribpaon dividendos
aelusrn come spentes do retencidn el impicer oplicands e Lty Je
hrsln el weinpe & cinee ot clenle (23%) sohre dicho L CEs ravyadn,
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conforme o pcsolucidn que para el cloeto cmitd @ Secvicio e Kentas
Trternas;

Lag zociedades gue distileemn doaddendas o personas naturales o
sociedades o residentes Nscales ¢n el Eewwlor, soluacin como aaenles de
retenciin dul dmpuesto apBeando la tzeifa gencral provista pora
roaidentes en o3ty Ley;

o «! casu de gue la distehucion se csalzos o 0o resadenles Nvcales o
Louadar ¥ ¢l beneliciatio elective seg und persond natutal residents facal
el o Vewador e aplicars lo dispueswis en ol litenal &; ¥,

Y oh case degue 1a sociedad que distrifbmye led dividendos incumpla
debuer e fofumar sobie sU cemposicitn socielals, s proccderd a |d
reteneitn el impoeesto a 13 conta, sobme los dividendos que conespendan &
dichy  iccumplimicnto, won g Ao tarfn oo impuaeshy § B cenia
aplicabie o personay naparales.

Cugndo wng  sociedad  oloigue A sus bhencheisring de slervchos
represcntarivey de capital, présamos de dinero, o 2 alguna de sus proes
relacionadas préstammod nee corcreial b, esta pperaciin e gongiderard goamo
paed de dividendos angcarulos v, por consiguients, lao sociedad debers
gtoetuar adicienabmente la rerencidn correspopdicnte o ly @0 revisg
par socielndes sobre el obto Jde @ operacion. Tal relencion serd
olavadn y pusoda sl mes sipuiene de crectunds denteo de Bos plazos
PrEviios on <l mplamenio ¥ comsfinyitl erédito teiluatacio it la sreacdad
el 50 declaravidn de! impuesto g ko rema. To dizpoestn e ¢l presenie
adiculo oo absia la aphescion de oz respectivas disposiciones de T
conivenio: fiilvtanas de by maderia swseritos por el Beoadar v wigentes,
seuln greoesponla,

B elnimive L nbFigaciin del pago del anzizipa de impuesto o Ta renia,

Se sustitnye el cdleuls del anlicipn del inmuesto o Ja renta por ot réginen is
pazo del aptjeypo voluntario, cgnivalente al S0% del fmpoesto o la renia
cusadn del ojoreicia fiseal amlector, menos las retenciones en Ja fuen'e
electdas en digho icrcicio Nseal.

By APLIES T AL WAL DR ALRBEOATD 1V A)

', S tnchops cone biencs lanfa 9o e YA a T omes, follajes v ramas
corladas oo estinde Fresco, linturagas » presereadas.

d. Be nglwren comp bienes taeif (9 a:

a. Los ractores Basta 300bp. gue meluzive se dediguen a s coltivos
aprjonias o uctividades agropeaarias.

Al
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b, Glocdmerros, lepeelss, Uras pactivas pata eedicion o= plycosa,
brmbag de inaulice, marcapasos,

e, Prpel periddico,

d. Dmbarcaciones, maguinaria, cquipes de pavegacion v maleriales e
SeClar pesd Ut artcsda.

1. Seincluven come serviclos sravalos de 1V A # los seovieios dipilales.
0 Be maluyen ahme scrvicios prevadog con TW A 0% g

a. El suminisive de dominios de pdpings web, hosting, commnaciin en la
Ve,

[x Bl zervicpo Je cunitd ceciicy o vahicules [IFY: cléctgons.

6. L survieios prestvles PV Bl anis teiieatos SO mua e 1aca TR
SO CUaN e ST ek 03 superen los Jonites establecidos pan levar
cantabilidal.

CHATUT SR A A SAT Wa DE DRRAS (13T

(]

S ainphia la exoneracion de T80 3 Jas operactones de finaoeiamicoin conoun
Plaze de 1RD divs calondoriv, cn lod pagos ol exterior po coneepla da
amurizacin de capital e ntereses goncredos sohve erdditos otorgados pot
nstioueienes  fooaneteras  inlemacienales. o entidades oo Jinangletas
cspecialicudas calilicedas por oz enles de conlrgl coeegspondientzs on
Ernaclor.

Ma e aplicard g cxencion por paues al exterior cn congepto de dividerdos,
caanda las socicdades extranjeras a Faver de guicn s¢ disteeonye ol
divedenda, zeon posefdas direcls o indicectaments poT porsenss aafuesley o
sogiedades resrdentes o domicilisdaz e el Egpodor, que senn oo istas de
1a soe edid gnes disniluye of dividende.

me anplia o exvoeracidn de 150 a0 los pewns poe eendigecloy, Bnanciene,
pananvias e capital v capital e gquellas jpvcasiones proveniences del
exleniol, ingresadas al omercado de valmes del Fovador, sin el plen de
peananencia minme de SR dins ames previsoo.

Se aiplin la exoovmacton d¢ TR0 a los papes pet rendimientos Sognetems,
ranancias de capital v ocapital Jdooaguellas inversiones provenigntes del
exleniol, destingdaz al  fnaocianieplo de wivienda, s el plaee de
AEmTE s plnitno de 560 dhoe mrbes T L.

Se gmiplin lg exonesacion e 181 a los papes pov rendimientos fancicros,
pananciaz de capital y capial de osgquellas invezswones provenientes del
anheriirs, destingdns o depdsitos & oplace Mo o inverstones, sin el plags de
pormanencia miningn Jdoe 360 dins aates previsio.

A1
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REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRES AS,

1.

[

a,

Se sujetardn g csle répimen: os contribuyenies sopsiderndas microempre 3as,
imchnidos log emptendedores considerados como microemplests, exoepto
atquetlas que ceglicen actividades de costreeeidn, olieeian, ubasizecidn, ¥
aguichhos  wpa ANTVIdad  seondiico  sceer e servicios  profosiormles,
veapacion hkeral, relacicn due dependeccie, v rentas pusivas de capital. 1
apmesto o lg renle serd del 2% sabpe los ingresos brjes del eespectivo
presti il fiscal.

Chicnes se scojane 2 éshg 2onnen detemninargn e eeafa del 2% sobre s
trgresas rdoy del perfialo fiscal.

Peoyeobarin declaraciones de 1WA ¢ ICE en fonna semestral.

IMPURST UWTOCF ¥ TEMPORAL A LOS  FNGRESOS  DE - LAS
HOCIEIMATILES,

L

Tas seciedides que malizer activigades ecombmicis v g avan paserada
IngreRos pravalos ipwales o supcoiongs 3 U S1T00M000 en ol cjercicio 503l
01 R, dehertn aportir el Impucsto progresivo conforme la siguiente Labla;
[ngresm: gravados | Mperesos grava :luﬁTTHnm

Desde Elzsin

|OOnOn0.01 500000000
500060001 100000000 -
I MALDL | Fnadeloate _  0.20%

20 wingan caso [a conteibaein seed superior 41 255 del impossio a la wata
Cansadn.

L contribucién na pasded ser ulilizada eomo ceadite dibutario, m coma gasia
dedurible,

La declaracidn v el pep de fa contribpcidn se roalizard hasta ¢l 31 de morzo
de cada gjercicio fiscal.

Tav comlrihucion peled estar sujeds 2 fecilidades e pago por un plaso
mdxitn e hazty nes () mases.

LL TR

Ay PACGH FXCERCIOMAL IMIMURS [0S RETENIDOS O PERCIBIM S,

1.

Respacto de impoeste: melenidos o poeibidos de pedodes vemeides. Se
temded un plab exeepcional de pagos de hasta doce (127 meses, oo qudtas
menetales ignal s

&2
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2. [ syjero pasiva endri kBasia ol 14 de tebreco dle 20240 paa prescntar Ia
salicitud,

'.\_I.:l

Una woz ageplado el plan de paoes, se suspenden las acciones de coom, e
mmterumnen Ios plages de prescripeion.

Gy OO Y ESTARLECIMIENTO TIE SOCT1EDALLES

1. Para efcctos del pago impoesto de patentes manigipales » metrepelilaas, v
del 15 poy mtil sobre los dclives lopsles, se enlepderd coma domicilio al
aetialath on Ja escritura do constitucidn de la companiz,

2. Re enrendera por establesimicnie, los que se encuenirer regisirzdos coma
sHCITsAlEE, Apenclas yio eslbilesimicniod nermancntios cn el Repistee Ui
odet Cannribuyentes.

IR

Mefindignne Meopisteo Oficia] B S0 el 21 de apesto dal 21K, Suplemurnm =
publicit Ja Ley Wrgédnica para ol Fomenls Productivo, Alraccion de Inversiooe,
Guaereion de armplee ¥ Esabildad v Eguilibrie Fiscal.

Lo geta Loy, s resalian los siguicntes aspectos signilicar)vos:

- Normas de remisienes ¥ eedocciones, pars dendag iribatarias o fiscales witernas
com el semacio de Rentas Inteross, dendes per oblipaciones aduanems con gl
Servicie Mucional de Adimanas del Ecuador, dewdas por impocsto veiiculanes,
matrigulacdn vehicalar ¢ infracciooes de tednsile, deoudis por obligaciones
[rationnles con @l Institiio Ecyatoriane de Segoeedad Socinl v dewdas 2on oo
InsliLoeins,

- Tneentivos espoc(ficos: g la atraceldn de imwversioncs poivadas, oomo gon;
Lroneracoin de impuesta g |a tenia, exongeracion del Tmpaesto a Salida de Divisas
para ley nuevas inversionss praluctivas, ralannonto pars Myvetsiones en imdustee
Badsicas ¥ MOCmos cOmuaes a los mecttivas.

- Reformax & 1a Lev do Wégiren Tribokwn Interoo, mlyiiva g exencionss,
ewngrcion de impuesta o la Heodo para ol desomollo de inversjiopes husvas v
proweeiivas, deduecinnes, farifa del impocsio 4 b renea Para sociededes., ubilidag
en |z coajeoacidn de avcienss, ngiesos de no residentes, disnbucion de
dividendas o arilidades, pape del wapeesto (amalckpe), ympocso o Vilnor
Agrezado, enlec ates.

Mediante Eepiston Oficial N 312 def 24 de aposte del 2018, w0 publica e
Beglamcing 2 la Tey de Reachvagitn de l: Ezenotmdd, Foralecinwends de i

Dalarizaeidn y Modemizacion de Le Gestidn Finuneicra.

Drer st Replariento & la Ley, se resaltan | sguicntes aspectos sipuinabivos;



FLORELOY &. A,
Notas a los Estados Vinancicrns

———

IN.

Al 31 de diciembre del 2009 v 2018

—— —_—, —— — . T

Se deline para eiectos dibugrics la Actividad cmpresarial,

He deline Exporadgr hakitwal.

Re defioe Debida dilgencia wibuiama,

He eglahlacen g criberios pars estabderes Yo Besiteneia (il de gociedadas.

Se establecen condicienes parn [ esvoeraoiin Jel pagn de imouesie a la reniy
M MCTOSIPrEsES-

Ne detinen fransacciones inexiswnles,

Se aclara Ja deducibilislad de paoviziones de dios apteriores.

Be rerofnan dlpunes dinectas g 1oy gastos personales; deducibies.

8o ceconoue f derecho a solichar la devolneidn del antieipe mayor a mpestn o
la rerta.

Y edipohs ewrmo O MNE Y2 361 2 dg diclembee del 2018, Suplement, s
publica ¢ Keglamento g ke Ley Orgénica para ¢l Fomedtn Peoductive, Aleaccisn
ce brversienes, Lreperacion de umpleo y Fatabilidad ¥ Lywilibrio el

-

e espe Reglamenin a L Temy, oo tesallan (s thpatente aapt Cos sipmficaivos;
[neentives capeeliieas para la awraccion de inversiones privadas, conue sow:

Froncracidn o] Iimpresto & oeenls B nueyds ieversiones peocaclins . gechone s
Privrizilos ¥ en industias bisabes,

Exceneracién del T80 pora los nuevas inversionss productivas gue swscaban
conicabes da Inversiin.

FExoneracion por rejvensian dee utilidades

TR s BT IS pIFCTICLE Y st 11 ecomdrdica.

Betorroos ol Replamenoo de la Tey de Wépingen Letbulario [niemo, v,

Reformas ab replamentn para la aphicicién del [mpueste o Iy Salida de [ivisas.

Aprabacion de Tny estidus finpneitoas

F.oe catados financieros ab 31 de diciembee del 2019, se cneucolran pendientes de
aprohacitn par parte Je ki e General de Accinnistas ot fecha de emision (L8
de jumia Jel 20200, La peronela peneeal vonsiders que estos sstados Gnangeras,
sutfn nprobados sin modificactin.

Eventos Subsecucntes

Taare ) 30 e dicierhme de 2009 ¥ 2 fecha de emisidn de estes cstklos
Aneacisres 2djuntas, s¢ ba pradusido el sipyicnte everlo posterior; B 11 de maree
e 2020, la Orpomizacion Mandial de 1o Sadud OWs declact of OOV L-1G
iCoTond visas) vanrwe g Pandernin ¥ g pacie de dicha lecha al Goblemne do
Fouadet b deeretade o oxlada de eweppelo v do eweopereis saitarin on o)
terrtonio  bacienal, adopando  vaeias medidas de prevencion  melacloeadas
principalmente con cierre de sus fronleras resmiccionss de movilicad nicrme.
suspeosi G e Sheatas aoividades prodoctivas, cducativas ¥ evenlas nlasivos, onipg
alras medidas, F brote de COVID-1Y ha tpaido neertiduinbine o lag smpeesas y

44
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WEATATARE B el rninding, csperindise im inpacty sieeiBentfive oo i economia
glabal denteo del primer semestee de 220 [ impacto peqeial =n l8y sporaciones
do la Compaiiin deperlert to gram medida de gqué 1an ripide se camids Ja
actividad vecndrmca wo ol pait ¥y oa nivel nundial. Ly gdmibisgacion de e
Corapafiia 5¢ cicuenien reqd i Zand un nusem iamesd pertibenle sebre csta sitbeciin o
fie: i Jog pactie on Sus operasiones.

Fntre el 31 de iciembre del 2008 ¥ 149 [eehs de omisida de log estades finnncicrns
adjuntos, (18 de abl del 2019), 5o <2 ban producido eventos nPortantes. goe a
wlitenie de la compaiifa debmn ser revelados.

||



