FLORELOY S, A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Descripeion del Negocio, Objete Social ¥y Operaciones

l.a compaiila se constituyd cn la Replibiicn del Ecuador €] 2 de marzo de 1998, mediante
escritura piiblica otorgada ante ¢l notarie Vigésimo Qctavo del Distrito Metropelitano de
Quito y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiins, mediante Resolueidn No.
08.1.1.1.0571 del 12 de marzo de 1998, Estd domiciliada en el Distrito Metropolitano de
Quito, Provincia de Pichincha, Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y
Universat de Accionistas def 24 de Septiembre del 2003 se decide cambiar el domicilio
de la compallia a [a Parrequia Cangahoe, sector Guachald, Cantén Cayambe. Su objelo
social predominante es la realizacidn de todo tipo de actividades relacionadas con la
explotacidn, cultivo, propagacién, sicimbra y explotacidn de productes agricolas,
pecuarios y piscicolas, ganaderos, forestales y relacionadas con la floricultura y de plantas
ornamentales, vegetales ¥ comestibles ¢ insumeos de los mismos. Durante los afios 2018
y 2017, la actividad de la compalfila se relaciona con la produccion y venta de rosas para
el mercado del exterior a una de clientes de rosas.

2. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen [as politicas v practicas contables mas importantes scguidas
por la Compafila;

1) DBase de presentacion

Eslos cstados financieros se han preparado de acuerdo con las Norntas [internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (Niif pata Pymes) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lash).

) Base de medicion .

Los estados financieros adjuntos han side preparados sobre 1a base del coste histérico,
cxcepto lag propledacdes que se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en base a
avalud efectuado por un perito calificade en ¢l proceso de adopeién de Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, la provision por Jubilacion
Paironal v Desalucio, que son determinados en base a méilodos actuariales.

¢l  Moneda Funcional ¥ de Presentacién

l.os estados financieros estdn prescniades en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha sido redondeada a 1a unidad
mMis cercana.

La Repiiblica del Ecuador no emite pape! moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneéda de curso fcgal del pais.

dy Usec de Estimaaciones y Supuestos

La prcparacidn de los estados financieros requiere que la adminisiracién realice juicios,
estimaciones ¥ supucslos que alectan 1a aplicacion de las politicas contables y los montos
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de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciongs.

Las estimaciones y stpucstos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
fas revisiones de las estimacioncs contables son reconocidos en el perlodo en que la
estimacicn s revisada ¥ en cualquicr poeriodo fiure afectado.

La informacion sobre supuestos & incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo
sighilcativo de resullar en un ajusts material en el proxime afio financiero, se incliye en
las signientes notas:

- Deterioro de las cxentas por cobrar

Para aquellas cientas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual s reconocido en los resultados del periodo,

- Pérdidas por deterioro de activos no finzncicros

Una pérdida por detericro se reconoce por la cantidad por la cual €] monto en libros det
active o de la unidad generadora de efectivo exeede su monto recuperable.

Los activos no financicros como propiedad v equipo, se somefen a prucbas de delerioro
siempre que algin suecsc o cambio en [as circunstancias indigue que cl valor en libros
puede no ser recuperable.

¢)  Efective y equivalentes de efectivo

Se considera efective y equivalentes de cicclivo los depdsitos en cuentas bancarias y [os
depdsitos a corte plaze con vencimientes de 3 meses o menos, de gran liquides y
facilimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

fi  Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor,
Son vaivados al coste promedio penderado, Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas pot obsolescencia, la cual ¢z determinada en funcion de un analisis de
la posibilidad rcal de utilizacidn en Ja produccién o venla. Eb valor neto reaiizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn ¥ los costos
necesarios para la venta.

oy Propicdad, planta ¥ equipo

Se presentan al costo histdrico, cxecpto las propiedades que fueron revalorizadas
{Edificios vy adecuaciones e Invernaderos} medianle avalde técnico, menos la
depreciacion acumulada. En consideracion a que en ¢l afio de adopeion de [as Niif para

Pymes, constituia el primer afio en el que Floreloy S.A. preparaba sis estados financieres
de acuerdo con MNiif para Pymas, habia aplicado determinadas cxcociones incluidas en la
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Seccidn 35 de las Mormas [nternacionales de Informacién Financiera para Pequefias ¥
Medianas Entidades Niif para Pymes.

B

'\_':I'

Medicion cn ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
v equipe se miden inicialmente a su costo que comprende ¢l precio de adquisicion
mds lodos los costos directaments relacionados con g ublcacién v la puesta en
condiciones de funciomamiento ¥y la cstimacién inicial de cualquicr coslo de
desmantelamiento v retiro del slemento o de relabilitacidn de [a ubicacién del aclive.

Medicién posterior al reconocimiento: modele del costo.- Después del
reconocimicnto inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumuladn y el importe acumulado de las perdidas de
deteriore de valor.

Los pastos de reparacicnss ¥ mantenimientos se registtan en los resultados del
periodo cn que se producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de propiedades,
planta ¥ equipo de la Contpatiia, requisren revisiones periodicas, En este sentido, las
partes ohjelo de susttucion son reconocidas scparadamente del resto del activoe v con
un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual ¥ hasta la siguiente reparacicn,

Medicién al valor razonable como costo atrilmido.- Despuss dei reconocimicnto
nicial, las propicdades ¢s presentada a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el maomeaento de las revaluaciones, imenos ¢l importe acumuladeo de las
pérdidas por deteriore de valor.

Los aumentos por revaluacién de magquinariz se registran cn el patrimonio en la
cuenia superavit de revaluacion. Una disminucidn del valor en libros por deterioro,
es registrada en resultados cn la medida que excede ¢l saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de
dichos activos.

Método de depreciacion ¥ vidas qtiles.- Et valor de propicdades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida utl y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siende el efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado registrado sebie una basc prospectiva, La Compafifa ne esiima un
valor residual por considerar que este no es relalivamente importante, sicndo por o
tanto depreciados en su totatidad,

La vida 1itil estimada dc estos Aclives es conio siguc:
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Active Vida til
EDIFICIOS B INSTALACIONES 25 ¥ 50 afios
INVERNADEROS 20 ¥ 25 afios
MUEBLES ¥ ENSERES 15 y 20 afios
EQUIPG DE OFICINA 10y 15 aflos
VEHICULOS 5 afios
EQUIPC DE COMPUTACION 3 afios
PLASTICOS INVERNADERO 2 v 1.5 afios
INSTALACIONTS 10 v 20 afios
BARRERA ROMPEVIENTOS 10 afios
BEQUIPOS 10 y 20 aftos

Al 31 de diciembre del 2017, se varid el perlodo de amorlizacion de plasticos de
invernaderos de 1,5 afus a 2 afios.

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo.- La utilidad o pérdida en el retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo s la diferencia entre el precio
de venta y ¢l valor en libros del activo v se reconoce en los resultados del aiio.

Deterioro del valor de los activos tangiblea.- Al final de cada perioda, la Compafiia
evala los valores cn librog de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas por deterioro sc reconecen inmediatamente en resultados, salve si ¢
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por detetiora como una disminucién en la revaluacidn.

Para revisar si los activos han sufiido una pérdida por deterioro de valar, l2 Compaiiia
primero anafiza si los activos sujctos a andlisis de deterioro presentan indictos de
deterioro para lo cual se establece los siguientes pardametros que deben considerarse;

» Disminucidn signiticativa del valor de mercado del activo;

o Cambios significativos adverses para [a empresa en ¢l entorno tecnoldgico,
comercial, econtmico o legal en que opesa o en el mercado al cual esta dirigido
gl activo:

«  Evidencia sobre 14 obsolescencia o dafio fsico del activo;

+ Cambios significativos con cfecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa v se espera usar, ¥

« Evidencia, que indica que el rendimiente econdmico del activo ¢s o serd peor
que lo esperado.
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h) Activos Biologicos

Los actives bioldgicos correspenden a plantas en preduccidn, plantas en formacién y
producto biologico, i.a compaiiia mide sus activos biclogicos (plantas de rosas),
utilizando el modela de costo. No existe un precio de mercado active para este tipo de
activo hioldgico. La gerencia ha determinade que la cstimacién de un valor razonable
implica un costo desproporcionade dado que tendria que incurrir en cosios signilicativos
para lograrko.

En ¢l coslo de las plantas se registra bésicamente los valores relacionados con la
plantacion; plantas, presicmbra, repalias, etc. Este rubro de cultives (planias), es
amortizado en periodos de 6 afios. Desde el ejercicio 2014, [a vida 0tll de amortizacion
ha sido variada a 7 afios. por considerar que representa de mejor manera al ticmpo de
explotacién de las plantas. La compafila conirola contablemente la erradicacion o
muortandad de las plantas.

Las plantaciones estan constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son
vatoradas por ¢l métade daf costo menos In amarkizacién acumulada y cualguier pérdida
acumulada por deterioro.

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compaﬁia CS COMU sipue.
VYaluacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El ticmpo en el que las plantaciones s¢ reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de B meses. Durante 2018 las plantas en efapa preproductiva se han
mantenido [0 meses como tales, antes de ser transferidas a plantas productoras.

Las plantaciones en procese incluyen ¢l Costo de Cultivo del aflo corriente ¥ por el tismpo
de maduracidn de las plantas, més el costo de reproduccion de las plantas el cual incluye
el Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultivo.- El coste de cultive dcl afio corriente es determinado al 31 de
diciambre de cada afio. Se deberd documentar ¢ costo del cultivo particndo del balance
de comprobacitn donde se incluyen los costos de la compaiiia. El costo unilario de cultive
se detertnina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final de plantas en
mroceso ¥ oh produccion, al 31 de diciembre de cada afio,

Costo de Yemas ¢ Injertos.- | Costo de Yemas e Injertos corresponde a los costos reales
histdricos incurridos en cada afie, para lo cual se ilevan [os registros auxiliares necesarios
en base a Ios que se determinara fos costos incurridos.

Las plantaciones ¢n cstas etapas no estan sujctas depreciaciones, sin embrago si existe
evidencia clave de que dicha plantacidn o serdl citosa de la misma deberd sor dado de
baja en su totalidad.
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Valuacitin de Plantaciones en etapa productiva.- Las Planlaciones en Produccidn gan
valuadas en basc al método del costo utilizado para la valoracion de plantas en etapa pre
predoctiva y duranle los 8 meses antes determinados. Luego de cse perludo delen ser
iransferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a pariir de [a cual se amortizarin en linea
recla durante siete afios.

La depreciacion de las plantaciones en clapa productiva es on lnea recta y se deprecia
por ¢l ticmpo de vida 0til estimado de dicho activo.

Deterioro de Plantaciones en produceifin

l.as Plantacioncs en Produccian deberdn ser semetidas a evaluaciones permanentes de
deteriore, procedimicnio que consiste en determinar si las plantaciones se encuentran en
condiciones aceptables de produccion {cantidad y calidad) ¥ ademas si la flor gue produce
tiene un nivel adcevado de aceptacidn en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, esta
evaluacion es determinada por una comision permanente establecida para ¢l efecte ¥ que
[a inlegran los siguientes funcionarios: El Gerente General ¥ el Gerente de Produceidn.

it Negocio en Mavcha

Los estados Tinancieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado cn que la administracidn tienc la expectativa razenable de que la Compafila
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con [os recurses para seguir operando et ¢!
[uture revisible,

1) Ingresos por actividades ordinarias

LLos ingresos se calcuban a) valor razonable de [a contraprestacion cobrada o par colwar,
teniendo en cuenta cl mporte estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que Ja Comparifa pueda otorgar.

» Venta de hicnes y servicios.- Los imgresos ordinarios procedentes de la venta de
bicnes se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos ¥ beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el imporie de los ingresos v
los costos incwrridos, o por incurrir, en relacién con la transaecidn pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compailia reciba los beneficios
ccondmicos asociadns con (8 itansacaidn,

k) Coslos y Gastes
Los coslos vy pastos se registean al costo histérico. Les costos ¥ gaslos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que s¢ haya realizado el
pago, ¥ sc regestran en ¢l periodo més cercano en ¢l gue se conacen.
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I} Insirumentos financieros
- Reconocimicnto, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financicros se reconocen cuando le Compaiiia torma parte de
las provisiones coitractugles de un instrumento financtero ¥ se miden Inicialmente
al valor razonable gjustado por los costos de transaccion, excepto [os activos ¥
pasivos financieres que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas,
gl s& miden inicialmente al valor razonable. La medicién posterior de un active'o
pasive financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financicros s¢ des-reconocen coanda Jos derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero ¥
todas los riesgos y berieficios han sido transferidos sustanclalmente. Un pasive
financiero se des-reconoce cuando sc cxtingue, se descarga la obligacitn, se cancela
0 vence

- Clasificacion y medicién posterior de los actives financieros

Para clectos de la medicion posterior, los activos {inanciergs se clasifican corno
cuentas por cobrar e inversiones al costo amorlizado al momento de su
reconocimiento inicial {la Compaiia no posee instrumentos de cobertura).

Préstamos y cuentas por cobrar, Las cucntas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que 1o se cotizan en un morcado activo.
Despugs del reconocimiento inigial, éstos s¢ miden a costo amortizado wlilizando =l
métedo de interés cleelivo, menos la provisién por deterioro, El descuento se omite
en los casos en los que el electe del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiifa, asi como las cuenias por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en csta calegorin de
instrumentos financicros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente sc consideran para deteriore
cuando estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un page especifico
caerd en incumpliiniento '

Todos los actives financieros se revisan por deterioro al menos cn cada fecha de
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de gue un active o grupo de
activos financieros estdn deterierados. Tl deterioro de las cuentas por cobrar se
presenta como gastos deniro de los resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a yencimiento, Las inversiones mantenidas a vencimisnto
son activos linancieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimicnlos
fijos diferentes a los préstamos ¥ cucnlas per cobrar. Las inversiones se clasifican
comg mantenidas hasta el vencimicnto si la Compafila ticne la intencion ¥ la
capacidad de mantenerlas basta el vencimiento. La Compafiia cfeclia inversiones
temporales on institveiones Gnancieras desisnados dentro de esta cateporia,
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento s¢ miden postedionnente al costo
amoriizado wilizande el métudo de interés efectivo. En case de que exista evidencta
objetiva de que la inversidn estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias cxiernas, el activo financiere se mide al valor presenie de
los flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de
Ia inversion, inchuyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o
pérdidas.

Los pasivos financieros de [a Compaiiia incluyen cuentas por pagar coinerciales y
otras cuentas por pagar. Para las cientas comerciales y otras cuentas por pagar s
omite el interss debido a que cf clecto no es fmportante pues son oblipacioncs
pagaderas a plazos mengres a los 90 dias.

Compensacion_de_justrumentos finuncicros, l.os actives tinancicros y los
pasivos financieros se campensan de manera que se informa el importe neto cn el
catado de situacidn financiera, solamente si exisie un derecho sctual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y exisie la intencidn de liquidarlos
por cf importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultdnea.

) Impuesto a las ganancias
- Impuesto a la renta corricnte

La provision para impuesto a la renda ha sido calculada aplicando la tasa del 25% y 22%,
en ¢l cjercicio 2018 ¥ 2017, respeciivaments de acucrdo con disposiciones legales
vipentes. La provision para impucsto a la renta se caleula mediante la tasa de impuesio
aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resullados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Para ¢l cjercicio 2018, se incremenia
[a tasa del 22% al 25%, Adiclonalincnle cuando [as compafifas tengan accionistas en
Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcenlaje superior al 50%., sc
establece la tasa del 25% mds tres puntos porcentugles; v, 51 €5 menor al 30%, se aplicard
la proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesio a la renta en el gjercicio 2018 se determinard con base en:

a) Por mantener en su composicidn societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
mposicion o reglones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efective sca
residente fiscal en ¢l Ecuador;

by Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicion societaria,

e acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEO, ¥ ESTABILIDAD ¥ EQUILIBRRIO FISCAL, en el caso de la Reinversion

desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productives, estardn
exoneiades del pago do

o Impuesto a [a salida de divisas por pagos al exierior.
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v Por concepto de distribucidn de dividendos a beneliciarios efectivos residentes en el
Ecuadoy.,

En concordancia con el articulo 4 del Reglamenie de la citada Ley se establece;

a) La exoneracion del hmpuesto a la salida de divisas aplicard a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
respeclo de las Uilidades generadas en el gjercicio fiscal solre las cuales se
ctectia la reinversion,

b} La exoneracion del impuesto a [a venta aplicard a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades gencradas en ¢l gjereicio
Fscal sobre las cuales se efecila [z reinversion;

¢} La reinversion de al menos ¢l 50% de las uililidades se debera destinar a [a
adquisicién de los activos produclivos definidos en el articule 37 de la Ley de
Régimen Tributario Intetno ¥ en las mismas condiciones establecidas para efectos
de la reduccién de la tarifa por reinversion de ulilidades previstas en el articulo 51
del Reglaimento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interna, Para
el caso de sociedades dedicadas a la prestacién de servicios, el Comité de Politica
T'ributariz emitird ¢l listado de bicncs correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicarin estos beneficios corresponderén a la
parte de las ufilidades que no fucron objeto de reinversion; v,

¢) De no cumplirse con la condicidén de incrementar el capital hasta ¢l 31 e
dictembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversion hasta !a misma lecha, la sociedad deberd
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
mtereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalments, el beneficiario
efectivo deberd considerarle como ingreso gravado deatro de su renta global, en
el gjercicio fiscal en que sc haya distribuido el dividendo.

Para ¢l cjereicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 punios si las utilidades son refavertidas
por &l contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades e
se materializa hasta el 31 de diciembre del afio sigulente, la Compafiia deberd cancelar la
diferencia de impucsto con los recargos correspondicntes. La reinversion de utilidades se
relaciona con ef destino de las mismas, en el sentido de que deben destinarse a ia
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que s¢ Wlilicen para su actividad
roductiva,

- Impucste a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando ¢l mélode del balance que identifica las
diferencias temperarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera ¥ los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuesios diferidos no se
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contabilizan si surgen del reconocimicnto iniciai de un active o pasive en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios que, en el momento de la transaceion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas jmpositivas aprobadas © a punto de
aprobarse en la fecha del balance vy que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondienie activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide, Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingresoe. ¢ incluidos en
la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgide de
una transaccién que se ha reconocido directamente en ¢l pairimonio neto. ¢n cuyo case
se registra infcialinenie con cargo © abone al patrimanio.

Los aclivos por impuestos difcridos se reconocen s&lo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de benelicies fiscales futures con los que se pueda compensar las
diferencias tcmporarias,

Los aclivos por impuestos dileridos y los pasivos por impugstos diferidos se compensan
si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reeonccido de compensar [os actives por
impuestoe corriente con los pasivos por impuesio corriente ¥ cuando los activos por
impuestos diferidos ¥ los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre
lag ganancias ¢orrespondientes a la misma aworidad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes sntidades o supetos fiscalcs, que pretenden liquidar los
aclives ¥ pasivos fiscales corrientes por su impoerte neto,

n) Beneficios a los emplcados
- DBeneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos 2 una basc ne descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio ¢s recibido.

Participagién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagarfa a sus trabajadores una
participacitm del 13% sobre Yas uilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en ¢l periodo
cn el cual se gencra.

- Planes de Bencficies Definidos

Beneficios post - empleo -lubilacion Patronal ¥ Bonifieacién por desatwigio

[Zn log nlanes de prestacidn delinida de In Compadia, o imponie de la penzion gue veoibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al liempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerande que el benelicio se entrega a 1os tabatadores
qgue hayan faberade por veinte o veinlicineo afios o mas afios dentro de [a Compafifa de
manera continvada o ininterrumpida.
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El pasivo reconacide en el estado de sifuacidn financicra de los planes de beneficios
definidos ¢5 ¢l valor presenie de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de clerre menos ¢l valor razonable de [os actives del plan,

La Administracién de la Compafifa estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localinenle para el efecto, los cuales se basan cn las tasas
estindar de inflacion, las tasas dc rotacidn del personal, Ja tasa de crecimicato de los
salarios v la mortalidad, Los factores de descuento se detenmninan con referencia a la tasa
promedio de interés de los bonos del Gobierno del Feuador de large plazo entre 10y 20
afios en el mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador cn la misma
meneds en la que los beneficios scrén pagados y que tienen términas que s aproximan a
los trminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimicnto.

Gl efecto de las nuevas mediciones (incluvends Jas ganancias ¥ pérdidas acluariales) que
surgen en £l peribdo, se reconocen en obro resultado integral, el cfeclo del costo laboral
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos do personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definides sc incluye en los costos
financiernos.

El Cédigo del Trabajo también establece el desalwicio que es la obligacion que ticnen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo suelde multiplicado
por los aiios de servicio, cuando [a relacion laborar termine.

Fl efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias ¥ pérdidas actuariales) que
surgen en el perfode sc reconocen en ofro resultado integrai, el efecto del costo laboral
del servicio actual por beneficios definides se incluye cn gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasive por beneficios definidos se incluye en los coslos
financicros.

0} {Capital contable, veservas v distribucion de dividendos

El capilal socal representa el valor nominal de [2s acciones que han sido emitidas.
(iros componentes del patrimenic incliyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva fepal. De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 1% para formar ta reserva legal hasla que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el
page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su lotalidad o wilizada para
absorber pérdidas.

- (Mro Resultade integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas »/o ganancias acluanales por cambios en los supuestos
demograficos y financicros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales ¥ de periodos anteriores.
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- Tesultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de [a aplicacian de NIIF por primeta vez, de aqucllos ajtistes que
debieron regisirar ¢ elicio contra resubtindes acoumulades. B saldo acrecdor de la cuente
de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por primera vez generado por la
Compafifn, podra ser capilalizade en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del dlifmo gjercicio ccondinico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en el caso de liquidacidn de Ja Compafiia.

- Distribucidn de dividendos

Las distribucionss de dividendos pagaderas o los soctos s¢ incluyen en "dividendos por
pagar" cuatdo los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta gencral de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

3. Activos financieros

Todos los aetivos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se yealiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
tazonable, wmés lns costos de la fransaceidn, excepto por aquellos activos financicros
clasgificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
imedidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resuliados.

Todos los aciives financieros reconocidos son posteriorinente medidos on sut totalidad al
costo amertizado.

La Compafifa clasifica sus aclivos financieros cn las siguientes calegorias activos
financieres mantenidos hasta su vencimiento ¥ cucmias por comrar comerciales ¥ otras
cuentas por cobtat. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
mstrumentos  financierps, La administracion determina [a clasificacion de  sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inictal.

¥ Activos finaneieros mantenidos hasta su vencimicento.- Los aclivos financieros son
medidos  inicialmente al valor razonable mds los costos de  transacclion.
Posteriorinente, son medidos al costo amortizado ulilizande el mélodo de la tasa de
nterés eivttiva menos cualquicr deterior,

Estos activos financieres se clasifican en activos no corrientes, excepio aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
gituacion financiera, que se clasifican como actives corrientes.

v

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Despugs del
reconocimicnto inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizade viilizando el
mélode de la tasa de inferss efectiva ¥ estin presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual es gstimada de acverdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factares, la antiglicdad de los saldos pendientes
de cabro ¥ sus posibilidades de ser recuperados ¥ la evidencia de dificultades
Tinancieras del deudor que inerementan mas alld de lo normal el ricsgo de
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¥

incobrabiiidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel
gue la Gerencia estima adecuado para cubrir cveniuales pérdidas en las cuentas por
cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

El monto de lg estimacion anua) se reconoce ¢on cargo a los resultados del ejercicio
¢n el que se determina. La recuperacion posterior sc reconoce con crédilo a los
resultados del gjercicio en el que las condiciones que originaron su reconogimiento
soil superadas, .05 criterios bisicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion
son: () agotamiento de la pestion de cobranza juridica o administrativa. inciuvendo
egiecucian de garandiss, cuanda cotresponda; v (b dificultades financierss del dewdoy
(ue evidencicn ta imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de [a cuenta por cobrar,

Deterioro de actives financieros ai cosio amortizade.- Los activos financieros que
se miden al coste amortizado, son evaluados por deteriore al final de cada periodo.
Uin active financiero s valora en cada fecha del estado de situacion financicra para
daterminar si cxiste evidencia ohjetiva de un deterioro de valor. Un activo financicro
s¢ considera deteriorado si existe cvidencia objetiva de que uno o mdis eventos han
{etudo un efecto negative en los flujos de efectivo fuluros estimadoes del active ¥ que
pueda estimarse de manerz fiable.

La evidentis vbjetiva de gue yn active financierc esth delertorado pucde incluir mora
o incumplimiento por parte del deudor, restructuracién de un menie adeudado a [a
Compafifa en tériminos que la Compafiia no lo consideraria en ofras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor s¢ declarara en quiebra, enfre otros.

El valor en libros del aciive financicre se raduce por la pérdida por deterionn
directamenle, excepio para las cuentas comerciales por cobwar, donde el imparte en
libres se reduce 4 travis de una cuenta de provisidn. La recuperacidn posterior de los
valores previamentc eliminados sc convierte on créditos contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en el importe e libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
Gnicameitte cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y tragsfiere de mancra sustancial log riesgos y beneficios
inherentes a [a propiedad del activo financiern, 51 la Compafiia no transfiere ni reticne
sustancialmente todos Tos vicsgos ¥ beneficlos inherentes a \a propicdad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafila reconoce su parlicipacion
cn el active y la obligacién asociada por los valores que lendria que pagar. Si ia
Compafita retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ benelicios inherenies a la
propiedad de un aclive financicro transferido, la Compafifa continua reconociando el
active financicre ¥ también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos,

Pasivos financigros.- Los pasivos finoncieros se clasifican como pasivo corriente a
mcnos que la Compafita tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia
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4,

gbligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estadn de situacién
financiera.

Pasivos financicros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financicros sc
reconocen iniclalmenie 2 su costo, neto de los costos que se hayan incurride en la
transaccion, Postcriormenic, se miden a su costo amertizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencion) y el valor
del reembaolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método dela tasa de interds efectiva.

Dewda.- Estd representada por pasivos financieros qUe se recomocen inicialmentc a
su valor razenable, neto de los coslos de la trapsaceidn incurridos. Estos préstames
a¢ registran subsgcuentemente a su costo amortizade usando ¢l método de interdés
efectivo.

Cuentas por pagar comereidles y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimicnlo infcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizanda el
método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de pago a provecdores es de 90 dias
ntomeadia.

l.a Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de ricsge financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los (érmminos
crediticios pactades.

Baja de un pasive financiero~ La Compaiiia da do baja un pasivo financiero s, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma,

Administracion 4 Riesgos Fimancicros. .

t.a Compatiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionades con & uso de instruimentos
financisros:

Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito es el ricsgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o coniraparte en un msirumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente de las cucntas por cobrar a clienics.

L.a exposicién al riespo de crédito se ve afectada principalmente por las caracterlsticas
individuales de cada cliente. Sc ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nueva individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago ¥ entrega. Sc cslablece una provisién para
deteriora de valor que representa su estimacion de las pérdidas mcurridas en relacion
con los deudores y olras cugntas por cobrar. La estimacion para pérdida se determina
sobre la base de informacidn historica.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el ricspo de que la Compaiila tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros financicras que son
tiquidados mediante la entrega de cfeciive o de otros activos financieros. El entfoque
de Ya Coanpaiiia pars adeninistrar 1a Niquidez es asegurar, en la mayor medide posible,
gue siempre contard ¢on la liquidez suficienie para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurir en
perdidas nacepiables o arriesgar su repulacion,

Riesgo operacional

El riesgo operacional s el riesgo de pérdida directa o indirecla originade de una
amplia variedad de causas asoviadas con los procesos, el personal, la teenologia e
infraestructura de la Compaiifa, ¥ con los faclores externos distintos de los riesgos de
tiguidez, de mercado y de crédito eomo aquellos riesgos que se originan de

requerimientos legales v regulatorios ¥ de [as nonmas generalmente aceptadas de
comporiatiiento socictario.

El chictivo de ln Compafifa es administrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar ' prevencitn de pérdidas fmamcicras ¥y el dafio a 1a reputacidn de la
compafifa ¢con la efectividad gencral de costes, y de evitar los proccdiimientos de
conirol que restrinjan ia iniciativa y la creatividad,

La acdministracidn del ricsgo operacional esld respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

*  Regucrimientos de adecusds  sepregacidn de Tunclenes, inchwyende fa
auterizacion independiente de las transacciones.

* Requerimienlos de coneiliacion vy monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ otros requerimientos legales,

* Documentacion de controles ¥ procedimientos.

*  Requerimientos de evaluacién periddica del ricsge operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimicntos para abordar los riesgos
identificados,

¢ Capacitacion y desarrollo profesional.

s Noprmas dicas y de nepocios.
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5.  Caja Bancos

Cenformado por:

Usg
2018
Caja chica 300
T3ancos RIS
TOTAL 1.175%
6.  Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Us$
2018
Clientes del Exterior 394 990
Clientes Nacionales 1.604
Persanal [3.192
Iva en compras 45,882
Diros (1) 7.056
Provision cuentas incobrables {24.556)
TOTAL 438.16%

(1} Basicamente incluys Anticinos a Proveedoras.

Un detalle clasificads por cdad de 1a cartera es comao:

USS
2018

Vencido cntre 0 y 30 dias 254.909

Yencido entre 31 v 60 dias 78.461

Veacido entre 61 y 180 dias 20,823

Yencido enlre 181 v 360 dias 28.381

Mas de 360 12.416
TOTAL 354,590

23

2017

300
3929

4229

2017

366.606
1.967
12.562
48,115
3,825

(20.607)

412.468

2017

224.858
80,743
42.180

8785

366.606
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7.

Inventarios

Covformade po
U85
2018 2017
Quimicos/Matas 60.628 42,593
Fnvases/Emparues 31.845 30.972
Repuestas ¥ accesorios 31.357 32.987
Dotacidn 2,105 2373
Provizién lento movimiento (260) {260)
TOTAL 125,680 117467
Propicdad, planta ¥ equipo
Conformado por:
2
DEPRECIABLES COSTO DEPRECIACION SALDCC
ACUMULADA NETO
uss
Couipns de Oficing 373468 26.887 10482
Muebles v Enseres 19299 4.127 5.172
Equinos de Computacidn - 52431 43634 5.997
Vehleulos 52422 52.422 a0
bMaguinania vy Equipo 420,354 347850 72,493
Equipe de Laboratario o000 4,000 ]
Latructura lirvernaderos 610,904 200.524 410,382
Edificaciones 236,334 50,600 174.668
Instalacionss 51,311 45, [40 H.171
Barrera Rompe Vienlo 33.071 48234 4.837
Pldstico Invernadero 371.809 300.326 T1.483
TOTAL 1,909,580 1.142.504 766.69
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2017
DEPRECIABLES COSTO DEFRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
Us§

Equipes de Cficina 36227 23771 12456
Mucbles y Enseres | Lath 12,420 6879
Fouipes de Computacion 51.036 40,387 11,549
Vehiculos 64112 36314 7.798
Maquinaria y Equipo 408,360 I2B.618 79.742
LEguipo de Laboratorio ERU{] 4.000 (}
Estructura Invernaderos 610.906 175,524 435.382
Edificaciones 232,722 51.527 181.195
Instalacinnes 48730 43,489 5.24]
Barera Romps Viento 47,878 46.627 1.251
Plistico Invernadero 244040 221.254 72786
TATAL 1.318.210 L.002.931 BE14.279

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipe en el periodo fue como sigue:

1I58

COSTO 20E8 2017
Saldo injcjal 1818210 1.708.552
Compras 104.800 116.538
Retiras (1) (13.513) (7.180}
Saldo final 1004 306 . LE1E210 .
DEPRECIACION ACUMULADA
Salde tnicial 1.003.931 852,696
Adiciones {2) 150,574 152.024
Retiros {11.689) (789)
Saldo final 1.142.816 1.003.53]

TOTAL 706.690 Bi4.279

(1} Al3Il de diciemlre del 2017, incluye USE 7,180 reclasificado a Active Inlangible,

{2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye US$ 16,112 de pasto depreciacion ¥
depreciacidn acumulada por reprocesos durante el periado.
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9. Activos Biologicos

Conformadao por:

Uss

- 2018 2017

- Plantas 2.428.114 2.058.280

— Regalins (1) 1102548 [.026.061]
Periodo vepetative 152305 492,346

- Saldo final 3.682.947 3.576.687

_ Amortizacion Acumulada (2.133.236 (2.036.041)
I'tal 1.549.731 1.540.644

(1} Desde el 31 de diciembre del 2015, la compafiia decidié preseniar
independientemente cl rubro de regalias.

El movimiento de activos bioldgicos en el periodo fue como sigue:

Uss
- 2018 2017
- COSTO
Saldo inicial J3.576.687 3364244
Adicloncs, 262,582 125422
. Retiros (135.522) {312.408)
Ajustes (1) (780) 199,429
— Baldo Tinal 3.682.907 1.570.687
o AMORTIZACION
_ Baldo inicial 2.034.041 208446
Adiciones 247048 254.522
Retiros (149.853) (236.927)
Szlde final 2133236 2.036.041
T Tatal 1.349.73] {540,640

(1) Corresponde al valor de costos do cullive levados a Aclivos en Proceso
Vegetativo al 31 de diciembre del 2317, por coneepto de erradicaciones,
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10,  Oiros actives

Conformado por:
1755
2015
tmpuesto diferido active 32069
Activo Intangible 2000
Amorilizacidn acumoiada {3.781)
27.188

La conformacion del saldo de Impuestos diferidos, corresponde a:

USs
28
Inventario lento movimienlo 6968
Provisidn de dudoso cobro 3.077
Provision jubilacidn patronal 8.964
Provision desahucio 3880
22,840
11. Obligaciones bancarias
Conformado por:
LS
2018
Préstame financiero Baneo del Pichincha (1) 121,933
121,933

2017

145

1,180
£1.342}

13.983

2617

6.968
3177

10,145

2017

121.563

121.56]

(I) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la operacion (303953700
Productiva Gaf, obtenido ¢l 2 de agoste del 2018, con Techa de vencimiento
2 de agosto del 2019, con una lasa de interds del 9,76%. Al 31 de dicicimbre
del 2017, corresponde a la operacion 0273644400 Productivo Gat, obtenido
el 4 de agosto del 2017, con vencimiento el 30 de Julio dei 2018, 2l 9,71% de

intercses.
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12, Cuentas por Pagar

Conformado per:

2018

Proveedores locales
Anticipo do clientes
Oiras

354,346
49,267
TG0

460,613

US$

17

369.154
13.518
7530

392,228

Un detalle de vencimientos de [as obligaciones con provecdores, es como siglie:

2018
Vencido colre 0 v 1) dias 100.860
Vencrdo entre 31 v 60 dias 9441
Yencido enire 61 v 90 dlas 08.44%
Mas do 90 dias $5.506
3154344

13, Pasivos Acumulados
Conformado por;

2018
Beoneficios sociales 40,626
Obligaciones af fiaco 8.860
Obligaciones IESS 21769
Sueldas v salarigs 1.473
78.728

Us§

2617

112.813
H1.575
fit.820

128,446

309.154

2017

23416
3.208

14750
432

48.80%

El movimiento de Beneficios sociales, es como sigue:
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2018
Salda Salde
Tuigial Provisidn Pagns Final
Beneficios Sociales {1} 254106 151.272 136,002 40,626
2017
Salda Saldo
Intetal Provisidn Pagos Final
Beneficios Socinles {1} 28.550 145460 152.603 25416

{1) Al 31 de diciembre del 2018ilncluye décimo tercer y cuarto sueldos y 15%

Participacion trabajadores.
14, Préstamo de Accionistas

Conformado pov

Préstamos accionistas (1}
interescs por pagar (1)
Atriendos por pagar

703.985
I68.250)
§3.133

1.155.308

017

257,118
368.250
1000

F304.368

{1} Al 11 de diclembiwe del 2018, =e han efectuado cruces de facturas de venta por
cobrar conira la cuenta de préstamos accionistas, hecho del cual no se cuenta
con uil doctimento formal cit el cual se acuerde ¥ autorice estas compensaciones,
Adicionalimente el contrato de préstamo con la compafila La Victoria S.A., no
ha sido actuatizado. Al 31 de diciembre del 2017, se efectud una campensacién
dc Pérdidas Acumulacdas con el Pasive Interescs por Pagar por un valor de USS
124,820, segiin aprobacian medianie Acta de Accionistas Exiraordinaria del
Consejo de Direstores del 292 de diciembre del 2017 de la compadia Victoria
S.A. A csta fecha y desde el 2 de abril del 2017, no se han cstablecido

condiciones aiicionales sobre estos eréditos.
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15.

16.

17.

Obligaciones por beneficios definidos

Conformado por:

USs
2018 2017
Jubilacidn Patronal 323.502 287.648
Desahucio 121,249 135,808
444.751 393,456
Capital Social

La compaiila sc constituyd cn el afic de 1998 con un capilal de S/, 45.000,000
{equivalente a US$ 1.800} dividido en 45.000 acciones ordinarias y nominativas de
S/ 1,000 cada una, Medianle escritura pablica del 6 de septiembre del 2004, sc
lepaliza la conversion a dblares de los Estados Unides de América del capifal de la
compaiiia, clye monte asciende 3 USS$ [ 800 dividido en 45,000 acciones de LSS
0,04 cada una. Mediante cscritura piblica celebrada cl 17 de novicmbre del 2004,
celebrada ¢n la Notaria Décimao Séptima del Cantén Quile, s& aumenta el capital de
[a compaiiia, mediante compensacion de créditos por un valor de USS 98.200, con
lo cual el capilal asciende a USE 100,000, mismo que se divide cn 100,000 acciones
de un dolar cada una. También se establece en LSS -200.000 el capital autorizado de
ia compafiia, Esta escrifura fue inscrita en ¢l Registro-de la Propicdad y Mercantii
del Cantdn Cayarnbe el 27 de abril del 2003, Medianic eseritura piblica celebrada
el 1§ de diciembre del 2010 en la Notaria Décimo Séptima del Canton Quito, se
aumenta el capital de la compaiiia, mediante compensacidn de créditos por un valor
de USS 400.600, con lo cual el capital aseicnde a USH 500.000, mismo que se divide
en 500000 acciones de un délar cada una. Esia Escritura e inscrita en el Registro
de la Propiedad y Mercantil del Cantdn Cayambe el 18 de marzo del 2011, Mediante
cseritura plblica celebrada el 26 de septiembre del 2011 ante ¢! Dr. Remigic Poveda
Vargas del Canton Quito, se aumenta el capital de la compafifa, mediante
compensacion de eréditos por un valor de USE 300.000, con [o cual ei capital
ascicnde a LIS$ 800.000, mismo gue se divide en 800,000 acciones de un détar cada
una, Esta Escritura fue inscrita en el Registro de la Propicdad y Mercantil del Cantdn
Cayambe el 31 de oclubre del 202 1.

Reserva legal
L.a Ley de Compafilas del Ecuacor establece qué par lo menos el [0% de 1a utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal; hasta gue ésta alcance como

minimoe el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Bsta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, ¢xeepto en.caso de liquidacion de la Compaiia.
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I3,

19,

20,

Resultados Acumulados

Corresponde a los ajustes provenientzs de la adopeidn por primera vez de las
Normas Internacicnales de Infermacion Financiera “NIIF’ para Pymes ¥ que s¢
registraron en el pattimonio en la cuenta de Resuliados Acumulados Adopeidn NIIF
para Pymes. {Incluye un valor de USE 485,277 de Superdvit por Revaluacion de
Activos, cleciuados en el proceso de adopeidn). El saldo acrecdaor, sdlo podrd ser
capitglizado on la parte que exceda al vator de las pérdidas acumuladas y la del
lillime gjercicio econdmico concluidn, si [as hubisren. El zaldo deuder de la cuenia
“Resitliados Acumulados Provententes de Adopeion por Primera Yez NI, podri
ser absorbido por los Resultados Acumulados ¥ los del Gltimo gjercicio econdmico
concluido, si lo hubicre.

Ventas

Conformado por:

Us%
2018 2017
WVentas Exportacin 3.405.004 3.147.311
Wentas Nacionales _ 0,475 31.974
Venta maicrial vegetal : o Ld3 2.500
Drescuento v Devolicion (<), BGD) {42.974)
3.371,743 3. 133811
Costo de Ventas
Conformado por:
Uss
2018 2017
Insumas, cultivo y postcosecha 060,526 623.675
bana de Obea Divecta 200747 484,905
Mano de Obra [ndirecta 860.440 735.060
Otios costos de produccidn 582773 606028
2668486 2,409,750
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21.

22

Gastos de administraeién ¥ ventas

Conformado por: -

De atliminis tracidn:

Honotarios y asesorin
Remuneraciones

Servicios de tereeros vy dopreciacion
Orros

Base Gravable

Dec venin:

Ramuneraciones

Servicios de tereeros ¥ depreciacitn

Total

Impuesio a la Renta

Uss
2{18 2017
22.597 20.084
241,180 234 895
104,349 96.381
71.004 52.276
439.130 403,636
132,610 118.200
02,335 89.970
224,945 208170
664.075 11.812

T.a conctlizcidn del Impuesto & la Rents, aplicéndole la tasa impositiva legal v la
determinacidn del importe afectando a operaciones, at 31 de diclembre del 2018 v

2017, esta constituido come sigue:

Resultado del gjercicio

Menos: 15% patticipacion itabajadores {Nota 1)

Mas: Gastos no Deducibles

Menos: Amariizacién Pérdidas 25%
Basg Gravablp

linpuesto a la renta

Anticipo caloulado (13

T puesto a lu venta causado
Impuesto a ka renta diferido
Impuestio a la rents del ejercivio

Tmpucsto a la renta caunsado

Menos crédito tributario por:

Anticipo de Tmpuesto g la Renta

Lopuecato a pagae por lmpuesio a la Renda

34

USs
2018 2017

672 (30.543)

(101) _

571 [0.543)
105.604 82,193

(168)

106.007 21,107
26.502 12.912
28.948
26,502, 12,912

(12.824) a
—13.678 12,912
26.502 12,912
(29.966) 28.948
(29.566) 28.048
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{1) De acuerdo a dispesiciones legales vigentes, € anticipo de impuesto a la renta,
corresponde al impuesto a la renta tanto del cjercicio 2017, en razén a que éste
ee mayor al determinado sobre la base gravable.

23,  Transacciones y saldos con compaiiias relacionadas

l.as principales transacciones con compafiias relacionadas, se detallan asi:

LSS
2018 27

Intercses v arriendo 7.969 16,612

Los principales saldos con compafifas relacionadas, s detallan asi:

USH
2018 20117
Préstanmos accionistas 703.988 857,118
Litercscs por pegar 368.250 368,250
Airiendos por pagar 83.133 77.000
1.155.36% 1,302.358

24.  Confratos y comproumisos '

Los siguicnles contratos de regalias y compromisos lan sido celebrados por ta
coupafila al 31 de diciembee del 2018 2047
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25,

26.

Precios de Translerencia

Al 31 dc Diciembre del 2018 y 2017, |a compaiila considera que mantiene
rransaceiones con partes relacionadas. Sin embargo, de conformidad con la
tegislacian vipente, no 5¢ alcanzan los montos regueeridos; razdn por la cual, ha
tomado la decisién de no preparar el Anexe de Precios de Transletencia, asi comao
gl Informe Integral de Precios de Transterencia.

MNueva Normatividad Relevante
2018

Mediante Registro Oficial N® 309 del 21 de agosie del 20 8, Suplemenie, se publica
la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacion
de empleo ¥ Estabilidad y Equilibrie Fiscal,

De esta iey, se resaltan los siguigntcs aspectos significatives:

Normas de reinisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con
el servicio de Renlas Internag, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio
MNacional de Aduvanas del Ecuador, deedas por impuesto vehiculares, matricufacidn
venicnlar e infracciones de trinsito, deudas por obligaciones patronales con el
Instituto Ecuatoriane de Scguridad Social y deudas con ofras instituciones,
Incentivos especificos para la atraccidn de inversiones jprivadas, como son:
exoncracion de impuesto a la renfa, cxoneracién del Impuesto a Salida de Divisas
para las nuevas inversiones productivas, {ratamiento para inversiones en industrias
bidsicas y normas comunes a los incentivos.

Reformas a [a Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a cxenciones,
exoneracidn de impuesto a la Renla para el desarrollo de inversiones auevas y
productivas, deducciones, tarifa del impuesto a la renta para socicdades, ulilidad en
la enajenacion de acciones, ingresos de na residentes, distribucién de dividendes o
ulilidades, pago del impuesto (anticipe), impuesto al Valor Agregado, entre otros,

Mediante Registre Qfieial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidn de [ Gestion Financiera.

Dre este Reglamento a la Ley, se resaltan los siglientes aspectos significativos:

se define para efectos lributarios la Actividad empresarial.

S5 defing Exportador habitual,

Se define Debida diligencia tributaria,

Se cstablecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

S¢ cstablecett condiciones para fa exoneracion del pago de impuesto a la renta para
MmiCroempresas.

Se definen transacciones inexistenies.

Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.
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- 8¢ reforman algunos aspectos de los gastos persenales deducibles.
- Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a ia
renla.

Mediante Regisiro Oficial N° 392 del 20 de diciembre def 2018, Suplemento, se
publica et Reglamento a la 1.gy Orpanica para el Fomento Preduciive, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

e este Reglamento a la Loy, se reszltan los sigmentes aspectos significalivos:
incentivos capecificos para la alraceion de inversiones privadas, como son:

Exoneracién Jel impuesto 4 |a renta a nuevas inversioncs productivas on sectores
pricrizados ¥ en indusirias basicas.

Exoneracton del {SD para las nuevas inversiones produclivas que suscriban
contyatos de inversidn.

Exoneracidn por reinversion de utilidades.

Criterios de (ransparencia y sustangla cconomica,

Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario [nterno, y,

Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a [a Salida de Divisas.

2017

Mediante Repistro Oficial N 1530 del 29 de diciembre del 2017, Scpundo
Suplemento, s¢ publica la Ley de Reactivacidn de la Economla, Fortalecimicnto de
la Delarizacian y Madarnizacidn de la Gestidn Financiera,

D¢ esla ley se resaltan los sipuientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para socicdades del 22% al 25% y
del 25%% al 28%,

Exoneracién del pago del impuesto a la repta, por 3 afics. parg nuevas
muicroempiesas, 4 parlir del aiic cn que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuaics en la tarifa de! impucsto a la renia para micro v
pequefias cimpresas, ¥y para expottadores habiluales que mantengan o incrementen
cl empleo,

Deduccin del impuesto & renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de lz economia popular y solidaria consideradas microcmpresas,
Eliminazion de la deduccion de la provisian de jubilacion patronal y desahucio,
Muodificacidn de [as normas que establecen ¢l cdlculo del anticipo de impuesto a la
renla de sociedades, sucesiones Indivisas y personas naturales obligadas a llevar
cotilabilidad que realicen aclividades empresariales.

Devolucidn del ISD para exportadores habituales para mpertacién de materia
primnas, insumos ¥ bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de biencs que se cxporten.

Eliminacién del impucsto a las tierras rurales.
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27

28.

» Se deberdt informar amulmente & la Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguros, fa nomina de los administradores, representantes lepales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales ¥ a los beneliciaros efectivos de
las compafifas constituidas en el Ecuador,

E!l dinero electrdnico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional,
Calculo del anticipo de Impucsto a la Renta; las sociedades vy las sucesiones
indivisas, obligadas a [levar contabilidad, no consideraran en el célculo de csic
anticipo, exclusivamente cn cl rubro costos y gastos, los sueldos vy salarios, la
décima tercera ¥ décima cuarta remuneracion, asi como lgs gastos patronales al
Sepuro Social obligatorio.

Aprobacidn de los estados financieros

Los eslados financieres al 31 de diclembre del 2018, se encuentran pendientes de
anrobacidn pot parle de la Junte CGeneral de Accionistas 2 ln fecha de ewision (18
de abril del 2019). La gerencia general considera que csios estados financieros,
seran aprobados sin modificacion.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017 v la fecha de cmisién de los estados

financieros adjuntos, (18 de abril del 2019 ¥ 3 de abril del 2018), no se han
producido eventos impaorlantes, que a criterio de fa compaiiia deban ser revelados.
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