FLORELOQOY S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicicmbre del 2017 v 2016

1. Descripcién del Negocio, Objete Social y Operaciones

La compafiia sc constituyo en la Repiblica del Eeuador el 2 de marzo de 1998,
mediante escritura piliblica oforgada ante el notario Vigésimo Oclave del Distrito
Meiropolitano de Quito y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas,
mediatle Resolucién No. 98.1.1.1.0571 del 12 de marzo de 1998, Esta domiciliada en el
Distrito Melropolitano de Quito, Provincia de Pichincha, Mediante Acta de Junis
General Exiraordinaria ¥ Universal de Accionistas del 24 de Septiembire del 2003 se
decide cambiar €l domicilio de la compafila a la Parroquia Cangahua, sector Guachald,
Canldn Cayambe. Su objete social predominante es la realizaciom de todo tipo de
aclividades relacionadas con la explotacion, cultivo, propagacion, siembra y explotacién
de productos agrlcolas, pecuarios y piscicolas, ganaderos, forestales y relactonadas con
la floricultura ¥ de plantas ornamentales, vegetales y comestibles e insumos de los
mismos. Durantc los afios 2017 y 2016, la actividad de la compaiiia se relaciona con la
produceién y venta de rosas para el mercado del exterior a una de clientes de rosas,

2. Resumen de kas Principales Politicas de Coniabilidad

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mdas importantes seguidas
por la Compafifa:

a) liase de presentacion

Floreloy 5.A. vienc aplicando las Normas Internacionales de Informacidn Financieras
(INIIF) para Pequefias ¥y Medianas Entidades (PYMES} NIIF para las PYMES, o partir
del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 20011, como el periodo de transicion.
Dentro de las responsabilidades del TASB, esta la modificacion de las Niif para Pyvines,
con una frecuencia no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de diciembre del 2015,
este organismoe incorpora las modificaciones de 2015 a las Normas para las Pvines,
mismas que entian en vigencia g partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada
permitida. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, Floreloy 5.A., continta aplicando las
MNiif para Pymes originalmente adoptadas, sin considerar las modificacioncs
mencionadas, en razén a que la administracion de la compaiifa, censidera que no ticnen
impacte impertante cn los estados financicros.

I.a siguiente tabla muestra las modificaciones por seccién de las Niif para Pymes:
Scecion 1 Peguediay y Mediauas Entidades

1 Aclaracién de que los tipos de entidades emnneradas en el parrafo 1.3(b) no tienen
autematicamente obligacion publica de rendir cuentas [véase el parrafo 1.3(b)].

2 Tncorporacion de gulas de aclaracion sobre cl uso de la NIF para las PYMES en los
estados financieros separados de ta controladora (véase ¢l parraio 1.7).
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Seccion 2 Cenceptos y Principios Fuundamentales

3 Incorporacién de guins de aclaracion sobre la exencidn por esfuerzo o costo
desproporeionado que se usa en varias secciones de la NIfF para las PYMES dAplicacian
del “esfirerzo o coste desproporcionado "—asl como un requerimiento nueveo dentro de
las secciones correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
use de una exencidon {(véanse los parratos 2,144 a 2.14D). (Existen también cambios
consiguientes en el parrafo 2.22 relativos a cambios en la Seccion 5 (véase la
modificacion 7), parrafo 2.47 relativo s cambios en la Secciorn 11 [véase la
modificacion 14) ¥ los parrafos 2.4%a) v 2.50(d) relativos a cambios en la Seccidn 17
{véase la modificacion 23).]

Seccion 4 Estado de Situacion Financiera

4 Incorporacion de un requerimiente de presentar las propiedades de inversién medidas
al coste menos la depreciacion y €l deterioro de valor acumulados de forma separada en
el cuerpo del estado de sfluacion financiera [véase el pdrralo 4.2 (ea)].

5 Elimmacion del requerimiento de revelar informacién comparativa para la
conciliacion de las cifras de apertura ¥ cierre de las accioncs cn circulacién [véase el
parrafo 4.12{a Xiv)].

Seccion 3 Estade del Resuitade Integral y Estudo de Resultndos

0 Aclaracion de que el importe tnico presentads por operaciones discontinuadas incluye
cualguier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
Seceion 27 |véase el parrafo 5.53(e)(ii)]

7 Tncorporacidn de un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en ofro resultado integral sobre la base de s son potencialmente
reclasificables al resultado del pericdo—sobre la base de Presemfacion de Partidas del
Otra Resudfade Integral (Modificaciones a la NIC 1) emitida en junio de 2011 [véasc ¢l
parafo 3.5(g)] [Existen también cambios consiguientes cn ¢l parrafo 5.4(b) relativos a
cambios cn la Scecién 17 [véasc la modificacidn 23) v el parralo 5.5(d) relativo a
cambios cn la Scecidn 29 {véase la modificacidn 44).]

Scecion 6 Esfado de Cambilos en of Patrimonio y Estado de Resultados y Ganancigs
Acnmuladas

8 Aclaracién de la informacién a presentar cn el estado de cambios en el patrimonio-—
basada en Mejoras a fas NHE emitida cn mayo de 2010 (véanse los pérrafos 6,2 y 6.3}

Scecion % Estados Financieros Cousolidaidos y Separados

9 Aclaracion de gque lodas las subsidiarias adquiridas con la inlencion de venta o
disposicion en el plazo de un afio se excluirdn de la conselidacién e incorporacion de
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guias yue aclaran la forma de contabilizar ¥ disponer de esias subsidiarias (véanse los
parratos 9.3 a 9.3C y 9.23A).

i} Incorporacién dc gufas que aclaran la preparacion de los estados financiercs
consolidados =i las cntidades del grupo tienen diferentes fechas de presentacion (véase
el parralo 9.18).

11 Aclaracion de que las diferencias de cambio acwnuladas que surgen de ka conversion
dc una subsidiaria en el extranjero no se reconccen en el resuliado del periedo en <l
momento de la disposicion de la subsidiaria Reclasificacion de las diferencias de
combio acumiiadas en el momento de la disposicion de una subsidiaria (véase el
parrafo 9.18).

12 Incorporacidn de una opeién para permitic gue una entidad contabilice las
inversiones en subsidiarias, asociadas v entidades controladas de forma conjunta en sus
estados financieros separados utilizando el método de ia participacion y aclaracion de la
definicidn de “estados financieros separades”™—basada en ¢l Método de la Participacidn
en los Estades Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosio
de 2014 (véanse los parrafos 9.24 a 9.26 y Ia definicién en el glosario),

13 Modificacidn de la definicién de “eslados financieres” combinados para referirse a
entidades bajo conirol comiin, en lugar de solo a aquellas bajo contrel comiin de un solo
inversor {vease el parrafo 9,28 y la eliminacién de la definicién cn ¢l glosario). [Existen
también cambios consiguienies a los pairafos 9.1 y 9.2 relativos a los cambios en la
Seccion T (véase la modilicacion 2).]

Seccidn 14 Polfticas Contables, Estimaciones y Erroves

[Exisien cambios consiguientes que han dado lugar a un parrafo nuevo 10.10A relalivos
a cambios en la Seccidn 17 (véase la modificacidén 23).]

Seccion 11 fustrunientos Financieros Bidsicos
14 Se afiade una exencidn por “esluerxo o costo desproporcionado” a la medicidn de
inversiones en {nsirumentos de patrimonio a valor razonable (véanse los parrafos 11.4,

11.14(c), 11.32 v 11.44).

15 Aclaracion de la interaccidn del aleance de la Seceidn 11 con otras secciones de la
NIIF para las PYMES |véase el parralio 11.7(b)}, (¢) ¥ (e} a (D).

10 Aclaracion de la aplicacién de los criterios para los instrumentos financieres basicos
en gouerdos de prestamo simples [véanse los pairafos 11,92 11.9B ¥ 11.11{e}].

17 Aclaracion de cuando un acuerdo constituiria una fransaceidn lipanciera [véanse los
parratos 11,13, 11.14a) ¥y 11.15),
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18 Aclaracitn en la gufa sobre medicidén del valer razonable de la Seccion 11 de cuando
la mejor evidencia del valor razenable puede scr un precio ch un acucrdo de venta
vinculanle (véase el parrato 11.27).

Seccion 12 Otros Temas relacionadas con Instruniciitos Finaiecieros

19 Aclaracion de la interaccitn del alcance de la Seceidn 12 con otras secciones de la
NITF para las PYMES [véase el pdrrato 12.3(b), () y (hy e {1)].

20 Aclaracién de los requerimientos para la contabilidad de coberturas, incluyendo la
incorporacion de una frase que aclara el tratamiento de las diferencias de cambio
relacionadas con una 1nversicn neta en un negocio en el extranjero para ser congruentes
con los parrafos .18 y 30.13 [véanse los parrafos 12.8(a), 12.23, 12.25 v 12.2%d) v (e}].
| Existen también canibies consiguientes en €l parrafo 12.3(f) relativos a cambios en la
Seccldn 20 fvéasc la modificacion 28) v los parrafos 12.8(b) v 12.9 relativos a cambios
en fa Seccidn E1 (viéasc la modificacion 141.]

Scecion 14 Tnversiones en Asocindas

[Existenn {ambién cambios consiguientes al parrafo 14.15 relativos a los cambios en la
Seccldi: 2 (véase la modificacion 3).]

Scecidn 15 Jnversiones en Negocios Conjunios

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 15.21 rclativos a los cambios en la
Seccion 2 (véase la modificacion 3).]

seccion 16 Propiedades de Inversidn

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 16.10(e)(iii} relativos a los cambios
en Ja Seceion 4 (véase la modificacion 4).]

Scecion 17 Prepicdades, Planta y Equipe

21 Alincacién de la redaccién con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades, Planfa
¥ guipo de Meforas Anndales o las NITF, Ciclo 2009-201 1, emitida en mayo de 2012, con
respeclo a la clagificacidn de las pievas de repuesto, equipo de mantemmiento
permanente ¥ equipo auxiliar como propiedades, planta v equipo o inventarie (véase el
parrato 17.5),

22 Incorporacion de la exencion en el pdrrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que unz
entidad use el costo de la pieza de sustitucidn como un indicador de cudl fue €l costo de
la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o construida, si no fuera
practicable determinar el inporie en libros de la parte del elemento de propiedades,
planta v cquipo que ha sido sustituide (véase el parrafo 17.6).
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23 Tncorporacidn de una opeidn para utilizar el modelo de revalvacion (véansc los
parralos 17.15 a 17.15D, 17.31{e)(iv) ¥ 17.33}, [Exisien también canibios consignicntes
en el patrafo [7.31 relattves a cambios en la Seccion 4 [vease la modificacion 43 y «l
parrafo 17.32(c) relalivo a cambios en la Seccidn 2 (véase la modificacidn 3}.)

Seccitn 18 Actives Imtangilies distintos de fu Plusvalfa

24 Modificacion para requerir que st la vida 1itil de la plusvalia u ¢tro active intangible
ne puede establecerse con fiabilidad, la vida il se determinard sobre la base de In
nigjor estinlacion de la gerencia, pere no superara los diez afios (véase el parralo 18.20)
[Existen tambien cambios censiguientes al parrafe 18.8 relativos a los cambios en la
Secclén 19 (véase la modificacion 27).]

Scecion 19 Cembinaciones de Negocios y Plusvaifu

25 Sustitucion del término no definido “fecha de intercambio™ por el término definido
“fecha de adquisicion” [véasc cl parrafo 19.11{a)].

26 Incorparacion de guias que aclaran los requerimientos de medicion para acucrdos de
beneficios a los cmpleados, impuestos diferidos ¥ participaciones no confroladoras al
asignar ¢l costo dc una combinacidn de negocios (véase el parrafo 19.14).

27 Tncorporacidn de la exencidon por csfucrze o coslo desproporcionado al
requerimiento para reconocer activos intangibles de forma separada en una combinacion
de negocios y la inclusion de un requerimiento de informacion a revelar para todas las
entidades de propercionar una deseripeidén cualitetiva de los factorcs que forman parte
de cualquer plusvalla reconocida [véanse los parafos 19.15(c} ¥ {d&} ¥ 19.25(g)].
[Existen también cambios consiguienies en ¢l parrafo 19.2(a) relativos a cambios en ln
Seccion 9 [véase la modificacidn 13) y los parrafos 19.23(a) ¥ 19.26 relativos a cambios
en la Seccidn 18 (véase la modilicacion 24).]

Secciton 20 Arrendamicntos

28 Modificacion para incluir arrendamientos eon una cldusula de variacion de la tasa de
interés vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccién 20 en
lugar de [a Scecidn [2 [véase el parrato 20.1{e}]

29 Aclaracion de que solo alginos acuerdos de subcontratacion, centratos de
tclecomunicaciones que proporcionan devechos de capacidad ¥ contratos dc compra
obligatoria son, en esencia, atrendamientos (véase el parrafe 20.3).

seccion 21 Provisiones v Coniingencias

[Cxisten también cambios consiguicntes al parrafo 21.16 relatives a los cambios en la
Seccion 2 {(véase la modificacién 3).]
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Seccion 22 Pasives y Pafrimoitio

30 Incorporacion de puias que aclaran fa clasificacion de instrimentos linanciergs como
palrimonio o pasivo (véase el parrafo 22.3A).

31 Exencién dc los requerimientos de medicién inicial del pirralo 22.8 para
instrumentos de patrimonio emitidos como parle de upa combinacidn de negocios,
incluyendo combinaciones de negocios de entidades o negocios bajo control connin
{véasc ¢l parrafo 22.8).

32 Incorporacion de las conclugiones de la CINUF 19 Cawncelacidn de Pasives
Financieros con Instrumentos de Pairimonio para proporcionar una gufa sobre permutas
de deuda por patrimonio cuando el pasivo finauciero se renegocia v el deudor cancela el
pasivo cmiticndo instrumentos de patrimonio (véase los parrefos 22,8 ¥ 22.15A a
22.15C).

33 Aclaracién de que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonic {propietarios) y a los costes de fransaccion de
unz lransaccion de patrimonio debe contabilizarse de acuerdo con la Seccion 29—sobre
la base de lag modificaciones a la NIC 32 Instrumenios Financieros: Presemtacion de
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011 (véanse los parrafos 22.9 y 22,17).

34 Modificacion para requeritr que el componentc de pasivo de un instrumento
financiere compuestc se contabilice de la misma forma que un pasive financiero
independicnte similar (véase el parrafo 22.15}.

35 Incorporacidn dc una cxencidn por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimicnto para medir cl pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo al
valor razonable de los activos distinios al efective a distribuir ¥ de guias que aclaran la
contabilizacion de la liguidacion del dividendo por pagar (véanse los parrafos 22.18,
22,18 v 22,20,

30 Exencion de los requerimientos del parrafo 22.18 para distribuciones de activos
distintos al efectivo controlades sl nivel mas alto por las mismas parics antes v después
de Ja distribucidn (véuse el parrato 22.18B).

Seccion 26 Pagos basadas en Acclones

37 Alineacién del alcance y de las definiciones con la WIF2 Pagos basados en
Acciones para clarilicar que las {ransacciones con pagos basados en acciones que
involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de las entidades del grupe estin
dentro del alcance de la Seccidn 20 {(véanse los parrafos 26,1 ¥ 26.1A v las definiciones
relacionadas del glosario).

38 Aclaracion dc que la Scceidon 26 se aplica a todas las transaccionss con pagos

basados en acciones cn las que la contraprestacidn identificable parece ser inferior al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasive mecurtide y 1o
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solo a transacciones con pagos basados en acciones gue se proporcionan de acuerdo con
programas estublecidos por ley (véanse los parrafos 26.1B y 26.17).

39 Aclargcidn del tatamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la
concesidn y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio (véase
el parralo 20.9, 26,12 y tres definiciones nuevas cn cl glogario).

40 Aclaracion de que la simplificacién proporcionada para planes de grupo es solo para
la medicion del gasto por pagos basados en acciones ¥ no proporciona exencion de su
reconocuniento {véanse los parafos 26,16 v 26.22).

Seecian 27 Deterlore def Valor de Tos Activoas

41 Aclaracion de que la Seccion 27 no se aplica a activos que surgen de coniratos de
construccicn [veéase el parrafo 27.1(f)]. [Existen también cambios consiguientes en los
parrafos 27.6, 27.30b) ¥ 27.31(b) relativos a cambios en la Seccion 17 [véasec la
modificacién 23} y ¢l parrafo 27.14 relativo a cambios en la Seccion 11 (véase la
modificacion 18).]

SeceiGn 28 Beneficlos a los Empleados

42 Aclaracion de Ia aplicacion de los requerimicntos contables del pdrrafo 28.23 a otros
beneficios a los empleados a largo plazo (véase el parrafo 28.30).

43 Hliminacion del requerimicnto de revelar la polfiica contable de los beneficios por
terminacion (véase el parrafo 28.43). [Existen también cambios consignicntes al parrafo
28.41(c) rclativos a los cambios en la Seccidn 2 (véase Ia modificacion 3).)

Seccion 29 frmpuesto o las Ganancias

44 Alineacion de los principios mas importantes de la Seccion 29 con la NIC 12
Impuesto a las Ganancigs para el reconocimicnto y medicion de los Impuestos
difertdes, pero modificada para ser congrucntc con los olros requerimientos de la NIF
para fus PYMES (cubre todas las modificaciones a la Seccion 29, excepte las
procedentes de la modificacion 45 y {as definiciones relacionadas en el glosario).

45 Incorporacion dec una exencitn por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento de compensar aclivos v pasivos por unpuestos a las ganancias {véase el
parrafo 29.37 y 29.41),

Seccitn 30 Couversidu de monedu extranjera

46 Aclaracion de que los instrumentos financicros que derivan su valor raxonable del
canibio en una tasa de cambio dc moneda extranjera especificada se excluyen de la
seccion 30, pero ne les instrumentos [inancieros denominados en una moneda
extranjera {véasce cl parrafo 30.1). [Exislen también cambios consigmentes al pdrrafo
30.18(c) relativos a los cambios en la Seceidn ¢ (véase la modificacion 11).]
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Seccion 31 Hiperinflacidn

[Exigten también cambios consiguientes al parrafo 31.5 ¥(31.%) relativos a los cambics
en la Seccion 17 (véase la modificacion 23).]

Scecidn 33 Informacidn a Revelar sobre Partes Refacionadas

47 Alineactdn de la definicién de “partc rclacionada™ con la NIC 24 fnformacion o
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incerporacion de a modificacion a la
definicién de la NIC 24 procedente de Mgforas Anualcs o las NIIF, Ciclo 20102012,
emilida en diciembre de 2013, que incluye una cntidad de gestidn que proporciona
servicios de personat clave de la gerencia en la definicion de una parte relacionada
(véase el parralo 33.2 y la definicidn en el glosario).

Scecion 34 Actividiades Especiniizadas

48 Eliminacion del requerimiento de revelar informacion comparativa de la conciliacién
de los cambies en el importe en libros de actives biologicos [véasc cl parrafo 34.7{c)].

49 Alineacion de los requerimientos principales para cl reconocimiento y medicidn de
activos para exploracién y evaluacion con [a NIV & Explovacidn y Evaluecion de
Recursos Minerales (véanse los pérrafos 34.11 a 34.11F). [Existen lambién cambios
consiguientes al parrafo 34.10(b} rclativos a los cambios en la Seccion 2 (véase la
medificacion 3}).]

Seccidn 35 Transicidn a la NIIF para lay PYMES

50 La incorporacion de una opeidn de permitir que se use la Seccidn 35 mds de una
vez—sobre la base de las modificaciones de [a NIIF | Adopcidn por Primera vez de las
Normas Iternacionales de Informacion Financiera de las Mejoray Anuales a las NIF,
Cliclo 2009-201 1 (véanse los parrafos 35.2 v 35.12A).

51 La incorporacién de una exccpeion a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las
PYMES para préstminos del gobicrno que existen en la [echa de transicion a la NI para
fas PYMES—sobre la base de Préstamos del Gobierno (Modificaciones a la NIIF 1)
emitida cn marzo de 2012 [véase el pdrrafo 35.9()]

532 La incorporacién de una opeidn para permutir que las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF alilicen la medicidn del valor razonable derivada de algin suceso

come “costo alribuido™—sobre la base de las modificacioncs a la NIIF 1 de Mejoray o
fars NITF [véase el parrafo 35.10(da)].

33 La incorporacién de una opcién para pormitir que una enlidad uge el fmporie en
libros segin los principios de contabilidad generalmente aceptados {(PCGA) anteriores
de partidas de propiedades, planta y cquipo o activos intangibles usados en operaciones
sujetas a regulacion de tasas-—sobre la base de las modificaciones a la NIIF 1 de
Mejoras a fas NIHF [véase el parrafo 35.10{m}|.

17




IS W

FLORELOY S, A,
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

54 Incorporacion de guias para entidades que cmergen de hiperinflacion grave que cstan
aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez—sobic la base de Hiperinflacion
Grave 3 Elfminacion de las Fechas Fijadas para Entidades que Adoptan por Primera
vez Jus NIIF (Modificaciones a la NIIF 1) emitida en diciembre de 2010 [vdéasc cl
parralo 35.10{n) ¥ las dos definiciones nuevas en el glosario].

55 Simplificacidn de la redaccién utilizada en la exencidn de la reexpresion de la
mformacién financiera en el momento de la adopeidn por primera vez de esta NIIF
{véase ¢f pdrrafo 5.11). [Existen también cambios consiguientes en el pairafo 35.10(0)
relatives a cambios en la Seccidon 9 [veéase la modificacion 12) ¥ €l parrafo 35.10(h)
rclative a cambios en la Seccidn 29.]

Glosarios (definiciones muevays)

56 Ademas de las definiciones nuevas que se afiaden al glosario como resultade de las
otras modificaciones, se han propueste las siguientes definiciones nuevas:

{a) mercado activo;

(k) familiares cercanos a una persona;
{c) ncgocio on el extranjero;

{d) pagos minimos del arrendamicnto; ¥
{c) costos de transaccion.

b) Base de medicidn

Los estados financieres adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto las propiedades gue se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en base a
avalud efeciuado por un perito calificado en ¢l proceso de adopeitn de Normas
Intetnacionales de Informaciom Tinancicra para Pymes, la provision por Jubilacidn
Patronal ¥ Desahucio, que son determinados en base a métodos actuariales.

¢} Moneda Funcional y de Presentacidn
Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia ¥ ha sido redondeada a la unidad

IMas cercans,

La Repuiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

d) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requicte que [a administracidn realice jnicios,
estimacioncs y supucstos quc afccetan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, Ingresos ¥ gastos informados. Los resultados reales pueden
difcrir de cstas cstimaciones.
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Tas eslimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
eslimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectade.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo dc resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye
en las sipnicntes notas:

- Deterioro de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riesge de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad,
cl cual ¢z reconocido en los resultados del periodo.

- Pérdidas por deteriore de activos no financicros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieres como propiedad v equipo, se someten a pruebas de deterioro
sicmipre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que ¢l valor en libros
pucde no scr recuperable.

¢) Efectivo y cquivalentes de efectivo

Se considera efectivo ¥ equivalentes de efectivo los depdsitos cn cucntas bancarias y los
depdsitos a corto plezo con vencimientos de 3 mcses o menos, de gran liquider ¥
facilmente convertibles en efectivo sujctos a ricsges no signilicativos de cambios en su
valor.

fy  Inventarios

Los mmventarios son presentados al costo de adqguisicidon o valor neto realizable, el
menar. Son valuados al costo promedic ponderade. Los inventarios ineluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual ez determinada en funcidn
de un andlisiz de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta, El valor
neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y les costos necesarios para la venta.

g) Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo histdrico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
{Edificios ¥ adecuaciones e Invernaderos) mediante avalio téocnico, menos la
depreciacion acunulada. o consideracion a que en el afio de adopceidn de las Niif para
Pyines, constituia ¢l primer afio en cl que Florcloy S.A. preparaba sus cstados
financieros de acuerdo con Niif para Pymes, habia aplicado determinadas exencicnes
incluidas en la Seccidén 35 de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Fnlidades Niil para Pymes,
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Medicion en ¢! momento del recomocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente a su costo que comprende el precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
pucsta en condiciones de funcienamiento y la estimacion inictal de cualquier costo
dec desmantelamiento y retiro del clemento o de rehabilitacién de Ia ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
rcconocimiento inicial, las propicdades, planta ¥ equipo son regisiradas al costo
meneos la depreciacién acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas pariidas de propiedades,
planta y equipo de la Compafila, requieren revistones periddicas. En este senfido,
Jas partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamenis del resto del activo
y con tn nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el petiodo que medie
entre Ia actual y hasta ta siguiente reparacion.

Medicion al valor razonable como costo atribuide.- Despueés del reconocimicnto
inicial, las porpiedades es presentada a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulade de las
pérdidas por deterioro de valor,

Los aumentos por revaluacidén de maquinaria se registran en el patrimonio en la
cuenta superdvit de revaluacion. Una disminucion del valor en libros por deterioro,
es iegistrada cn resultados en la medida que cxeede cl saldo, si existe algune,
mantenido en la resceva de revaluacidn relacionado con una revaluacién anterior do
dichos activos.

Métodoe de depreciacion y vidas dtiles.- El valor de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida 0lil y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compahia no
estima un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
siendo por lo tanto depreciados en su totalidad,

La vida uti! estimada de estos Activos e5 comeo sigue:
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Activo Yida aiil
EDIFICIOS E INSTALACIONES 25 v 50 afios
TNYERMNADEROS 20 v 25 afios
MULEBLLES Y ENSERES 15 ¥ 20 afios
EQUIFC DE OFICTNA 10 3 15 afios
YVEHICULOS 5 afios
LEQUIPO DE COMPUTACION 3 afios
PLASTICOS INVERNADERC 2 ¥ 1,5 akios
INSTALACIONES 10 y 20 afios
BARRERA ROMPEVIENTOS 17} aiios
EQUIPOS 10 y 20 aftos

Al 31 de diciembre del 2017, se vario €l periodo de amartizacién de plasticos de
invernaderos de 1,5 afios a 2 afios.

Retiro o venta e propiedades, planta vy equipo.- La utilidad o pérdida en el
retivo o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es la diferencia entie
¢l precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los resultados del
afio.

Deteriora del valer de los activos tangibles.- Al final dc cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin dé determinar si
exisle un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En 1al caso, se calcula el importe recupcrable del aciivo o unided generadora de
efectivo g fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Lus perdidas por deterioro s¢ rcconocen inmedialamente en resultades, salvo =1 cl
activo se registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
Pérdida por deterioro como una disminucion cn la revaluacion,

Para revisar si los activos han sufrido una péidida por detericro de valor, la
Compahia primere analiza st los activos sujelos a andlisis de deterioro prescntan

indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben
congiderarse;

¢ Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

e Cambios significativos adversos para la empresa cn ¢l entorno tecnoldgico,
comereial, econdmico ¢ legal en que opera o en ¢l mercado al cual estd dirigido
el activo;

¢  Evidencia sobre la obsolescencia o daiio fisico del activo;

»  Cambios signilicativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma cn que el activo se usa o se espera usar; y
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s TDvideneia, que indica que el rendimiento econdémico del aclivo es o serd peor
que lo esperado.

h) Activos Biologicos

Los actives bioldgicos coiresponden a plantas en produccitn, plantas cn formacion y
producto bioldgico, T.a compafiia mide sus activos biologicos (plantas de rosas),
utilizando el modelo de costo. No existe un precio de mercado activo para esle lipo de
activo hioldgico, La gerencia ha determinado que la estimacidn de un valor razonable
implica wn costo  desproporcionade dado que lendria que incurrir en  costos
significativos para lograrlo.

En el costo dc las plantas se registra bdsicamenic los valores relacionados con la
plantacion: plantas, presiembra, regalfas, etc, Este rubro de cullivos (plantas), es
amortizado en periodos de 6 afles. Desde el gjercicio 2014, la vida 1til de amortizacion
ha sido variada a 7 afios, por considerar que representa de mejor manera al tiempo de
explotacion dc las plantas. La compafifa controla contablemente la erradicacién o
mertandad de las plantas.

Las plantaciones estin constituidas por plantas de varias variedades de resas y son
valoradas por el método del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumnulada por deterioro,

La politica de valuacién de plantaciones adoptada por la compatila es come sigue.

Valuacidn de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempa cn cl gue lag plantacionss se reconocen como plantaciones on procese o
vegetativo es de 8 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultive del aflo comdente v por el
tiempo de maduracion de las planias, mas el costo de reproduccion de las plantas el cual
incluye el Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultive.- Fl cosie de cultivo del afio corriente es determinade al 31 de
dicicmbre de cada afio. Se deberd documentar ef costo del cultivo partiendo del balance
de comprobacion donde se incluyen los coslos de la compafifa. El costo unitario de
cultivo se determina dividiendo ¢l costo del cultive (global) para el inventario final de
plantas en proceso y cn produccitn, al 31 de diciembre de cada afio.

Costo de Yemas ¢ Enjertos.- El Costo de Yemas e Injer{os corresponde a los costos
reales histdricos incurridos en cada afio, para lo cual se llevan los registros auxiiiares
ncecsarios en base a los que se determinard los costos incurridos.
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T.as plantaciones cn cstas ctapas ne estdn sujetas depreciacicnes, sin embrago si existe
cvidencia clara de que dicha plantacion ne sera exitosa de la misina deberd ser dado de
baja cn su totalidad.

Valuaciin de Plantaciones en etapa productiva.- Las Plantaciones en Produccidn son
valuadas en base al método del costo utilizade para la valoracion de plantas en etapa pre
productiva v durante los 8 mescs antes determinados. Luego de ese periodo deben ser
transferidas a Planlaciones en Produccitn, Techa a partir de la cual se amortizardn en
linea rects durante sets afios,

La depieciacidn de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta ¥ se deprecia
por el tiempo de vida atil estimado de dicho activo.

Deterioro de Plantaciones en produccion

Las Plantaciones en Produccidn deberan ser sometidas a evaluaciones permanentes de
detetioro, procedimiento que consiste en detenminar si las plantaciones sc cncucntran en
condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad} v ademés si la flor que
produce tiene wil mivel adecuade de accptacién en el mercado (previo y cantidad).
Finalnente, esta evaluacidn es determinada por una comigion permanente establecida
paia el efecto y que la integran los sipulentes funcionarios: El Gerente General v el
Gerente de Produccion.

i) Negocio en Marcha

T.os estados [inancieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentade en que la administracién tiene la expectativa razonable de que Ja

Compafila podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con log recursos para seguir
operande en ¢l future previsible.

J}  Tngreses por actividades ordinarias

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniende en cuenta el importe estimado de cualquicr descuents, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

# Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconecen cuando la Compafifa transfiere los riesgos ¥ bencficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costes incwridos, o por incurrir, en refacion con la transaccién pucden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia rcciba los bencficios
ccoidmicos asociados con la transaceion,

Ly Coslos y Gastos
Los costos y gastos se registran al coslo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientements de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Instrumentos financicros
Reconocimiento, medicion inicial ¥ des-reconocimicnto

Los activos y pasivos linancieros se reconocen cuando le Compafiia forma parte
de las provisiones contractuzles de un instrumento financiero y se miden
micialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los
activos y pasivos financieros que se miden & valor razonable a través de utilidades
o pérdidas, que sc miden inicialmente al valer razonable. La medicion posterior de
ui activo o pasivo financicro se realiva como se describe posteriormente.

Los actives financierns se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los
flujos de cfectivo de un activo financiero cxpiran, o cuando el activo financiero y
todos los rlesgos ¥ beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pagivo
financiero se des-reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence

Clasificacion y medicién posterior de los activos financicros

Para electos de la medicion posterior, los activos financieros se ¢lasifican corno
cuenlas por cobrar e inversiones al costo amortizade al momento de su
reconecimiento inicial {Ia Compafiiz no posce instrumeiitos de coberfura).

Préstamos v cuentas por ecbrar, Las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fjos o determinables que no s cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimicnto inicial, éstos se miden a costo amortizado
utilizando el método de imterés cfcctive, menos la provisién por deterioro. El
descucnto se omile el los casos en los que el efccto del descuento no cs
importanic.

El efectivo y ecquivalenles de efective de la Compaiiia, asi como lag cuentas por
cobrar comereiales y oltas cuentas por cobrar, se incluyen en esta calegoria de
instrumentos financieros,

Las cuentas por cobrar signilicativas individualmente se consideran para detetrioro
cuando estdn veneidas o cuando existc evidencia objetiva de que un pago
especifico cacrd en incumplimiento

Todos los ectivos financieros se revisan por deferioro al menos en cada fecha de
reporie para determinar si exisle evidencia objctiva de que un activo o grupo de
activos financicros estan deteriorados. Bl deterioro de las cuentas por cobrar se
prescnta como gastos dentro de los resultados del periedo.

Inversiones manienidas s vendimiento. Las inversiones mantcnidas a
vencimicnto son aclivos linencieros no derivades con pagos fijos o determinables
y vencimientos [fijos diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Lag
iversiones se clasifican come mantenidag hasta el vencimicnto si la Compafiia
tiene la intencidn y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
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Compaiiia efectiia inversiones temporalcs cn instituciones financierss desigunados
dentro de esta categoria.

Las inversiones manlenidas hasta sy vencimiento sc miden posieriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efcctivo. En caso de que exista
evidencia objetiva de que la inversidn esta deteriorada, determinado mediante
referencia a clasilicaciones credilicius externas, el activo financiero se mide al
valor presente de los flujos de efectivo futurus estimados, Cualquicr cambio en el
nionto ¢n libros de la inversion, incluyendo perdidas por deterioro, se reconoce en
utilidades o pérdidas.

Los pasives financieros de la Compaiifa incluyen cuenlay por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar. Para [as cucntas comerciales y olras cuentas por pagar sc
omite el interés debido a que el cfecto no es imperiante pues son obligaciones
pagaderas a plazos menores a los 90 dias.

Compensscion de_instrumentes financieres. Los activos financieros y los
pasivos Tinancieros se compensan de manera gue se informa el inporte neto cn el
estado de sityacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmenie
exigible de compensar los impories reconocidos, y cxiste fa inlencion de
ligundarlos por el importe nete, o de realizar los activos ¥ cancelar los pasives en
Torma simultanea.

m) Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplivando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impucsto a [a venta ge
calcula medianie la tasa de impuesto aplicablc a 1as wiilidades gravables y se carga a los
resultados del perfodo en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de lag
utilidades gravables. Para los giercicios 2017 y 2016 dichas tasas sc reducen en 10
puntes si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la inversidn de utilidades no sc materializa hasta el 31 de diciembre
del afio sigulente, la Compafila deberd cancclar la diferencia de impucsto con los
recargos correspondientes. La reinversidn de utilidades se relaciona con el desting de lus
mismas en el sentido de que deben destinarse a a adguisicidn de maguinarias nuevas o
equipos nuevos que se Utilicen para su actividad preductiva.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que {denlilica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
tnfprmacion financiera y los saldes a electos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una {ransaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaceidn, no afecta m al resuliado comtable ni a la panancia o pérdida liseal,

Fl impuesto diferido se determina usando lasas impositivas aprobadas e a punto de

aprobarse en lu fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente active per nmpucsto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto
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diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconecidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la detenminacion de la ganaucia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgide de una fransaceion que se ha reconocido directamente en el patrimonio ncto, cn
cuyo caso se registra iniclaimente con cargo o abono al patrimonio.

Los aclivos por impuestos difcridos sc reconocen 86lo en fa medida en que es probable
que vaya a dispencrse de bencficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias. '

Los actives por impuestos diferidos v fos pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
unpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesio sobre
las ganancias correspondicntes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobwre la misma
cntidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden lowidar
los activos ¥ pasivos fiscales corrientes por suimporie nelo,

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existén obligaciones presentes corno resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por
patie de In Comparifa ¥ los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, v el tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisioncs sc miden con base en el gaslo estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la juz de la evidencia més confiable disponible a la Fecha de
rcporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

0) DBeneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son benelicios a corlo plazo medidos a una base no descontada y reconocide. como
gaslos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio: sc reconoce al gasio en el
periodo en el cual se genera,

- PManes de Beneficies Definidos

Beneficios post - emipleo -Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, ¢l importc dc la pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al ticmpo de servicio dcl
empleado y el salavio final que éste tenga, considerando que ¢l beneficio sc enfrega a los
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trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticineo afios o mas afios dentro de la
Compafifa de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el cstado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD} en la
lecha de cierre menos cl valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Conipaiifa cstima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados lecalmente para el electo, los cualcs se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas dc rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la moirtalidad. Los factores de descuento sc determinan con referencia a la
lasa promedio de interés de los honos del Gobierne del Ecuador de largo plazo entre 10
¥y 20 aiios en el mercado nacional, publicado por el Banco Ceniral del Ecuador ¢n la
misima moneda en la que los benelicios serdn pagados y que lienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones repistradas para los enipleados hasta su
venciniento.

Bl efecio de las nuevas mediclones {incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se rcconocen en olro resultado integral, el efecio del costo
iaborat del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gasios de personal,
mieniras que el gasto financicre neto en el pasivo por beneficios delinidos se incluye en
ios eostos financicros,

El Codigo del Trabajo también establece el desshucio que es la obligacion que tienen
los empleaderes de indemnizar a los empleados con cf 25% de su dltime sucldo
multiplicado por los afios do scrvicio, cuando la relacidén laborar lermine.

il efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las panancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo sC reconocen en otro resultado integral, el efecto dcel costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos ze incluye en gastos do persomal,
mientras que ¢l gasto financiero neto en el pasivo por benelicios definidos se incluye en
los costos financieros.

P} Capital contable, reservas y distribucién de dividendos

Cl capital social representa &l valor nominal de {as acciones que han sido emitidas,
Otros componentes del patrimoenio incluyen lo signiente;

- Reseryas

Resgrva lepal. De conlormidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, dche
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar 1a reserva legal hasta que ésla
alcance por lo menos al 50% del capital soeial. Dicha reserva no cs disponible para el
pago de dividendos en cfectivo, pudiendo ser capitalizada cn su totalidad o wtilizads
para absorber pérdidas.
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- (Mro Resuftado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende Ins pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supucstos
demograficos y financieros de los beneficios delimidos,

Resultados acumulados, Incluyen todas las utilidades actuales ¥ de periodos anteriores.

- Resultados Acuomulados NITF

Corresponde al efeclo de fa aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. Bl salde acrecdor de la cuente
de Resuliados Acumulados por aplicacion de NIlF por primera vez gencrado por la
Compafifa, podrd ser capitalizado cn ¢l valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del dltimo gjercicio ccondmico concluide, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuclho cn ¢l caso de liquidacién de la Compafiia.

- Diatribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar” cuando log dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general
de Acclonistas, previo a la fecha de reporte.

3. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
nlicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son lnicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la trausaccion se
reconocen en resultados.

f

Todos los activos hinancieros reconocidos son posteriormente medidos cn su totalidad al
costlo amortizado,

La Compafiia clasifica sus activos finaocleros en las siguientes cateporias activos
financieros manlenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales ¥ otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con £l que se adquirieron los
inslrumentos  [inancieros. Ta  administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

#  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financicros
son medidos micialmente al valor razonable mAas fos costos de transaccidn.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado ulilizando el método de 1a tasa de
interés efecliva menos cuialquier deterioro,

Estos actives financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
sttuacion financiera, que se clasifican conie activos corrientes,
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% Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Después del
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reconocimiento inicial, 8 valor razonable, sc miden al coste amortizado uiilizando
el mélodo de la tasa de interes efectiva y eslan presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas esiablecidas por la
Gerencis, considerande, entre otros factores, Is antigiiedad de los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan més alli de lo normal el desgo de
ncobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de mode gue su valor tenga un
nivel que la Gerencln estime adecuado povn cubsir eventnales pérdidas en las
cuentas por cobrar g la fecha del cstado de silacion financiera.

Ll monto de la estimacion anual sc reconoce con cargo a los resultados del ejercicio
cn el que se delermina. La recupcracion posterior se reconoce con crédito a los
resultades del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconociniento
son supcradas. Los criterios basicos para dar de baja conira dicha cuenia de
valuacidon son: (4} agiamiento de la gestién de cobranza juridica o adminisirativa,
incluyendo ejecucién de garantias, cuando corresponds, ¥ (b} dilicultades
financieras del deudor que cvidencien la imposibilidad de hacer efectiva la
cobranza de la cuenta por cobrar.

Detervioro de actives finaneieros al costo amoriizado.- Los activos financieros
que se miden al coslo amortizado, son evaluados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero se valora en cada fecha del esiado de situacion
financiera para determinar si existe cvidencia obretiva de un deterioro de valor. Un
activo financicro se considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o
inds eventos han lemido un efccto negalivo en los flyos de efective futuros
estimados del aclive y que pucda estimarse de manera fiable,

La cvidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir
mora o incumplimiento por parle del deudor, restructuracion de un monio adeudado
a la Compaiifa en términos que la Compafila no lo considerarfa en otras

circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarard en quicbra, entre
Olros.

Ll valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, excepto para las cuentas comerciales par cobrar, donde ¢l importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn, La recuperacidn posierior de
los valores previamenie eliminados sc convierle en créditos contra la cuents de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero.- La Compafifa da de baja un activo financiero
anicamente cuando cxpiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financicro, y transfiere de mancra sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentcs a la propiedad v
conlintg reteniendo ¢l conlrol del active transferido, la Compaiila reconcce su
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participacién en el activo y Ia obligacidn asociada por los valores que {endria que
pagar. 8i fa Compafiia reliene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua
reconociendo el active financiero ¥ también reconoce un préstamo colaleral por los
ingresos recibidos.

%  Pasivos financieros.- 1.0s pasivos linancieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion
financiera.

* Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe.- Los pasivos financieros se
reconocen iniclalmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccidn. Posteriormenie, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
cntre los fondos obtenidos (nelo de los costos ncecsarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en ¢l cstado de resullados durante [a vida del
acuerdo con el método de la tasa de inferés efectiva,

*  Deuda.- Esta representada por pasivos linancleros que se reconocen inicialmente a
st valor razonable, neto de los costos de la ttansaccion incurridos. Estos préstamos
se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l mélodo de interés
efectivo,

# Cucutas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimicnto inicial, a valor razonable, sc miden al coste amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a proveedorss es de 90
dias promedio.

La Compafila liens implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar que lodas Jas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos credilicios pactados,

"-I:.I'

Baja de un pasivo financiere.- La Compaiila da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

4,  Administracion de Riesgos Financieros

La Conpaiifa estd expussia a los siguichtes riesgos relacionades con el uso de
instrumentos financieros: .

» Ricsgo de crédito

Ll riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
clienle o contraparte en un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones
comiracivales, v se onigina principalimente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de erédiic se wve afectada principalmenie por las

caracler{slicas individuales de cada cliente. Se ha estublecido una politica de ricsgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nueve individualmente en lo que respecta a su
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solvencia antes de oftecer las condiciones estindar de paga y entraga. Se establece
una provision para deterioro de valor que representa su cstimacién de lus pérdidas
itcurridas en relacion con los deudores y otras cuentag por cobrar. La estimacidn
para pérdida se determina sobre fa base de informacidn historica.

Ricsgo dc liquidez

El ricsgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financicros financieras que
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros actives financieros, El
enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez cs asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre conlara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condicioncs normales como de tensidn, sin
ineurrir en pérdidas inaceptables o arricsgar su reputacion,

Riesgo operacional

El riesgo operacional cs el riesgo de perdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la lecnologia e
infraestructura de 1a Compaiila, ¥ con los factores externos dislinios de los riesgos
de liquidez, dc mercado ¥ de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales vy regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
compariamiento societario.

El chietive de la Compaiia es administrar el riesgo operacional de manera de
cquilibrar la prevenicion de pérdidas financieras y el dafio a [a repulacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, ¥ de cvitar 108 procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del ricsgo operacional estd respaldada por el desarollo de
normas en las siguientes dreas;

+ Requerimienios de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independicnic de las (ransacciones.

s Requerimientos de conciliacida ¥ monitoreo de (tansacciones.

»  Cumplimiento de requerimientos reguiutorios y otros requerimientos legales.

s  Documentacién de controles y procedimientos.

+ Requerimientos de evaluacidn periddica del ricsgo operacional enfrentado, ¥ la
idoncidad de los controles v procedimientos para abordar los ricsgos
identificados.

« (apacitacion vy desarrollo profesional.

s Normas éticas ¥ de negocios.
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5.  Caja Bancos

Conlormado por:

LS5
2017 2016
{’aja chica 300 300
Bancos 3.929 40.750
TOTAL 4.229 41050
6.  Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Us$
2017 2016
Clientes del Exterior 366.606 347,108
Clientes Nacionales 1.967 1.282
Personal 12.562 17.755
Iva en compras 48.115 42.321
Ctros (1) 3.825 48.555 .
Provision cuentas incobrables (20.607) (16.944})
TOTAL 412.468 440.080

(1) Basicamente incluye anticipo a proveedores.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es come:

USs
2017 2016

Vencido entre 0 v 30 dias 224.858 185.713
Vencide entre 31 v 60 dias 90.783 [12.082
Vencido entre 61 v 180 dias 42.180 26.136
Vencido entre 181 v 360 dias 8.785 22950
Mis de 360 227

TOTAL 366.606 347,108
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7.

Inventarios

Conformade por:

USs$
2017 2016

Quimicos/Matas 42,585 41.516
Envazes/Empaques 39,972 39.453
Repuesios ¥ accesorios 32987 42.761
Suministros v maieriales £9.101
Medicinas 2.281
Dotacidn 2.173 [0.939
Provision lento movimicnto (260} {30.299)

TOTAL 117.467 125,752
Propiedad, planta ¥ equipo
Conformade por:

2017

DEPRECIABLES COSTO DEPRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
uss
Equipoz de Odieing 36,227 23771 12.456
Iduebles y Enseres 19,299 12.420 6879
Equipos de Cotnpuiacion 51.956 40,387 11.549
Yehiculos ad.112 56.314 7.708
Maguinaria ¥ Equipo 408.360 328.018 79.744
Equipo de Laboratorio 4000 4,000 0
Esiructura Invernaderos 610,906 175.524 435,382
Edificaciones 232,722 51,527 181.195
Instalaciones 48.730 43,489 3.241
Barrera Rompe Viento 47 878 40.627 1.251
Plastico Invernadera 294,040 221.254 72786
TOTAL 1.818.210 1.0(3.931 §14.279
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2016
DEPRECIABLES COSTO PEPRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
uss

Equipoes de Oficina 36.227 20.6013 15614
Muchles ¥ Enseres 15.819 10L78( 5038
Equipos de Computacidn 40,331 37.211 9.620
Vehiculos 64,112 53.977 10,135
Maquinaria ¥ Equipo 402.318 307.644 Bd.674
Equipe de Labaratoiio 4.000 3.932 68
Estructura Invernaderos 610,906 150525 460,381
Edilieaciones 230622 43472 187150
Instalaciones 43,730 41.307 2.223
Burrera Rompe Viento 47879 42.540 5.339
Plistico Invernadero 206.408 140.494 653915

TOTAL 1.708.852 852,694 856.156
[l movimicnte de Propiedad, Planta y Equipo en el perfodo fie como sigue:

USS
COSTO 2017 2000
Saldo inicial 1.708.852 1.936.748
Compras 116,538 101,637
Retiros {1} {7.180) {379.533)
Saldo final 1.818.210 1.708,852
DEPRECIACTON ACUMULADA
Saldo inicial 852,690 1077821
Adiciones (2) 152,024 153.448
Retirps {73%) (378.573)
Saldo linal 1.003.931 852.696
TOTAL 814.279 K56.156

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye USE 7,180 reclasificado a Activo Intangible.

(2) Al 31 dc diciembre del 2017, incluye USE 16.112 de gasto depreciacién y
depreciacitn acumulada por reprocesos durante ¢l periodo.
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9.

Activos Bioldgicos

Conformado por:

USS,
2017 2016

Plantas 2.058.280 2.197.087
Regalias (1} 1.026.061 993,556
Periodo vegetativo 492.346 173.601
Saldo [inal 3.576.687 3.364.244
Amertizacion Acumnlada (2.036.041} (2.018.446)
Tatat 1.540.646 1.345.798

(1) Deade cl 31 dc diciembre del 2015, la compafifa decidid presentar
independientemente el rubro de regalias.

El mevimiento de actives hioldgicos en el perlode e como sigue:

US3

2017 2016
COSTO
Saldo inicial 3364244 3,251.821
Adiciones 325422 204.208
Retiros {312,408) {151.785}
Ajustes (1) 199.429
Saldo fisal 3.576.687 ' 3.364.244
AMORTIZACION
Saldo inigial 2.018.446 {.9(15.396
Adiciones 254.522 261.335
Retiros (236.927) {(151.785)
Saldo final 2,036,041 2018440
Tolal 1.54(.646 1.345.798

{1) Corresponde al valor de costos de cultive llevados a Activos en Proceso
Vegetativo al 31 de diciembre del 2017,
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1.  Otros activos

Conlormado por:

US§,
2017
Imppuesto diferide activo 10,145
Actrvo Intangible 1180
Amortizacion acumulada {1.343)
15,983

La conforimacion del saldo de Iimpuestos diferidos, cerresponde a:

US§
2017
Inventario lenlo movimienlo 6968
Provision de dudoso cobro 1T
Provisidn jubilacién patroaal
10,145
11. Obligaciones bancarias
Conformado por:
US§
2017
Préstamo finsnciero Banca del Pichineha (1) 121.563
121.563

216

40,184

40,184

2016

6.968
14,253
183.963

40.184

2016

135,112

135,112

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la operacién 0273644400
Productive Gaf, obtenido el 4 de aposto del 2017, con vencimiento el 30 de
julio del 2018, al 9,71% de intercses. Al 31 de diciembre del 2016,
corresponde @ la operacidn 0252126300 Gaf Comercial Hipolecario,
obienido el 10 de agosto del 2016, con vencimiento el 5 de agosto del 2017,
al 9,36% de intereses. Sobre cstos créditos bancarios, exisle una garantia
hipotecaria del terrenc dondc cultiva la compafila de propiedad de su

accionista La Victoria, por ¢l valor de 1SS 908,308,
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12. Cuentas por Pagar

Conformada por:
Us$
2017 26
Proveedores locales 369154 251635
Anticipo de clicntcs 15.518
Olras 7.556 12,338
392,228 269,974

Un detalle de vencimientos de las obligaciones con proveedores, es como siguc:

Ub3
7 M6
Yencido entre 0 v 30 dias 112.813 104,842
Vencido entre 31 y 60 dias 61.075 58.034
Vencido entre 61 y 90 dias 66.820 52.825
Masz de 90 dias 128 446 41.334
369.154 257.635
13. Pasivos Acumulados
Conformadn pot:
US$
2m7 2016
Beneficios sociales 25.416 28.550
{bligaciones al fisco 3.208 0.244
Obligaciones TESS 14,730 16,232
Piéstamos cmpleados 3.660
Sueldos y salarios 432
48,806 57.6095

El movimiento de Beneficios sociales, es como sigue:
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2017
Saldo Saldo
Inicial Provisidn Pugos Finnl
Beneficios Sociales {1} 28.559 149,460 152.603 25416
016
saliko Saldo
Inicial Provisicn Pagos Final
Beneficios Sociales (1} 31.647 150511 153,594 28,559
(1) Incluye décimo tercer y cuarto suetdos.
14, Préstamn de Accionistag
Conlormado por:
A
2016
Préstamos acelonistas (1) 3857118 925.814
Intereses por pagar (1) 368.250 483.014
Airicndos por pagar 11000 70.449
1.302.368 1.479.276

{1} Al 31 de diciembre del 2017, se efectué una compensacion de Pérdidas
Acumuladas con el Pasivo Interescs por Pagar por un valor de US$H 124.820,
segun aprobacidn mediante Acta de Accionistus Extraordinaria del Consejo de
Directeres del 29 de diciembre del 2017 de la compaiiia Victoria S.A. A esta
fecha y desde cl 2 dc abril del 2017, no se han establecido condicionecs
adicionales sobre cstos créditos. At 31 de diciembre del 2016, segin criterio de
la administracion dc la compaiifa, las obligaciones mantemudas con su
acclonista, seran: 1) parcialmente renovadas, 2) parclalmente compensadas
con pérdidas acumuladas; y 3) medianie compensacién de créditos sc efectuara

aumento de capital.

38




b

P T S T T T T

b

FLORELOY 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

i S e e

i =i =D S

15.

16,

17,

Obligaciones por beneficios definidos

Conformado por:

US§
2017 2016
Jubilacidn Paironal 287.04% 253,022
Desaliucio : 105 808 73,221
393.450 327.143
Capital Soeial

La compaitfa se constiluyd en el afio de 1998 con un capital de 8/, 45.000.000
{equivalenle a USE 1.800} dividido en 45.000 acciones ordinariss y nominativas
de 8/ 1.004 cada una. Mediante cacritura piibiica del 6 de septiembre del 2004, =¢
lepaliza la conversion a dolares de los Fsiados Unidos de Ameérica del capital de la
compaiiia, cuye monto asciende a USE 1.800 dividido en 45.000 acciones de TIS§
{,04 cada una. Mediante escrilura pablica celebrada el 17 de neviembre de] 2004,
celebrada cn la Notarfa Déeimo Séptima del Cantdn Quito, se auments el cupital
de la compafiia, mediante compensacion de créditos por un valor de US$ 98.200,
con lo cual ¢l capital asciende a US$ 100.000, mismo que se divide en 100.000
acciones de un délar cada una, Tembién sc cstablece en TJSE 200.000 el capital
autorizado de la compaiiiz. FEsta escritura fue inscrita en el Registro de fa
Propiedad ¥ Mercanlil del Cantén Cayambe el 27 de abril def 2005, Mediante
escritira publica celebrada el 18 de diciembre del 2010 en fa Notarin Décimo
Séplima del Canton Quite, sc aumenta el capital de la compafiia, mediante
compensacidn de créditos por un valor de TISS 400,000, con Lo cugl 2l capital
asclende a USE 500.000, mismo que se divide en 500.000 acciones de un dolar
cada una. Esta liscritura fue inscrita en el Registro de la Propiedad v Mercantil del
Cantén Cayambe cl 18 de marvo del 2011, Medianic escritura publica celebrada ¢l
26 de septicmbre del 2011 atte el Dr. Remigio Poveda Vargas del Canton Quito,
se aunenta cl capital de la compafija, mediante compensacion de créditos por un
valor de US$ 300.000, con 1o cual el capital ascicnde a US$ 800,000, mismo que
se divide cn 800.000 acciones de un dolar cada una. Esta Escritura fue inscrita en

cf Regisiro de la Propiedad y Mercantil del Canién Cayambe el 31 de octubre del
2011,

Reserva legal
La Ley de Compaiifas del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la
utitidad liquida anual sea apropiada como rescrva legal, hasia gue €sta alcance

comeo minimeo el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a Jos accionistas, excepto cn caso de liquidacion de la Compaiifa.
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18,

19.

20.

Resultados Acumulados

Corresponde a los ajusles provenientes de la adopeidn por primera vez de las
Mormas [nternacionales de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes v que se
regisitraron en el patrimonio en la cuenla de Resvliades Acumulados Adopeidn
NTUF para Pymes. (Incluye un valor de USE 485.277 de Superdvit por Revaluacion
de Activos, efecluados en el proceso de adopeion). El salde acreedor, solo podra
ser capitalizado en [a patle que exceda al valor de las pérdidas acumnladas v la del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren. [l saldo deudor de la
cuehtas “Resultados Acwmulados Provenientes de Adopeidn por Primera Vez
NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulades y [os del ultimo
gjercicio econdmice conclutdo, st 1o hubiere,

Ventas

Confomade por:

Uss
2017 HiG
Venlas Exportacion 3147317 2.903 341
Yentas Nacianales 31.874 32.444
Yenla material vegetal 2.500
Descuenio ¥ Devolucidn {42,974} {43.16:4)
3138811 2.977.641
Costo de Veniays
Conformado por:
uss
2017 2016
Insumos, cultivo ¥ posteosecha 623.675 657183
Mano de Obra Directa 484 9946 409,489
Mano de Obra Indirecta 735.060 782072
Otros costos de producceidn 606.028 533.687

2.469.759 2,442,431
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22.

Gastos de administracion y ventas

US3
2017 2016

D administraeion:
Honaorarios y asesoria 20,084 17.951
Eemuneraciones 234 895 221.270
Servicins dg 1etceras v denreciaciin 94,381 130244
Dtros 52.278 47118
Base Gravablc 403.636 306,580
De ventu:
Remuneracoones 118.206 110.131
Servicios de terveros y depreciacion 89,970 52.763

208176 162.894
Total 611.812 559.474

Impucsio a la Renta

La conciliacion del Impuesto a 1a Renta, aplicdndole la tasa impositiva legal y la
deternunacién del importe afectando a operaciones, al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016, csta constituido como sigue:

uss
2017 2016

{Péediday del ejevcicin (30,54 {40.134)
denos: [ngresos no suyjelos a impucste a la renta {42.490)
bag: Gastos no Deducibles 2,193 47.485
Basc Gravable SE6E] (35.139)
Impuesio a la renta 12.812

Anticipo de fmipuesto a la renta 2016 {1) 18,048 20 508

{1) De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el anticipo de impuesta a la renta,
corresponde al impuesto 2 la renia tanto del ejercicio 2017 coing 2016, en
razdn a gue éste cs mayor al determtinado sobre la base gravable.

Transacciones y saldos con compaiias relacionadasy

Las principales transaccioncs con compafiias relactonadas, se detallan asi:

s
2017 2016

Intercses y arriendo 16.612 46.4450)
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Los principales saldos con compatiias relacionadas, se detatlan asf:

USS
2017 2016
Fréstamos accionisias 501,408 025814
Intereses por pagar 493.070 483.014
Arriendos por pagar 77.001 70.449
1.161.569 1479277

Contratos y compromisos

Los siguicntes contratos de regalfas y compromisos han sido celebrados por la

compafiia al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016:

2007
Obientor anl::r;?tﬂc Lotal ¥ariedades

Apsraplanias L] 4
TIR, Beanelow Woosss Bit Ly 17
Flowwurs OF #adge 2 2
Friml:o Roses ! 1
Hillz Floral Giroap L i
Esmermidn Milsea lvveslinents 4 3
Leox 5 5
Meillinal Sor Rose 3 3
Clig, Bereding BV i+ 5
Pressman Ecuadar 5.4 B 3
Beomen Tz 21 .y
Sulwewrs Cenndor 1% 15
Tecr Wipra | 3
nkque Lali Koses 2 e
Tinniels 1 |
Tlantle 21 2l
Mizp 3 e
Entermational Rose Breeders 11 CAUAN SPEK ROSEM 3 i
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6. 760
15210t
30,000
11400
G057
50.52%
15,360
24,085
42 %20
24,400
03330
1444
15,194
15,420
7500k
147,262
15,500

29,100
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20.

016
Miamero de A

Obtentur conirate Tutal ¥ariedades Canfidai
Agroplanes 4 4 A4, TG0
LML IEesiacor Boses 54 17 17 152,193
Flenvers OF Maturs 2 2 20,000
Fronko Rozes 1 1 11800
Hikls 1*baral Creaep 1 | TAGT
Exmeraldy 1M ls20 Iiveestments 4 3 520
Lex 5 5 45960
hlillnnd Stae Roge 3 3 LRI
Olly Breeding TV o 5 42.7720
Precanae Eewndor 5.0 E 3 24400
Tzacn Tantau 2 k] 293 765
Lulwraurs Tiewader 11 1 100, 20
Terrn Higm 1 1 181
Lhaigue T atin Boses 2 2 15420
Boircla 1 1 T.5400
Flaniec 21 21 LT 260

Mirp

12
I

15500

Precios d¢ Transferencia

Al 31 de Diclombre del 2017 y 2016, la compafifa considera gue rmanticnc
transacciones con partes relacionadas. Sin embarge, de conformidad con la
lggislacién vigenle, no se alcanzan los montos requeridos; razdn por la coal, ha
tomado la decigion de no preparar €l Anexo de Precios de Transferencia, asi como
gl Informe Integral de Precios de Transferencia,

Nueva Normatividad Relevante
2017
- Mediante Registro Oficial N 150 del 29 dc diciembre del 2017, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento

de la Dolarizacién y Modernizacion de la (estitn Financiera.

Dc csta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

+ Incremento de la tarifa del fmpuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% ¥

del 25% al 28%,

« DIxoncracidn del page del impucsto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microemmesas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.
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Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesio a la renta para micro
y pequefias cmpresas, y para exportadores habitvales que mantengan o
incrementen ¢l empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional nov adguisicidn de hienes o servicios a
organizaciones de la ceonomia popular y solidaria consideradas micreempresas.
Eliminacion de la deduecidn de la provision de jubilacion patronal ¥ desahicio.
Modificacion dc las normas que establecen ¢l cdlculo del anticipo de impucsto a
la renta dc socicdades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del 18D para exporladores habituzles para importacion de materia
primas, insumos ¥ bicnes de capital para ser incorporados en proceso
produclivos de bienes que s¢ exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores v
Segurcs, la némina de los administradores, representanies legales ¥ socios o
acclonistas, incluyendo a los propietarios legales v a los beneficiaros efectives
de lag compafilas constituidas on ¢l Eevador.

El dinero electronico serd opcrado por las entidades del sistema [nanciero
naciongl.

Caleulo del anticipo de Impucsto a la Renta; [as socicdades ¥ Jas sucesiones
indivisas, obligadas a llevar contabilidad, ne consideraran en el calculo de cste
anlicipo, exclusivamente cn el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la
décima tercera v deéciima cuarta remuneracidn, as{ como los gastos patronales al
Segure Social obligaterio.

2016

Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2(17, Decreto N 1287, se
cxpide el Reglamento para. la aplicacién de la Ley Orginica de Incentivos
‘Tritmarios para varios sectores productivos ¢ interpretacion del Aut. 347 del
Coddige Organico de Organizacion Territorial, Autonomifa y Descentralizacion,

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de cnero del 2017, Resolucién del
Servicio de Rentas Internas SRI N® NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las
MNormas que establecen las condiciones, plazos v las excepeiones para informar
la composicién secietaria ¥ aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios,
miembros de directorio v adminisiradores.

Mediante Registro Oficial N 913 del 30 de diciembre del 2016, sc publican la
Ley Orgénica para cvitar la especulacidn sobre el valor de las ticiras v fijacién
de tributos.

Aprobacion de Ios estados financieros

Los estados financieros al 31 de dicicmbre del 2[}17., se encuentran pendientes de
aprobacian por parie de la Junta General de Accionistas a [a fecha de emision (3
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de abril del 2018). La gerencia general considera que estos cstados financieros,
serdn aprobados sin medificacion.

28. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los estados financiercos

adjuntos, 3 dc abril del 2018, no se han producido evenios imporiantes, que a
criterio de 1a compaiifa deban ser revelados.
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