FLORELOY S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constituyo en la Republica del Ecuador el 2 de marzo de 1998, mediante
escritura publica otorgada ante el notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de
Quito y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.
98.1.1.1.0571 del 12 de marzo de 1998. Estd domiciliada en el Distrito Metropolitano de
Quito, Provincia de Pichincha. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas del 24 de Septiembre del 2003 se decide cambiar el domicilio de la compaiiia
a la Parroquia Cangahua, sector Guachald, Cantén Cayambe. Su objeto social predominante
es la realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con la explotacion, cultivo,
propagacién, siembra y explotacion de productos agricolas, pecuarios y piscicolas,
ganaderos, forestales y relacionadas con la floricultura y de plantas ornamentales, vegetales
y comestibles e insumos de los mismos. Durante los afios 2016 y 2015, la actividad de la
compaiiia se relaciona con la produccion y venta de rosas para el mercado del exterior.

La compania venia comercializando parte de su oferta con la compafiia Santillana Inc., hasta
el ejercicio 2014. Desde el ejercicio 2015, la compaiifa ha tomado la decisién de dejar de
comercializar con la compafiia Santillana Inc., diversificando su cartera de clientes.

2.  Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Floreloy S.A.viene aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF)
para Pequenias y Medianas Entidades (PYMES) NIIF para las PYMES, a partir del 1 de
enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicion. Dentro de las
responsabilidades del IASB, estd la modificacion de las Niif para Pymes, con una frecuencia
no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de diciembre del 2015, este organismo incorpora
las modificaciones de 2015 a las Normas para las Pymes, mismas que entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada permitida. Al 31 de diciembre del
2016, Floreloy S.A., continda aplicando las Niif para Pymes originalmente adoptadas, sin
considerar las modificaciones mencionadas.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto las propiedades que se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en base a
avalué efectuado por un perito calificado en el proceso de adopciéon de Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, la provision por Jubilacion Patronal
y Desahucio, que son determinados en base a métodos actuariales.

b) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mds
cercana.
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La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

- Deterioro de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los
depositos a corto plazo con vencimientos de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

e) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta.
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f) Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo histdrico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas (Edificios
y adecuaciones e Invernaderos) mediante avalto técnico, menos la depreciacién acumulada.
En consideracion a que en el afio de adopcion de las Niif para Pymes, constituia el primer
afo en el que Floreloy S.A. preparaba sus estados financieros de acuerdo con Niif para
Pymes, habia aplicado determinadas exenciones incluidas en la Seccién 35 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades Niif para
Pymes.

» Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente a su costo que comprende el precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

» Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustituciéon son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

» Medicion al valor razonable como costo atribuido.- Después del reconocimiento
inicial, las porpiedades es presentada a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los aumentos por revaluacién de maquinaria se registran en el patrimonio en la cuenta
superdvit de revaluaciéon. Una disminucién del valor en libros por deterioro, es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

» Método de depreciacion y vidas utiles.- El valor de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. La Compaiiia no estima un valor residual por
considerar que este no es relativamente importante, siendo por lo tanto depreciados en
su totalidad.

La vida util estimada de estos Activos es como sigue:
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Activo Vida util
EDIFICIOS E INSTALACIONES 25 y 50 afios
INVERNADEROS 20y 25 afios
MUEBLES Y ENSERES 15y 20 afios
EQUIPO DE OFICINA 10y 15 afios
VEHICULOS 5 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios
PLASTICOS INVERNADERO 1,5 afios
INSTALACIONES 10 y 20 afios
BARRERA ROMPEVIENTOS 10 afios
EQUIPOS 10 y 20 afios

» Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida en el retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los resultados del afio.

» Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo

se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por

deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia

primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de

deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

e Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

e (Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

e Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

e Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

e Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que
lo esperado.
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g) Activos Biologicos

Los activos bioldgicos corresponden a plantas en produccion, plantas en formacién y
producto biolégico. La compaiiia mide sus activos biolégicos (plantas de rosas), utilizando
el modelo de costo. No existe un precio de mercado activo para este tipo de activo
biolégico. La gerencia ha determinado que la estimacién de un valor razonable implica un
costo desproporcionado dado que tendria que incurrir en costos significativos para lograrlo.

En el costo de las plantas se registra basicamente los valores relacionados con la plantacion:
plantas, presiembra, regalias, etc. Este rubro de cultivos (plantas), es amortizado en periodos
de 6 afios. Desde el ejercicio 2014, la vida ttil de amortizacién ha sido variada a 7 afos, por
considerar que representa de mejor manera al tiempo de explotacion de las plantas. La
compaififa controla contablemente la erradicacion o mortandad de las plantas.

Las plantaciones estdn constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son valoradas
por el método del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro.

La politica de valuacién de plantaciones adoptada por la compaiiia es como sigue.
Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso O
vegetativo es de 8 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afo corriente y por el tiempo
de maduracion de las plantas, mds el costo de reproduccion de las plantas el cual incluye el
Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio corriente es determinado al 31 de diciembre
de cada afio. Se debera documentar el costo del cultivo partiendo del balance de
comprobacién donde se incluyen los costos de la compaiifa. El costo unitario de cultivo se
determina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final de plantas en
proceso y en produccion, al 31 de diciembre de cada afo.

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos corresponde a los costos reales
historicos incurridos en cada afio, para lo cual se llevan los registros auxiliares necesarios en
base a los que se determinard los costos incurridos.

Las plantaciones en estas etapas no estdn sujetas depreciaciones, sin embrago si existe
evidencia clara de que dicha plantacién no serd exitosa de la misma deberd ser dado de baja

en su totalidad.

Valuacion de Plantaciones en etapa productiva.- Las Plantaciones en Produccién son
valuadas en base al método del costo utilizado para la valoracion de plantas en etapa pre
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productiva y durante los 8 meses antes determinados. Luego de ese periodo deben ser
transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partir de la cual se amortizardn en linea
recta durante seis afos.

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se deprecia por el
tiempo de vida util estimado de dicho activo.

Deterioro de Plantaciones en produccion

Las Plantaciones en Produccion deberdn ser sometidas a evaluaciones permanentes de
deterioro, procedimiento que consiste en determinar si las plantaciones se encuentran en
condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) y ademas si la flor que produce
tiene un nivel adecuado de aceptacién en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, esta
evaluacion es determinada por una comision permanente establecida para el efecto y que la
integran los siguientes funcionarios: El Gerente General y el Gerente de Produccion.

h) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

i) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Jj) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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k) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compaiiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaififa no posee instrumentos de cobertura).

Préstamos _y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los
que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaififa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estdn deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compafiia efectia inversiones temporales en
instituciones financieras designados dentro de esta categoria.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Compensacion de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

1) Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
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transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

m) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de
esa salida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

n) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en
el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensidon que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compafiia de manera
continuada o ininterrumpida.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compafifa estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios
y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la tasa promedio
de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre 10 y 20 afos en el
mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado
por los aios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

o)  Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.
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Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

3. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente,
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estan presentadas netas de provision para cuentas
dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia,

19



FLORELOY S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro y sus
posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras del deudor
que incrementan mds alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima
adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado
de situacion financiera.

El monto de la estimacién anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son superadas.
Los criterios bdsicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacién son: (a)
agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecucion
de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

» Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un
activo financiero se valora en cada fecha del estado de situacidon financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se
considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han tenido
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que pueda
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir mora o
incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto adeudado a la
Compania en términos que la Compafifa no lo consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarard en quiebra, entre otros.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperaciéon posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

> Baja de un activo financiero.- La Compafifa da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaifila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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>

4.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Deuda.- Estd representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 90 dias
promedio.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pactados.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estidndar de pago y entrega. Se establece una provisiéon para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacién para pérdida se determina
sobre la base de informacion histdrica.
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e Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compatfiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e  (Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
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5. Caja Bancos

Conformado por:

US$
2016 2015
Caja chica 300 300
Bancos 40.750 1.032
Resoluciones por acreditar (1) 11.582
TOTAL 41.050 12.914

(1) Corresponde a recuperacion de iva, efectivizado en febrero del 16 del 2016.
6.  Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
2016 2015

Clientes del Exterior 347.108 424.272
Clientes Nacionales 1.282 4.907
Personal 17.755 19.069
Iva en compras 42.321 82.046
Otros (1) 48.555 10.568
Provisién cuentas incobrables (16.940) (10.143)

TOTAL 440.080 530.719

(1) Baésicamente incluye anticipo a proveedores.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

US$
2016 2015

Vencido entre 0 y 30 dias 185.713 263.813
Vencido entre 31 y 60 dias 112.082 104.800
Vencido entre 61 y 180 dias 26.136 55.659
Vencido entre 181 y 360 dias 22.950
Mais de 360 227

TOTAL 347.108 424.272
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7. Inventarios

Conformado por:

US$
2016 2015

Quimicos/Matas 41.516 32.106
Envases/Empaques 39.453 38.966
Repuestos y accesorios 42.761 40.842
Suministros y materiales 19.101 19.101
Medicinas 2.281
Dotacién 10.939 10.939
Provisién lento movimiento (30.299) (30.299)

TOTAL 125.752 111.655
Propiedad, planta y equipo
Conformado por:

2016
DEPRECIABLES COSTO DEPRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
US$
Equipos de Oficina 36.227 20.613 15.614
Muebles y Enseres 15.819 10.781 5.038
Equipos de Computacién 46.831 37.211 9.620
Vehiculos 64.112 53.977 10.135
Maquinaria y Equipo 402.318 307.644 94.674
Equipo de Laboratorio 4.000 3.932 68
Estructura Invernaderos 610.906 150.525 460.381
Edificaciones 230.622 43.472 187.150
Instalaciones 43.730 41.507 2.223
Barrera Rompe Viento 47.879 42.540 5.339
Plastico Invernadero 206.408 140.494 65.915
TOTAL 1.708.852 852.696 856.156
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2015
DEPRECIABLES COSTO DEPRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
US$

Equipos de Oficina 36.227 17.429 18.798
Muebles y Enseres 14.079 9.596 4.483
Equipos de Computacién 40.849 32.952 7.897
Vehiculos 60.052 46.940 13.112
Magquinaria y Equipo 400.274 284.332 115.942
Equipo de Laboratorio 4.000 3.533 467
Estructura Invernaderos 610.906 125.526 485.380
Edificaciones 230.622 35.448 195.174
Instalaciones 43.730 39.818 3.912
Barrera Rompe Viento 42.702 37.961 4.741
Pléstico Invernadero 503.307 444.286 59.021

TOTAL 1.986.748 1.077.821 908.927
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo en el periodo fue como sigue:

US$
COSTO 2016 2015
Saldo inicial 1.986.748 1.911.384
Compras 101.637 75.364
Retiros (379.533)
Saldo final 1.708.852 1.986.748
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 1.077.821 917.599
Adiciones 153.448 163.273
Retiros (378.573) (3.051)
Saldo final 852.696 1.077.821
TOTAL 856.156 908.927
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9. Activos Bioldgicos

Conformado por:

US$
2016 2015

Plantas 2.197.087 2.212.694
Regalias (1) 993.556 942.294
Periodo vegetativo 173.601 96.833

3.364.244 3.251.821
Amortizacién Acumulada (2.018.446) (1.908.896)
Total 1.345.798 1.342.925

(1) Desde el 31 de

diciembre del 2015,

la compafifa decidié presentar

independientemente el rubro de regalias.

El movimiento de activos bioldgicos en el periodo fue como sigue:

US$
2016 2015
COSTO
Saldo inicial 3.251.821 3.171.307
Compras 205.481 130.860
Retiros (151.785) (22.676)
Reclasificacion (27.670)
Saldo final 3.305.517 3.251.821
US$
2016 2015
AMORTIZACION
Saldo inicial 1.908.896 1.702.870
Adiciones 261.335 349.452
Retiros (151.785) (115.756)
Reclasificacion (27.670)
Saldo final 2.018.446 1.908.896
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10. Obligaciones bancarias

Conformado por:

US$
2016 2015
Préstamo financiero Banco del Pichincha (1) 135.112 76.720
Sobregiro Banco Pichincha 30.726
135.112 107.446

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a la operacién 0252126300 Gaf
Comercial Hipotecario, obtenido el 10 de agosto del 2016, con vencimiento el 5 de
agosto del 2017, al 9,36% de intereses. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde
a la operacion 0230334000 Gaf Comercial Hipotecario, obtenida el 30 de junio del
2015, con fecha de vencimiento el 29 de junio del 2016, al 10,86% de interés.
Estos préstamos estdn garantizados con garantia hipotecaria por US$ 908.308 y
US$ 883.205, respectivamente.

11. Cuentas por Pagar

Conformado por:

US$
2016 2015
Proveedores locales 257.635 265.114
Anticipo de clientes 17.767
Otras 12.338 16.513
269.974 299.394

Un detalle de vencimientos de las obligaciones con proveedores, es como sigue:

US$
2016 2015
Vencido entre 0 y 30 dias 104.842 86.972
Vencido entre 31 y 60 dias 58.634 47.975
Vencido entre 61 y 90 dias 52.825 41.004
Mis de 90 41.334 89.163
257.635 265.114
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12. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Beneficios sociales
Obligaciones al fisco
Obligaciones IESS

Préstamos empleados

Participacion trabajadores

El movimiento de Beneficios sociales, es como sigue:

2016

Beneficios Sociales (1)

2015

Beneficios Sociales (1)

(1) Incluye décimo tercer y cuarto sueldos.

13. Préstamo de Accionistas

Conformado por:

Préstamos accionistas (1)
Intereses por pagar (1)
Arriendos por pagar

US$
2016 2015

28.559 31.647
9.244 6.991
16.232 19.776
3.660 2.075
5.772
57.695 66.261

Saldo

Provision Pagos Final

150.511 153.599 28.559
Saldo
Provision Pagos Final
49.158 84.756 31.646
US$
2016 2015

925.814 993.719
483.014 443.006
70.449 63.897
1.479.276 1.500.622
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14.

15.

(1) Al 31 de diciembre del 2016, segtin criterio de la administracion de la compaiiia,
las obligaciones mantenidas con su accionista, serdan: 1) parcialmente renovadas, 2)
parcialmente compensadas con pérdidas acumuladas; y 3) mediante compensacién
de créditos se efectuara aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2015, Floreloy
S.A. mantiene la obligacién con su accionista, la Compaiifa Agropecuaria La
Victoria S.A., sobre dos préstamos uno por US$ 562.109 y otro por US$ 431.610.
Sobre el primer valor, se han establecido las condiciones del crédito, asi: Con
fecha 2 de abril del 2007 se firma un contrato de mutuo o préstamo de consumo,
mediante el cual se establecen las condiciones del mismo, esto es a 10 afios plazo,
para ser cancelado al vencimiento, con garantia de un pagaré a la orden, al 7 % de
interés anual. Sobre el segundo valor no se han establecido condiciones.

Obligaciones por beneficios definidos

Conformado por:

US$
2016 2015
Jubilacién Patronal 253.922 251.624
Desahucio 73.221 67.764
327.143 319.388

Capital Social

La compaiia se constituy0 en el afo de 1998 con un capital de S/. 45.000.000
(equivalente a US$ 1.800) dividido en 45.000 acciones ordinarias y nominativas de S/
1.000 cada una. Mediante escritura publica del 6 de septiembre del 2004, se legaliza la
conversion a ddlares de los Estados Unidos de América del capital de la compaiiia,
cuyo monto asciende a US$ 1.800 dividido en 45.000 acciones de US$ 0,04 cada una.
Mediante escritura publica celebrada el 17 de noviembre del 2004, celebrada en la
Notarfa Décimo Séptima del Cantén Quito, se aumenta el capital de la compaiiia,
mediante compensacion de créditos por un valor de US$ 98.200, con lo cual el capital
asciende a US$ 100.000, mismo que se divide en 100.000 acciones de un délar cada
una. También se establece en US$ 200.000 el capital autorizado de la compania. Esta
escritura fue inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Cayambe
el 27 de abril del 2005. Mediante escritura publica celebrada el 18 de diciembre del
2010 en la Notaria Décimo Séptima del Cantén Quito, se aumenta el capital de la
compaiia, mediante compensacién de créditos por un valor de US$ 400.000, con lo
cual el capital asciende a US$ 500.000, mismo que se divide en 500.000 acciones de
un dolar cada una. Esta Escritura fue inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil del Canton Cayambe el 18 de marzo del 2011. Mediante escritura publica
celebrada el 26 de septiembre del 2011 ante el Dr. Remigio Poveda Vargas del Cantén
Quito, se aumenta el capital de la compafiia, mediante compensacion de créditos por
un valor de US$ 300.000, con lo cual el capital asciende a US$ 800.000, mismo que se
divide en 800.000 acciones de un ddlar cada una. Esta Escritura fue inscrita en el
Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Cayambe el 31 de octubre del 2011.
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La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” para Pymes y que se registraron en
el patrimonio en la cuenta de Resultados Acumulados Adopcién NIIF para Pymes.
(Incluye un valor de US$ 485.277 de Superavit por Revaluaciéon de Activos,
efectuados en el proceso de adopcidn). El saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren. El saldo deudor de la cuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de Adopcion por Primera Vez NIIF”, podra ser absorbido
por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si lo

16. Reserva legal

17. Resultados Acumulados
hubiere.

18. Ventas

Conformado por:

US$
2016 2015
Ventas Exportacion 2.993.361 3.147.073
Ventas Nacionales 32.444 10.283
Descuento y Devolucion (48.164) (60.107)
2.977.641 3.097.249
19. Costo de Ventas
Conformado por:
US$
2016 2015
Insumos, cultivo y postcosecha 657,183 709,181
Mano de Obra Directa 469,489 486,751
Mano de Obra Indirecta 782,072 833,733
Otros costos de produccion 533,687 539,063
2,442,431 2,568,728
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20. Gastos de administracion y ventas

US$
2016 2015

De administracion:
Honorarios y asesoria 17.951 19.096
Remuneraciones 221.270 215.283
Servicio de terceros y depreciacion 110.241 108.076
Otros 47.118 47.112

396.580 389.567
De venta:
Remuneraciones 110.131 107.999
Servicio de terceros y depreciacion 52.763 69.940

162.894 177.939
Total 559.474 567.506

21. Impuesto a la Renta

La conciliaciéon del Impuesto a la Renta, aplicidndole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectando a operaciones, al 31 de diciembre del 2016 y
2015, esta constituido como sigue:

US$
2016 2015

Utilidad / (Pérdida) del ejercicio (40,134) 38,477
15% Participacién Trabajadores (5,772)

(40,134) 32,705
Menos: Ingresos no sujetos a impuesto a la renta (42,490) (138,582)
Mas: Gastos no Deducibles 47,485 49,574
Base Gravable (35,139) (56,303)
Impuesto a la Renta
Anticipo de impuesto a la renta 2016 (1) 29,698

(1) De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el anticipo de impuesto a la renta,
corresponde al impuesto a la renta del ejercicio 2016, en razén a que éste es mayor
al determinado sobre la base gravable.

(2) Mediante decreto ejecutivo 645 del 25 de marzo del 2015, (Suplemento Registro
Oficial N° 476 del 9 de abril del 2015) el Presidente de la Republica, exonera del
pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta, correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, al sector productor y exportador de flores.
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22. Transacciones y saldos con compaiiias relacionadas

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se detallan asi:

US$
2016
Intereses y arriendo 46.450
Los principales saldos con compaiiias relacionadas, se detallan asi:
US$
2016
Préstamos accionistas 925.814
Intereses por Pagar 483.014
Arriendos por Pagar 70.449
Total 1.479.277

23. Contratos y compromisos

2015
46.450

2015

993.719
443.006
63.897

1.500.622

Los siguientes contratos de regalias y compromisos han sido celebrados por la

compaififa el 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016
Numero de

Obtentor contrato Total Variedades Cantidad
Agroplantas 4 4 36.760
DR Ecuador Roses SA 17 17 152.190
Flowers Of Nature 2 2 20.000
Franko Roses 1 1 11.800
Hills Floral Group 1 1 9.967
Esmeralda Hilsea Investments 4 3 50.529
Lex 5 5 45.760
Meilland Star Rose 3 3 24.085
Olig Brreding BV 4 5 42.720
Preesman Ecuador S.A. 3 3 24.400
Rosen Tantau 24 25 293.766
Schreurs Ecuador 11 11 106.900
Terra Nigra 1 1 18.144
Unique Latin Roses 2 2 15.420
Bartels 1 1 7.500
Plantec 21 21 167.960
Nirp 2 2 15.500
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2015

24.

25.

Niimero de

Obtentor contrato Total Variedades Cantidad
Rosen Tantau 1 2 46.949
Hilsea Investments 1 1 23.460
Agroplantas 4 4 36.760
DR Ecuador Roses SA 16 16 144.090
Flowers Of Nature 2 2 20.000
Franko Roses 1 1 11.800
Hills Floral Group 1 1 9.967
Hilsea Investments 3 3 27.069
Lex 5 5 45.760
Meilland Star Rose 3 3 24.085
Olig Brreding BV 4 4 35.720
Preesman Ecuador S.A. 3 3 24.400
Rosen Tantau 23 23 246.817
Schreurs Ecuador 10 10 96.900
Terra Nigra 1 1 18.144
Unique Latin Roses 2 2 15.420
Bartels 1 1 7.500
Plantec 18 18 128.960
Nirp 2 2 17.160

Precios de Transferencia

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la compafifa considera que mantiene
transacciones con partes relacionadas. Sin embargo, de conformidad con la legislacién
vigente, no se alcanzan los montos requeridos; razén por la cual, ha tomado la
decisiéon de no preparar el Anexo de Precios de Transferencia, asi como el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Nueva Normatividad Relevante
Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se expide
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para

varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Cdédigo Orgéanico de
Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacion.
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26.

27.

- Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucién del Servicio

de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicién
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de
directorio y administradores.

Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgénica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision (25 de
abril del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, 25 de abril del 2017 y 27 de abril del 2016, respectivamente, no
se han producido eventos importantes, que a criterio de la compaifiia deban ser
revelados.
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