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Informe de los Auditores Independientes

6 de mayo del 2015

A los Sefiores Accionistas de
FLORELOY S.A.
Cayambe - Ecuador

1. Hemos auditado los estadgs financieros adjuntos de FLORELOY S.A., los cuales
comprenden los Estados de Situacion Financiera, los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y|las notas a los estados financieros. '
Responsabilidad de 1a Administraciéon por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades Niif para Pymes. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de las estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria,| Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANGY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOGAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL GUf\YAQUll - Q‘ll‘l'.o - ot vs
Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4o Piso Oficina 9 !un_u? 203 y Panamé Edif. Tedfilo Bucaram 4to. Piso Oficina 4y

— R E B mmd A Tt Ee . A4 A A Y « AOOOCREN0 { AOTLiONCAE



| AAFA

INTERNATIONAL

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cfa. Lida.

Global Support Local Knowledge
Contadores Piblicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones ¢n los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del| auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas ¢contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentaciéon general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionas una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

8. En nuestra opinion, los Estados de Situacién Financiera, los Estados de Resultados
Integrales, los Estados de|Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo que se acompaflan, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de FLORELOQY S.A. al 31 de diciembre del 2014
y 2013, los resultados de sus operaciones, el cambio del patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en estas fechas, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas empresas Niif
para Pymes.

9. Las condiciones economicas|que prevalecieron durante el ejercicio 2014, caracterizada
por una baja del precio del jpetréleo a nivel mundial, asi como reajustes internos via
cambios en leyes tributarias y otras, y que se mantienen hasta la actualidad.
Particularmente el sector floricola ecuatoriano, ha estado fuertemente influenciado
por el mercado externo y particularmente del mercado ruso, lo cual ha provocado
incertidumbre en las empresas locales, en cuanto tiene relacién con sus planes de
ventas y la recuperabilidad |de la cartera. Estas situaciones no permiten establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la posiciéon financiera de la
compafifa y sobre los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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FLORELOY S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2014y 2013

(En ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Venta de Flores 14 3.370.663 3.633.698
Costo de Ventas 15 (2.734.127) (2.798.255)
Utilidad Bruta en Ventas 636.536 835.443
Gastos de Administracion y Ventas (669.490) (674.281)
Otros Ingresos (Gastos) Neto (19.516) 18.074
(Pérdida) / Utilidad (52.470) 179.236
Impuesto a la renta 16 (33.528) (44.356)
(Pérdida) / Utilidad del ejercicio (85.998) 134.880
Otros Resultados Integrales

Total Resultados Integrales del afio (85.998) 134.880

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

L)

Iné. Pablo Monard
GERENTE GENERAL

Ing. Andrés Soto
CONTADOR GENERAL
Registro : 29.143




£P1°67 0038180y

TVHANID YOAV.INOD TVHANED ALNITAAD

0108 spupuy ‘Fuj PIRUON 9]qeq \.mE

__Xel=ceTemy w\\?ﬁ%\v
[

SOIIDURUL} SOPBISI SO] B Sejou £ SEAREBIIUSIS pEpHIqEIued 3p seapjod JIA

968°L0L 088 %<1 (S¥57092) 195°¢¢ 000008 £10T [9p 21quiatoip ap | ¢ & opjeg
(95¢tp) (9s¢ ) vjual ] € oysanduy
9€T6L1 9ET6LL oIk jap pepynn
(9857¢5) 98¢°¢cs RIOUSISJSULI]
910°cLS 98¢°¢S (icrvie) 19¢°¢¢ 000°008 C10T 13p 21qudIoIp 3p | € [2 opjeg
€107
868179 (866'68) (€zT6€1) 1Z1°Ly 000008 Y10T 19p 21quiatoip ap | ¢ [e opjeg
BluaI e] ¢ o3sanduwy
(866'58) (866's8) om1019f0 Jop pepiun
(088%<1) ozeien 09s°¢l BIOUBI3]SURI],
968°L0L 088v¢<1 (§¥$°092) 19¢°€¢ 000°008 £10T I9p 21qualdIp 2p | ¢ [& opjeg
| 4114
810, onRIAfY sopeunyy 1859 [e0g
2P opuynsay sopejnsay BAIISAY fende)

(sasuaprunope)ss saxejop uy)
€107 £ 10T 1PP d1quidtorp ap ¢ [e SOpeUIULId) SOUE sOf dog
omowLyE 9 s sorquie)) ap sopepsy

V'S AOTHHO14



FLORELQY S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

2014 2013

Flujos de efectivo por las actividades/de operacién

Efectivo cobrado a clientes 3.324.096 3.608.735
Efectivo pagado a proveedores, empleados, impuestos y otros (2.730.346) (2.907.441)
Flujo provisto por las actividades de gperaciones 593.750 701.294
Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Incremento de propiedad, planta y equipo (110.447) (150.138)
Incremento de activos bioldgicos y otrog activos (491.023) (372.577)
Flujo (utilizado) en las actividades de inversion (601.470) (522.715)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones Bancarias 45207 80.000
Obligaciones con Accionistas (82.421) (226.838)
Flujo (utilizado) por actividades de financiamiento (37.214) (146.838)
(Disminucién) / Aumento neto en el flujo de fondos (44.934) 31.741
Efectivo al inicio del afio 55316 23.575
Efectivo al final del afio 10.382 55.316

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Lol

Ing./ Pablo Monard
GERENTE GENERAL

Qo s = h
Ing. Andrés Soto
CONTADOR GENERAL

Registro : 29.143




FLORELOY S.A.

Conciliacion de la(Pérdida) / Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

(Pérdida) / Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades dejoperacion
Depreciaciones y Amortizacione
Ajuste a Activos Bioldgicos

Provisidn cuentas incobrables
Provision lento movimiento

Provision jubilacién patronal y desahucio
Erradicacién Plantas
Ajuste Depreciacion
Participacion Trabajadores e Impliesto a la Renta (1)

Arriendos e Intereses

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por Pagar y pasivos acumplados

Flujo neto provisto por las actividades de operacién

2014 2013
(85.998) 134.880
430.734 529.387

(69.445)
3.283
(3.111) 3.154
55.851 18.793
64.955
(2.645) (36.303)
33.528 76.113
46.446 46.426

478.088 767.960
(46.567) (24.963)
32.639 21.240

(784) 2.170

130.374 (65.113)
115.662 (66.666)

593.750 701.294

(1) Al31 de diciembre del 2014, Gnicamente corresponde al valor de Impuesto a la Renta Minimo

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

. Pablo Monard
GERENTE GENERA

Qo ﬁ,:g*‘“gf

Ing. Andrés Soto
CONTADOR GENERAL
Registro: 29.143



FLORELOY S. A.
Politicas de Contabili
Al 31 de diciembre de

dad Significativas
12014 y 2013

Descripcién del Negocio, Obj

La compaiiia se constituyéd en
escritura publica otorgada ant

Quito y fue aprobada por la
98.1.1.1.0571 del 12 de marz
Quito, Provincia de Pichincha

de Accionistas del 24 de Septie
a la Parroquia Cangahua, secto
es la realizacion de todo tip
propagacion, siembra y exp

ganaderos, forestales y relacio

y comestibles e insumos de lo

eto Social y Operaciones

la Republica del Ecuador el 2 de marzo de 1998, mediante
e el notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de
Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.
» de 1998. Estad domiciliada en el Distrito Metropolitano de
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
mbre del 2003 se decide cambiar el domicilio de la compaiiia
r Guachala, Cantéon Cayambe. Su objeto social predominante
0 de actividades relacionadas con la explotacién, cultivo,
lotacién de productos agricolas, pecuarios y piscicolas,
1adas con la floricultura y de plantas ornamentales, vegetales
s mismos. Durante los afios 2014 y 2013, la actividad de la

1

compaiiia se relaciona con la px
Para los ejercicios 2014 y 2

un contrato de distribucién. Pa
dejar de comercializar con la ¢

oduccién y venta de rosas para el mercado del exterior.

D13, la compafifa comercializa parte de su oferta con la
compaiifa Santillana Inc., en un

30% y 32%, respectivamente con quien mantiene suscrito

ra el ejercicio 2015, la compaiiia ha tomado la decision de
pmpafiia Santillana Inc.

Resumen de las Principales Pl)liticas de Contabilidad

Base de Presentacion

A continuacion se describen las
la Compeafiia:

Base de medicion

Los estados financieros han sid

politicas y practicas contables mas importantes seguidas por

o preparados sobre la base del costo histoérico, excepto las

propiedades que fueron revalorizadas e incorporadas como costo atribuido en el proceso de

adopcion de las Niif para Pymes.

Moneda Funcional y de Presen

Los estados financieros estan

América, que es la moneda func

cercana.

La Republica del Ecuador no ¢
Estados Unidos de América se ut

tacion
presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de

ional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas

mite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
iliza como moneda de curso legal del pais.




FLORELOY S. A.

Politicas de Contabilﬂdad Significativas

Al 31 de diciembre de

12014 y 2013

Uso de Estimaciones y Supue

stos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las

revisiones de las estimaciones
es revisada y en cualquier peric

La informacién sobre supues

contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
do futuro afectado.

tos e incertidumbres de estimacidon que tienen un riesgo

significativo de resultar en un djuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las

siguientes notas:
Activos financieros
Todos los activos financieros s

se realiza una compra o venta
razonable, mas los costos de

e reconocen v dan de baja a la fecha de negociacién cuando
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
la transaccién, excepto por aquellos activos financieros

clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros feconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus

ictivos  financieros en las siguientes categorias activos

g
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar cometciales y otras

cuentas por cobrar. La clasific

acion depende del propoésito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros. La administracidon determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del réconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente,
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva

menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros s

¢ clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del

reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés

>fectiva y estan presentadas netas de provision para cuentas

dudosas, la cual es estimadal de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia,




FLORELOY S. A.
Politicas de Contabili
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

dad Significativas

considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro y sus
posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras del deudor

que incrementan mas all
pendientes de cobro, de
adecuado para cubrir even
de situacion financiera.

El monto de la estimacion|
el que se determina. La re
del ejercicio en el que las

Los criterios basicos par

agotamiento de la gestion

4 de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos

modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima

tuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado

anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
cuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
condiciones que originaron su reconocimiento son superadas.
a dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son: (a)
de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecucion

de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que

evidencien la imposibilida;

1 de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Baja de un activo financiero.- La Compafila da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfi¢ere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo| financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene

sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta

reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asocdiada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafifa continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros.- Los|pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia teriga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion

por lo menos 12 meses des

pués de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo ameortizado.- Los pasivos financieros se

reconocen inicialmente a

su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la

transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia

entre los fondos obtenidos

neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor

del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Deuda.- Esta representada IfOl“ pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su

valor razonable, neto de lo

s costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 90 dias

promedio.

10




FLORELOY S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

> Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma

Inventarios

Los inventarios son presentadps al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el

precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para
la venta.

Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo histdrico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas (Edificios
y adecuaciones e Invernaderos) mediante avaltio técnico, menos la depreciacion acumulada.

En consideraciéon a que este ¢
estados financieros de acuerdo
exenciones incluidas en la Se
Financiera para Pequefias y Me

La vida util estimada de estos A

s el primer afio en el que Floreloy S.A. ha preparado sus
con NIIF para Pymes, para lo cual ha aplicado determinadas
eccion 35 de las Normas Internacionales de Informacion
dianas Entidades Niif para Pymes.

ctivos es como sigue:

Activo Vida qtil
EDIFICIOS E INSTALACIONES 25 y 50 afios
INVERNADEROS 25 aflos
MUEBLES Y ENSERES 15 y 20 afios
EQUIPO DE OFICINA 10 y 15 afios
VEHICULOS 5 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios
PLASTICOS INVERNADERO 1,5 afios
INSTALACIONES 10 y 20 afios
BARRERA ROMPEVIENTOS 10 afios
EQUIPOS 10 y 20 afios

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos corresponden a plantas en produccion, plantas en formacion y
producto bioldgico. La compaifiia mide sus activos bioldgicos (plantas de rosas), utilizando
el modelo de costo. No existe] un precio de mercado activo para este tipo de activo
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biolégico. La gerencia ha determinado que la estimacién de un valor razonable implica un
costo desproporcionado dado que tendria que incurrir en costos significativos para lograrlo.

En el costo de las plantas se registra basicamente los valores relacionados con la plantacion:
plantas, presiembra, regalias, etc. Este rubro de cultivos (plantas), es amortizado en periodos
de 6 afios. Para el ejercicio 20[14, la vida Gtil de amortizacion ha sido variada a 7 afios, por
considerar que representa de miejor manera al tiempo de explotacion de las plantas. El efecto
de este cambio de estimacion de vida 1til ha originado una disminucion de amortizacion en

aproximadamente US$ 40.000(en el ejercicio 2014. La compafiia controla contablemente la
erradicacidén o mortandad de las plantas.

Las plantaciones estan constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son valoradas

por el método del costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro.

La politica de valuacidn de plantaciones adoptada por la compatfiia es como sigue.

Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de 8 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio corriente y por el tiempo

de maduracion de las plantas, mas el costo de reproduccidn de las plantas el cual incluye el
Costo de Yemas e injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de (cultivo del afio corriente es determinado al 31 de diciembre
de cada afio. Se debera doctmentar el costo del cultivo partiendo del balance de
comprobacién donde se incluyen los costos de la compaiiia. El costo unitario de cultivo se
determina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final de plantas en
proceso y en produccidn, al 31 de diciembre de cada aflo.

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos corresponde a los costos reales
historicos incurridos en cada afig, para lo cual se llevan los registros auxiliares necesarios en
base a los que se determinara los| costos incurridos.

Las plantaciones en estas etapjls no estin sujetas depreciaciones, sin embrago si existe

evidencia clara de que dicha plantacién no serd exitosa de la misma deberd ser dado de baja
en su totalidad. :

Valuacién de Plantaciones en|etapa productiva.- Las Plantaciones en Produccién son

valuadas en base al método del|costo utilizado para la valoracién de plantas en etapa pre
productiva y durante los 8 meges antes determinados. Luego de ese periodo deben ser
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transferidas a Plantaciones en
recta durante seis afios.

Produccion, fecha a partir de la cual se amortizaran en linea

La depreciacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se deprecia por el
tiempo de vida 1til estimado de dicho activo.

Deterioro

Las Plantaciones en Produccion deberdn ser sometidas a evaluaciones permanentes de

deterioro, procedimiento que

consiste en determinar si las plantaciones se encuentran en

condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) y ademas si la flor que produce
tiene un nivel adecuado de aceptacion en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, esta

evaluacién es determinada por

una comisién permanente establecida para el efecto y que la

integran los siguientes funcionarios: El Gerente General y el Gerente de Produccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocgn cuando la Compafifa tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga
que desprenderse de recursos| que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse und estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como

provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisidén usando el

flujo de efectivo estimado para
el valor presente de dicho flujo

cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de

los beneficios definidos

(jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es

valoraciones actuariales re

izadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas

determinado utilizando 'e}ilMétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con

actuariales se reconocen i
integral.

ediatamente en los resultados del afio o en otro resultado

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido |otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
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método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados.

Participacion a trabaja(hores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% d

Impuesto a la renta

La provisioén para impuesto &
acuerdo con disposiciones legad
mediante la tasa de impuesto a

del periodo en que se devenga

Las normas tributarias vigente
gravables. Para los ejercicios 2
utilidades son reinvertidas por
inversion de utilidades no se

Compailfa debera cancelar la d
reinversion de utilidades se re
deben orientarse a la adquisici

para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto

sociedades del exterior que no

De acuerdo con el Codigo Orga
el Suplemento al Registro Ofi
incentivos fiscales a las inversia

1) Se reduce la tasa de impue

aflo 2012 23% vy del afio 20

q
s

e la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
les vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
plicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
con base en el impuesto por pagar exigible.

5 establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
D14 y 2013 dicha tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las
el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
iferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
laciona con el destino de las mismas en el sentido de que
6n de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen

a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
estén domiciliadas en paraisos fiscales.

nico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado en
cial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
nes. Entre los aspectos relevantes se anotan:

to a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
13 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes

administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)

tendran una rebaja adicional

2)

Se establecen como deducib

de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

les adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos

conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en

capacitacion técnica dirigida
las depreciaciones y amorti

tecnologias, ¢) incremento

cumplan ciertas condiciones

cinco afios para las nuevas

productivas se realicen fuer

a investigacion, desarrollo e investigacion tecnoldgica, b)
zaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
, d) exoneraciéon del pago del impuesto a la renta durante
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
a de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o

Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
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transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses [de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el imkauesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es recongcido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas
para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se|reconoce tnicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al

momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados
con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N° 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgéanica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de carécter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Organico Tributario:

e Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan|en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

e Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede otorgar

la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago. En
casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4 afios.
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2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

o Se establece que se consid

cuya permanencia en el

erara como residente fiscal del Ecuador a una persona natural
pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias

calendario o mads, conseciitivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la persona
natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor

imposicion, deberd probar

que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al menos 183

dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal correspondiente.

Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las

sociedades domiciliadas ¢
extranjeras, residentes o na
de acciones, participacione

no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
s, otros derechos representativos de capital u otros derechos

que permitan la exploracion, explotacidon, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Tampoco se considerardn i
pagados por las instituci
rendimientos financieros o
renta fija, que se negocien
rendimientos obtenidos po

ngresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo fijo
ones financieras nacionales a sociedades, asi como los
btenidos por sociedades por las inversiones en valores en
a través de las bolsas de valores del pafs, ni los beneficios o
r sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de

inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos

determinados como industr
se extendera a 10 afios,

las basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta
contados desde el primer afio que se generen ingresos

atribuibles directa y unicamente a la inversion. Este plazo se ampliard por 2 afios mas
en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Seran considerados com
arrendamiento mercantil o I¢

No sera deducible la deprecij
Las regalias, servicios té
sociedades domiciliadas o nj

siempre y cuando estén acor

Se permite el reconocimient

» deducibles los costos derivados de contratos de
>asing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

acion correspondiente a la revaluacion de activos.

cnicos, administrativos y de consultoria pagados por
o en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles
de con los limites establecidos.

o0 de activos y pasivos por impuestos diferidos unicamente

en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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e Sera deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos; en
caso de los activos intangibles, la amortizaciéon se efectuard dentro de los plazos
previstos en el respectivo contrato o en un plazo de 20 aflos; sin embargo no sera
deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

e Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que €sta sera del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,

la tarifa de 25% aplicara

sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a

dicha participacion. Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

s Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N° 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la Ley
Orgéanica de Incentivos a la Broduccion y Prevenciéon del fraude Fiscal, el cual reforma
varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan:

e Se establecen las deﬁnicio$es de permanencia, ausencias esporadicas, nucleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno.

e Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y

beneficiario efectivo.

e Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y

beneficios sociales.

e Se establecen la condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establecen los plazos |de amortizacién y los casos y condiciones para su

deducibilidad.
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e Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no sera aplicable este limite.

* Se establecen los limites|y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

e Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

e Se modifican las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

e Se establece la forma en lajque se aplicaré la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%.

o Se establecen la tarifa y la las forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

¢ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

o Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas |por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

e Se establece el mecanismo de reintegro o compensacion de IVA para exportadores de
bienes.

e Se establecen los porcentajes de retencidn a la distribucién de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiariojefectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Mediante decreto gjecutivo 645 del 25 de marzo del 2015, (Suplemento Registro Oficial N°©
476 del 9 de abril del 2015) el Presidente de la Republica, exonera del pago del 100% del
anticipo al impuesto a la renta, correspondiente al ejercicio fiscal 2015, al sector productor y
exportador de flores.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los{siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:
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e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgp de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y

se origina principalmente de la

La exposicion al riesgo de c
individuales de cada cliente. S¢
cada cliente nuevo individualy
condiciones estandar de pago ¥

s cuentas por cobrar a clientes.

rédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
> ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a

nente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
enfrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las

pérdidas incurridas en relacion

con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacioén

para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

e Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con

sus obligaciones asociadas cd
mediante la entrega de efectiva
para administrar la liquidez es
con la liquidez suficiente par
condiciones normales como de
reputacion.

e Riesgo operacional

n sus pasivos financieros financieras que son liquidados
o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
a cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia

variedad de causas asociadas co
la Compaiiia, y con los factores

n los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y

de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es 4
prevencion de pérdidas financi
efectividad general de costos, Y
iniciativa y la creatividad.
La administracion del riesgo ops
siguientes areas:

dministrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
eras y el dafio a la reputacion de la compafila con la
de evitar los procedimientos de control que restrinjan la

racional estd respaldada por el desarrollo de normas en las

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion

independiente de las transac

siones.
10n y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

Documentacion de controles

y procedimientos.
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e Requerimientos de eval

idoneidad de los controles
e Capacitacion y desarrollo
¢ Normas éticas y de negoc

Reconocimiento de ingresos

nacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
profesional.

0s

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafiia pu

eda otorgar.

> Venta de bienes y servicips.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes

se reconocen cuando I

Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por ingurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados

con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.
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