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PÁEZ, FLORENCIA 8 CO Cía Ltda 
Contadores Públicas 

Informe de los Auditores Independient 

7 de mayo del 2014 

A los Señores Accionistas de 

FLORELOY S.4. 
Cayambe - Ecuador 

1 lemos auditado los ostados financieros adjuntos de FLORELOY S.A, los cuales 
comprenden los Estados de Situacion Financiera, los comespondientes Estados de 
Resultados Integrales, de Cambios en el Patnmonio y de Flujos de Eleotivo por los 
años termuados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el resumen de las politicas de 
contabilidad sigmficatevas y las notas a los estados financieros 

Responsabilidad de la Adannistración por los Estados Financieros 

2 La administración es responsable de la preparacion razonable de estos estados 
Iinanetoros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades Nuf para Pymes Esta responsabilidad meluye 
disofias, ¡implementar y mantener el control temo relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros que cstén lsbres de representaciones 
erróneas de importancia relativa, ya sca debido a fraude o ertor, seleccionando y 
aplicando políticas contebles apropiadas, y hactendo cstrmaciones contables que scan 
razonables en las cucunstancias 

Responsabilidad del Auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresan una opimon sobre estos estados linancicros con 
base en nuestra auditoría Efecmamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos on requisitos 
eticos así como que planfiquemos y realicemos la audrtoria para obtener una seguridad 
razonable sobre sr los estados financieras estan libres de representaciones extóneas de 
importancia relativa 
OUR FIRMIS A MEMBER OP IAPA, THE INTERNANIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANOY FIRM, 

GLOBAL SUPPORT - LOGAL KNOWLEDQE, 

QUITO - GUAYAQUIL GUAYACIUIL-quIrO 
vs Brasl 40-38 y Chris Darvin EdiloKuter to Pla Olina $ unn 209 Y Pensa E Tdi Bucatm alo Pu nd y 5
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Contadores Públicos 

Una auditoria 2neluye aplicar procedimientos para obtenez evidencia de auchtoría sobre 
los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los mesgos de 
representación errónea de importancra relativa en los estados financieros, ya sea debida 
a Íraude o a error Al efectuar esas evaluaciones del miesgo, el audxo1 considera el 
control interno relevante para la preparacion y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad para discñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las cxrcunstancias, pero no con el fin de expresa una opinión sobre la 
electividad del control mterno de la entidad Una audrtoría también incluye evalual lo 
apropiado de las políticas contables utilvadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas por la admuustración, así como evalua: la presentacion general de los 
estados financicros 

Consideramos que la evidencia de audrtoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una Dase pata nuestra opumón de auditoria 

Opinión 

4 En nuestra opinión, los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados 
Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimomio y los Estados de Flujos de 
Efectivo que se acompañan, presentan razonablemente en todos sus aspeutos 
¡mporíantes, la situacion financiera de FLORELOY SA. al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, los resultados de sus operaciones, el cambro del patrimomio y sus flujos de 
electivo por los años terminados en cstas feubas, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas empresas Ntl 
para Pymes 

Tal como se explica en las políticas de contabilidad significativas, FLORELOY S.A. 
aplico las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades Naf para Pymes, para la preparación de los Estados Financieros al 31 de 
diciembre del 2012, estableciéndose el 2011 como el año de transición 
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FLORELOY S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

(En dólares estadounidenses) 
        

  

Notas 2013 2012 

Venta de Flores 13 3633 698 3731 102 
Costo de Ventas 14 2798 255 (2,853 426) 

Utilidad Bruta en Ventas 835 443 872 676 

Gastos de Administración y Ventas (674281) 052 564) 
Gastos finanereros (43 496) 
Otros Ingresos (Gastos) Neto 18.074 12.426 

Utilidad 179 236 89 042 
Impuesto a Ja renta 15 (44.356) (33390) 
10% Reserva legal (6814) 
Utilidad del ejerciero 134 880 48 838 

Otros Resultados Integrales 

Impuestos Diferidos 4748 

Total Resvitados Integrales del año 134880 33586 

Vex politicas de contabilutad significativas y nofas a los estados financieros 

     
E E 

Tnk, Pablo Monard Ing Andrés Soto 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

Registro * 29.143
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FLORELOY 5,4. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

(En dólares estadounidenses) 
    
    
    

Ylwyos de efectivo por las actividades de operación 
Efectivo cobrado a chientes 

Efectivo pagado a provcedotes, empleados, impuestos y otros 

Flujo previsto por las actividades de operaciones 

Flujos de efectivo por las actividades de aversión 
Incremento de propiedad, planta y equipo 
Ineretmento de olros activos 

Flujo (utilizado) en las actividades de mversion 

Flujos de efectivo pox las actividades de financianuento 

Obligaciones Bancarias 

Obligaciones con Acctomstas 

Flujo (ublizado) por actrvadades de finanemmiento 

Aumento / (Distamtución) neto es el fuyo e fondos 
Efectivo al micro del año 

Efectivo al final del año 

2013 2012 

3608735 3 684 534 
(2907441) (2919991) 

701.294 764 593 

(150 138) (149735) 
(372577) (404 129) 

(522 715) (553 864) 

80000 (52.090) 
(226 838) (213 626) 

(146 838) (265 716) 

37 (54 087) 
23575 18 562 
55316 23575 

Ver polítiens de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 

    / 
GERENTE GENERAL 

Diosa] E 
Ing Ándres Solo 
CONTADOR GENERAL 
Registro : 29,143



FLORELOY S.A. 
Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto en las Actividades de Operación 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

(En dólares estadounidenses ) 
              

2m3 2012 

Total Resultados Integrales del año 194-830 53 586 

Aqustes para concilim ta ublidad neto con el efectivo neto 
provisto por las acilvidades de operación 
Deprectaciones y Amortizaciones 329387 618 096 
Ayusts a Activos inolugicos (69 445) 107139 

Baja de cartera 13.458 
Provistón lento movmucnto 3154 12914 
Provision jublación patronal y desahucro. 18793 3079 
Eeradicación Plantas 64 955 
Ayusto Depreciación (16303) (18 132) 
Reserva Legal 6814 
Participación Trabaradores e Impuesto a la Renta 76113 51307 
Impuesto Diterudo (4748) 
Arnendos e Interosos 46426 

767 960 871225 

Cambios en activos y pasivos operativos 
Cuentas por cobrar (24 963) (46 519) 

Taventanas 21240 01210) 
Gastos anticipados 217 (536) 
Cuentas por Pagar y pasivos acumulados (65113) 11633 

(66 666) —_ (106632) 
Flujo neto provisto por las actevidades de operación 01294 764,593 

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 

A    Drops 
Ing /Pabid Monard ng Andros Soto' 
GÉRENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

Registro, 29.143



FLORELOY S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Al31 de diciembre del 2013 y 2012 

      

Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

La compañía se constsityó en la República del Ecuador el 2 de marzo de 1998 mediante 
escritura publica otorgada ante ol notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolrlano de 
Quito y fue aprobada por la Supermiendencia de Compañías mediante Resolucion No 
981110571 del 12 de marzo de 1998 Está domtcrltada en el Distrito Metropolitano de 
Quito, Provincaa de Pachancha, Miedrante Acta de Junta General Extraorámara y Untversal 
de Acciomstas del 24 de Sepuembre del 2003 se decide cambras el dormerlro de la compañía 
a la Parroquia Cangahua, sector Guachala, Canton Cayambe Su objeto soctal predonunante 
es la realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con la explotacion, cultivo, 
propagación, siembra y explotacion de productos agricolas, pecuarios y piscicolas 
ganaderos, forestales y relacionadas con la floneultura y de plantas omamentales, vegetales 
y comestibles e insumos do los mismos Durante los años 2013 y 2012, la actividad do la 
compañia se relaciona con la produccion y venta de rosas para el mercado del extenor Parte 
de la comororalizacion se la ha efectuado a través de la compaíia Santillana Ine , en un 32% 
aproximadamente 

Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad 

Base de Presentación 

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N* 348, la Supermtendenera de 
Compañías, mediante Resolucion N' 06Q ICIO04, resuelvo adoptar las Normas 
Internacionales de Informacion Financiora Nuts y dispone que las referidas Normas sean de 
aplicación obligatoria por parte de las entidades setas a su control y vigilancia, para el 
registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009 
Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 
2008, Resolucion N* ADM 08199 Mediante Registro Oficial N* 498 del 31 de diciembre 
del 2008, Resolucion N* 08 G DSC OLO de la Supermtendenesa de Compañías, se decido 
prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
Nuts, pata lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de 
enero del 2012 Mediante Registro Oficial N* 372 dol 27 de enero del 2011, Resolucion 
SC Q ICTCPAIERS 11 01 de la Supenntendente de Compañias, se decide que aplicaran las 
Normas Internacionales de Infomación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NUIF para las PYMES), para el registro, preparación y presentacion de ostados financieros, 
a partir del 1 de cnero del 2012, todas aquellas compañífas que califiquen como Pymos que 
cumplan las condicionantes señaladas en la referida Resolución Se establece el año 2011 
¿omo pertodo de transicion, para tal efecto este grupo de compañías deberán elaborar y 
presentar sus estados financieros comparativos con observancia a las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES), a partu del año 2011 En base a estos Jmeamientos, la compañía FLORELOY 
S.A. aplico las Normas Intermacionales de Información Fmancieras para Pequeñas y 
Medianas Entidades, a partir del 1 de cnero del 2012, establecióndoso el año 2011, como el 
período de transicion



FLORELOY $. A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
A131 de diciembre del 2013 y 2012 

        

A continuación se describen las politicas y prácticas contables mas smportantes seguidas por 
la Compañía 

Base de medición 

Los estados financreros han sido preparados sobre la base del costo tustórico 

Moneda Fuacional y de Presentación 

Los estados financieros estan presentados on dolares (US$) de los Estados Umdos de 
Aménica, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad mas 
cercana 

La Republica del Lovador no cre papel moneda propio, y en su lugar, el dólar de Jos 
Estados Unidos de América so utli/a como moneda de curso Jogal del país 

Uso de Estimaciones y Supnestos 

La preparación de los estados financicros sequicre que la admunstración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que alectan la aplicacion de las políticas contables y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos informados Los resultados reales pueden diferir de estas 
osuimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantos son revisados regularmente Los sosultados de las 
revisiones de Jas estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación 
2s revisada y en cualquie1 persodo futuro afectado 

Ta mformacion sobre supuestos e wncertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
siguificalyvo de resultar en un ajuste material en el proximo año finaneicro, se ¡incluye en las 
siguientes notas 

Activos finaneicros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando 
se realiza una compra o venta de un activo linancicro y son medidos 1mtoialmente al valor 
tazonable. mas los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los enales son imicralmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en sesultados 

lodos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado 

La Compañia clasilica sus activos financieros cn las siguientes categorías activos 
Itnancioros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar La clasificación depende del proposito con el que se adquineron los



FLORELOY S, A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

instrumentos financieros La admuustracion determuna la clasificación de sus instrumentos 
Jivancicros en el momento del reconocimiento imctal 

> Activos fiuancieros mantenidos basta su vencimiento.- Los activos financieros son 
medidos imoalmente al valor razonable más los costos de transacción Posteriormente, 
son medidos al costo amortizado utilizando el imetodo de la tasa de mterés efectiva 
menos cualquier detenoro 

Estos activos fipancteros se oluufican en activos no comentes, excepto aquellos con 
vencimientos originales ifenores a 12 meses a partar de la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como achivos corrieñtes 

> Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Despucs del 
reconocuniento ¿mcral a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva y estan presentadas netas de provisión para cuentas 
dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, 
considerando, entre otros factores, la antiguedad de los saldos pendientes de cobro y sus 
posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dsficultades finanereras del dendor 
que incrementan más alla de lo normal el nesgo de incobrabilidad de los saldos 
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un mvel que la Gerencia estima 
adecuado para cubra: eventuales perdidas en las cuentas pos cobral a la fecha del estado 
de stivación financiera 

El monto de la estimacton anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en 
el que se determina La secupcración posteror se reconoce con crédito a los resultados 
del ejercrcro en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son superadas 
Los enteros básicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuación son (8) 
agotamiento de la gestión de Lobrenza jundica o adriiistrativa, melnyendo ojecticaon 
de garantzas, cuando corresponda, y (b) dificultades financieras del deudor que 
evidencien la mmpostbilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar 

> Baja de un acúwo financiero. La Compañía da de baja un activo financicro 
Inucamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo dol 
sotivo financroro, y transfiere de manera sustancial los niosgos y benelicros mhsrentos a 
la propiedad del acto finamuero Si la Compañia no transficre 1 sotiene 
sustancialmente todos los rresgos y beneficios wmherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asoctada por los valores que tendría que pagar S1 la Compañía 
retteno sustancialmente todos los siesyos y beneficios mherentes a la propiedad de un 
activo financiero trausfendo, Ja Compañta continua reconociendo el activo financiero y 
tambien reconoce un prestamo colateral pos Jos mgrosos recrbidos 

> Pasivos fmancieros,- Los pasivos financieros se elasilican como pasivo corriente a 
menos que la Compaía tenga derccho incondicional de diferir el pago de la obligacion 
porlo menos 12 meses despues de la lecha del estado de situación financiera 

10



FLORELOY S. A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

          

+ Pasivos financieros medidos al costo amortizado- Los pastvos financieros se 
reconocen imicialmente 4 su costa, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
tsansación Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualquier dilerencia 
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor 
del reembolso, se reconoce en el costado de resultados durante la vida del acuerdo con el 
método de la tasa de mterés efectrva 

>  Deuda.- Está representada por pastvos financieros que se reconocen micralmente a su 
valor razonable, neto de los costos de la transacción ineumdos Estos préstamos se 
Tegistran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectiva 

> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Después del 
reconocumiento wmeral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de imtorés efecuva El período de pago a proveedores es de 90 dias 
promedio 

La Compañra tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
ascgurar que todas las cuentas pos pagar sc paguen de conformidad con los lérmnos 
crediticios pactados 

> Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baja un pasivo financiero st, y solo 
1, expira, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma 

Tnventartos 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 
Son valuados al costo promedio ponderado Los inventarios mcluyen una provisión para 
teconocer pérdidas poz obsolescencra, la cual cs determinada en función de un análisis de la. 
posrbil:dad real de vtilizacion en la producción o venta El valor neto realizable representa el 
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para 
la venta 

Propiedad, planta y equipo 

Se presentan al costo Instórico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas (Lerficios 
y adeonaciones e Invemaderos) mediante avalito técnico, menos la depreciación acumulada 
En consideracion A que este es el primer año ca el que Floreloy $ A. ha preparado sus 
estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes, para lo cual ha aplicado determinadas 
exenciones mcludas en la Securón 35 de las Normas Intemacionales de Informacion. 
Finsnorera para Pequeñas y Medianas Entidades Nal para Pymes 

La vida úti) estunada de estos Achvos es como sigue 
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Astivo Vida útil 
EDITICIOS E INSTALACIONES 25 y SO años 
INVERNADEROS 25 años 
MUFBLES Y ENSERES 15 y 20 años 
EQUIPO DE OFICINA 10 y 15 años 
VEINICULOS 5 años 
EQUIPO DE COMPUTACION 3 años 
PLAS1ICOS INVERNADERO 1,5 años 

INSTALACIONES 10 y 20 años 
BARRERA ROMPFVIENTOS 10 años 
EQUIPOS 10 y 20 años 

Activos Biológicos 

Los activos biológicos comesponden a plantas en producción, plantas en formacion y 
producto biologica La compañía nude sus activos biológicos (plantas de rosas), utlrzando 
el modelo de costo No existe un prccio de mercado autivo pata este tipo de activo 
biologico La gerencra ha determado que la estimación de un valor razonable implica un. 
costo desproporcionado dado que tendna que our en costos siguificafivos para lograrlo 

En el costo de las plantas se registra básicamento los valores relacionados con la plantación 
plantas, prestembra, regalas, ete Este rubro de cultivos (plantas), es amortizado en periodos 
de 6 años La compañía controla contablemente la erradicacton o mortandad de las plantas 

Las plantaciones estan constituidas por plantas de vanas variedades de sosas y son valotadas 
por el método del costo menos la amortización acumulada y cualquier perdida. acumulada 
poz detemoro 

La polstica do valuacion de plantaciones adoptada por la compañla es como sigue 

Valuación de plantaciones en etapa pre-productiv: 

  

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o 
vegetativo es de 8 meses 

Las plantacsones en proceso imeluyen el Costo de Cultivo del año cornente y pol el tempo 
de maduración de las plantas más el costo de reproducción de las plantas el cual meluye el 
Costo de Yemas e mjertos 

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del año antriente es determnado al 31 de diciembre 
de cada año, valor en base al que se ajustan las nuevas plantaciones del año (terminadas y 
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en proceso) Sc deberá documentar el costo del cultivo determado partiendo del balance 
de comprobacion donde se melnyen los costos de la compañía 11 costo unitario de cultivo 
se determuna dividiendo el costo del cultivo (global) para el mventario final al 31 de 
dicsembre de cada año de plantas en proceso y en producción 

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas e Injortos correspondo a los costos reales 
hustóticos meunndos en cada año, para lo cual se llevan los registros auxaliares necesaros en 
base a los que se determinara los costos incurridos 

Las plantaciones en estas etapas no ostán sujetas deprectaciones, sin embrago s1 existe 
ovidencra clara de que dicha plantacion no será exitosa de la misma deberá sez dado de baja 
en su totalidad 

Valuación de Plantaciones en etapa productiva.- Las Plantaciones en Producción son 
valuadas en base al metodo del costo utilizado para la valoración de plantas en etapa pro 
productiva y durante los $ meses antes determinados Luego de ese período deben sera 
translendas a Plantaciones en Producción, fecha a partsr de la cual se amortizarán en línea 
recia durante seis años. 

  

La depreciacton de las plantaciones en elapa productiva es ein Iimea secta y se deprccra por el 
tiempo de vida útl estmiado de dicho activo, el cual ha sido estimado en ses años de 
acuerdo a la experiencia Instórica de producción de las plantas 

Deterioro 

Tas Plantaciones en Produceion deberan ser sometidas a evaluaciones permanentes de 
deterioro, procedimiento que consiste en determinar s1 las plantaciones sc encuentran en 
condiciones aceptables de producción (canudad y calidad) y además sí la flo1 que produce 
ticne un nivel adecuado de aceptación en el mercado (precio y cantidad) Finalmento, esta 
evaluacion es determñada por Ima comision permanente establecida para cl electo y que la 
integran Jos stgguientes Áuncionarios Tl Gerente Ceneral y el Gerente de Produccion 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene uma obligacion presente, 
legal o implícita como resultado de un suceso pasado, os probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de fecursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 1mporte de la obligación 

Fl importe reconocido como provisión debe ser la mejor cstimacion del desembolso 
secesano para cancelar la oblgación presento, al final de cada periodo, tensendo en cuenta 
los nesgos y las sucertdumbres correspondientes Cuando se mide una provisión nsando el 
flujo de efectivo estimado para cancelaz la obligación presente, su valor en Írbros representa 
el valor presente de dicho flyyo de electsvo 
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Cuando se espora la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos reguendos 
para cancelar una Provisión, se reconoce una cuenta por cobran como un aclivo s1 Os 
virtualmente probable que sc recibira ol desembolso y el valor de la cuenta poz cobra puede 
ser medido con fiabilidad 

> Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahuero. Dl costo de 
los beneficios definidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado wsbizando el Metodo de la Umdad de Credito Proyectada, con 
valoraciones actuanales realizadas al final de cada penodo Las ganancias y pérdidas 
actuariales sc reconocen inmediatamente en los resultados del año o en otro resultado 

integral 

  

Los costos de los servicios pasados so reconocen inmediatamente en la medida en que 
los beneficros ya han sido otorgados, de lo contrano, son amortizados utilizando el 
método de línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son 
otorgados 

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto pol la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Lsto beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de la utvidad comable de acuerdo con disposiciones legales 

Impuesto a Ja renta 

La provisión para ampuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 % y 23%, 
respectivamente, de acuerdo con disposiciones legales vigentes La provisión para mnpuesto 
a la senta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 
carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el ¡impuesto poz pagar 
exigible 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%, 

respectivamente de las utilidades gravables Para los ejere1cros 2013 y 2012 dicha tasa se 
seduce 16 puntos porcentuales sz las utilidades son remverndas por el contribuyente De 
acuerdo con las refendas normas, s1 la inversion de utílidados mo se materializa hasta el 31 
de diciombre del año siguiente, la Compañía deberá cancelar la diferencia de impuesto con 
los recargos correspondientes La remversión do utilidades se relaciona con el destino de las 
musas en el sentido de que deben onentarse a la adquisición de maquinanas nuevas o 
equipos nuevos que se utilicen para su achvidad productiva. 

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 
soviedades del extenor quo no estén domcihadas en paraísos fiscales 
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De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comerio e Inversiones, publicado en 
el Suplemento al Regisito Ofiesal N* 351 del 29 de diciembre dol 2010, se estableven 
incentivos fiscales a las mversionos Entre los aspectos relevantes se anotan 

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta de torma progresiva, esto es año 2011 24%, 
año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22% Adicrortalmente, los contribuyentes 
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico (ZEDE) 
tendran una rebaja adicional do 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta 

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cálculo del impuesto a la renta c1ertos 
conceptos de gastos, relacionados con los realizados po emprosas ¡medianas en 
capacitacion tecnica dirigida a investigacion desarrollo e investigación tecnologica, b) 
las deprectaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maguaana y equipos y 
tecnologías, e) moremento neto de empleo por un período de cinco años, cuando se 
cumplan ciertas condiciones d) exoneración del pago del impuesto a la renta durante 
cinco años para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas Inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junisdiccrones urbanas de los cantones Quito O 
Guayaquil y dentro de ciertos scolores económicos, c) difenmuento del pago del 
Jimpuesto a la renta y de su anticipo hasta por cuco años, para las Souredados que 
transficran poz lo menos el 5% do su capital accionario a favor de al menos el 20% de 
sus trabajadores, £) los gastos merementales por generacion de nuevo empleo o mejora 
de la masa. salamal y g) exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta 
en los pagos por mtereses de creditos externos y líneas de crédito regrstradas, con tasas 
de mtercses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por nstrtuciones 
financicsas del exterior, que no sc encuentren domiciliadas en para1sos fiscales 

El impuesto a Ja renta del año mcluye el cálculo del impuesto corriente y cl impuesto 
difendo El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando 
esta relacionado con partidas reconocidas dircetamente cn el patrimomto, en cuyo caso es 
reconocido en el patrimomo o en otras utilidades integrales 

El impuesto comente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el año, 
utilizando jas tasas vigentes a la techa de roporte y cualquier otro ajuste sobre cl impuesto a 
pagar con respecto a años anteriores 

Fl impuesto difénado es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor 
segua libros de los acivos y pasivos, para propositos financzoros y las cantidades ublizadas 
para propósilos fiscales El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de ampuestos 
que se esperan seran aplicadas a las dilerencias temporalos cuando oslas se revorsen, 
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte 

Fl impuesto dtlendo activo se reconoce únicamente cuando es probable que las utilidades 
gravables futuras estaran dispombles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser 
utilizadas Fl impuesto duféndo actrvo es revisado en cada fecha de roporte y es reducido al 
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momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los benefcros relacionados 
con el impuesto 

Administración de Riesgos Financieros 

La Compañía está expuesta a los siguientos riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros 

+ Riesgo de crédito. 

El riesgo de credito es el nesgo de pérdida financiera que enfionta la Compañía sí un cliente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes 

La exposición al nesgo de credito se ve afectada principalmente por las catactensticas 
1néméunlos de cada chiente Se ha establecido una política de nesgo bajo la cual se analiza a 
cada cliente nuevo mdividualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofiecer las 
condiciones estandar de pago y entrega 

Se establece una provision para detenoro de valo: que representa su esruación de las 
perdidas mourridas en relación con los deudores y olras cuentas por cobrar La estimación 
para pérdida se determina sobre Ja base de información histórica 

+ Riesgo de liquidez. 

Ll riesgo de liquidez os el riesgo de que la Compaña tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados 
mediante Ja entrega de eteotivo o do otros activos financieros Ll enfoque de la Compafísa 
para admunustras la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara 
con la liquidez suficiente para cumpla con sus obligaciones cuando vencen tanto en 
condicrones normales como de 1ension, sin imcurisy en perdidas maceptables O arriesgar su 
reputación 

+ Riesgo operacional 

Fl nesgo operacional es el nesgo de pérdida dhrecta o márrecta originado de una amplia 
vanedad de causas asoctadas con los procesos, el personal, la tecnología e anfraestruutura de 
la Compañia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liguidoz, de mercado y 
de crédito como aquellos nesgos que se originan de requermientos legales y regulatorios y 
de las normas generalmente accptadas de comportamiento societario 

El objcuvo de la Compañía cs admumustrar el riesgo operacional de manera de equilibras la 
prevencion de pérdidas financieras y el daño a la reputacion de la compañía con la 
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restranjan la 
iniciativa y la creatividad 
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La administración del nesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas on las 
siguientes áreas 

Requerimientos de adecuada segregación de funciones, moluyendo la autorizacion 
independiente de las transacciones 
Requerinuentos de conciliacion y monitoreo de transacciones 
Cumplimiento de roquessmuentos regulatorios y otros requerimientos legales 
Documentación de controles y procedimientos 
Requermuentos de evaluacion perodica del riesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para aborda: los nesgos identificados 
Capacitacion y desarrollo profestonal 
'Nomas éncas y de negocios 

Reeonovimiento de ingresos 

Los sogresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier descuento, Donficación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar 

> Venta de bienes y servicios.- Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes 
se reconocen cuando la Compaña transfiere los riesgos y beneficios de tipo 
significativo derivados de la propiedad de los brenes, el umporte de los ingresos y los 
costos meuerdos, o po: Iurra, en relación con la transaccion pueden ser medidos con 
fiabilidad y cs probable que la Compañía reciba los beneficios coonómicos asociados 
con la transaccion 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo lustórico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son ancumndos, 1ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y ss registran en el pertodo más cercano en el que se conocen


