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Informe de los Audiieres Independientes

7 de mayo dej 2014

A los Sefiores Accionistas de
FLORELOY S.A,
Cayambe - Ecuador

1. Hemos audilade los estados [inaucieros adjunfes de FLORELOY 5.4, 10s cuales

"~ comprenden los Estados de Situacién Financiera, los correspendicntes Estados de
Resultados Integrales, de Cambins cn el Patrimonie y de Fluyjos de Efective por los
afios termtinados al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y las notas a los estados financieros.

Responsabilidad de’la Administracién por los Esiados Financieros

2. La administracién es respongable dc la preparacion razonable de estos cstados
linancicros de acverdo con lag Normas Inlernacionales de Infonmacién Finaneciera para
Pequecfias y Medianas Entidades Niil para Pymes. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, lmplementar ¥ imantener el control interno relevante para la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros que cstén libies de representacioncs
erronens de importancia rclativa, ya sca debido a frande o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropladas, v haciendo cstimaciones contables que scan
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos cstados [inancieros eon
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuesira auditoria de conformidad cou las Normas
Internacionales de Aunditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asl como que planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para obtener ung seguridad
razonable sobre si los esfadns financicras estin libres de representaciones exfdneas de
1mportancia relativa.

CUR FIAM 5 A MEMBER OF 18R, THE INTERNATIONAL ASS0CIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANGY FIRMS.
GLOBAL SUPPDAT - LOCAL KNOWLEDGE
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PAEZ, ELORENCIA & CO. Cfa. Ltda. syt r—
Cantadoras Pibllcos

Una auditoria incluye aplicar precedimientos para obtener evidencia de guditorfa sobre
fos montos y revelaciones en los cstados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalvacidn de los riespos de
representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, va sea debida
a fravde o a etror, Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, cl auditor considera el
control interno relevantc para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros por la enfidad, pura discliar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad, Una auditorfa también incluye evaluar la
apropiado de las politicas contables wtilivadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la adminisfracién, asi como evaluar 1a presentacion general de los
estados financicros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente ¥
apropiads para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinién, los Estados de Situacion Financiera, los Esiados de Resuliados
Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio ¥ los Estados de Flujos de
Efeclive que .se aconipafian, presentan razonablemente en lodos sus aspestos
importantes, la sitnacidn financiera de FLORELOY SA. al 31 de diciembre del 2013 ¥
2012, los rcsultados de sus opersciones, el cambio del patrimonio v sus flujos de
efectivo por los aiflos torminados en cstas fechas, de confonmidad con las Normas
Internacionaies de Informaecion Financiera para- Pequefias y Medianas empresas Niil
para Pymes,

5. Tal como se explica en las politicas de contabilidad significativas, FLORELOY 5.A.
aplico las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades Niif para Pymes, para la preparacién de los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2012, estableciéndose gl 2011 como €] afio de transicion.
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N FLORELOY S.A.
- Estados de Resuliados Integrales
' Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses)

Notas 2013 2012
- Venta de Flores ' 13 3.633.698 3731102
- Coste de Ventas 14 {179%.258% (1.858.426)
Utilidad Bruta en Yontas 835.443 872.6746
B Gastos de Administracidn y Ventas (G74.281) £752.564)
_ (raslos financieros {43.496)
— {tros Ingresos {Gastos) Neto 18074 12,426
o Utilidad 179.236 89.042
Impuesto 4 la renta 15 (44.356) {33.390)
- 10%5 Reserva legal {6.814)
Utilidad del ejercicio 134,880 48.838
_ Otros Resultados Integrales
Impuestos Diferidos 4748
- Tatal Resultados Integrales del aito 134.880 53.586

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ noias 2 Ies estados financicros

g

ink. Pablo Monard Ing. Andrés Sofo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro : 29.143
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FLORELOY 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afies terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délayes estadounidenses)

2013 22
— Finjos de efective por las actividades de operaciin
- Efvetive cobrado a elientes 3.608.735 3.0584.584
- Efective pagado a provecdores, empleadas, impuestos y otros (2907441 (2.910,9491)
- Flujo provisto por las actividades de operaciones T0O1.2%4 - 764,593
TFlujers de efcctive por las actividades de inversion
ingremento de propedad, platta y equipo (150.138) {149,735
Increinento de olros activos (372577 {454,129
- Flujo (utilizado) en las acilvidades de inversjon (522.715) {553,864}
— Flujos de cfecibva por Ias actividades de financiamienio
Obligacioncs Bancarias B0.000 (52,090}
Obligacinngs con Accionistns _ {226,838 (213.6268)
N Flujo (utilizade) por actividades de financiamiento . {l45338) . {265,714a)
) Aumento ! (Disminucifn) nets en ol Sujo do fontdas 394 {54.087)
B Efectivo al inicio del afie 23.575 78.562
Electivo al final del ate 35316 23.575

Vet paliticas de contakilidad significativas y notas a los estados financieros.

T g

o @LDPﬂaﬁf%_
Tng/ Pablé Klonard Ing. Andrés Seto
. GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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TLORELOY S.A.
Concilincion de la Uiilidad Meia con el Bfectivo Neto

Provisto en las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses )

M3 2012

Tetal Resultados Enteprales del aiio 134,350 53,386
Ajuzies para epnciiiar Yo wilidad netn con €l efective nefo
provisto prr Ias acllvidades de operacidn
Depreciaciones y Amortizacionss 129.387 618.00¢
Ajusts a Avtivos Bioiogicos {69,445} 107.13%
Baja de cattera 13458
Provisidn [ento movimisilo 3.154 12.914
Provisitn jubilacidn patronal y desahucio 18.793 30791
Erradicacidn Plantas 4,955
Ajuste Depreciacidn (36.30%) f18.132)
Fesarva Legal &.314
Participacion Trabafadores ¢ Impuesto a la Renta o133 51.307
Impuesta Diterido (4748}
Arriendos e Intercacs G428

767,960 Byl1.225
Camlrios en actives ¥ pusivos operativos
Cuentas por ealbrar {24.963) {46.51M
inventariog 21,240 {71211
Gautos anticipados 2170 (536)
Cuentas por Pagar ¥ pasivos acumnlados {&5.113) 11633

fG6.666) {106.632)
Flujo.neto proviste por las aetividades de eperactén 701.204 764,353

Yer politicas de contabilldad signilicativag ¥ notas 1 |os estados (inancieroes

' Quog &=l
Ing/Pable Monard - Ing. Andrés Soto
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registre, 29,143
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FLORLELOQOY S. A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafifa se constiityd en [a Replblica del Ecunador el 2 de marzo de 1998, mediante
escrilura publica otorgada ante ¢l notario Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de
Guito y fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucion No.
93.1.1.1.0571 del 12 de marzo de 1998. Estd domiciliada en el Distrito Metropolitano de
Quito, Provincla de Pichincha, Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria y Universal
de Accionistas del 24 de Septiemnbre del 2003 se decide cambiar el domieilio de la compaiifa
g la Parroequia Cangahua, sector Guachala, Canton Cayambe. Su objeto social predonunante
es la realizacidn de todo tipo de actividades relacionadas com la cxplotacién, cultivo,
propagacion, siembra ¥y cxplolaciom de productos agricolas, pecuarios y piscicolas,
ganaderns, forestalas v relacionadas con la floviculivura v de plantas ommamentsles, vegeiales
v comestibles e insumos de los mismos. Durante las afios 2013 v 2012, Ia aciividad dc la
compafila e telaciona con la produccidn ¥ venta de rosas para el mercado del exterior. Parte
de [a comercializacion s¢ la ha effectuado a través de la compatila Santillana Ine., en un 32%
gproximadamente,

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
Base de Presentacidn

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Regisiro Oficial N® 348, la Superintendencia de
Compafilas, mediante Resolucion N° 06.Q.ICLO0M, resvelve adoptar  las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Wiifs v dispone que las referidas Normas sean de
aplicacion obiigatoria por parie de las entidades swjetas a su control y vigilancia, para el
registro, preparacion v presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2003,
Esta disposicién ha sido ratificada, mediante’ Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del
2008, Resolucion N® ADM 08199, Mediante Registro Oficial N 498 del 31 de diciembre
del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.OL10 de la Supenntendencia de Comipafiias, se decide
proirogat la fecha de 12 adopeidn de las Normas Internacionales de Inlormacion Financiera
Miifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir def | de enero del 2010 0l 1 de
encro del 2012, Mediante Regisiro Oficial N® 372 del 27 de encro del 2011, Resolucion
BC.QICLCPAIFREN1.01 de la Superintendente de Compaiilas, se decide que aplicardn las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Tntidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacidn de cstados financieros,
a partir del 1 de cnero del 2012, iodas aquellas compailfas que califiquen como Pymes que
cumplan las condicionanies sefialadas en la referida Resolucion: Se establece el afio 2011
coma petioda de transicidn; para tal efecte exte grupe de compafias deberfn elaborar ¥
presentar  sus  estados  financleres comparativos con observancia a  las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Tntidades (NIIF para
las PYMES), a partir del afto 2011, En base a estos lineamicntos, [a compaiita FLORELOY
S.A. aplicd las Nowmas Internacionales de Informacion Financieras para Pequefius v
Medianas Entidades, a partir del 1 de enero del 2012, establecidndose 2l afie 2011, como ¢l
petiodo de transiclon.



FLORELOY. S. A,
Politicas de Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

A continyacion se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas por
la Compaitia:

Base de medicion
Los estades finaneieros han sido preparades sobre la base del coste historice.
Moneda Funcional ¥ de Preseniacion

Los estados financieros estan preseniades en dolares {(USH) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafia y ha sido redondeada a la wnidad mas
celeana.

La Repiiblica del Ecuador no cmite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el ddlar de Jos
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supnéstos

La preparacién de los estados linancicros requicte gue [2 administracion realice juicios,
esiimaciones y supuesios que afectan la aplicacidn de las polfiicas contables v los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden diferir de estas
esimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisioncs de las estimaciones contables son reconacidos en el perfodo en que 1a estimacién
cs revisada y en cualquier periodo future afectado.

La informacion sobwe supuestos e incertidumbres dc estimacién que tienen un tiesgo
significalivo de resultar en un gjuste material en el proximo afio financiero, se incluye en las
sipuientes notas:

Actives financicros

Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se 1ealiza una compra o venta de un activo linanciero y son medidos iniclalmente al valor
tazonable, mas los costos de la tramsaccidénm, exceptu por aguellos actives Tinancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en restiltados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amorlizado.

La Compaliia clasifica sus activos financieros en lus sigujentes categorfas usctivos
linancieros mantenidos hasla su veneimiento y cucnlas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del proposito con el que se adquirieron los



FLORELOY S, A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

instrumentos finaneieros. La adminisiracién determing la clasificacidn de sus instrumenios
financicros en el momento de! reconocimients inicial,

¥ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los aclivos financieros son

medidos inicialmente af valor rezonable més los costos de {ransaceidn, Posterioimente,
son medidos al costo amerlizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquicr deterioro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aqueilos con
vencimientos originales infertores a 12 mescs & partir de la fecha def estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos cortieites.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar.- Después de]
reconocimiento inicial a valor razenable, se miden al costo amortizade utilizando el
mélodo de la tasa de interds efectiva ¥y estén presentadas netas de provision para cuentas
dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia,
considerando, entre olros factores, la antigliedad de los saldos pendientes de cobro ¥ sus
posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificullsdes finencieras del dendor
que ereimentan mds alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos
pendicites de cobro, de medo que su valor tenga un nivel gque la Gerencia estima
adecuado para cubrir eventuales péididas en las cuentas por cobrar a la fecha del estada
de sittugcidn financicra.

El mento de la estimacidn anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
¢l que se determnina. La recuperacidn posterior se reconoce con crédilo a los resultados
del gjercicio en ¢l que las condiciones que griginaron su reconocimiento sen superadas,
Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son: (&)
agotamiento de la gestidn de cobranza juridics o admindstrativa, inchuyendo gyecuclon
de garantizs, cuando correspondsa; y (b)Y dificultades financieras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacct efectiva Ia cobranva de la cuenta por cobrar.

Baja de un activo finaneicro.- Ta Compaiifa da de baja un active financiero
lnicamente cuando expiran los derechos coniractuales sobre Jos flujos de cfectivo del
activo {inancierg. y transflere de manera sustancial los ricsgos v beneficios inhereiltcs a
la propiedad del active financiere. Si la Compafila ne transficre ni retiene
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inhercntes a la propiedad y continda
retenjendo el controf del activo transferido, la Compafiia reconoce su pariicipacién en el
aclivo ¥ la obligacidn azociada por los velores gue tendrin que pagar. 81 la Compafiia
retiche sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad de un
activo financiero transferido, [a Compaiifa conlinua reconociendo €l aciivo financiero y
también reconoec un prestamo colateral por les ingresos recibidos.

Pasivos financieros.~ Loz pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a

menos que la Compaiifa tenga derccho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por 1o menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacidn financiera,

10



FLORELOY S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

% Tasivos financieres medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente 8 su coslo, neto de los costos que sc hayan incurrido en la
wansaccidn. Tostenormente, se miden a su costo amorlizade y cualquicr diferencia
enire Jos fondos abtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencidn) ¥ el valor
del reembaolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
mélodo de la tasu de interés efectiva.

¥  Deuda.- Estd representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, ncto de los costos de la transaccién incurridos, Estos préstumos se
regisiran subsecucntemeilte a su costo amortizado usando el métado de interés efectiva.

# Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiente inicial, a valor razonable, se imiden al costo amortizado utilizando el
métode de la tasa de interés efectiva. Bl perlode de pago a provecdores es do 90 dies
promedio,

La Compafiia tiene implementacdas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar que todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

# Baja de un pasive financiero.- La Compaiifa da de baja un pasivo financiere si, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligacioncs de la misma.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicitn o valor ncto realizable, el menor,
Son vahiades al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas pur obsolescencia, 1a cual cs determinada en funcidn de un andlisis de [a
posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta. El valor neto tealizable sepresenta <l
precio de venta eslimado menos todos 1os coslos de terminacién y los costos necesarios para
la venia.

Propiedad, planta ¥ equipo

Se presentan al costo histérice, excepte las propiedades que fueron revalorizadas (Edificios
¥ adecuaciones e Invernaderos) mediante avaliio técnico, menos la depreciacion acumulads,
En consideraciém a que estc es el primer aiic en el que Floreloy 8.A. ha preparado sus
esiados financiercs de acuerdo con NIIF para Pymes, para lo cual ha aplicado determinadas
gxencioncs incluidas en la Seceidn 35 de las Nuimas internacionales de Tnformacion
Financicra para Pequefias y Medianas Entidades Niif para Pymes.

La vida iti] estimada de estos Activos es como sigue:

11



FLORELOY 8, A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Activo Vida 1til
EDIFICTOS E INSTALACIONES 25 ¥ 50 afos
INVERNADEROS 25 afios
MUEBLES ¥ ENSERES U5y 20 afios
EQUIPO DE OFICINA 10 v 15 afios
VEHICULOS 5 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios
PLASTICOS INVERNADERO 1,5 afios
INSTALACIONES 10 y 20 aftos
BARRERA ROMPEVIENTOS 10 afins
EQUIPOS 10 ¥ 20 afios

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos correspenden a plantas en produccion, plantas en formacidn v
producte bioldgico, La compaiiia mide sus activos biolégicos (plantas de rosas), utilizando
el modelo de costo. No existe un precio de mercado active para este tipo de activo
bivldgico. La gerencia ha determinado que la estimacion de un valor razonable implica un
costo desproporcionado dado que tendria que tucurrir en costos significativos para logratlo,

En el costo de las plantas se registra bisicamentc los valores relacionados con la planfacion:
plantas, presiembia, regalias, etc, Este rubro de coltivos (plantas), es amortizado cn periodos
de & afios. La compafila controla contablemente la erradicacion o martandad de las plantes.

Las plantaciones estdn constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son valotadas
por el método del costo menos la amortizacién acumulada vy cualguier pérdida acumulada
por deterioro.

La politica de valuacitn de plantacionss atepada por 1a compafiia es come sigue.

Valnacién de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el gue las plantaciones se recottocen coine planlacioncs en proceso o
vegetativo es do 8 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Coltivo del afio corriente y por el tiempe
de madiracion de las plantag méds ¢l costo de reproduceidn de las plantas el cual inclirye el
Costo de Yemas e Injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio coitients es determinado al 31 de diciembie
de cada afio, valor en base al que se ajustan las nuevas plantaciones del ailo. (tenninadas v
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en proceso). Sc deberd documentar ef costo del cultive determinado particndo del balance
de comprobecidn donde se nchuyen los coustos de Ta compatfiia. 13 costo unitario de cultivo
se determina dividiendo el costo del cultivo (global) para el inventario final al 31 de
diciembre de cada afio de plantas en procese y en produccidn.

Costo de Yemas e Injertos.- EI Costo de Yemas ¢ Injertos corresponde a Jos coslos reales
histéricos incwridos en cada afio, para lo cual se llevan los registros auxiliares necesarios en
base a los que se determinard los costos incurtidos.

Las plantaciones en estas etapas no esldn swetas depreciaciones, sin embrago si existc
evidencia ciara de que dicha plantacién ni serd exitosa de la inisma debers ser dado de baja
en su totalidad.

Valuacién de Plantaciones en etapa produoetiva.- Las Plantaciones en Produccion son
valuadas on base al método del costo wiilizado para la valoracion de plantas en etapa pre
productiva v durante los § meses antes detcrminados. Tuego de ese periodo deben sers
iransferidas a Plantaciones cn Produceidn, fecha a paitir de la cual se amortizardn en linea
recla durante seis afias,

La depreciacion de las plantaciones en elapa productiva es en linea recta v se depreeia por el
tiempo de vida Gtil estimado de dicho activo, el cual ha sido estimado en seis afios de
acuerdo a la experiencia histérica de produccion de las plantas,

Deterioro

Las Plantaciones en Produccion deberdn ser sometidas a evaluaciones permanentes de
deterioro, procedimiento que consiste en determinar si [as plantaciones sc encuentran en
condiciones aceptables de produccion {cantidad ¥ calidad) v ademds si la flor que produce
ticne un nivel adecuado de aceplacion en el mercado (precio v cantidad). Finalmente, esta
cvaluacion es determinada por una comisién permanente establecida para ¢l electo y que Ja
integran los siguientes funcionatios; Tl Gerente CGeneral v el Gerente de Produccidn.

Provisioncs

Las provisiones se reconccen cuande la Ceompafila liene una obligacion preseite,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacidn, y pucde hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion,

Fl imporle reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
nesesatio para cancelar la obligacitn presente, 4l final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las fncertidumbres correspondientes Cuando sc mide una provision usando el
fhyjo de efectivo estimado para cancelar la obligacién piesente, su valor en libros representa
el valor presente de dicha flujo de efeative.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benaficios econdmicos requeridos
Pala cancelar ubh provision, se recofloce una cuenta por cobrar como un aclive sioes
virtualmente probable que sc recibirg ¢l desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con flabilidad,

¥ Bencficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El cosio de
los beneficlos definides (jubilacién patronal y bontficacion por desahucic} es
determyinado  wtibzende e Meéwdo de In Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales s¢ reconocen inmediatamenie en [os resultados del afio o en otro resultado
integral,

Los costos de [os servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida cn que
los beneficios ya han sido olorgades; de lo cenirario, son amortizados utilizando ]
método de ltnea recta en el perfodo promedio hasta que diches beneficios son
wlorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconcce un pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utiiidades de la Compaiifa. Estc beneficio se

calonla 2 la tasa del 15% de la ntilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto « [a renta

Lu provisién pars impuesio a la reofa ha sido calculada aplicando la tasa del 22 % y 23%,

- respectivamente, de acuerdo con disposiciones [egales vigentes. La provision para nnpuesto

g Ia renta se calcula mediantc la tusa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exizible.

Las nonmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%,
respectivamente de las utilidades gravables, Para los efercicios 2013 v 2012 dicha tasa se
teduce 10 punios porcontoales 51 las wiilidades son reinveriidas por €l conitibuyentc. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta cl 31
de dicicmbre del afio signiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impueste con
los recargos correspondientes, La reinversion de ulilidades se relaciona con el destine de las
mismes en el sentido de gue deben orlentarse o la adquisiclon de maquinarias nuevas o
equIPos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,

Estan exentos del impuesto a la renta [os dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exierior que no estén dormeitiadas en paraisos fiscales.
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De acuerdo econ ¢l Codige Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado en
el Suplemento al Registro Oficial N 351 del 22 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos [iscales a lag inversiones. Entre los aspectos relevanies se anotan:

1} Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administraderes u operadores de una Zona Especial de Desarreilo Economico (ZEDE}
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2} Se cstablecen como deducibles adicionales cn el cdlculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion tecnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica, 1)
las depraciaciones v amortizaciones por las adguisiciones de magmnaria y equipos ¥
teenologlas, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco aflos, cuando se
cumplan cicrtas condiciones, d} exoncracidén del pago del Impuesto 4 la renta durante
cinco afios para Jas nucvas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Cuito o
Guayaquil ¥ dentro de ciertos sectores econdmicos, ¢) diferimiento del pago del
linpuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por cinco afios, para ias sociedades que
transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, ) los gastos incrementales per generacidn de nuevo empleo o mejora
de Ja masa salavial v g} exonsracion de I retencidn en la fuente del impoesio a la renta
ei los pagos por intereses de créditos externos v lineas de crédito registradas, con tagas
de Intercses establecidas por el Banco Central def Ecuador y otorgadas por instituciones
financicras del exterior, que no sc encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdleulo del impuesto cotriente ¥ el impuesto
diferido. El impuesto a la renta ¢s reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partides reconocidas dircelamente cn el patrimonio, en cuyo caso €s
reconocide en el patrimonio o en otras whilidades integrales.

El impueste corriente ex &l Impuesto esperado a pagar sobre lg renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporile y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afios anterjores.

Fl unpuesto difenide os reconocido considerando las difercncias temporales entre ¢l valor
segun libros de los activos y pasivos, para propositos financicros v las cantidades utilizadas
para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferide es medido a las tasas de impuestos
gue se esperan serdn aplicadas a las diferencias lemporales cuando éstas se reversen,
bagsados en las leyes vigentes o sustancialmente vigenles a la fecha de reporte.

El impuesto diferido active se reconoce Gnicamente cuando es probable que las utilidades

gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas. Bl impucsto diferido active es revisado en cada fecha de reporie v es reducido al
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mamento en que se Juzgue que &3 probable que no se realicen los beneficios relacionados
con el impucsto.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compailia estd expuesia g los siguicntes riesgos relacionados con ef uso de instrumentos
Tinancieros:

+ Riesgo de crédito.

Fl tiesgo de crédito es el tiesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compuafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clierles,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las curacteristicas
individeales de cada cliente, Sc¢ ha establecido una politica de riesgo bajo 1a cual se analiza a
cada cliente nueve individualmente en Jo que respecta a su solvencia antes de ofiecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacton de las
pérdidas incurridas en relacidn con los deudores v olras cucntas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre Ja base de informacién histérica.

* Riesgo de liquidez.

El riesge de liquidez cs el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financicras que son liquidados
mediante Ja entrega de efectivo o de otros activos financieros, Il enfoque de la Compafifa
para administrar ]a ifquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
gon la liquider suficiente para cumplir con sus obligacioncs cuando vencen, tanto en
condicionss normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
repriacion.

» Riesgo operacienal.

Fl riesgo opcracional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢ infraestruciura de
la Compaiiia, ¥ con Jos factores externos distintos de 1os riesgos de liquidez, de mercado v
de crédito come aquellos ricsgos que se originan de requerimientos fcgales v regulatorios v
de las normas generalnientc aceptadas de comportamiento societario,

Bl objetivo de la Compafifa cs adminisirar €] ricsgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiifa con la

sfectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa ¥ la creatividad,
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La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desairollo de normas cn las
siguientcs Areas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo [a autorizacidn
independiente de las transacelones,

Requerimientos de coneiliacidén y monitoreo de {ransacciones.

Cumplimiento de requesimientos regulatorios ¥ otros requerimientos legales,
Documentacidn de controles y procedinientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacicnal enfrentado, y la
idoncidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
Capacitacion y desarrollo profesional.

«  Nommas &ticas ¥ de negocios

* & 4 =

Reeonocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrat,
teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquicr descuenin, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar,

*  Venta de bienes y servicios,- Los 1ngresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
s¢ reconocen cuando fa Compafila transfiere los riesgos y beneficios de tpo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el inporte de los ingresos v los
costos ineurridos, o pot incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con-
fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados
vom le transaccidn.

Costos y Gastos
Los costos ¥ gastos se registran al coslo historico. Los cosios y gastos se roconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya rcalizado el
pago, v se regisiran en el periode més cercano en €] que sc conocen,
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