AUTO SERVICIO TOTAL SERVITOTAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

AUTO SERMICIO TOTAL SERVITOTAL S.A., (en adelante “Ja Compafila’) es una Sociedad
Andnima, legatmente canstituida en Quito - Ecyader el 30 da enero de 1998, e inscnila en el
Reqistro Mercanlil con fecha 11 de marzo de 1958,

Mediante escritura publica del 26 de septiembre del 2001 anle el Notario Undecimo del canlon
Ouito y mediante Resolucion N° 01-(Q.1,J,3258 del 29 de junip dej 2001 se procede al sumento de
capital de la Compailia de US5240 a LUS$2,000,

Su objeto prncipal s la prestacidn de servicios taller mantenimiento y venla de repusstos de
vehleulos principalments de la marca Chevrdlet,

A 34 da diclembre d2 2019, \a Cornpaiia rrarmiavo en ndmina ur tolal de 88 empleados.

Lz informacion contanida en estos estados financieres es responsahbilidad ds 12 adminisiracion de
la Comgpariia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polfticas contables aplicadas por la Comparia en la preparacidn de sus eslados
financigros son {es 3iguientes:

2.1, Declargelén de cumplimiento - Los eslados financieras han side preparadoes de copdormidad
can fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera emilidas por el Consejo d¢ Normas
Intemarcicnales de Contabilicad {JASE).

2.2, Moneda funelonal - La maneda fupcional da la Compaiia o5 o) Dolar de s Eslados Unidos

de América (LS. ddfar), el cual es fa moneda de circulacidn en e Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los eslados financieros han sido preparadas sobre la base del costo
higtdnco, excepto pof \as obligaciones por benehtios a empleados na comentes, qué son
valonzadas con base an métodos actuanales, En el caso del costo histérico, los activos se
registran por & importe del efectivo ¥ olras partidas pagadas; los pasivos se regislran al
importe de ios bienes o servicios recibidos a cambic de incurrir en Iz obligacion, y por fas
eariidades de efeclivo y aquivalentes da efeclivo que espera pagar para satisfacer el pasiva
en el curso normal de [z operacidn.

Ei coslo hisldrico estd basado generalmente en € valor razonable de la conlraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razenable es ef precio qua se recibirla por vender un activo o ef vaior pagado para
ransferir un pasive enlre paricipantes de un mercads en la fecha da yalovacidn,
independientamente de si esa pregiy es direclamente observabla o estimade ulllizande olra
técnica de valoracion, At estimar el valor razonabtle dé un aclivo o un pasivo, la Compafiia
trene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los paricipanies del mercado
tomarian en quenta al fjzr ¢l precio del active © pasive 2t fetha de medicion, B vator
razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados finantieros, se datermina
sobre uha base de este lipo, a excepeién de las transacciones relacfonadas & pagos basados
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2.4

2.3

2.8

€ acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciongs de
arrendamiento que estdn denlro del slcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similltuges con el valor razonable, pero no son su valor razonshle, tates como €l valor neto de
reafizacton de la NIC 2 0 & valor en use de la NIC 36,

Adicionafmente, & efeclos de informacién financiera, las mediciones efecluadas a valof
cazangble e dasifican 2n el nivel 1, 2 03 conbese &n &l grado de imponancia de los insumos
para la medicidbn del valor razonzble en su tolalidad, los cualss se describen & continuacidn.

Mivel 1. Son precios colizadas f{sin ajustar) en mercados aclivos para sclivoes o pasivos
identicos qua {a entidad puede acceder aia fecha de medicién,

Mivel 2; Insumgs distirttos a ios precios colizados inciuidos &n el Mival 1 que sean observabies
para el aclivo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son dalos no abservables para el aclive o pasivo,

Los impartes de las natas a los eetsdos financierss estén eupretados en U5, ddares,

Efective ¥ bancos - Incluye aquellos actives financiares liguidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transfarmar répidamente en efective en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregires bancaros son presentados como
pasivos comeites en & estado de situacidn financiera,

Inventarios - Son preseniados al coslo de adguisicion o valor neto realizable, el meanor. Son
valuados &l coslo promedio pondsrado. Las importaciones en trénsflo se encuentran
registradas a su coste de adquisicidn. Las inventanas incliyen ung provisghin para recanooes
pérdidas por cbsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad
real da ulilizacidn en 12 producgion o venla,

FPropiadades, planta ¥ eguipo

2.6.1. Medicldn en el momenfo del reconocimiento - Las parlidas de propiedades, planta
¥ equipo s& miden inicialmente por su cosla.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisician mas
odos los costos ditectaments relacionedas con 12 ubicacidn y 1a puesta en condiciongs
de funcicnamienlo.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento: modefa del costo - Despugs del
reconotimierdio incia), Yas propiedades, planta y equipo son regisyadas al coslo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado dz las pérdidas de deteriare de valar

2.6.3. Méfodo de depreciacitn y vidas ttifes - £f cozlo de propiedades, planta y equipo s&
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual
y métode de depreviacion son revisados al final de cada afo, slendo el efecto de
cuwalguier cambio en ! estimado registrado 50ve una base prospectiva,

A continuacién, se prasentan las principalss partidas de propiedad, planta y equipos y
las vidas Gliles ysades en &l caleulo de la deprediacitn

[tem Vida (| {en af
Equipo de oficina 10
Equipo y herramientas 10
fdustios v enaetes 10
Equipos de compulacidn a
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Los gastos de reparacianes ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perigdo
&n que 3§ producen,

2.6.4. Reliro o venta de propiedades, planta y equipo - La ulilidad o pérdids que sura del

retirc 0 venla de una partida de propiedades, planta y equipo es caleulada come ia
diferencia enlre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en
resullados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propiedadas revaluadas, el salde de la
reserva de revaluacion es transferido direclamente a ulilidades retenidas,

2.7. Activos intangibles

271

2.7.2,

.73

2.7.4.

Activos Inlangibles adquiridos de forma separada - Son reqisirados al costo menos
la atnostizacién acumulada ¥y cualquier pérdida por deleroro acumulada,

La amorlizacidn se reconoce con base en el método de ilnea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida Otil estimada, valor residual ¥ método de depreciacién son revisados
al final del cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en e estimade registrado
sobre una basa prospecliva,

Método de amartizacion y vidas diiles - La smortizacidn de los aclivas intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas (tliles utibzando el método da linea recta, Lz vida
ulit estimadsa, valar residual ¥ método de amortizacidn son revisados & final de cada
ano, sienda & sfecto de cuslquier cambic estimado registrado sobre una bass
prospectiva.

La vida Jll de un activo intangible es finita © indefinida, La vida Otif de un aclive
intangibie que surja de un derecho contractual o legal de ofro lipo no excederd el
periodo d& esos derechas, pero puede ser inferior, degendiendo dal periodo a lo large
del cual la enlidad espera ulidizar el aclivo.

Bafa de activos Intangibles - Un aclivo intangible se da de baja & momenlo de su
disposicion, 0 cuando no 3e esperan beneficiod econdmicos fulurps de su uso o
disposicitn. Las ganancias ¢ pérdidas que $Urgen de la baja én iibros de un aclive
intangible, medidas como 1a dilerencias entre 105 ingresos netos provenientes de la
venta ¥ &l Importe en likros del activo, se recenocen en el resultado del periede al
moments gue el aclive es dado de baja.

Deterigro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perindo
al que se informa, la Compafiia evalis los valores en libros de sus aclives tangibles &
intangibles a fin de determinar § existe un indicativo de que estas activos han sufido
alguna perdifa por deteriora. En tal caso, s2 caleula el importe recuperable del acliva
o unidad generadora de efeclive a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteriora (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro 58 reconacen inmedialamente en resullados, salvo si el
aclivo se registra a un imporle revaluada, cuyo case debe considerar las pérdidas par
daferigra como una disminucidn o un incrementa de la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2019 ¥y 2018, no se delerming delerioro de los aclivos tangibles
e intangibles.
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2.8. Impuestos - £l gasto por impuasto & 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comiertle ¥ el impuesto diferido.

.81

2.8.2,

Impuesto corriente - Se basa en Iz utifidad gravabls (iributariz) registrada durante =l
afo. ta ulifidad gravable difiere de la ulilidad contabls, debido & lss partidas de
ingresos O gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables ©
deduciblas. El pasivo de la Compafia por concepto dal impuesta corriente se calcula
utilizando las lasas fiscales aprobadas al final de cada pedodo.

hnpuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas
entre el valor en lioros de los aclivos y pasives incluides en fos estados financieros
tonsThgedns ¥ sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce
gensralmente para todes las diferencias temporaries imponibles. Un activo por
impuesto diferldo se reconoce por todas las dilerencias temporarias deducibles, en fa
medida en que resulte probakle que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporariag deducibles. Estos
activos ¥ pasivos no se recohocen si las diferencias temporarias surgen del
raconacimignta inicial {distinte 2l da la combinacian de regocios) de olios atives ¥
pasivos en una operacidn que no afecta la ulilidad gravable {tributana) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si |a diferencia temporal
surga del reconceimiento inicial de la plusyalla.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participactones &n
negaciod conjuntos, & excepcién de aquellos en (o5 que la Compadlia e capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda reverlirse en un futurs cercano. 195 aclives por impuasto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversionas ¥
participgciones son gnicamanta reconccidos, 2n la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de una ulilidad gravable (tribularia) fulura conlra 185 que cargar
esas diferencias lemporanas y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un fuluro cercanag.

Elimporte en libros de un acliva por impuestos diferidos debe someterse a revision al
firal de cada periods sobwe el que se informe ¥ se debe redusii, en ta medida qus
estime probable que no dispondrd de suficiente ulildad gravable (ributara), en &l
futurp, como para permitir que s& recupere la lolalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as {asas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el perlodo en el qua ef activo se reglice o al pasivo
86 cancelg, basandose en 1as tasas [y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobagas al final del periodo qua & inferma.

L.a medicién de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los aclivos porimpuestos diferidos
reflejard (a5 consscuencias fiscales que se denvarian de Iz forma en que la entidad
espera, al finzl del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el imporle an
libros de sUS &clivos ¥ pasivos.

La Compafia corpensa atives por mpusstos diferides con pashs por impuestos
diferidos &, y solo s tene reconocido legalmente el derecho de compansarloes, frente
a la misma aulotidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Comparia
tiens la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como natos.
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2.8.3, Impuestos corrientes y giferidos - Se reconocen corho ingreso o gasto, y son
intiuites en € resullado, excepto en I3 medida en gue hayan surgido de una
transacoitn o suceso que se reconoce fyera del rasuliado ya sea an ofro resultado
integral o direclameante en &) patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambidh se reconoce
fuera del resullado, o ceande surgsn del registro inicial de una cembinacion de
neQaCios.

Frovisiones - Se reconocen cuando fa Compariis fiene una obligacidn presente (ya sea legal
& implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos qua incorporen beneficios econdmicos para cancelzr fa obligacidn,
¥ puede hacerse ung astimacion fable del impore de la obligacidn.

El imporie reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion de! desembolsa necesario
para cancelar |3 cbligacidn prasente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las inceridumbres correspondientes. Cuando se mide una grovisidn usando el flujo de
efechive eslimadn para cancalar Ja obligacidn presente, su irmporte en libros representa el
valor gelual de dicha fujo de efectivo {(cuando el efects del valer del dinero en &l tiempoe es
materiai].

Cuando Se espera la recuperacion de algunos o todas los beneficios scondmicos requaridos
para cancelar una provisidn, se reconsce una cuenla por cobrar como un activo § es
virtualmante sequro que se recibira el desembolso ¥ el monto de |2 cuenta par cobrar puede
ser medido con fiahilidad,

2,18, Beneficios a empleados

2.10.1. Benelicios definidos: Jubifacidn patronal y bonrificacién por desahucla - €] costo

de los benegficles definidos (jubilacidn palrenal v bomificacidn por desshucio) es
determinado utilizando el Métedo de lz Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluanales realizadas al final de cada perlads.

Los costos par servicio presente ¥ pasado se reconocen é€n el resultado del afo en af
que 5e generan, asi como el interés financiero generade por la obligacidn de beneficio
definido,

Las ganancias y pérdidas acluariales y olras remediciones de los activos del plan (en
caso de existir) 5& recongcen €n el estado de situacion finenciara con carga ¢ shono &
olre resultade integral, en el perioda en gue se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pardides actuadzies en oo resultado integral e refiejan inmediatamenie
en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a 1z utilidad o pérdida del perindo.
Las remediciones incluidas en el ol [ésultade inlegral no son reclasificadas
posteriorments. Los coslos de senvicios pasados son reconocidos en 105 resullados
del efercicio cuando la modificacion o reduceidn det plan ogurre, o cuandp la Compaiiia
reconoce 1os coslos de restrucluracidn relacionados o los bensficios de terminacidn, lo
gQue acurra primero.

2,10.2. Otros beneficios de corto plazo - Se recondce up pasivo por 105 banefizios

arumulados a favar da los empleados con respecto a los suefdos, salaros, beneficios
saciales, vacaciones anuales, elc., en of periedo en <l gue el empleado proporciona el
serdicio refacionado paor el valor de {os beneficios que ze espera recibir a cambio de
gse senvicio. Los pasivos relacionadas con beneficios 2 empleados a corlo plazo se
miden al valor que se espara pagar a cambia del servicio, conforme {a forma de caleulp
da cada beneficin.
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2.10.3, Participaclin a trabajadores - La Compaiila reconoce un pasive y un gasto por la

2.11.

212,

213,

participacién de los trabajadores en las uiilidades de la Compaiila. £ste beneficio se
calculz a la lasa del 15% da las ullidades liguidas de acuerdo con dispasiciones
legales.

Raconocimiento de ingresos - Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de
los senvicios post-venta {taller) ¥ venta de repueslos. Para determinar si se deben reconocer
Ios ingresos, la Compaidia sigus un porceso de 5 pasos:

1-  Indentificacidn del contrata con un cliente.

2- Indentificacion de [as obligaciones de desemperin.

3- Determinacian del precio de ranssccion,

4-  Asignacion del precio de krasaccidn de las obligaciones de desemefio.

8- Reconccer los ingreses cuanda ¢ ¢onforme las obligaciones de desemgpefio se
curnplen,

El precio talal de fa ransaccidn para un contrato se asigna gntre las diversas obligaciones de
desempefio basado en los precios de venta relativamenle Independientss.

La Compafla a menudo realiza ransacciones que involucran una gama de productos o
Sendclos 1os cuales se reCconocen ¢on ingreso en un momento determinado ¢ a lo largo del
liempo, conforme la Compaiia cumple con las obligaciones de desempefa la ransferr los
productos o serveios prometidos a sus clisntes.

La Compariia reconace 105 ingresos de las siguientag fuentes prncipales:

£.11.1. Venta de sarvicio de post-venta - Se recongocen cuandn 65 probade el servicio a
salisfaccidn del clienle, momanto en el cual existe fa posibilidad clara que la
Cempaiia recaude ja coniraprestacidn a ia que tendrd derecho a cambio de ios
servicios eniregados al cliente,

2.11.2, Vanta de tepuestos - Se reconogen cuends & chents obline los riesgos ¥
recompensas significativos de la propiedad del aclivo y I Comparila pierde la
capacidad de redingir el uso del aclivo, para lo cual asigna &l valor de la lransaccion
a cada obligacion de desemperio existenla an funcidn a la contraprestacién que
tiena derecha a recibir por el bien entregado.

Costos ¥ Gastos - Se registran al valor de la conlraprestacidn reciblda con los cuales se
relacionan, Los costos ¥ 0asios oparalivos $e reconocen @ medida qua son incuridos,
independienlemente de la facha en que se haya realizado e pago, ¥ se registran en el
petindo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y tramsacciones - Como norma genersl en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, ealvo
aquellos casos gn los que 12 compensacidn sea requerida o pemmilida por alguna norma y
esta prasentacion sea el reflefo de fa esencia de fa fransaccidn.

Los inprasos y gastos cOn origen en transacciones que, conlraclualmente o por una norma
legal, cortermplan la posibilidad de compensacign y la Compaiila tiene la intencidn de
liquidar por su importa nelo o de realizar el activo y proceder a1 pago del pasive de forma
simultinea, s& prasentan netos en resullados.
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instrumantos fingncieres - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuahdo la
Compariia pasa a formar paite de las disposiciones contracluales del inslrumeanto.

Los aclivos ¥ pasivos financiergs = miden initkeimeris ah valor tazanable. Los coslos de
transaccion que son directamente atrbuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos
financieros (dislintos a los activos y pasivos financieros designados sl valor razonable con
cambio en los resultadss) se agregan o deducen dal vale! razonabie de los attivos o pasivos
financieras, de ser apropiado, al mamenta del reconocimiento inicial  Los cosfos de
transaccion direclamente atribuibles a la adquisicién de aclivos o pasivos financieros

gesignados af vator razonable con cambio enlos resultadoes {FYR) se reconocen de inmediato
en ef resultado del periodo.

26.1.

Activos financieros - Todas las compras 0 venlas requlares de aclivos linancies san
recenocidas ¥ dadas de baja & la fecha de la ransaccian. Las compras o venlas
regulares de activos financieres son lodas aquellas compras o ventas de aclivos
financleros que requieran fa enlrega de aclivos dentro del marca de tiempo establecido
por una regulacidn o acuerdo en el mercado,

Tedos Jos activos firancisros reconocides como tales, son poslerformente valorados,
en su tofslidad, al costo amorlizado o &l valor razonable, dependiendo de ia
clasificacion de (o8 activos financierss.

1.6.%.%.

Ciasificacion de los activas financieros

Log instrumentas de deuda que cumplan 1as sigulentes condiciones se miden
postenotments st coslo amortizado;

Los activos financieros gue se manliena dentro de uh modelo de negocia cuyo
ohjslive e mantener 105 activos financieros con € fin de recalectar Mujos de
cajg conlracluales; y

los lérminos cotbactuales del acive feenciero den jugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeclive que stn dnicamente pagos de capital ¢
intereses sobre el importe del capital pendiente,

Loz instrumentos de deuda que cumplan las siguisntes condiciongs son
medidos pastericrmenie & su valor razonable con cambios en olra resultada
integral (FWORI:

Laos acbvos financieros que ge manlienen denlro de un modelo da negocia
cuye objetivo 52 logra 4l obdenar flujos de efectivo contractualas ¥ por la venta
de los activas financieros; y

Los términos contracluales del asclive finsnciero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicaments pagos del principsl e
intereses scbre el imporle del principal pendiante,

Por defecto, todos los demas activos fnancieros se miden posteriorments g
sy valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterioy,
la Compariia podra tomar la siguiente eleccian f deslgnacion imevocable en
el memento del recongcimiendo inictal de un activo financierg:
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2,6.1.2.

La Comparila pueda optar imavocablemente a precentsl Cambios posienones
en 2l valor razonahle de una inversidn de patrimenio en olro resultado integral
si gg cumplen ciertes criterios (var (i) a conlinuacidny; y

La Compariig puede designar imevecablemente una inversion de dauda que
sumple ks oriterios de costo amorizatdo o FVOR! para medide a FYR s a
hacerls elimina o reduce signifcativamente una asimetra contable (ver {iv] 5
continuacidn),

£l cosfo amortizado v método de inferés efeclivo

Ei método de inlerés efectivo es un métado para calcutar el coste amortizado
de un inslrumento de deuda y para asignarios ingresos por interéses durante
el perindo en cuastidn,

Para los aclivos financieros distintos a los comprados u originados con
deleritre (es decir, aclivos que lignen deleriora de crédilo en el
reconccimienta inichal), la lasa de inlerés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente Jos flujos de efeclive futures (incluyende todos log honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una pace integral de (a tasa de
interés efecliva, los Costos de fransaccidn y clras primas o dascuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de {a vida esperada
del inslrumento de devda o cuando sea aprogiado, un pefiodo més corto, con
el valor bruto en libros del instrumento de deuda &n el reconocimienta inicial,
Para las aclivos financieras comprades v originados con delensTo, se caloula
una Iasa de interés elecliva gjuslada, descontando los flujos de efectivo
futuros eslimados, incluidas las pérdidas de cradito esperadas,

El costo amortizado de un activo financiere es el importe af que s& mide un
ativo financiero en 8 reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principel, mas i amorlizacidon acumulada, usande & método de inferés
efectivo de cualguier diferencia enlre el imporle inicial y al vencimiento,
ajustada por cualquier pérdida por incabrabilidad. El valor bruta en libros de
un activo financiero es el costo amortizada de un aclivo financiero antes de
ajustar cualguier pérdida por incobrabilidad,

Los ingresos porinlereses se reconoten usanda ¢l metodo de interes efectivo
para instrumentos de deuda valoradas a su coslo arnortizado ¥ al FYORI,
Para los activos financieros que ne sean comprados u originades con
deteriore, los ingreses por intereses sg o&lculan aplicands la tasa de interéds
efectiva para el valor brulo en libros de un actvo financiera, a excepeitn de
log activas financieros que posteriorments se han delefdorado (véase més
adelante). Para los aclivos financieros gque, postedorments, se han
deladnrada, los iagresos por intefesss se reconecen aplicando ia \ase de
intereés efectiva al ¢osto amortizado del aclivo financierp, i, en penodos
postariores, el rissgo de crédito sobre el inslrurnento financierp deterorado
mejora de tzl forma gue el aclive y2 No se encuenlre deleriorado, se reéconoce
ingreses por intereses medianta la aplicacidn del fipo de interéds efeclivo a)
mporie enlibres broie del activo financero.

Farg [os activos finencieros comprades v originedos con deterioro, Ia
Compadia reconace los ingresos por inlereses, aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada &l costo amerdizado del aclive financiere de su
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2.8.1.3.

2.6.1.4,

teconotimiente imcial. El cilculo no wuelve ala base bruta, incuse si & desqo
de crédito del activg financtere mejora posteriormente de modo que el activo
financiere ya no es se encuentre detericrade.

Los intereses g8 reconncen en resullados del afio y se incluyen enlalinea de
"Ingresos financieros - ingresas por intereses” {Nota 13},

Activos financieros a FVR

Los aclivos financierns que no cumplen los chiterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI (ver (i) a (i) anterior) se miden & valor razonable con
cambios en resultados “FVR", Especificamente:

Las inverslones en instrementos de paldmonio se clasifican comd & FYR, a
menas que lz Comparila designe unas inversiéh que no se mantiena pars
negociecion, ol e una comraprestatiin comBingenie gua surge de una
combinacidn de negocios, para ser medida a FVYORI en el reconocimienta
fnicial {ver {iii) anteriar).

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterins de costo
amortizado o los crilerios de FVOR] {vease (i) v {ii) anlarior) se clasifican comao
FWR., Ademds, los instrumentos de deuda gire cumplan cualqulera de los
criterigs de costo amortizado o los cnteries FYOR| pusden ser designados
camo a FVR en el reconocimiento infcial si lal designacion elimina o reduce
ung inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado "asimetrla
contable’), que surgiria de fa medicidn de actives o pasivos o en el
reconccimiento de las ganancias y perdidas sobre bases difergntes. La
Comparila no ha designado ningdn inslrumanto de deuda como a FVR.

Daterlora de actives financiaros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédilo esperadas
sphre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden af costo
amartizado o &l FVORI, cuentas por cobrar comerciales ¥ aclivos de
contratns, asl como confrates de garanlia financiera, El importe de las
perdidas de crédilo esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion
para reflejar cambios en el desgo de crédile desde el reconocimienlo inicial
del respactivo instruments financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédilo esperada por toda la
vida de las cuentas comerciales g cobrar ¥ activos de conlratos. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas ulifizando una matriz de provisidn
basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compaftia, ajustada por
factores que soit especificos de |os deudores, condiciones econdmicas
generales, y |8 evaluacidn de condiciones actuales y proyeccitn de
condiciones fuluras a la fecha de reporte, incluyendo el valor def dinera en &l
tfernpo, cuandn Sea apropiada.

Para todos los demas inslrumentos financieros, la Compafia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del inslrumento cuando se ha
producido un aumento significative en el nesgo de crédito desde su
reconocimizgnto inicial. Sin embarge. s el resge de crédilo sobre &
mstrummento  financiers no ha auméntade significativamente desde su
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2.5.1.5.

reconacimients inicial, 1a Compafila mide f2 pérdida por deteroro para ese
instrumerde financiero por un importe igual & la pérdida esperada en los
proximos 12 meses,

La peérdida esperada duranta la vida del insliumento representa las perdidss
que podifan surglr de todos {os posibles eventos de incumplimients sobre la
vide esperada del inslrumento financierc. En contraste, la pérdida crediticia
esperada a 12 meses represenla fa porcidn de pérdidas de crédito durants
toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento
que son posibles denlre de 12 meses posteriores ala fecha de presentacidn
de los eslades financieros.

Aumento significativo de riesgo da crédito

Al evaluar si el iesge de crédito de un instrumenlo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compadla compara &
flesga de incumplimiento en & Instrumento financiero a 1a fecha de
presentacién de informes con gl Agsge d8 incumplimiento en el instrumento
financiere en |a fecha de su reconocimiento inicial. Af realizar esta evaluacidn,
{a Compania considera informacion cuanlilativa y cualitativa que es razonable
¥ soportable, inchiyendo fa experiencia histénica y [a informacion prospectiva
que estd disponible sin coslo o esfuerzo desproporcicnado. La informacion
prospectiva considerada inciuye prayeceiones de la induslria en gue operan
{os deudores, oblenida a parfir de Ios informes econdmicos de experios,
anallstas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion
¥ olras organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas
fuentes exlernas de informacidn econdmica actuales y proyectadas que se
relacichan con las operaciones claves de fa Compafia,

En parlicular, |a giguiente informacién s€ considera al evaluar i gl fesgo de
crédilo ha incremenlado significativamente desde su reconocimienlo inicial;

Deteriore significalivo real o esperado en la calificacidn de crédito intema o
externa del instrumentao financiero:

Beterioro significative en los indicadores externas de mercade del riesqo de
crédito pare un detenminado Instumento finandiero, por gjempdo, Un aumento
significative en el margan de crédilo, los pracios de swaps de incumplirtiento
craditicio del deudor, el iempo o el grado en qua el valor razonebls da un
activo financiere ha sido inferior a su costo amortizado;

Cambios adversos existente o proyestadas en las condicionas de negocio,
financieras o econdmicas que se £Spera que causen una disminucion
significativa en fa capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudar,

Aumento significalivo en el riesge de crédito de olras instrumentos financieros
del mismo deudor;

Cambiocs significativos adversos reales o esperados en el ambienle
regulatorlo, ecandmico o lecnoldgice del dewdor gue resulla en una
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(1)
{2)

(3)

2.6.1.6.

disminucion significaliva en ia capacidad del deudor de ocumplir sus
obligaciones.

Independiantemente del resultade de la eveluacién antenar, 2 Compariia
presume que el riesgo de crédito de un aclivo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimients fnickal cuando (08 pages
contractuzles tisnen mas de 30 dias de mora, & menos que la Compania
tenga infarmacion razonable y soportabls que demuestre lo contraria,

A pesar de lo anterior, la Comparila asume que el riesgo de crédite de un
instrumento  financiers no ha sumeniade significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el resgo de corédilo de ese
instrumente &8 bajo a {a fecha de reporle. Un inslrumenta financisro se
determina gue tisne un bajo nesgo de crédito si:

Elinstrumento financiers liene un bajo fesgo de incumplimients,

El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligacicnas
conlracluales de flujo de efectivo en el corto plazo, ¥

camblos adverses en fas condiciones econdmicas y de negocio én él largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestalario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La comparila considera que uir aclive financiera tiena un resgo credilicio bajo
cuando el aclivo liene ung calificacion credilicia extena de "grado de
inversidn" de acuerdo con la definicidn enlandida globalmante o si una
calificacidn externa no estd disponible, el aclive tiene una calificaciédn interna
de "desempefio”. La calflicacidn "desempefio” significa que |s conlraparte
tiene una posicion financiera sdlida y no hay importes vencidos.

La Compafia monilorea periddicamente fa efeclividad de los criterips
utilizados para fdentificar si se ha producido un aumento significativo en e
riesgo de crédita y los revisa para asegurar que los eriterios son capaces de
identificar incremento significativo en ¢f riesgo de crédito antes que fos saldos
56 conviertan gn vencidos.

Definicidn de cumplimiento

La Compaiila caonsidera que [o giguienle constiluye un evento de
incumplirsiento para fines de adminislracidn de desqo de crédilo intemo, ya
que la experencia histdrica Indica que los activos firancieros que cumplen
con cualquiers de los siguientes criterins generalmente no son recuperaoles:

Cuando hay un incumglimiento de fos covenants {acuerdos financiergs) por
parta del deudar;

fnformacidn desamollada intemamante L obtenidas de fuenles externas indica
que &5 poco probable que el deudor pague a sus acreedores, inclida la
Compafiia, en su tolalidad (sin tener 0 cusnta ningdn tpo da garantia en
poder de {a Compariia).

Independiantemenlsa del analisis anlerior, La Compariia considara que se ha
pradugidg un incumplimisnto cuando un adlive inanciero liene més de 20 diss
de mora, 2 menods gue la Compariia tenga informacian razonebla ¥ 2opoiable
para demostrar gue un criterio predetermingdo mas amplio es més apropiado,
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Befinicidn de incumplimiento

Un activo financiero tiene deterioro credilicio cuanda se han producido uno o
més eventos que lienen un impacto perjudicial en los flujos de efeclivo futuros
estimados de ¢3e aclive financiery. La evidencia de gue un activo financiero
liene deterioro crediticio incluye datos cbservables sobra los siguientes
&ventos:

{2) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
{b)un incumplimiénto de conlrato, tal como un evento de incumplimiento o

vencimiento,

{c] los prestamistas del prestatario, por razenes contractugles 0 econdmicas

refacionadas con dificultades financieras del prestatario han resalizado
concesionzs que de olro mado no hubleran considerado;

(dycads vez es méas probable que el prestalario entre en quishra o©

rearganizacidn financiery, o

{e)la desaparicion de un mercado activo para el aclivo financierc debido a

2.6.1.8.

26.1.9

dificullades financieras.
Politica de castigos

La Compaiila castiga un activo financléro cuando hay informacldn que indica
gua el deudor 56 encuentra en una dificullad financiera grave ¥y no existe una
perspecliva realista de racuperacion, por gemplo, cuando el deudor ha caida
enh causal de |iquidacidn o ha enlrado en un procesa de quiebra, o en el caso
de cuenlas por cobrar comerciales, cuandolos saldos lienen mas de dos afios
vencidos, o gue ocurre antes. Los actives financiercs dades de baja aun
pueden estar sujelos a aclividades de cumplimiento conforme a [os
procedimientos de recuperacidn de fa Caompaiia, teniendp en cuenta el
gsesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidn realizada
$e reconoce en resultados.

Medictdn y reconacimiento de las pérditlas de crédito esperadas

La medicign de las pérdidas de crédilo esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimienta {es decir, la magnitud de |a pérdida si existe
uh incumplimiento) y 1a exposicidn al incormplimiento, Le evaluacion de la
probabllidad de incumplimianto y la pérdida dado el incumplimients se basa
&N galts hislincos sustados por informaridn prospectiva como se describid
anleriormsnile.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, eslo
esta representada por € valor en libros brute de los actives en la fecha de
reporte.

Para los aclivos financieros, 1a pérdida de crédito esperada se calcufa como
la diferencia entre todos los flujos de efeclivo contracluales que s& adeudan
a la Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja gue
la Compafia espera recibir, desconlados al lipo de intarés efectivo original.

Si |la Comparila ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financigre en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la
vida del instrumenio 2n un perfodo antenor ds reparte, pero determing en la
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2.6.1.10.

facng de presentacidn aclual que ya no s cumplen [as condiciones para
pérdida crediticia esperada para toda la vidg del activo, la Compariig mide la
prowisidn pgra pérdidas a un importe igual & la pérdida crediticia esperads a
12 meses a lafecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales
se uhliza = enfoque simplificade.

La Compafila resonoce wha ganancia o perdida por deterioro en resuflados
del aflo de 1odos 105 inslrumeantos finencleros con un gjuste correspondients
a su valor en libras a frayds de wng cusnka dB prowision para cuenta
incobrables, ¥ no reduce el importe en libros del activo fingnciers en el estade
de situacidn Mnangiara.

Baja en cuenta de los activos financieres - La Compafila dard da haja en
cuentas un aclive financero UGnicamenle coando expiren |08 derachos
conlrecluales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuandg
Iransfiere de manera sustancial fos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del aclive financlers a otra enlidad. Si la Compaiia o transfiers hi
tefligne substanciaimente fodos los riesgos ¥ ventajas inherentas a la
propiedad y conlin2a reteniendo el control del activo transfenido, I8 Companiia
feconoterd su participarién en el aclivo y cualquier obligacidn ascciada por
las importes gque podia tener que pagar. $i la Compaitfa relishe
sustancislmanta todos {os Rasgos ¥ verlajas inherentes ala propiedad de un
activo financiero vansferido, la Comparila continuara reconaciendo el activo
fMhanciero y lambidh reconncacd o préstame garantizadd por 108 recursos
recihidos,

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amorizado, la diferencia
enire el valor en libros del activo y la suma de la contraprestagidn recibida y
por cobrar ge reconoce en resultados dal afo. Ademas, al darse de baja una
imversidn en un insltumenta de deuda clasificado coma FYORI, 1a gacancia o
pérdida prevismente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones
so reciasifica al resultado del afio. En contraste, al darse de baja de una
inversibn en un inslrumento de palrimonio que la Comparifa eligid medir a
FVOR!} an el reconocimiento Inicial, la ganancia o péndida previamente
aoumulada &n ta reserva de revaluadidn de inyarsionas no se reclasifica a
resultados del adn, sino que se transtiera a utilidades retenidas.

2.6.2. Pasivos financieros de la Compafifa. - Todos los pasives finencleros se midan

posterigrments al costo amprizada wilizands ol métedo de interés gfectivo 0 a FVR,

2621

Pazives financleros medidog postetiormente al costo amortizado - Los
pasivos financiergs que no gon fi) conlraprestscidn sontingente de un
adquirente g una combinacidn de nedocios, {il) mantenides pera negochar, o
{iil) designados coma FVR, sg miden posterformente al cosle amortizado
utilizando el méloda de inlerés efective. Bl método de interés efactiva @3 un
métado para calcular el coslo amorizads de un pasivo financiero ¥ para
asignar gastos de intereses durante el perledo relevante.

La tasa da Inlerds efectiva es 12 tase que descuenta exactamente fos pagos
futures B eteclive estimados {incuidas todas las comisiones ¥ los puntos
pagadas o recibidos que forman pade integral de la tasa de interés efecliva,
los costos de Wansactidn ¥ olras pimas o descuentos) 2 lo fargo defa vida
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ezperads del pasivo financiero, o (guande seg apropiade) un periodo mas
cor, & Losio amonizade de un pasivo financiere,

2.6.2.2. Baja en cueptas de un pasivo financiero - La Compari[a ¢a de baja los
pasivos financieros cuando, ¥ solo cuande, las obligaciones de la Companiia
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el velor en libros
del pasiva financiere dado de baja y ia conlraprestacidn pagada y pagadera
3@ reconoge en resullados.

2,7, Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
qgue sonh mandatariaments efectivas en el afto actual

Durante el affta en curso, entraron en vigencia las siguientes NIIF o modificaciones aias NIIF
emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad {IASB). La adopcicn de
estas normes €n 1o aplicable para la Compafiia no tuve efectos significalivas.

2.7.1. NIF 16 Arrendamienios

La NIIF 16 {emitida por &l IASE en enere de 2016), eslablece requeriniantos nuevas o
maodificados respecto & fa contabilidad de arrendamientos.  introduce cambios
significatives a fa coptabifidad del arendatario, elimirando la distincidn entre un
arendamishte operativo ¥ finznclero y requiriendo el reconncimiente de un activo por
derechos de ugo ¥ un pasivo por arrendamiento en lg fecha de comienzo de todos los
Freentamientos, sxceptuando aguellos que se consideren de corto plazo o de aclives
de bajo valor. En conlraste a la contabilidad del arrendatario, los requenmienlos para
el arrendador permanecen significativamente sln cambios. De acuerds con el andlisis
de la Compadia, no existe impacto por sdopeidn de la NIF 16 en Ios esladps
fingncieros,

La fecha de aplicacidn inicial de la NilF 16 para fa Compariia fua el 1 de enero de 20718,

2711

27.1.2.

{i}

(a)

Impacto de Ia nueva delinicidn de arrehidamlento

El cambio en la definicidn de un arrendamiento principalmente g@ refiere a
concepto de control.  La NIF 46 determing si un contralo canliene un
arrendarmianta en funcidn de si el cignte ttena derecha a contrafar el uso de un
aclive identiicado por un periodo de iempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos ¥ beneficios™ de la NIC 17 v de la
CINIF 4,

Impacto de la contahilidad como arrendataria

Arrendamientos operativos previos

La NIIF t6 cambia la fonna en que la Compaila contabifiza los arendamlentos
praviamenle clasificedos como arrendamientos operalivos bajo la NIC 17, los

cusles 56 mantenian fuera del ealada de situacidn financiera,

Al aplicar la NIF 18, para fodos Jos arrsndamignlos (excepluando los
menciohadns posteriormente], la Compafila:

Reconoce los activos por derechos de uso ¥ los pasivos por arrendamientlos en ef
estado consolidade de situacidn nanciera, medide miciaimens al valor presenta de
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la serie de pagos por arrendsmiento futures.
{b} Recanoce la depreciacidn da los activos por derechos de uso y el inlerés generado
par los pasivos por arrendamiento en el eslado consolidado de resultada inlegral.
(c] Separa el monto tolal de efectve pagade a capital {presentado dentro de las
aclividades de financiamiento) y a intereses {presentado denlro de aclividades de
financtamiento) en gl estade congolidado de flujos de efectivo.

Los Incentvps en amendasmientos (por ejemplo, pericdos libres de renta) se
reconacen en la madicidn infcial como parte de los activos por derechas de usa y los
pasivos por arrendamients, cuando baje NIC 17 gensraban el reconocimignlo de un
incentive en arrendamientos, amortizado como una reduccitn de los gaslos por
arendamiento, ganeralmente bajo el métode de linea recla.

Bajo NIIF 18§, los activos por derechos de uso se prueban por delerioro conforme a
la NIC 36.

Para arrendamienhtos de conta plaza {con plaza de 12 meses o meinas), 1a Comparifa
ha gptade per reconecer un gasto por amendarmients bajo el métoda de iinea recta,
tal y como lo permile 12 MIIF 168, Este gasto se presenta en “otros gastos™ en €l estado
de rgsullado [ntegral,

{iiy Amendamientos financieros previos

Las principales diferencias enlre la NIIF 15 ¥ la NIC 17 respecto a los conlratos
clasificados corno grrendamientos financiercs esia medicidn de) valor residual de las
garahllas proporcionadas por el arendador al arendalsrio. La NIIF 16 requisre que
la Comparila reconozca como parte dé los pasivos por srrendamienlo (nicarmente gl
monio esperado a pagarse bajo una garant(a de valer residual, & diferencia del monto
indxima de la garantia requetido por fa NIC 17, Este cambio no generd ningdn
impacto material en los eslados financieros de la Compania.

2.7.1.3. Ilmpacto financlero inicial por 1z adoption de fa NIF 16

En base al analisis de la Compafla, se determind gque los confratos de
arrendamieno, no son sujetos da aplicacidn de la NIIF 15, debido 2 que su plazo es
comente, sg evalian los precios def mercade previo a suscriblr una renovacidn, y,
porgue 2 Compariia ne mantieng el control sustancial de estos aclivos, For tanto, no
se han idenlificado ajustes requarido por ia aplicacidn de {a Norma Internacional de
infarmacién Financiera 16 Arrendamientos (NHF 16), asi mismo, no s gensrd
impactos en los flujos de efectivo netos.

fmpacia de la aplicacidn de otras modificaciones a Ias Normas e Interpretaciones a las NifF
gue soh efactivas por los periodos que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2019

En el ario en curso, Le Compania ha adoptado una seris de modificacionss z las Normas &
interpretaciones a 1as NIIF emitidas por el IASB. Su adopeidn no ha tenido mingdn impaclo
maleriz! en lgs revelacionss o en {08 valores informeados en estos estados financieros.
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Modiffcaciones a NIIF 9
Caracleristicas de
prepage £on
COMPENSACIGR
negativa

Modificaciones a IAS
28 Parficipacinnes de
Largo Flazo en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

Msjoras anuales a fas
IFRS Ciclo 20152017
Modificaciones a ta 1AS
12 Impussto a fas
gananecias, 14§ 23
Costas por préstamos,
IFRE 3 Combinaciores
de negocios e FRS 11
Acuerdos Conjumios

La Compafiia adoptd 1s5 modifcaciones a la NIIF 8 por primera vez en gl
periodo attual. Las modifiescionas a la NIIF @ aclaran que, con el propdsito
de evaluar sl un prepago cumple con I3 condicidn de “Unicamente pagos de
capital e intereses' (SPP, por sus siglas en nglés), la parte gue sjerce la
opcion puede pagar o recibir yna compensacian razonable por el prepago
independientemente de la razdn de page por adelantadd. En olras palabras,
les aclivos financieros con caraclersicas de prepago con compensacion
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPIL

La Compaiia adopto fas modificacionas & la |AS 28 por primera vez ef €l
periodo actual. La medificacidn darfica que la IFRS 8, incluyendo sus
raquisitos por deterioro, aplica a ofres instumentos financieros en una
asociada 0 negocio conjuntle al euzl no es aplicable el método de parlicipacian,

Eslo incluya participaciones a large plezo que, en sustancia, forman parte de
las inversiones netas en una asotiada ¢ negocio conjunte. La Entidad aplica
IFRS 2 & dichas participaciones de {argo plazo a 1as que previamenle aplicaba
Iz 145 28, Al aplicar |2 IFRS B, l2 Entidad no loma en cuenta ninguno de los
gjustes del importe en libros de las parlicipaciones a largo plazo requeridas
por la 1AS 28 [por ejemplo, ajustes al imperte en libros de participaciones &
largo plazo surgidas de la aslgnacion de pérdidas de |a entidad participada o
la evaluacién de deteriora conforme a |AS 28).

La Comganfla ha adoptado las modificacicnes incluidas eh [as WMafjoras
Anugles a fas Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez gn ef penodo
actual. Las Mejoras gnuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto & fas ganancias

Las maodificaciones aclaran gue se daban reconocer 1% consecuencias del
impuesto 2 las ganancias sobre dividendos en e] eslado de resullados, en
giros resulados megreles o en capital conforme originalmenle se
reconocieron fas transacciones que generaron las ganancias distibuyibles.
Esto aplica independientemente de $i aplican distintas tesas impositives & las
ganancias distribuidas y no distibuidas,

(A5 23 Cosfos por présiamos

Las medificaciones aclaran que, 5i cualguier préstamo especifico se mantiene
pendiente después de que & acliva relacionado estd fisto para su uso previsto
o venta, el préstamo es pane de los fondos tomados en préstamo al calcular
la tasa de capitalizacidn de 1o préstamos generales,

IFRS 3 Combinaciones de hegocios

Las modificaciones aclaran que cuando s abtieng el control de un negocio
gue es una operacidn conjunta, aplican los requisitos para una combinacion
de negocios en etapas, incluida |s reevaluacion de su paricipacion
previamente mantenida (PHL par sus siglas eninglés) anla aperacién conjunta
a wvalor razonsble. La participacidn previamente mentenida sujeta a3
remedicidn incluye lps aclivos, pasivos y crédito mercantii no reconocidos
relativos a fa operagidn canjurtls,

{FRS 11 Acuerdos Conjumos

Las modificaciongs aclaran que cuande una parte que parlicipa en una
eparacidn canjunta no tenla al control cenjunlo, ¥ ettiene &l comiro] conjunts,
no 86 debe reevaluar la participacion previameante mantenida en la operacidn
conjunta.
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Medificaciones alaNIC  Las modificaciones adaran que el coste de servicic pasado (o de la ganaricia

12 Modificacign, o pérdida por liquidacion) es calculada al medir & pasivo o active por

reduccidn o liguidacidn  beneficios definidos, uihzando Supuesios acuzles v comparando los

def plan de Beneficias a  beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de ta modificacidn

Empleados {reduccion o liquidacién) del plan, pere ignorando el efecto de! fecho del activo
{que puede surgir cuando ef plan de beneficios definidos esta en una posicidn
superawvitaria). La NIC 18 ahorg aclara que el cambio en el efecto del lecho
del aclive que puede resultar de ks modificacion {reduccidn o liquldacion del
plan se determina a través de un sequndo paso y 5e reconoce de manera
normal en otros resultadas Integrales.

Los parrafos relaclonados con {8 medicidn del costo acteal del servicia ¥ a!
intarés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se
requarra usar los supuestos aclualizados de la remedicion para delerminar el
costo aclual del servicio y el interés netp después de fa modificacion
freduceidn o liguidacién) del plan y por el resto del periodo de reporda. En el
casg de! interés nelo, las modificacionss dejan en claro que para el periodo
posterior a |2 madificacién freduccion o liquidacidn) del glan, &l interds nelo
se caleula multiplicando el pasivo (active) por beneficios definidos revalirado
sedun la NIC 19:90 con la 1asa de descuentg wilizads en la hueva remedicidn
{tetiendo an cuenta el efecto de fas contribuciones y los pagos de beneficies
en &l pasive {aclivo) por beneficics definidos neto,

CiMIF 23 CINIIF 23 estatiece como determinar la posicion fiscal conlable cuando hay
Incedicumbre  en o inceridumbre respecto a los tratamientes sabre impuestos a las ganancias.
tratarvento te  La interprelacidn requiere:

:‘mpuas!_r::s @ fas | determinar si las posicianes fiscales inciertas son evalvadas por
ganancias separado, ¥
v evaluar si es probable que 14 auloridad fiscal aceple un tralamiento fiscal
inciedo ulhizado, o propuesto a utilizarse, por ung eplidad en sus
declaraciones de impuestos & las gananchas:

o Encaso afirmativo, ce debe determmnar 2 pasicion fiscal contable de
manerea consistente con el tratamiente fiscal utilizadoe en las
dectaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflgjarse & efects de la incertidumbre en la
delerminacion de la posicidn fiscal contable utitizande e monto més
prebable o el métado dal valor esperado,

Mormas nuevas, revisadas y emitidas, pero aln no efectivas

& |a fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafta no ha aplicade las
sigufentes Nomas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) nuevas y revisadas que
har sido emitidas, perg adn no son efeclivas:
Efecliva a partir de
periodos que inicien

MIF Titwlo en o después de
NI 17 Conlratos de seguro Energ 1, 2021
Madificaciones a la MIIF 10 WVenla o apoitacidn de bienes Fecha & s&r
y MIC 28 entre un inversionista y su delerminada
Asaciads o Negocio Gonjunto
Modificaciones ala NIIF 3 Defnicidn de un negoeit Energ 1, 2020
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2.9.2

2.9.4,

2.9.5.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha side fijada por ¢l IASE; sin
embarge, se pemtite Iz aplicacidn anlicipada.

Modificaclones a Ia NIIF 3 Definjcién de un negocio

Las medificaciones aclaran que, mientras las negocios usualmente lienen salkidas (outputs),
fas salidas no son requeridas para que una serie de aclividades y aclivos integrados
califiquen comg Un hegocio.  Para ser considersdd como un negacia, una serie de
actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una enlrada y un proceso
sustancial que juntos contribuyan significalivaments a la capacidad de generar salidas.

Se proves de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las madificaciones inlroducen una prueba opcional para identificar la concentracidn de
valor razonahble, qué permite ung evaluacion simplficada de si ung serie de actividades y
activos adquirides ho 25 un negacio 8i suslanciaimente todo el valor razonable de os
aclivos brutns adquiridos s concentra en un aclive identificable Unico o un grupo de aclivos
similares.

Las modificaciones se aplican prospeclivamernte atodas las combinaciones de negacios y
adguisiciones de aclivos cuya fecha de adquisicidn sea en o después del primer periodo de
reporte comenzada an o después del 1 de enero de 2020, conh adopcidn anticipada
permitida.

Modificacfones a fa NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienan e} objetive de simplificar Iz definicitn de matenalidad contenida
en la NIC 1, haciéngola mas facil de entender y no (jenen por objetivo allerar gl cancepla
subyacente de materiglidad en las NIIF. El concepto de oscurzcer informacian matenial con
informacian inmaterial s& ha incluido en la nueva definicién,

Elllrita para la materialidad influyente para los vsuarios $e ha cambiada de “podrian nfuir
8 "podria esperarée razonablemente que influyan.

La defimicion de praterislidad an la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
dafinicion de matenselidad enla NIC 1. Ademas, ef JASB modificd olras normas y el Marco
Conceptual gue contenian una definicidn de materalidad o referencia al térming
makerialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion sg aplicard prospectivamente para peficdos de reporte que comiencen en
o después del 1 de enero de 2020, con aplicagin anticipada permitida.

Marco Conceptual de las MIF

Junto can &l Margo Conceptual revisado, que enkid en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, ¢l (ASB lambidn emitid las Modificaciones a las Referenclas al Marco
Conceplual de las Normas NIF. £l documenta conliene modificaciones para fas NIIF 2, 3,
6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y 8IC 32

Sim embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respeclo a las
refarancias a marco conceptuzl de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
AMlgunos pronunciamientos sofo se aclualizan para indicar a cudl versidn se refieren (al
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Marco IASC adoptado por el |ASE en 2001, el Marco 1ASE de 2010 o &l Marco revisado del
2018} o pare indicar que las definiciones en lz Noma no se han actualizado con nuavas
definiciones desamolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las madificaciones, que en realidad son aclualizacionss, aon efeclivas para penodos
anudles que comiencen en o despuds del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada
parmitida,

La Administracidn de la Compaiila basada en su anélisis considera que la adopcion de
las normas emilidas, anteriarmenle mancignadas no lendrd Impacto significativo enlos
eslados inancieros en su periodo de aplicacidn.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicackén de las politicas contables de la Compania, que se describen 2n iz notz 2, 12
Admiristratibn esta ohligada a etectuar juictos {que no sean los gua involucran eskimaciones) que
tengan un impacte significativa en [os montos reconccidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los aclivos y pasivos que no son ficimente
deteminables. Las eslimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y
otros faclotes que te considaian relevanies, Los 1esolados redles pueden dferir de gstas
eslimaciones.

Las estimaciones ¥ los supuestos subyacenles se revisan da forma continua. Las revisiones 2
I2z astimaciones contables son reconceidas en gl pearindn an que se revies La estimacidng i la
revisidn afecla 3olo a ese periodo, 0 en el periodo de 13 revision y los perfodes futures sila revision
afecla a los periodos actuales y fuluros,

3.1. Juicios eriticos en la aplicaclidn de las politicas contables de 1a Campaitia

Lo® siguientes son los juicios crilicos diferentss de las estimaciones (las cuales soh presentadas
de forma separada abajnl, que la Adminislracién ha efectuada en ¢! proceso de aplicacidn de las
pollticas contablss de la Compafila y que tienen un impacto significalivo en los manlos reconacidos
en o2 estades finanteros,

3.1.1. Evaluacion del modela de negocio - La clasificacion ¥y medicién de los actives
financieros depende de los resuitados de |2 prueba de SFPI y del modelo de negocio
(var las secaiones de aclivos financieres de fa nota 23, La Compafia determioa el
madelo de negocic a un nivel gue refleja cdno los grupos de activos financieros se
gestionan junlos para lograr un objetivo dé negocio en paricular, Esla evaluacidn
incuye el juicio que refleja toda fa evidencia relevants, incluyendo cdmo se avalda el
dezemperio de los aclivos y comeo se mide el desempetio, los rissgos que afeclan el
desgmperio de los acltivos y cdmo eslos son admiristrados y edmo se compensan los
gestores de Ios aclivos. La Compafia monitorea los aclivos financieros medidos al
costo amorizado © valar razonable a través del ORI que se dan de bajs anles de su
vencimienlo para entender la razdn de su disposicidn y si las razones son consislentes
con el objelivo del negocio para ef cual los activos fusron mantenidos. B manitoren es
parte de la evalugcion continua de la Compadia de si el modelo de negocio para el cual
los gctivos financienes remanentes continta siendoe aprepiado y 81 no €5 apropiado, si
ha habido un cambic en gl medelo de negocio; ¥, por o tanto, un cambio prospectiva
=n o Ciasiicacon de es0s acivos. Ninglin cambio tue requeride durante (os periodos
de reporte.
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3.1.2. Aumento sighificativo del riesgo de crédito - Como e explica en la nota 2, la pérdida
de credito esperada se mide coma una provision Igual a la pérdida de crédilo esperada
de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida parg activos de la
stzpa 2 0 3. Un active se mueve a la etapa 2 cuando su rigsgo credilicio he aumentade
significativamants desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define gué constiluys
un aumenlo significative en el fesgo de cradito. Al evaluar si e rissgo crediticio de un
activa ha sumentado gignificalivamente, | Compafila wma en cuenla informacion
cualitativa y cuantilativa prospectiva razonable y soportabla.

3.1.3. Fuerites clave para las estitaciones. - Las suposiciones clave sobre el fulud y otras
fuentes claye de incertidumbre para Ias eslimaciones en el perlado que se informa que
puede lener un riesgo importanle de causar un ajuste material a los saldos en fibros de
los activos y pasives dentro del proximo efercicio, sa discuten a continuacln:

3.1.2.1 Célculo de la provisitn para cuentas incobrablas - Cuando se mide (2 pérdida de
crédito egperada PCE la Compafia utiiza informacién prospectiva razonable y
soportatle, la cual esta bagada en supuestos para el mavimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y cdmo estos se afectardn entre si.

La pérdida dada el insumplicndents es una estimacidn de la pérdida gud surge tade
el incumplimtento, Se baga en la diferencia entre los flujos de efective contracluales
adeudados ¥ aquellos que €l deudor espera recibir, teniende en cuenla 1og flujos de
efectivo provenientes de garantias y mejoras Integrales del crédito.

La probabilidad de incumpliniento conslituye una variable deve en ta medicidn de
FCE. La probabilidad de incumplirmiento @5 una astirnacion de la probabilidad da
incumplimlento en un horizonte temporal dado, cuyo célclie incluye datos hisldricgs,
suposiciones ¥y expectativas de condiciones fuluras.

3.1.2.2 Anidlisis de deterioro para propiedad, planta ¥ equipas - Sobre una base anual, ¥
cuando se detecla la existencia de algun indicia de deterioro, la Comparia efectia
les respeclivas evaluaciones ¥ comparaciones necesarias para determinar el imports
recuperable de los aclivos.

La CompaPia estima que no existen indicios de delerioro para ninguno de sus activos
que componsn la propiedad, planla y equipos a lafecha de los estados financieros.

2.1.3.3 Tasa de descuento ulilizada para deterininar ef valor en libros de fa ohligacidn
pot heneficios definidos de Ja Compaitla - Las obligationes por prestaciones de
beneaficios definidos de la Compafia se destuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierra del afio, coraspondiente &
honos empresariales de alla calidad en la moneds én la que s pagardn los
beneficins. 56 requiers un juicio significativa &l establecer los criterios para bonos a
ser incluidos &n la poblacion de la que se deriva la curve de rendimiento, Los criterios
mas impaoraries considerados para la seleccion de los pones incluyen &1 1amario de
la emisidn de los bonos corporatives, calificacion de los bonos y la identificacidn de
los valores alipicos que se excluyen. Esta presuncidn es considerada una fuente de
incertidumbye &n la estimacion debido a que pequefios cambios podrian significar un
efecto importanta en los esladaos financiaras.

3.1.34 Impuesto a fa remta diferide - La Coripafla ha realizado la asbmacidn de sus
impuestos diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en lbros y
la basa libutarta de los aclivos y pasives 5 reverlican en el fuluro,
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EFECTIVO Y BANCOS

El efective ¥ bancos se presentan en el estado de situacidn financiera a su valor nominal. Incluye
{os fandos en bancos que son de libre dispanibilidad y no generan inlereses,

£l efectivo ¥ bancos 2l 21 de diciembre de 2018 y 2048, €5 como sigue:

31/12/2019 3141272018

Caja chica 580 580
Efeclivo en bancos locales {1} 4354497 304.04
Total 436,077 394,629

(") Sonlos saldos disponibles en cuentas comientes ¥ de ahorros en las diferentes instiluciones
financieras con {as que apara la Campar(a.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A3 de diclembra de 2048 y 2018, 8 saldo de cuentas por cobrar s comao sigue;

31212019 31122018
Cuentas por cabrar comerciales:
Clientes locales i1) 143,079 133585
Pravision para cuentas dudasas {2) A1.440) {10.463;
Subtotal 142,530 123102
lras cuentas por cobrar
Taijetas de crédita 5319 5.319
Empleatios 2.148 13.233
Oiras cuentas por cobrar 5.000 £.030
Subtolal 13.467 24.582
Sastos pagados por aclicipado
Gastos pagados por anlicipads y sublotal - 8788
Total 156,008 156,470

{1) Carresponde a valores por cobrar a clientes da servicios y repueslos, incluye sociedades
privadas y pablicas (aseguradoras, concesionaras, entldades piblicas) y persanas nalurales.

La anligledad de las cuenlas por cobrar vencidas, pero no detérioradas: Un detalle de la

antigiredad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no delerioradas €5 como sigue:

3122019 31714242018
Dias
1 - 30 Dlas 91.169 102.722
31 - 60 Dias 2T V6 16.885
§1 - 80 Dias .59 5
81 -120 Dias 8.133 785
20 - 260 Dhas 5727 5.430
Méas de 360 1613 _7.738
Total 143.979 133,565

(2] Al 31 d& diciembra de 2019, la provisidn por cuentas dudasas se presenta, B continuacidy,
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311202019
Saldos al comienzo del 2fo 10463
Provision del afto 1.744
Castigos y bajas {10.767}
Saldos al fin da] afo 1,440

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2619 v 2018, el sslde des inventaros es como sigue;

31442/2019
Repueslos y accesorios 36 568
Total 36.568

PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Ourante el afo 2019, el delalle de propiedad, planta y equipt &5 coma Slgue:

31/12/201%

Costo o yaluation hdz DDD
Depreciacidn acumulada y deterioro {249.598)
Tolal 282500
Clasifcacisn

Edifigios 171.522
Equipes y herramientas 111.884
Maduinara y equipo 6.137
Equipo de computacion 1.796
Constniccionss en cirso 1,156
Equipe de oficina -
Total 292 500

ESPACID EH BLANCO

31/12/2018

133.814
49.109
(56,566}
=126,397

239/12/2018

31/12/2018

528.183

[226.242)
311,941

12621
120.376
7.258
2825
53.B61

201.941
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9.

CUENTASB POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, f saldo de cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar se

desglosa como sigue:

3112120139
Cuentas por pagar comerciales;
Pravesdoras locales -
Subtotal -
Oiras cuenlas por pagar
Anlicipo clientes 2532
Oiras cuantas por pagar 1 540
Subitotal 4072
Ohkligacienes acumuladas
Obtigacionas con el IESS 22.422
Beneficios a empleados 47.875
156% Participacién a trabajadores {1} 12046
Subtotal B2.413
Total 36.485

171242018

Las cusntas por pagar y provisiones comarciales comprenden principalmente impones pendientes
de pago por compras comerciales y costos conlinues. El periodo de erédilo promedio tormado para

compras comercisles s de 30 a 60 dias,

Los directores consideran gue el valor en libros de las cuentas por pager comercisles se aproxima

a su valor razonapls,

{1) La paricipacidn a trabajadores comespondiente af afic 2018, presenta o siguiente

movimiento:
311242019
Saldos al comienzao del afio 4 568
Provisidn del afio 12,048
Pagos efectuados {4 568)
Saldos al fin ded ano 12.01B
IMPUESTOS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el salde de impuestcs se desalosa carmo sigue;

9.4 Activos ¥ pasivos del afto corrienta, -

3MM272019
i f fon
Credite tributaric impuesto & la rema 44 621
Tolal 44821
Pagivos por implestos corfianias:

31212018

3.860
4 588

-12.890)
4,968

312/2018

39.705
39.799
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3141242019 M 22048
I\h ventas por pager 4.755 1.566
Retenciones en lz fuente 1.632 1.631
Provision conlribucion Gnica 1 588 -
Telal 5385 S.197

8.2 Conciliacién tributsria contabla def impuesta a {a renta corriente - Una recanciliacion
entre Iz utifidad segln estados financierss y el gaste porimpueslo a ia renta corriente, es

£OMO sigUe:

JHM2/2019 J1112/2018
Utilidad (Pérdida) sagun estadas firancieros
anlss da impuesto & la renta 68.088 25.882
(Gastos no deduciblas _53.165 60.873
Utilidad gravable 126.254 85.785
Impuesta a fa renta causado 25% {1} 31.564 21.688
Impuesto a la rénta cargado a resuliados 31,584 _2L580
Retenciones en la fuente aplicadas 35.390 31.332
Credito tribulario impuasto g la renta afos
arferioves 38.735 30,152
Impuesto & pagar {Crédito Tributario) 44.621) {38,786}

1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la

larifa de! 25% sobre las ulilidades sujetas a dislibucion, no obstanle, la tarfa imposiliva
sa incrementa al 28% solkre la proporcion de la base imponible que comesponda a la
participacién directa o Indirecta de socios, accionistas, benaficiarios o similares, que sean
residentes &h paralsos fiscalas o regimenas de menor imposicidh. 5i dicha participacion
excade del 50%. |a tarifa aplicable para la compandia sera del 28%. Se pueda reducir la
tarifa en 10 puntes porcenlugles sobre las ulilldades sujetas a capitalizacién,

9.3 Movimlenio dea la provisién para impuesto a fa renta

31112/2018 311272018

Saldos al comienzo del arfio . .
Provisidn del afio 94,564 71 665

Pagos efectuados 31.554 21.688)

Saldos al fin del alto - -

ES——a —

Pagos Efectuados - Corresponde al enticipo de impuesto g la renta determinado, pagado
mediante retericiones en la fuente.

94 Saldos de impuestos diferidos

Saldos al Reconocido  Saldos al

comienzo en los fin del
del afip resuliados afo
Arfio 2019
Aty asivgs) por impuestos difen
relacion a:
Chligeciones por beneficios definidos 10.045 9.150 12.195
Total 10,045 w2150 18,186
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Ao 2018

Activas {poasives) par impuestos diferitlos en

falacidn g,

Otligaciones por beneficios definidos - 10.045 10,045
Total - 0848 10045

Los aclivos y pasives por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos por impuestos corfientes contra los pasivos
por impuestos comientes y cuando se relacionan con los impueslos sobre Ja renta
recaudedos por ba misma aulonidad ibwianiz y fa Compahila biens Ya inkencitm de fquidar
5Us aclivos y paslvos por impuestos sobre una base neta,

El siguients es el andlisis de los seldos de impuestos difsridos (después de |a
compensactdn) para ings de Informacion financiera:

31122018 31/12/2618
Pasivos por impuestos diferidos - -
Activos por impuestos diferidas 18.185 10.045
Haldos netos 18195 10.045

8.5 impuesfo a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliscién entre [a uiilidad

9.4

segln estados financieros ¥ &l gasto por impueslo a fa renta 5 como slguse:

3MH¥2018 31/12/2018

Uilkdad {Pérdida) segun eslados financieros antes de

impugsto s larenla 66,085 25 882
Gastes no deducibles 58 166 6O B3
Utilidad gravable 126,294 85.753
Impaesto 2 lafenia cargado a (esulados 5. .504 24 588
Tasa ds afacliva de impuestos —48% 8%

Nueves aspectos tribularlos. -

Ley para la reactivacidn de la economla, fortaleciniente de fa dolarizacidn vy
modemizacitn de la gestidn financiera

Le Ley para ia Reactivacion de la Economia, Fortalecimisnto de 1z Dolarizacién y
Modernizacion de la Geslidn Financiera emiida el 29 de diciembre de 2017 y actualizada el
21 de agosto de 2018 crea nuevos bensficlos e incenlivos tributarics, cuyos objetivos
principales se enmarcan en el fomento del ampleoa y el combate a ba evasidn libularia.

Beneficios fibilaros parg MICTOempresanios
+ Se amplia el rango de ingresos para ser microempresario US$100,000 a US$300,000.
Las microempresas no pagaran anticips mintmo de Impuesto a la Renta.

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impueste ala Renta en los primeros
3 afios de actlvidad, siempre que generen empleo nelo y valor agregado,
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Para establecer {a base imponible de sociedades consideradas microemprasas, se daberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una {1} fraccion basica gravada con tarifa
cerq (0] de impuesto 2 la renla para personas naturales.

Otros beneficios butarios
Devolucidn dei exceso del anlicipo de impuesto & la Renta.

+ Los exporladores habiluales se benefician de un esquema de devolucién mensual gel 1SD,
similar a la devolucion del IVA.

+ Txthusion en el Turo de cos\os y gaestos para el ciiculo del anticipo de impuesta ala
Renta, los gastos por 5ueldoes, salarios, bansficlos de ley. asl como aportes palranales a
{a seguridad aocial.

Exclusion en los rubros de aclivos, costos y gaslos deducibles y patrimonio para el calouio
del anticipo de Impuesto a Iz Renta, comespondientes a la adguisicldn de nuevos activos
productivas que permitan ampliar 1a capacidsd productiva fulura.

+ Be mantiene el beneficio de relnversidn de ulilidades para el exportador habitual y fa
indusiia nacional incluido el gecter manufacturero, cuya produccidn lenga un componente
nacianal superlor al 5%,

Reformas sobre f impuesio a fa Renta

La larifa ganeral es del 25% y se manliens el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pegueias empresas, ¥ exporiadoras frabituales que mantengan aincramenten
empleo y en contratos de inversiones para ta explotacién minera metalica a grany mediana
gscala, durante un ano.

La bancarizacidn es obligaloria para deducir gastos en pagos |guales o mayores a
US$1,000,

Transparencia Fiscal

5S¢ establece la interoperabilidad con fa Supernlendencia de Compafdlas para la
actuglizacion de informacian societaria ¥ con olras instilucicnes gue generan informacion
relationada con calasiros, para e acceso & airformacdn de predios rurales y urbanos,

5o establece una nornta anti - paralaas fiscales sobre la eplicacidn de exanclenes (de IR
en ralacidn con dividendos en proyectos APP; 15D en pados al exterior por financiamienta
extema a IFIS o pagos en proyectos APP) v deducciones {gaslos por inlereses en
financiamienta exlemo), salvo que $e cumplan condicione s, requisilos y estadndares fijados
por el Comité de Palilica Tributaria,

Se reconocen como deducibles del Impuesio ala Renta, los gastas efeclivament= pagados
alos trabajadores por jubacion patronal.

Ley Orgdnice para ol Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generaclén de
Emplec y Estabifidad y Equitibrio Fiscal

La Ley Orgdnica pars el Fomento Produclivo, Alraccldn de Inversiones, Generaciton de
Empleo y Estabilidad y Equilibria Fiscal emitida ef 21 de ageste de 2018, propona un ptan de
eslabilidad econdmica & largo plazo, asl también planlea incentives para atraer nuevas
inversiones al pals, tanto internas como externas, fomentando el empleo y dinamizanda la
produccidn y lz economia.

Fortalecimienta de MIFYMES y enliclades clé la economifa popular y solidara
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Fara sociedades acloales y nusvas sociedades

Se amplia el limite para la deduccidn det 100% adicional de gaslos por conceplo de
capacilacién téenica y mejora en la produclividad, del 1% af 5% de aguellos efactuados por
conceplos de sueldos v salanos,

Reformas gue promueven un marco jurftico claro que incenlive la actividad privada v 8l
emples

Eliminacidn de! pago minimo de! anlicipo del Impuesto a 12 Renta.

Reduccidn graduat del ISD, con base en las condiciones de las finanzas plblicas y de
balanza de pagos, previc dictamen favorabls del ente rector de [as finanzas pUblicas.

Se mantiene el crédito tributanio por ISD pagado en la imporlacidn de insumos, materias
primas y bignes de capital.

Reformas para ef fortalecimiento def seclor exportadar y turfstico

£n el caso de los exportadores habituales y del seclor de lurismo receptivo, la deduccidn
adicional de gastos de promacion comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de
los coslos y gastos destinados a la promocidn y publicidad.

Devolucidn del 15D para exportadores hebitugles en Iz impoertacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, ¥ por concepto de comisiones d2 =2envicios de tursmo
receplive y olros servicios definidos por &l Comité de Politica Tributaria, siaropee que
dermuestren el ingreso neto de divisas al pafs.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra aclividad relacionada con recursos
nalurates no renovables.

5a amplia el dmbilo de los sectores priorizados aclualmente definido en el articulo 9.1, de
la Ley de Régimen Tributario Intemo, incornporandosa cofme parte de estos ala exporlacion
da servicios, sector agilcola, olecquimica, eficiencia snergélica, industrias de materiales ¥
tecnologlas de construceidn sustentables, desarrallo y servicios de software. Ademas de
cinematografla y eventas intermacionales; sectar Industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforma a los 1&rmino% previstes en el reglamenito.

Ceyobacidn da 1WA en la expotfacidn de zandicios, corfome o delerrine e Comik de
Folllica Tributaria,

+ Se establece la exoneracidn de IR por 20 afes para los emprandimientos de lurisme
comunitario yo asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas. El Reglamento
establecers las condicianes ¥ procedimisnto para la aplicacion de esle incentiva,

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a § afios para realizar nuevas inversionas produclivas en las
zonas afectadas por et terremeoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia
el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 13 anos, Para ! sector lurfslico,
ge aplica & afos adicicnales.

Se establece qua todas lag inversiones que se realizaron en Manabl y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Saolidaddad, podrén eplicar fos nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

+  Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrolle Econdmico aplicando fa exencidn del
Impuests & fa Renta por 10 afips para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendrén el beneficio de 1a rebdja de 10 puntes porcentuales a lg larifa de
impuests a la Renls despuds de finalizado el plaza de 1a exoneracion, por 10 afios més.
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Reduccion de la farifa {R: En casa da reihversion de ulilidades en programas o proyectos
deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccidn del 10% y def 8% en el resto
de 108 programas.

Se estableca la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de Insumos del sector
agropecuario, aculcala ¥ pesquero; paneles solares y plantas para el tratamlento de aguas
residuales; idmparas LED; barcos pesqueros de construccidn nueva de astilfero; parles y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elemenlos y maguingrias de uso
agiopecuario, aclfcola y de pesca arntesanal, baterias, cargaderes y cargadores para
eleciralineras para vehiculos hibridos y eléciricos, seguros agropecuarios y arrendamiento
de tierras para uso agricola,

Tarifa 0% de JvA para vehtculos eléclicos de uso parlicular, ransporte plblico y de carga.

Tarifa 0% de ICE pars vehiculos motorizados eléclricos pera lanspore plblice de
pasajeros, sismpre que cuenten con las aulorizaclones de la entidad compelente,

Se podrd ulilizar & crédils fributario del 1YA hasla por cinco afios.

Se orea la devolucitn del 50% del IVA pagado en gaslos de desarralle, preproduceion y
post produccitn en las actividades de produccicnes audiovisuales, televisivas vy
cinematogrificas.

Ley de simplificacidn y progresividad tributaria

La Ley de Simplificecidn y Progresividad Tributaria emitida ol 30 de diciembre de 2019,
prapone simplficar o sistema tibutaria y aumentar log ingresos fiscales. La ley incluye
medidas fiscales que afectan a las nomas da retencidn da las dividendas nagados por las
empresas residentes ¥ la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto
adicionsl temporal a las empresas con ingresos imponibles alevados, eliminan gl requisito de
que fas empresas hagdan pagos anticipados del impuesto sobre la renla e impanen el impuesto
al walor agregado (1WA} a los senvicios digilales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiacales de la ley aplicable para el afio 2020 son fas siguientes,
Tratamientos de las dividendos en ef impuresto sobre fa renla y la ralencion en la fuanfe

La renta imponible de tos dividendos disibuides por Iss empresas residentes &s ahors iguai
4l 40% de los dividendos distibuidos, y 1a tasa de retencidn de impuestos varia sagin el
beneficiario afective:

+ Bg debs retener un 25% de impueslo a fa renta {lo que resufla en una tase impositiva
efecliva del 10% sobra el pago bruto) sobea la porcién gravable cuando los dividendos son
dislriblidos por compafias residentes a compsfilas no residentss que no tienan
beneficiarios individuales residentes en el Ecyador.

+  En el caso de log dividendos distibuidos directzamente 8 personas fisicas residenles en el
Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficianos efeclivos a perschnas
fisicas residentes en ol Ecusadar, la tasa de retencidn dal impuesio sobre ta rerla es de
hasta el 25% ({tasa efectiva de) 10%} sobrs la parle gravable (la tasa especliica se basara
en las nomas tibwtarias establecidas por el gobiema}.

+  Se aplica una retencion def 35% del impussto sobre fa renta (o que da coma resultade
und tasa impositiva efecliva del 14% sobre el pago bnute) si |z sociedad pagadora no ha
revelade debidamenle a las auloridades fisesles fa cadena competa de sus accionislas
hasla el beneficiario final,

Olro ¢ambio en la ley es que las reinversiones de ulilidades no s8 considersrin como
distribucitn de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de wlilidades podian
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considerarse como distibucion de dividendos), Por o tanto, toda reinversidn de bensficios
estd exentz del impuesto sobre la renls.

Creducibifidad de fos inlereses

La reslriccidn de la deduccién de los intefeses de los préslamos extranjeros 2 partes
relacionadas, concedidos a bancas, comparlas de segures y entidades del settor financiero
dentro de |z economia "popular” ¥ "camunitaria® (un micro $actor dentro del sector financiers)
se mantiene en ¢l 300% dal capital gacial. En e caso de oirss empiesas ¥ de personas o
empresarios awtbnomos, la restriccion se modifica al 20% de lasg ulilidades de la empresa
anlas de la parlicipacién de los empleados en fos beneficios, mas los intereses, el impuesta
sobre |z renta de las sociedades, la depreciacion v te amomizaciin.

En lo que respecta & los préstamos inlemos, 1a restriccién ssgun lz cual los gaslos por
concepto de intereses no son deducibles en ja medida en Yue &) ipo de interés del préstamo
supere un ipo maxime establecido por el Bango Central del Ecuador.

Anlicipn del impuests a fa renie

Eil page del impuestd sobre 12 renta anticipado por parte de las empresas, que anles era
obligatorio, se ha convertido en volunlatio, Cuando una empresa opta por pagar el impuesto
gobre [a renta anticipade, el célaulo del Wmpuesto se carritia de Ya thrmula anterior (que se
basaba en faclores especificos relacienados con los actives, el patrimonio, 105 ingresos ¥ los
costos/gastos totales) al 50% de la obligacidn tribularia def efercicio fissal anterior, menos
cualauier impuaesta eohre [a ranta retenido,

Oiros cambios en ef implesfo & la renta

EMNimite de la deduccidn de (os costos y gastos de publicidad 28 mantigne en el 20% de
los ingregos imponibles, Sin embargo, si los gaslos de publicidad o patrocinio se realizan
en relacidn con atletas, programas o proyectos deportives presiamente sprobados par los
eslados ecuatorianos, el limile no se apficard ¥ 108 gastos realizados son 100% deducibles,

Los gastos relacionados con la organizacion y patrocinio da evenlos arislicos y culturales
son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que ® coniripuyenie sa
beneficla de una deduccidn adicionsl equivalente al 50% del total de los gastos incurmidos.

Las acumulaciones reslizadas pars beneficlos de jubitacidn patronal o bonificacion por
deraihucid gue hayan sido consideradas como un gasto deducible par el emplaador pero
que ng hayan sldo efeclivamente pagadas a los empieados deben ser consideradas como
lngresos de fuente ecuslariana (56 espera unz aclaracién adicional de las autgridades
witianas sobfe esta disposicidn).

A partic del anera 1, 2021, las provisiones realizadas e relacion con las Indemnizaciones
de los empleados se cansiderardn un gasto deducible si dichas pravisiones estén
respaldadas por forimes presentados por actuarfos regislrados. El misme ratsmiento
fiscal s aplicard &n el caso de las provisiones por conceplo de jubilacidn para:

-  Empleados con mas de 10 ahos de antighedad; y

- Sociedades gestorss defondos espetializadas dekidamente registradas en el mercado de
valores ecuatoriand.

Se limitard el nimers de contribuyerles que deben atluar como agentes de relencidn a
etectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades irbutarias fdentificaran a los
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion sobre la base de las
condicinnes que 8 establecerin en ias reglamentaciones tributanas gue se publiguen
posteriormente.

Confribucion tnica y temporal
Las empresas cuyos ingresos impanibles superen US$1 milién en el gjercicio fiscal 2018
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deberdn pagar una contribuclon adicional calculado sohre la base del siguients cuadro enlos
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos Impanibles (USD] Imguesto
Desde 1 millon hasta & millones 0.10%;
Desde 5 milloneas hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

L& contribucidn onica y lemporal ne pusda excader ef 25% dela obligacidn da impuesto sobre
la renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018,

La declaracidn y el pago del impuesto deben hacerse antas del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022.

El impuesto pagado ho pusde reclamarsa como crédito fiscal o comp gasto deducible a
afactos de la determinacion y liquidacidn de olros Impuestos,

impuesfo al Valor Agregado

Otros cambios refaclonados con el IVA es el sigufente: se limitara el rdimero de conlribuyentes
que deben actuar como agentes de retencidn a efeclos del IVA. Las autoridades tribularias
[dentificardn a los confribuyentes que deben acluar como agentes de retencidn sobre la base
ge las condiciones qua s& establecerdn en las reglamenlaciones bitwtarias que se publiquen
postariormente,

fmpueste sabre las remesas &f exfranjsro (IS0}

Tadas las remesas al extranjero estn sujetas al ISD, unimpuesto especial del 5% que cobra
el banco que lransfisre los fondes, v que luego s& declara & 1as auloridades fiscales. £
impuesto es deducible para la emprasa que transfiers los fondos al extraniers, Los pagos
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes ¢ senvicips, tambign eslan sufelos al (S0,
Los cambios en el 15D incluyen lo siguiente:

- Sa splican exencignes & 105 préstameos con un glaza de 180 dlas ¢ mAs destinados &
inversionas an bienes ¢ desechos representativos del tapiial

Los dividendos pagados en &l externior generaimente estan exentos del 150, a menos que se
distribuyan a entidades exlranjeras que tengan en su cadens accicnara personas 0 empirasas
residentes o domiciliadas en el Ecuador qua tambign sean accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos,

Precios de transferencia. - Ef Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registrp Oficial No. 494 del 31 de diclembre de 2004 incorpord a la legistatura ributaria, con
vigencia a pariir del afig 2005 hormas sobre la detemminacidn de resultades tributables
origintados en operaciones con partes relacionadas. De acuverdo con la Resolucion del
Senvicio de Rentas Inlemzas (SR1) Ho. NAC-DGERCGC15-0000045105 del 27 de mayo de
205, \os sulelos pasvos 0 IMpUSse ata renta que hayan gfectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo perodo fiscal en vn manto acumidada superior &
US4$3,000,000 deben presentar al Servicio de Renlas internas el anexo de operacionss con
parles relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con
partas relaclonadas sean superiores a W5§ 15,000,000, La Compafiia no ha supsrado ios
uimbrales establecldos para |a presentacidn del informe integral de precios de transferencia y
el anexo de operaclones con parles relacionadas,
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10. GBLIGACICNES POR BENEFIGIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre do 2019 y 20118, |as obligaciones por beneficios de largo pla2o se formaban de
la siguiente forma:

3111272019 3141272018

Jubitacidn patranal 132,362 112.815
Desahucic 47 477 41,108
Total 179,829 189,923

10.1 Jubitacidn patronal - De acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte affos o méas hubieren prestado sus servicios en forma
conlinuada o interrumpida, tendran derecha 3 ser jubflados por sus empleadores sin
pefuitio de ia jubiacidn qua l1es correspande en su condicdn de afiliados al Inshituto
Ecuatoriang de Seguridad Social. Oe acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubllatién se defermina siguiendo las normas fjadas por & Mslitulo Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afilizdos, respaclo de los cosficlentes, iempo de
servicios y edad. Se considera como haber individual de jubflacidn el foermado por fas
sigulentes partidas:

Fondo de reserva & qua tenga derecho el rabajador

{+) &% del promedio de 12 remuneracion anual percibida en los Oltimas 5 afios, multiplicads
por los afios de servicio,

{-} wvalores gue &l empleador hubisre pagado &l trabgjader, o hubiere depositade en &
IESS, &n conceplo de aporte del empleador o por fando de reserva

Af valor ohtenido Ja compaiifa tiene derecho a que se Is rebaje la suma total que hubiere
depositade en el instituto Ecugtoriano de Sequridad Social en concapla de abode del
empleador ¢ por fondg de reserva del mismo. En lodo caso se tomardn en cusnta para fa
rebaja del haber individial de jubifacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador 0 enlreqado gl trabajador.

Los mavimlentos en &f valor presente de la obligacidén de jubilacidn palranal fugron como

sigus:

31212015 3111242018
Saldos al comienzo del arfo 118815 He.220
Costo lgboral por servicios actuales 26353 27.635
Inlerés neto (costo inanciero) 5054 4. 796
Pagos de pansiones - -
Pérdides (ganancias) reconocidas en &l ORY {11.285) {18.877)
Efecto de reductiones y liquidaciones
anlicipadas 16.583] 14219
Saldes o fin ded afg 132,362 118.515

10.2 Bonificacién por desahucio - De gouerdo con disposiciones del Codign da Trabajo, en los
cazos de terminacidn de fa relacion [gboral por desahucio solicilado por el emplzador o por
el trabajador, 2 Compariia enfregard el 25% de la Ultima remuneracitn mensual por cada
uno de los aflos de senvigio,

31122049 31212018

Saldos al comignzo del afio 41,108 47,024
Coslo laboral por sendcios acluales 13.302 12 487
Interés neto (Coslto financiero) 1.747 1.864

4%
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3171212099
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el OR} {4.559) (7.761)
Beneficios pagados {4.001} [12.503)
Saldas al {in del 2 &T.477 41 408

Los célculus actuanales del valer presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciemive de 2019 y 2008 por un aciuario
ndependiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y o coslo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
rmeétodo de le unidad de crédito proysclada. Bao esle mélode los benieficios definidos deben
sef alibuidos al perfoda de servicio del empleado y basados en |z férmula del plan, de tal
suere que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerands
el uso de hipdtesis aclrarigles para caleolar el valor presente de dichos beneficios. Estas
hip&tesis reflejan el valor de dinaro a través del tiempe, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuansles que surjan ds los ajustes por la experiencia y cambios
an ins supuestos acluariaies $& cargan o aboran a ofro resuitado integral,

Las Wipblesis actuanales significativas ulilizadas para Ya determinaciéin de as ooligaciones
por bengficios definidos son la tasa de descuento, incremento salaral esperado v |a
mortalidad. El anafisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha dezarrellado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzean sl final del perlodo de referancia
delos respectivos supueslos.

o Honificacién
Jubilacion Palrona por desahutia

Variacidn OBD (tasa de descusnto +

0.50%) en US$ (7.949) {1.728)
Impacta % an &t OBD (tasa de

dascuento + {.50%) o Ll
Variacidn OBD {lasa da descuento -

0.60%) &n USE 8.616 1.B65
Impaclo % en &l OBD {tasa da

descuento - (. 50%) i 4%
Varacidn OBD (tasa de ingremento

salarial + 0.50%) en US% 8511 1,876
Irapacts % en el ORO (taga de

incremento salarial +  0.50%) 7% 405
Varacién ORD {tasa de incréemento

salarial - 0.6%) en US$ (B.181) {1.850)
Impacle % en 2l OBD {tasa de

incremento salarial - 0.5%) Fh LA
Vardacion OBOD {(Reotacidn +0.5%) en

Uss (4.264) 1.5958
impacte % en &l OBD (Rotacidn +

0.50%) =3% 3%
Yaniacidn OBD {Rolacion - 0.5%) en

Uss 4,426 {1.534)
Impacto % en el OBD (Rotacion -

5.0%}) 3% 3%

El andlisis de sensibilidad presenlado anteriormente puede no $er representativa de la
variacion real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que ol
cambio en las hipttesis se produzca en forma aislada unos de olros (slgunos de los
supuestos puedsn ser comelacionados).

Es importante mancionar que, en & andlisis dz sensibilidad desarroilado, l valor presente
de |as oblinaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el mélodo de crédily
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unitaiio proyectado, que es o mismo que ef aplicado en el cdlculo de | obligacion por
beneficios definidos reconocido en &l estado de situacién financisra, No hubo cambios &n
los métodos & hipdlesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afos
anteriores,

Cada afo 36 realiza un estudio de comparacidn entre Aclivos y Fasivos en el que se
analizan las consecuencias de 1as politicas de inversidn eslratégica en términos de perfiles
¥ deriesgo-rendimiento {las politicas de inversldn y conlriburidn se integran denlro de aste
estudio),

Las principales decisiones eslratégicas que se formulan en el documeanto de polftica
actuarial y técnica del Fondo som:

- Diversificacion en los activos basados sn inslrumentes de capital 25%,
tnstrumentos de deyuda S0% v los bienes de inversion 25%.

- La sensibilidad a los ipos de interés que suije por el tiempe de duracion de la
obligacidn por beneficios definldos se debe reducir en un 30% a través del use de
instrumentos de deuda en combinacidn con log swaps de 1ipos de interés.

- Mantenimients da un respalds de capital gue da una gatantia de 97, 5% qua los
activos 2oh suficiantes &n fos praximos 12 meses,

Mo ha habido ningun cambio en el proceso wtilizado por la Compariia para gestionar sus
riesgos de perlodas anteriores,

La Compafila financia el cosio de las prestaciones esperadas de ios trabaladores sobee
una base anual. Los empleados pagan un poréentaje fijo equivalente al 5% def salario
pensicnable. L& contribucién resfdual {incluyendo pagos de nuevos servicios) es pagads
por la Compahia, Las necesidades de financiamiento se basan en el marco de medicidn
actuzrial lacal. En esla mareo, fa tasa de descuento se fija en una tasa libre de riesqo.
Por olra parle, {as primas se determinan sobfe una base de salario actoal. Pasgivos
adicipnales derivados de los $éfvicios pasados, debido a los aumentos salarales
{pasivos de nuevos servicios) s pagan inmeadiatamenta a1 Fondo, Ademés de pagar jos
costos de las prestaclones, la Compafia no estd obligada a pagar contribucionas
adicionales en caso da que ¢l fando ne langa activos suficientes. En ese case, &l Fondo
tomard otras medidas para restablecer su solvencia, lales como una raduccién da los
derechos de los miembros del plan,

Las presunziones principaies ussdas para propdsitos de los caleulos actuarisles son las
siguientes:

31M2/2012 311122018

Tasa{s) de descuente 4,.21% 4 25%
Tasa(s) de incremento salanial a conto plazo

{incrsmenta préximo perlodo) 3,00% 3.00%
Tass(s} dw Incremento salarial a fargo plazo 1.50% 1,50%
Tasa(s) de rotacién (promedio) 17.44% 21.08%
Tasa(s) pasiva referancial 5,B75% 510%

Los importes reconocidos en los resullados respecle 3 dichos planes de beneficios
definidas son los siguientes:
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2171212019
Costo aclual del senvicio 39.655
Inlereses sobre la obligacion 6.771
Pagos empleados (4.091)
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {11.285)
Efecls de reducciones y fiquidaciones
anlicipadas _i6.585}
Total 24,4585

3171127201

40,182
6.660
{12.503)
(26.438)

{14.219]
{0.319]

Curante los afios 2018 y 2018, del importe del costo del servicio, USS39.655 ¥
U5%40,182 respectivamenta, han sido incluidos en el estado de resullados como gaslos

de administracién,

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Hesgos financieros - En el curso de sus negocios y attividades de financiamiento, Ja
compaiiia 6std expuesta a distintos riesgos da naturateza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos sighificativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus

resullados

A continuacion, se presenta una definicidn de los ingresos que enfrenls a Compania, una
caractarizacion y una descripcidn de las madidas de mitigacién actualmente en uso por parle de

lz Compafila, si es el caso,

8) Rlesgo de crddito - Elriesgo de crédito se refiere &l resgo de que una de las partes incumpla
con sus abligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafila. La
Compania mantisne cushtas por cobrar, sobre las cuales efeciua un sequimiento periddico; y,
a la fecha de emisitn del presente informa consldera que no esld expuesta a un riesgo

inminerite.

b) Riasgo de liguidez - La Administracion es la que liene la responsehilidad final por la gestion
de liquidez. L a Adminislracidn ha establecido un marco de trabajo para ta gestidn da liguidez
gde manera gue& la gerencia pueda manejar 1os requerimienls de financismiento & corta,

mediano y large plazo.

¢) Riesgo de capital - La Comparila gestiona su capital para assgurar estar en capacidad de

conbinuar como negocio en marcha,

Categoras de Instrumentos financieros:

311212019
Aclivas Financieros medidos a) costo amortizado
Efective y bancos 438,077
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 156,008
Tatal 592083
Pasivos Fingncieros medides 2 caste amodizado
Cuantas par pagar comercigles y olras cuentas por pagar .
Totatl -

3114212018

204.626
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12, PATRIMONIO

La Compafiia mantiene un palrimonio por USS710.968 {US$ 642,165 afio 2018) y 56 encuentre
compuiesto por el capilzl social, wlilidades acumuladas y resultados del sjercicio.

12.5.

12.2

12.3

12.4

Capital, - £l capital socizl autorizado esté conslituide por 2,000 acciones de LUS$ 1,00 cada
una, a valor nominal,

Ne® de Total
Nombres de Jos acclonlstas acclones {use) Acglonesth
Guarderas Samaniego Silvia {.068 1.968 98, 40%
Guarderas Sartaniego Pauling 16 16 0,e0%
Guarderas Cardova Gabriela . i} _ 18 0,80%

Toial 2.000
Regerva Lagal - La Ley de Compaflas renuiere que par lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
cepital social. Esla reserva ho a5 disponible para el page de dividendos en efective, pero
puede ser capitalizada en su {otalidad.

Litifidades acumuladas - Valores de ulilidades por enlregar a los socias de Jos afos

anleriores al 2014,
411 2/2018 Mq212018

Resultados acumulados 572262 568 023
Tolal £72.262 £68.023

Resuitados acpmulados veilentes de dopelén por primera vez de 1as NiIF:
Incluye los valores resuitantes dz los sjustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. E!salde deudor podra ser absorbido por Jos resuliados acumulados y los del Gllimo
gjercicio ecandmico concluido, sifos hubiere,

Resuftado del efercicio - Corresponde a fa utilidad ebtenida duranie el sjercicio econémico
del afio 2019 y 2018.
122018 31/92/2018

Resullade del sjercicio 36807 14.230
Total 36,807 14238

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los aflos 2019 y 2018, los ingresos de aclividades ordinaras se detallan como sigue:

3122019 lli2i2018

Ingreses ds aclividades ordinaras

Kigrasos netos provenientas de la vama de

bienes 2345188 4 763 422
Ingresos netos provenientes de la prestacion de 48 100 101,682
Servicios —_48.1e0 J91.682
Total 2384376 1.885,104
Olrgs Ngresss 3111212019 31122018

45



N N B

e

)

ingresos varios
Total

14.252 12,497

14, COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Par los afos 2019y 2018, el detalle de castos y gastos de sdministracion y venlss es como sigue:

Costo d& ventas
Gastos de adminlstracian y ventas
Gastas financieros

Total

3122019 1252018

1.206.773 942.472
1.094.037 981.440
28 731 37,807

2340541 1.971.71%

Un detalle de costos y gastos por su naluraleza es coma sigue:

Consumas de repuesios
Sueldes y beneficlos alos empleados
Gastos generales

Arrendamientos y cuotas de mantenimiento

Mantenimienlo ¥ reparaciones
Honorarios ¥ servicios
Jubilscion patronal y desahucio
Sequridad y guardisnis
Servicios publicos
Buministros ¥y materiales
Depreciatidn ¥y amorizacidn
Impuestos ¥ contribucionss
Sequros ¥ reasequros
Transporte y movilizacidn
Combustibles y malriculas
Provisidn cuenlas incobrables
Gastos de viajes y gestidn
Fublicidad y propagende

Totsl

Susldos y beneficios a |ps empleados

Sueldos y salarios

Comisiones

Beneficics sociales

Aportes al IESS y fondos de reserva
Farticipacidn a trabajadores

Cilros
Total
Gpsios Financigros

Comisiones bancarias
Gaslos bancarios
Total

311212019 3111212018

1.206.773 842472
574.208 o5b2.242
91.680 7.8%2
290.000 103,200
64301 458.408
61.121 56,728
39.655 40.182
32.240 38.325
36.353 40600
20.663 30,234
23.357 20.371
21.004 13.634
12,645 a.701
7385 13.550
1.332 2.582
1.744 10.105
1.198 T84
652 952

£.300.810 1933912
31142018 3171212048

284159 267175
931792 g5.06¢8
64.720 50,907
70.884 67.519
12.016 4.568
48.53¢ 58.004

274,208 553,242
3MA2049 311202018

30.52¢ 28.577
9.262 8,230
.73 LAY
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1.

t4.1 lmpuesto a ia Renta. -

Impuesto a la renta

314122019 3122018

Afio comente {f 31.564 _21.888
Subtatal A.564 a1
Impuesto diferida

Criginecidn y reversion de diferencias temporarias _(9.150) (10.045)
Subtetal —9.150) (10.045)
Tatal 22414 _11.643

(1) Latasaeslandar delimpussto de sociedades que se aplica 8] beneficio reportado es el 25%.
La tasa aplicable he cambiado fuego de la promulgscion de fa Ley Orgénica para el Fomento
Produclivo, Alraceidn da lnversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equitibrio Fisea,
publicada el 21 de agosto del 2018,

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
158.1. Transacclones Comerciales

Durante & afic 2019y 2018, la Compaifa realizd las siguientes transacciones con parles
refacionadas.
Yenla de bienesisendcios  Compra de bienes/senicios
31 212019 MAd22018 3122018 22018
Transacciones Comercialas,

Lalincamericana de Vehiculos C.A, 272533 203,701 299 585 215.7056
Herizontes Gerenciales 5.4, Horigersa 1.432 1.125 108.000 108.000
Consorcio Ecuatoiano Automotniz C.A. 8.804 352 - -
Lanzoly C.A. 285 1.840 B.178 -
Tolal £33.064 210005 413763 323795

Laz ventas de hlenes g relaclonadas se realizamon g los precios de lista usuales de la Compaid(a,
Las compras se raalizaron af precio da mercado,

La Comparifa no manliene saldos pendianies con celacionadas 2l final ded pedods sobre 2l qua e
infarma

RECLASIFICACIONES ¥ ESTRUCTURA DE NOTAS CONTABLES.

Los estados financiergs comespondienlas al afis terminada el 31 de diciembre de 2018, tuvieron
cierlas rectasificaciones y agrupaciones que fueron validadas por los auditores v que al 31 da
diciembre de 2019 y 2018, cumplen los crterios da presentacidn establecidos en fas Nomas
Internacionales de Informacidon Financiera, en donde cada parlida significstiva del estado de
situzcion financicra, estado de resultade integral, estato e cambio: en & palimomo ¥ eslado de
flujos de efectivo s& encusntran referenciada a su respacliva nolg contable.

COMPROMISDS

A lafacha ge los esiados financieras lz Compariia se encuentra curnpliende, en lo que le compets,
55 contralos ¥ acuerdos adquiridos con terceros,

47



18

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los eslados financieros (marzo 13,
2020) no se produjeron evenlos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efeclo
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiaros por el afo terminado el 31 de diciembra dal 2019 han sido aprobados por
la Administracién de AUTO SERVICIO TOTAL SERVITOTAL S.A, al 13 de marzo del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junty de Accionistas sin

modificaciones,
,.:.x.ut/ﬁm”/@
r aulina Guarderas
nle General
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