NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Externalizacién de Servicios S.A, EXSERSA e5 una compailia anonima constituida el 29
de enero de 1998, Su domicilio principal es Pasaje Los Angeles E3-19 y Eloy Alfaro,
Quito - Ecuador.,

Las principales actividades son: realizar servicios al mostrador, cobraduria y pagaduria

€N SEerE, procesamiento oe transacciones, transporte privado d& valores, servicios de

compensacion interbancaria, ruteo de transacciones, monitoreo de cajeros automdticos,

servicios de oulsourcing de personal para gue aciie coma cajero en institluciones, entre

:trli Todos los servicios & prestan principaimente a instituciones del sistemna
nanciers.

Externalizacign de Servicios S A. EXSERSA forma parte del Grupo Financiero Productidn,
hderado por Banco de la Produccién 5.4, PRODUBANCO, accionista principal de la
Compafia, el cual & su vz es su principal cliente,

De acuerdo con disposicionas legales vigentes, el Banco se hace responsable de las
perdidas patrimoniales de las instituclones del Grupo Financiers, si las hublers, hasta por
el valor de sus activos, El Banco tiene convenlos de responsabllided con cada una de las
entidades gue forman parte del Grupo Financiero,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de |8 Compafia alcanza B17 v B27
empleados respectivaments.,

La informacion contenida en estos estades financieras &5 responsabilidad de la
asdministracidn de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NITF)
emitidas por al EMJE de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB].

2.2 Moneda funcional = La moneda funcional de la Compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de Amdrica (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financiéras han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histdrico estd basada generalmente e&n el valor razonable de
& contraprestacidn entregada a camblo de bienes vy Servicios.

El valor razonable es &l precio gue se recibiria por vender un activo o &l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mércado en la fecha de
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valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, |12 Compafia tiene gn cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectss de medicidn
/o de revelacién en los estados financieros, se determing sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor an uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor réazanable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancis de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn.

fivel I- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entided puede acceder a la fecha de medicidn,

fived 20 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables pera el active o pasivo, va sea directs o indirectamente.

fifve! 30 Insumos son datos no obsarvables para el activo o pasiva.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversionas
financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo infarior a tres meses,

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades ¥ eguipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamienio,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn o
construccidn de activos calificados,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconooimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulada de las
perdidas da deterioro da valor.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, gue algunas partidas de
propiedades v equipos de la Compania, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucidon son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que
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permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual v hasta la
sigulents reparacian.

2.5.3 Miétodo de depreciacién y vidas utiles - £l costo de propiedades v
eulpos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
eéstimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimada
riégistrado sobre una base prospectiva,

A continuacian se presantan las principales partidas de propledades y
eguipos ¥ las vidas dtiles usadas en e célculo de Ia depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Edificios 50
Vehiculos 5
Muebles vy equipos 10
Equipos de computacidn 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propledades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
dél activa ¥y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacidn acumulada v cualquier pérdida por
deterioro scumulada.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga & resultados sobre sus vidas Obiles utilizando &l
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y meétodo de
amortirzacion son revisados al final de cada afio, siendo e efecto de
cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Sa eslima que & valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafia son igual a cero. La vida Otil usada en el célculo de la
amortizacidn del software es de 7 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al fingl de cada
periodo, la Compafia evalia ios valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo dé que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s calcula &l importe recuperable
del activa o unidad generadora de efectivo a fin de determinar gl alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprebacion de deteriorn anuslmente, o cuando exista
cualguier indicacidn de gue podria haberse deterlorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen nmediataments en
resultados, salvo si el activo se registra a un Importe révaluado, en cuyo caso se
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debe conslderar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremanto en
la revaluacin,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la rents por pagar corriente v el impuesto diferida.

2.8.1 Impuesto corrente - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula wtilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impusstos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en iibros de los aclivos ¥ pasivos incluidas en
o estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido s& reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido s& reconoce por lodas las
difergncias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la Compafila disponga de utilidades gravables fuluras conira las gue
se podria cargar esas diferencias remporarias deducibles.

Los aclivas ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleandao las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activio e realice o el pasivo se cancele,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo 50 tena reconocido legalmante ol derechs de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los Impories
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar
sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - 58 reconocen como ingreéso o gasto,
¥ 50N incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o SuceEso que & reconoce fuera del resultado
yd sea en otro resultado integral o directamente eén el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también =& reconoce fuers del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Proviglones - Se reconocen cuando la Compailia bene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &8 probable gue Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obfigacion, y puede hacerse una estimacidn hable del
importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
gn cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Benaficlos definidos: Jubilacidn patronal - El costo de los beneficios
definidos (jubllacién patronal) es determinada utilizando el Método de la
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2.13

2.14

Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al
final de cada periodo,

Las gananclas ¥ pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente an el
resultado integral del afa,

2.10.2 Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utiidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Bonos a log gfecutivos - La Compaiia reconoce un pasivo para bonos a
sus gjecutivos, la cual =& determina en funcion del cumplimients de
objetivos vy del resultado del periodo.

Arrendamientos - Los arrendamientos se dasifican como financigros cuando los
terminos del arrendamiento trensfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los nesgos y beneficios inherentes a l2 propiedad. Todos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compafia como srrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleandd & método
de linea recta, durante ef plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamiento S& reconocen como gastos en los
periodas &n los que sean incurndos,

Reconocimignto de ingresas - Los ingresos s calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.12.1 Prestaclén de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de
HErvicios se reconocen en funcidn de la prestacidn del serdcio del
contrato,

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intersses son registrados
sobre una base de tempo, con referencia al capital pendiente ¥ & la tasa
de interéds efectiva aplicable.

Cogtos y Gastos - Los costos vy gastos se registran al costo histérico, Los costos
¥ gasios se reconoCen 8 medida gue son incurridos, independientemente de la
fecha en que s& haya realizado el pago, y s& registran en &l periodo en el gue e
CONOCE,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los actives v pasivos, tBmpoco los ingresos vy
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn Sea requerida o permitida
por glguna norma v esta presentacion sea gl reflejo de la esencia de |8 transaccion.

Los Ingresos ¥ gastos con arigen en transacciongs que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar &l activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.15 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconacen v dan de baja a
la fecha de negociacidon cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero ¥ son medidos Inicialmente al valor razonable, mas los costas de ia
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
¥ CUYDS CosStos de |3 transaccion se reconocen en resultadaos,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable se presentan en pclives no
carrientes, excepto agquellos con vencimientos oniginales infericres a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, gue se presentan como activos
corrientes,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financiercs mantenidos hasta su
vencimienta, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ¥ activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del prapdsito con 2]
gue 5¢ adgquirieron fos instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieras en el momento del reconocimients
imicial. Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantiene dnicamente cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva 5 un método de céloulo del costo amortizado de un instrumento
financiero v de imputacion del ingreso financiers a lo largo del periodo
relevante. La teza de interds efectiva es la tass de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cabrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y obras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de fa tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumiento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mMas corto,
con el importe neto en libros en el reconccimiento infcial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - San
activos financieras no derivadeos con pagos fijos o determinables, que fo
cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menaos
cualguier deterioro,

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al coste amortizado, incluvendao los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por detenoro al final
de cada periods,

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un active medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de
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efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original dal activo financiara.

El walor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambilos en el importe eén libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un active financiero - La Compaiia da de baja un activo
fimanciers Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiera, v transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propieded del activo financiero, Si
la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad vy continua reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo v la
obligacidn asociada por los valores gque tendria que pagar.

Pazivos financleros e (nstromentos de patrimonio - Los instromentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financerss o Como patrimaenio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corrignte a menos gue 13
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn fimanciera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se recongoen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccidn, Posteriormente, se miden a su costo amortizado ¥y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos NeCcesarios para
su obtencion) v el valor del reembaolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interas
efectiva,

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al Costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasiveo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afic en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a
las MIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
[1ASE], v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriarmaents,

- 14 -



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para descontar las
chligaciones por beneficios post-emples debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacidén de la profundidad de un mercado para bones
corporativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
maneda en que fos beneficios deben ser pagados), Para las monedas parz las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados &n
eza moneda a la lecha de reporte.

Al ser el dalar de los Estados Unides la moneda de circulacion en Ecuador v en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que |a
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos ge alta
calidad de los Estados Unidos de América (3.96% v 3,67% al 31 de diciembre y 1
de enero del 2015, respectivamente). Previo a la modificacion de esta norma, |2
tash de descuento wtilizada por la Compafia se determinaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatortano (6.31% y 6.54% al 31 de diciembre y 1 de enera
del 2015, respectivamenta). Los impactos por la aplicacidn de la enmienda se
reglstraron de forma retrospectivae, los cuales se incluyen a continuacion:

[mpacto en activos, Al 1741715 Alustes por
pasivos ¥ patrimonia previamante enmienda a la Al 1/1/15
al 1 de epera 2015 reportada MNIC 1S Eastablecidg
Obligaciones por
Beneficios
definidas:
Jubilacian patronal 26 212 538
Desahucio 87 39 106
LUtilidades refenidas 1,552 {251) 1,301
Impacto en activos, Al 31712015 Alustes por
pasivos y patrimonio previamsente anrmienda a la &l 31712715
al 31 diciembre 2015 repartada NIC 19 restablecida
Obligaciones por
Beneficios
definidos:
Jubilacion  patronal 333 171 504
Desabucio g9 51 150
Ltilidad del afic 183 (183 =
Utilidades retenidas 1,254 [222) 1,032
Otro resuitado integral
del ano 52 213 265
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Ano terminadao

Impacto en los resultados del afio 31/12/15
Imcremento Bn costos por servicios por:
Jubilacion patronal 166
Desahucio 149
Disminucidn en costo financiers (2]
Disminucidn en la utilidad del afioc (183)

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ailo actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad ne necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por 1as NIIF, sl la informacién resultante de tal revelacion no
es material, ¥ da quia sobre las bases de informacidn agregada vy desagregada
para propositos de revelacian. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuandg el cumplimiento
con un requerimiento especifico de MIIF es insuficiente para parmitir que Ios
usubrios de los estados financerss entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos v condiciones, sobre la posicion financiera v resultados de
operacion.

Hespecto de |la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenide ningdn impacto en la posicion
financiera ¥ resultados de operacion de la Companiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de eneroc del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacte material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compania,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacienaies de Informacion Financiera
(NITF) v Normas Internacionales de Cantabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas peroc adn no son efectivas:

NILE Titulg Efectiva a partir
MIIF 2 Instrumentos financeros Emerg 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratas

con clientes Ermerg 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Emero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn Emero 1, 2017

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas,
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacian v medicién de activos flinancieros. Esta norma se modificd
pesteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, ¥
en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cabertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principaimeante para incluir lo siguiente;

Reguerimientos de detenoro para activos linancieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidan v medicidn al introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cembios en otro resultado
integral”, para clertos instrumeantos deudores simples.

geguisitos claves de la MIIF 9:

» Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NI 39 -
Instrumentos Financieros, se reconacerdn posteriormente 2 su Costo
gmortizado o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que
2 mantienen dentra de un modelo de negocio cuyo objethvo sea al de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, ¥ gue tengan flujos de efective
contractuales gue son Gnicamente pagoes de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizade al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
die negocia cuyo abjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de actives financieros, y gue tengan t&rminos
contractuales del activo financiers que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Teodas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al flnal de los periodos contables posterionss.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambics posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendaos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

« Enfa medicién de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la MIUF 9 requiere gue el importe generado por cambio
en &2l valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios an el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente eén otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimients de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo, Los cambios en el valor rezonable atribuible al riesgo
de credito de un pasivo financiera no son posteriormente reclasificados al
resultade del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado del perioda.

Respecto al deteriore de activos linancieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriora por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticla Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida credificia esperada requiere que una entidad contabilice
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las pérdidas crediticias esperadas v cambios en gsas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo
crediticio desde &l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no &5 necesano
que ccurra un gvento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

« La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actuslidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos da transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mis flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que sa clasifican coma instrumentos de cobertura v los Lipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para [a contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prugba de sfectividad por el principio
de “relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir |a efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
resgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiia prevé gue la aplicacion de la NITF 9 en &l Tuluro
pugde [Ener un impacto sobre los importes reconocidos @n 108 estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonabie de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitia la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado qua deben utilizar las entidades en gl registra ¥y reconocimients de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 regmplazars el actual
lingamiento de reconocimiento de ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la MIEC
11 Contratos de Construccion v las interpretaciones réspectivas en la lfecha en gue
entre en vigencia,

El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso gue représenta la transferendia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los chentes, en un importe gue reflejs lo contraprestacidn gue
la entidad espera recibir 2 cambio de bienes o serviclos. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar €l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso Z: identificar las obligaciones de elecucidn en el contrato.

Paso 3; determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Faso 5! reconocer el ingreso cuando {o en la medida gue) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Saegun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
s satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular gs transferido al
clignte, Se han afadide muchos mas limeamientos detallados an la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplas
revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emitid *Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Comparia preve que la aplicacion de la NIIF 15 en i

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estadaos
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una

estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completada,

NIIF 16: Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo inkegral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador ¥y arrandatario, 1a NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendemientos Incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas,

La MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un active identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
grrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para |a
contabilidad del arrendador y es reemplezada por un modelo en el cual el derecha
de uso del active v su correspondients pasivo tiene gue ser reconacido por el
arrendador para odos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usoe del activo es iniciaimente medido al costo v subsecuentemente
medido al costo (sujelo a cierlas excepciones) menos depreciacion acumulada v
pardidas por deterioro, ajustade por cuglquier remedician del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormmenta
¢l pasivo del arrendatario es ajustado por inkereses v pagos ask como el impacto de
las maodificacianes al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pages por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn tambign
tendra impacto, De acuerdo con el modeio de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento v de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el regquerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiers. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financlerss ¥ sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonzble de ese efecte hasta gue un examen detallado haya sido
completadao.
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3.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las maodificaciones requieren & ung entidad proveer revelaciones gue permitan a
los usuarios de estados financieras evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento,

La Administracidn de la Compafia no pravé gue |a aplicacidn de estas
modificacionas en &l future tenga un impacto material sobre los estados
financieros,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a s actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y Supueslos estuvieron
basados en la mejor uliliracién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y JuiCios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el procesa de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perloda, o an aquella fecha
que se considers necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alglin Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriora, En caso de que exista algin indicio se realize una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de
Ia unidad generadora de efectivo a |a gue pertensce &l activo,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobré Su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono & réesultadas con el imite
del valor en libros gue & activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
par detenars.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidas - El valor presente de
las provisiones para obligadones por beneficios 8 definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cédlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar @l valor presente de
estas pbligacionés incluye una tasa de descuento. Cualguigr cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficos.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza fa
tasa de descusnto, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afo
reportados por la administracidén de [a Compafiia, La tasa de descuento es |a tasa
de Iinterés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros da cajs estimados que ¢ ESperd van 8 ser requeridos pera cumplir con ja
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utllizando coma referencia los
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4.

rendimientas del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos

empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se pagaran los beneficios,

3.3 Estimacion de vidas utiles de edificios, vehiculos, muebles y equipos y
eguipo de computacién - La estimacidn de las vidas Otiies y el valor residual se

efectian de acuerda a lo mancionadao en la Nota 2.5.3,

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafia no ha reconocldo impuestos
diferidos considerando que ias diferencias entre ef valor en libros v la base

tributariz de los activos y pasivos no s revertirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112186
Cuentas por cabrar comerciales:
Clientes locales i}
Compafilas relacionadas:
Banco de Ia Produccidn S.A, Produbanco 460
Provisidn para cuentas dudosas [5)
Sultotal 1,225
Oiras cuentas por cobrar;!
Empleados 16
otras s
Tatal 1,243
PROPIEDADES ¥ EQUIPDS
112016
Costo L.D38
Depreciacién acumulada 3.721)
Total 1,317
Clasificacion:
Edificaciones 160
Terrenos 272
Eqguipos HES5
Total 1,317

21012015

741
454

-
1,190

50
S |
1243

5,581
(4.016)

1,565

1g4
2fs

1,129
1,565
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Los movimientos de propledades v equipos fueron como sigue;

EEIEQE.'

Saldos al 31 de diciembre de
2014

Adguisiciones
Ajustes v reclasiflicaciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de
2015

Adguisiciones
Ajustes y reclasificaciones
Bajas {1}

Saldos al 31 de diciembre de
2018

Pepreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciermbre de
2014

Baja de propiedades ¥ equipas

Ajustes y rectasificaciones
Gasto por depreciacidn

Saldos al 21 de diciembre de
2015

Baja de propledades ¥
equipos (1)

Ajustes v reclasificacones

Gasto por depreclacidn

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2015

Saldos netos al 31 de
diclembre del 2016

187

187

187

{19}

27)

164

160

272

Edificaciones Terrenos Equipos

4,693
3423

{14)

272

272

&i2

£i2

5,107
99
_[645)

4] EE&

{3,581)

i
(3]
.. [233)

(3,978)

638
(3]
(3368)

(.673)

1,129

B85

Vehiculos

15

]

(15)

(13)

(13)

—

2,167

423

—i14)

8,581

(3.615)

!
(3]
—(403)

(4,016)

538
(3)
_(340)

(3,721)

1,365

1,317

{1) Corresponde a la baja de equipos ubicados en oficinas en las zonas del terremoto

que afectd al pais el 16 de abril de 2016.
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OTROS ACTIVOS

Mejoras ¥ adecuaciones
Cilros activos
Garantias

Total
Clasificacion;
Corrientes

Mo corrientes

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales;:
Praveedores v subtotal

Oiras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar {Mota 12.3)
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

8.1 Activos y Pasivos del ano corriente

Activos por impuestos corrientes!
Credito tributario de impuesio a la renta v tolal

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregadao - IVA por pagar y
retenciones de VA

Retenciones en la fuente de impusasto a |la renta
por pagar

Tokal

d1/12/16

892
236
116

1,244

236
1.008

1,444

31712416

394

A1/12416

31/12/15

737
293
105

L1335

2593
844

1,133

112715

291

350
183

B4

S1412005

131

HA

B N
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8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacian entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuasto a
la renta corriente, es coma sigue:

8.3

31712/16 31712015

Utilidad seqgun estados financiercs antes de

impuesta a Ia renta BE3 109
Gasios no deducibles 334 427
Ingresos exentos (16) (77}
Farticipacion a empleados proveniente de ingresos

exentos 2 11
Otras partidas conciliatorias _{13) _[148)
Utilidad gravable 1,170 460
Impuesto a la renta causado [1) —dd 115
Anticipo calculado {2) 111 _ 105
Iimpuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 2593 115

Diferido 25 {85}
Tatal __ 3418 e
Tasa efectiva de impuestos 401 % 1005
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impugste & la renla s&

(2)

determina con la tarifa del 23% sobre las utilidades sujetas a distribucian, no
obstante Ia tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre |a proporcidn de ia
base imponible gue corresponda a la participacidn directe o indirecta de
saclos, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraiscs
fiscales o regimenes de menor imposicien, Si dicha participacidn excedes del
50%, la tarifa aplicable para la Compania serd del 25%. Por o tanto, la
Compafia aplica una tarifa del 25%. 5Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacian.

A partir del afia 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos v gastos deducibles,

Movimiento del crédito tributario

2171216 S1fI241S
Saldos al comienzo del afo 151 40
Provisidn del afio (493 (115}
Pagos efectuados 225 226
Saldos al fin del ano B3 151

Pagog efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
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8.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de actives (pasivos) por

8.5

impuestos diferidos fueron como sigue:

Afo 2016

Difergncias temporarias:
Provisian de jubiiacidn patronal y total

Afo 2015

Diferencias temporarias:
Provision de jubliacién patronal y total

Aspectos Tributarios

Recanocido
Saldos al en
comienza  resultada  Saldos al

delafic  integral fin del afo

=3 {53)

43 - =2

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccidn v reactivacidn de 1as zonas
afactadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley;

+ Se establece la contribucion solidaria sobre bienes Inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% si el sujeto

pasivo esta en paraiso fiscal,

S¢ establece la contribucidon solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen actividades
econdmicas, ¥y gue fueren sujetos pasivos de iImpuesto a la renta.

Incrementa de la tanfa del IVA al 14% por el pericdo de un ano.

- Devolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del Iva
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Chdigo Orgénico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizaclén que establecid entre otros

lo siguiernte;

» Para efectos de la base imponible del [CE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de |as tasas
arancelarias, fondos vy tasas extracrdinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valer

en aduana de los blenes,

Se establece gue las Companias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros meédicos privados v/o medicina prepagada contratados a
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10.

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los

trabajadores.

B.6 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legates vigentes,
los contribuyentes sujetos al iImpuesto a la renta gue havan efectuado operaciones
con partes relaclonadas locales y/o del extenor, dentra de un misma periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estadn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencla que determine 5| tales pperaciones han sida
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afio 2016, no superaron &l importe acumulado

mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacidn & empieados
Beneficios sociales
Otras provisioneas

Taotal

31/12/18 31/12/15
150 50
173 155
122 11
442 22U

Participacion a empleados - De conformidad con disposicionas legales, los empleados
tienen derecho a participar en |las utilidades de la empress én un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de |a provisian para participacion a

empleados fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provisidn del afo
Fagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Jubilacién patraonal
Bonificacion por desahucic

Total

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
20 123
150 50
(20} (123}
150 50
i Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 1/1/15
490 S04 G3IB
184 130 106
674 824 644

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco afios o mas hubleren prestado sus servicios &n
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
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10.2

Los movimiantos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueran
COmo Sioue.,

Afio terminado
(Restablecido)

31112716 31A14713

Saldo al comienzo del ano, informado

previaments 325
Ajuste enmienda NIC 19 212
Saldos al comienzo del afio {restablecido en 2015) 504 38
Costo por servicios 200 216
Casto por intereses 21 19
Ganancias actuariales (123) (105}
Reducciones y liguidaciones anticipadas

cargadas a resultados (2] [34)
Reducciones y liquidaciones anticipadas

cargadas a ORI _{5q] {130}
Saldos al fin del afio 390 L

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Gltima
remuneracian mensual por cada uno de 1os afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacidn por
desahudcio fueron como sigue;

Afig terminada

(Restablecido]
31/12/16 31/12/15

Saldo al comienzo del afio, informado

previamente &7
Ajuste enmienda NIC 19 _39
Saldos al comienzo del afo (restabiecido en 2015) 150 106
Costa por servicios 1] 44
Costo por interases 6 i
Ganancias actuariales (41} (30}
Costos por servicios pasados . 35
Saldos al fin dei afio 184 130

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
indepandienta, El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos
y los costos por servicio fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito
proyvectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleada y basados @n la rmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
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el valor de dinera a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por a3 experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las presuncianes principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguiantes:

21412416 112013
k. U
Tasaf{s) de descuento (31/12/15 restablecido) 3.94 3.96
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.00
Tasa de ratacion 23.00 11.80

El analisis de sensibilidad detallado a continuacian se ha desarrcllado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periode de referencia de
los reaspectivas supuestos.

Jubilacidn Bonificacion por

patronal desahucio
Variacidn CBD (tasa de descuento - 0.5%) 55 59
Impacte %% en el ODBD {tasa de descuento - 0.5%) 11% 12%
Variacion DBD (tasa de descuento + 0.5%] [45]) {53}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% [ 10%%) {10%)
Varlacldén DBD (tasa de incremento salarial + ﬂ.fj%] 55 59
!rgpﬂna;,;t;: % an el OBD (tasa de incremento salarial + 118 12%
varlacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {50) {53)
:lrj'lﬁpqa&l?tu % en el OBD (tasa de incremento salarial - (10%:) (119}

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede ng ser representativo de ia
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzcan en forma aislade unos de otros (algunas de los
supuesios pueden ser correlacionadaos),

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligadones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
cridito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicade en el cilculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Los Importes reconocides en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definides san los sigulentes:
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Afa terminado

314132/16 31/12/15

Coslo por servicios 269 260
Costo por intereses 27 23
Costos por servicios pasados 26
Efecto de reducciones ¥ liguidaciones anticipadas (221 (24}
Subtotal reconocido en resultados 274 275
Nuevas mediciones:
Ganancias acluariales v subtotal

reconoCido en otro resultado integral {254) [265)
Total 20 10

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pusden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizaclon y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar dichas
medidas v conlrolar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafiia,
una caracierizacion ¥ cuantificacidn de éstos v una descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaifila, sl es el caso.

11.1.1

11.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue ung
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
palitica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtenar
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el
rizsgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia dnicamente realiza transacciones con Companias gque cuentan
con Iz misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un némero
importante de clientes, La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre
la condicion financiera de las cuentas por cabrar,

La Compafiia no mantiene exposicionas de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ningun Grupo de contrapartes con
caracteristicas similares,

Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compafia es la responsable
final por la gestién de liquidez. También ha establecido un marco de
trabajo aprapiado para |la gestion de liquidez de manera gue [a gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediang v
largo plazo asi como & gestidn de liguidez de la Compania. La Compafia
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maneja el riesgo de liguldez manteniendo reservas, facillidades finenceras
v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros,

11.1.3 Riesgo de capital - La Companfia gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda ¥ patrimonio. La Administracion de la Compania
revisa la estructura de capital de la Compafia peridgdicamente
considerando el costo del capital v los riesgos asociados.

Las principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo Ust: 470 mil
Indice de liguidez 2.32 veces
Pasivos totales / patrimonio 57.16%

La administracién considera que los Indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
ogrganizacian del tamafio y nivel de desarrollo gue la Compaiiia,

11.2 Categorias de instrumentos financieros

31112416 3113115
Activas financieros &l costo amortizada:
Baneos 1,018 296
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas
por cobrar {Mota 4) 1,243 1,243
Total 2461 1238
Pasivos financleros a8l costo amartizada,
Cuentas por pegar comerciales ¥ ofras cuentas
por pagar {MNota 7} y total - 823

11.3 valor raronable de los Instrumentos financieros - La Administracicn de la
Compafiia considera que los importes en libros de ios activos v pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor
razanahle.

12, PATRIMONIO
I12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 978,936 acciones de
US%1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vobo por acckin ¥ un
derecho a los dividendaoas,

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por loomenos e 10% de |a
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
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12.3

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dsponible para el pago de
dividendos en efectivo perg peede ser capitalizada en su totalidad.

Utitidades Retenidas
{Restablecidos)

e uAas e
Utilidades retenidas - distribuibles 591 5 274

Resultados acumulados provenienbes de la

adopcion por pnmera vez de fas NIIF 63 &3 &3
Aeservas segun PCGA anteriores - Reserva

de capital 964 964 964
Total 1,618 1,044 1301

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de 1a apiicacion por primera ver de las
HNIIF v de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidn emitida
por la Superintendencia de Compaiiies el 14 da octubre del 2011, podrén ser
utilizados de la siguiente forma:

las MIIF - Incluye Ins va!nras resultuntas ﬂe los .ujus!.us nr’r-gmn:lu: en la an:lﬁn
por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor podrd ser ulilizado para compensar
pérdidas acumuladas, El saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas scumuladas v las del ditimo ejercicio econamico
concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacian de la Compafia

Reserva seqgun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital,
segun PCGA anteriores, sdlo podrd ser capitalizado en |a parte que exceda al valor
de las pdrdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluida, & las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liguidacidn de la
compafila,

Dividendos - El 30 de marzo de 2015 y 28 de marzo del 20186, la Junta General
de Accionistas aprobd el reparto de US$534 mil correspondiente a utilidades del
périodo 2014 eguivalente a US$0.54 par accidn y el reparto de US$183 mil
correspondientes a utilidades del periodo 2015 equivalente a US$0.19 por accion
respectivameante,

El 31 de julio del 2015, 10 de mayo, B de junio y 20 de septiembre del 2016 sa
cancelaron dividendos por US$184 mil, USS100 mid, US$50 mil, US%$200 mil
respectivamente, correspondientes a las utilldades del afio 2014,

El 31 de octubre y el 18 de noviembre del 2016 s& cancelaron dividendos por
USS100 mil y US$83 mil respectivamente, correspondientes a las utilidades del
aho 2015.

A partir oel afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
liscales, o en jursdicciones de menor iMposicion, s& encuentran sujetos &
relencion para efectos del impuesto a la renta.
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13.

14,

GASTOS POR SU NATURALEZA

Sueldos y salarios
Beneficios saciales
Apartes al IESS
Participacidn a empleados
Beneficios definidos
Qtros gastos de personal

Totlal

Gasto Depreciacién y Amortizacién

Depreciacion de propiedades v equipos
Amartizacion de activos intangibles

Tatal

Otros Gagtos

Comislones pago agil
Fublicidad v propaganda
Seguras

Ciros

Tokal

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21012716

4,390
1,041
559
150
274

1134
L2498

340

371

2112716

1,855
144
63

2,428

4,601
1,083
585
=0
275
1,253

7,857

31/12/15
403

393

3171215

1,437
101
B5
264

1,967

14.1 Transacciones Comerciales - Durante el aio, la Compafia realizd las siguientes
transacclones comerciales con sus partes relacionadas;

[ngresos por servicios

312416  31f13715 31712016

Banco de la Praduccion S5.A.

Produbance 4,173

4,859 28

Costos por servicics

31/12A15

a8
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre 2l que

e informa:
2112416 21/12415
Banco de la Produccitn 5.4, Produbancs;
Bancos 1,018 253
Cuentas por cobrar (Nota 4) _ 460 454
Tatal 1,476 707

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liqguidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. Mo se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual nl en periodos anterlores con respecto a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,

14.2 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia - La compensacion de los
ajecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la sigulente:

Afo terminado

31/12/16 LS
Beneficios a corto plazo 53 68
Benelicios post-emplec _= 19
Tatal 5 87

La compensacidon de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos v las tendenclas del mercado,

15. CONVENIOS

La Compafiia ha firmadao contratos con algunas instituciones financieras del pais para la
prestacion de servicios transaccionales masivos que comprenden: |a recepcion de
depdsitos en cuentas corrientes y cuentas de ahorros; los pagos de chegues, retiro de
ahorros, certificacidn de cheques, y otros que de comun acuerdo decidan procesar a
futuro. Adicionaimente, la Compafiia mantiene contratos con ciertas instituciones
publicas para la prestacion de servicios transaccionales de depdsitos v pagos.

ESPACTD EN BLANCO
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16. CUENTAS DE ORDEN

17.

A1/12/16 2112415
Valores recibidos de terceros (1)
Banco de la Produccién S.A. (Produbanco) d0078 B, BO2
Aportes ATM (Produbanco) 3,678 3,695
Banco Amazonas 5.4, 313 318
Banco Capital 5.4, 259 2BS
Banco Ecuatoriano de la Vivienda S. 4. 1 1
Banco Solidario 5.4, 540 C b e
Citibank M.A. Sucursal Ecuador 213 195
Cooperativa 23 de Julio Ltda, 213 23
Cooperativa San Francisco de Asis Lida, | 127
Cooperativa CCOQ Lida. 158 123
Mutualista Pichincha Lida, 17% 116
Banco Comercial Manabi 5.4, 78 153
Banca Territorial 5.4, 7
Cooperativa Cooprogreso Lida. 387 93
Cooperativa 29 de Octubre Lida. 25 14
Banco O-Mira S.A. 76 g5
Banco de Loja 5.4, 146 175
Banco General Rumifahul 5.4, 169 213
Banco Finca 5.4, &8
Cooperativa Andalucia Lida. 172
Cooperative Dscus Lida, 143
Cooperativa Atuntaqui Lida, _ 31 =R
Total 14,029 15,050

(1} Caorresponde a valores recibidos de terceros que operan coma clientes de la
Eampai’iia, los mismos gue no pueden sor depositados en sus cuentas bancarnas,

Las cuentas de orden no inciden en la situacidn financera ni resultados de aperacion de
la Compaiiia, son utilizadas para mantener un control de informacidn adicional. La
administracion de la Compafiia ha conciliado los registros auxiliares con el saldo
informado para todas las cuentas de orden ¥ mantienen un estricto control con cada
institucian financiera.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 v Ia fecha de emisidn de los estados financieros

{febrero 22 del 2017) no se produjeron eventos que en apinion de la Administracian
pudieran tenaer un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por gl afo terminado el 31 de dicembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién en febrero 22 del 2017 y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion. En opinikdn de la Administracion de ia
Compafia, los estados financercs seran aprobades por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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