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1 Servicio de Rentes Internas 
Uss US: dólares



"aros 
Deloitte.     

  

+ los Señores Accionistas de 
“ssernalización de Servicios S.A. EXSERSA. 
apinión 
emos aucitado los estados financieros que se adjuntan de Externalización de Servicios 5.4 
¿ue comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 
ú«rrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
“ectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
>cluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

  

:n nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
+spectos materiales, la posición financiera de Externalización de Servicios S.A. EXSERSA al 
31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
'erminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
inanciera - NUF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8). 

  

“undamentos de la Opinión 
Huestra aucitoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
sestras responsabilidades de acuerdo con tichas normas se describen más adelante en esto 
forme en la sección "Responsabllidades del auditor en retación con la auditoría de los 
-stados Pnancieros”. Somos independientes de Externalización de Servicios S.A. EXSERSA 
“e acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de 
ormas Internacionales de Ética para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y l 
'sposicones de Independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros cel 
cuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de Conformidad con dicho 
-bdig0. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suñiciente y 
úpropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 

  

  

intormación Presentada en Adición a los Estados Financieros 
“3 Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
emprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no Incluye 

1 juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha 
aformación sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

   



Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 
En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
nformación adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecería estar materialmente 
incorreda 
Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
feportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compañía 
Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 
Compañía por los Estados Financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados. 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del contral 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

   

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcho, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
hegocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañia 
+ cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 
La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del 
preceso de reporte financiero de la Compañía 
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un ato 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un error material cuando este 
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria. También 
+ Identificamos y evaluamos los riesgos ce error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
¿ichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El rlesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
“errar, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del contro! interno



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que Sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañia 
Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente Información revelada por la Administración es razonable 
Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir 
S existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negacio en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a as respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, s dichas revelaciones no Son adecuadas, 
expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
Ausitoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría; sin embargo, eventos 0 
«condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento 
Evaluaos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos. 
En el transcurso de la auditoria 

Delselli l Boudu 
Quito, Febrero 22, 2017 
Registro No 019 

  

Licencia No. 25292



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos. 
Cuentas por cobrar comerciales y 
“otras cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 
Otros activos. 
Tota! activos corrientes. 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos 
ActvOS por Impuestos diferidos, neto 
Otros activos 
Tota! activos no corrientes. 

TOTAL 

Ver notas alos estados financieros 

7 

(Restablecidos) 
212/95 

(en miles de US. dólares) 

1.018 296 759 
120 1243 1,737 

83 151 20 
5 2 26 

2580 1983 7.562 

1317 1,565 1,552 
ES 49 

1.008 292 961 
2325 762 7462 

4,905 4.945 5129



PASIVOS Y PATRIMONIO 
DELOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES. 
Obligación por beneficios definidos y 

total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
PATRIMONIO. 
Capital social 
Reserva legal 
Utlidades retenidas: 
Total patrimonio 
TOTAL 

CUENTAS DE ORDEN 

  

Notas 

10 

2 

16 

(Restablecidos) 
3/12/95 

(en miles de U.S. dólares) 

530 
135 
435 

uno 

Eb 
979 
524 

618 
ana 
4.905 

14,029 

  

Diego Pardo López —— 
“Contador General 

824 
112 

554 

979 
524 

4,445 

15,050 

1132 
139 

—405 
1.52: 

; 

2320 

979 
524 
0 
2308 
5.124 

17.867



EX .ERVIO 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Ingresos por servicios. 
¡Gastos por beneficios a empleados 1 
Arrendamientos 
Seguridad y guardiania 
Gastos de mantenimiento 
Gastos por depreciación y amortización 3 
Servicios básicos y Suministros 
Otros gastos. 3 
Otros ingresos. 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, 
Menos gasto (Ingreso) por impuesto a la renta a 
Cornente 
Difendo 

Total 
UTILIDAD DEL AÑO 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se reclasifcarán posteriormente 

a resultados: 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros. 

  

Sebasti 1 Diego Pardo López —— 

PT 
(en miles de U. 

15,786, 
(7581) 
(1,704) 
4210) 

(812) 
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"Gerente General Contador General 

  

(Restablecidos) 
31/12/15 
dólares) 
15,049 
(7.857) 
(esa) 
(1,200) 
(1058) 

(593) 
(753) 

(2,987) 
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EXTERNALIZACIÓN DE SERVICIOS S.A, EXSERSA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

31112116 
(en miles de U.S. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Parucipación a empleados 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos. 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipos y flujo. 
e efectivo utlizado en actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado 
en actividades de financiamiento 

BANCOS 
Incremento (disminución) neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

¡Gerente General 

  

  

15,751 

E 
72 

2.018 

  

pego Pardo López 
Contador General 

lares) 

  

15,475 
(14,735) 

(123 
(25) 

(163) 

—296



EXTERNALIZACIÓN DE SERVICIOS S.A. EXSERSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Externalización de Servicios S.A. EXSERSA es una compañía anónima constituida el 29 
de enero de 1998, Su domicilo principal es Pesaje Los Ángeles E3-19 y Eloy Alfarc 
Quito - Ecuador. 

  

Las principales actividades son: realizar servicios al mostrador, cobraduria y pogaduría 
en serie, procesamiento de transacciones, transporte privado de valores, servicos de 
“Compensación interbancaria, ruteo de transacciones, monitoreo de cajeros automáticos, 
servicios de outsourcing de personal para que actúe como cajero en instituciones, entre 
tras. Todos los servicos se prestan principalmente a instituciones del sistema 
financiero, 
Externalización de Servicios S.A. EXSERSA forma parte del Grupo Financiero Producción, 
liderado por Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO, accionista principal de la 
Compañía, el cual a su vez es su principal ciente. 

  

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las 
pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por 
el valor de sus activos. El Banco tiene convenios de responsabilidad con cada una de las 
entidades que forman parte del Grupo Financiero, 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaña alcanza 817 y 827 
empleados respectivamente, 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
acministración de la Compañia, 

  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
mitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, al como se explica en las políticas contables incluidas 
más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

      

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 

a



24 

25 

  

valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración _Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o, 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
po, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son Su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
dela NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

  

Acicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 
Miel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Mel 2* Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables pera el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

  

Aivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados inancioros. 
Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones. 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses. 
Propiedades y equipos 
2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 

propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento. 
Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento inicia, las propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérgidas de deterioro de valor 

  Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas 
En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que



permite depreciarios en el período que medie entre la actual y hasta la 
siguiente reparación. 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipos se deprecta de acuerdo con el método de línea recta. La vida ul 
estimado, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
¿de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas Útiles usados en el cálculo de la depreciación 

   

hem Vido útil (en años) 
Edificios so 
Vehiculos 5 
Muebles y equipos. 10 
Equipos de computación 5 

  

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en bros 
del activo y reconocida en resultados. 

  

2.6. Activos Intangibles 

  

1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados 
¡costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 

¿deterioro acumulada 
  

  

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 
método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de 
Cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la 
Compañía son igual a cero. La vida útl usada en el cálculo de la 
amortización del sofware es de 7 años. 

  

  

2.7 Deterioro del valor de los activos tanglbles e Intangibles - Al final de cada 
período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
Intangibles a in de determinar sí existe un indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperabie 
el activo o unidad generadora de efectvo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

  

Los activos Intangibles con una vida útil indefinida o todavia no disponibles para su 
uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe 
cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor   

Los pércldas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en 
resultados, salvo SI el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se 

  

10



debe consider 
la revaluación 

1 la pérdida por deterioro como una disminución o un Incremento en   

  

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
2.8.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las 
asas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaras 
“eterminadas entre el valor en íbros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto. 
úlfendo se reconoce generzimente para todas las Gerencias temporarios 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
úlferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
¿que la Compañía disponga de utlidades gravables futuras contra las que 
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 

    

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las. 
asas Nscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
Activo se realce o el pasivo se cancele. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por. 
Impuestos diferidos sl, y solo sí iene reconocido legalmente al derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 

«conocidos en esas partidas y la Compañía tiene lo intención de liquidar 
us activos y pasivos como netos. 

    

    

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o Suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente: 
(42 sea legal o Implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneñaos 
económicos, para cancelar la obigación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemboiso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.10 Beneficios a empleados 
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneicios 

definidos Qubliación patronal) es determinado utilizando el Método de la 
  

an
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2.12 

2.13 

2.14 

"Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada periodo 
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen Inmediatamente en el 
resultado Integral del año. 

  

2.10.2 Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los empleados en las utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utlidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

    

2.10.3 Bonos a los ejecutivos La Compañía reconoce un pasivo para bonos a 
sus ejecutivos, la cual se determina en función del cumplimiento de 
objetivos y del resultado del periodo 

Arrendamientos - Los arrendamientos se casifican como financieros cuando los 
términos del arrendamiento transfieren SuStancialmente a los arrendatarios todos. 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás 
arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.11.1 La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo 
rrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método 

¿e línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las 
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los 
períodos en los que sean incurridos, 

  

   

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la 
restación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 

cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorger. 
     

2.12.1 Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen en función de la prestación del servicio del 
contrato. 

2.12.2 Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son registrados 
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y ala tasa 

de interés efectiva aplicable. 
Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos 

y gastos se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la 
echa en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sen requerida o permitida 
Por alguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencio de la transacción.   

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
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2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellas activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable. 
y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales Inferiores a 12 meses a 
Partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 
Corrientes. 
La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorías. a velor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar y activos 
financieros disponibles para la venta La clasificación depende del propósito con el 
que se acquiriaron los Instrumentos financieros. La administración determina la 
Clasificación de Sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial _AL31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene únicamente cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 
2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interás 

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período, 
relevante La tosa de interés efectiva es la tas de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efecuvo por cobrar 0 por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el calculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
on el importe neto en bros en el reconocimiento Inicial 

  

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados 

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inka, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro 

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
Tinancieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los 
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final 
e cada período 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el Importe en libros y los flujos de 
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215.4 

efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva 
original del activo financioro 
El valor en ibros del activo financiero se reduce por la párdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
¡donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision 
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados 
Baja de un activo financiero La Compañía da de baja un activo 
financiero Únicamente cuendo expiren los derechos contractuales sobre los. 
ujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero Si 
la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
Activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la 
obligación asociada por los valores que tendría que pagar 

2.16 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de 
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
¿e conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que a 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
manos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 
216.1 

216.2 

2.163 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado Se reconocen 
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
transacción Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferenca entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para. 
su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
lectiva 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son. 
pasivos financieros, no derivados con pagos fljos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 
Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía 

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ase), y que son mandatoriamente efectivas a partr del 1 de enero del 2016 0 
posteriormente 
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Defínidos - Tasa de descuento 

  

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
cbigaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia la de 
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
Corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas pare las que 
o existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
deben utilzar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
esa moneda a la fecha de reporte 
A! ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
¿ue se van a pagar Jos pasivos por benecios definidos, se ha establecido que la 
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por 
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta 
calidad de los Estados Unidos de América (3.96% y 3.670% al 32 de diciembre y 1 
¿e enero del 2015, respectivamente) _ Previo a la modificación de esta norma, la 
esa de descuento utilizada por la Compañia se determinaba por referencia a las 
bonos del gobierno ecuatoriano (6.31% y 6 54% al 31 de diciembre y 1 de enero 
del 2015, respectivamente) Los impactos por la aplicación de la enmienda se 
registraron de forma retrospectiva los cuales se Incluyen a continuación 
Impacto en activos, A JAS Ajustes por 
pasivos y patrimonio previamente — enmiendadia — AL1/1/15 
aL de enero 2015 reportado IC12 Restablecido 
Obligaciones por 
Beneficios 
definidos 
Jubilación patronal 226 212 538 

Desahucio 57 39 106 
Unlidades retenidas. 1,552 es» 1,301 
Impacto en activos, A3y12as Ajustes por 
pasivos y patrimonio previamente — enmiendaala — AL31/12/15 
ALL giciembre 2015 reportado NIC19 restablecido 
Obligaciones por 
Beneficios 
definidos 
Jubilación patronal 33 71 504 

Desahucio 99 51 150 
Utilidad del año 183 (183) E 
Utlidades retenidas 1,254 (22 1,032 
Otro resultado Integral 
del año 2 213 265 
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Año terminado 
Impacto en los resultados del año ALIAS 
Incremento en costos por servicios por 
Jubilación patronal 166 

Desahucio 19 
Disminución en costo financiero 2 
Disminución en la utilidad del año. 183) 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
enmiendas larifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIJF, si la nformación resultante de tal revelación no 
es material, y de gula Sobre las bases de Información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendas reiteran que una, 
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento 
on un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los 
úsuerios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de 
operación 
Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañia 
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 
La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía 

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas 

ae Título Elestiva a partir 
uE Instrumentos financieros. Enero 1, 2018 
NuF1S Ingresos procedentes de contratos 

«con clientes Enero 1, 2018 
Aur Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 7 — Iniclatia de revelación Enero 1, 2017 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas



NIF 9 Instrumentos financieros 
La NUIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general En julio del 2014, se emiió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluirlo siguiente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 
una categoria de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado. 
Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples 

Requisitos claves de la MIE 9. 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo. 
'amortizado a valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periados. 
contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
e negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los lujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos. 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
¿el principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores 
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
Para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
e patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo 
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
periodo. 

  

  

- Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 3 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
fiesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los afectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimetría contable en 
el resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo. 
¿e crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del periodo Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo 
Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
perdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabllice 
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las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 

crediticio desde el reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 
La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los pos de componentes 
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
¿e "relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
Para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
riesgo de una entidas. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
Puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañia. Sin embargo, na es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese electo hasta que un examen detallado haya sido completado. 

        

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizarlas entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual 
lIneamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la fecha en que. 
entre en vigencia. 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los cientes, en un importe que refleje la contraprestación que 

la entidad espera recibira cambio de bienes o servicios. Específicamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
Paso 1: identificar el contrato con los cientes. 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obli 
contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la 
obligación. 

  

ciones de ejecución en el 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) 
se satisfaga uno Obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" delos bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
Cliente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NITF 15 para 
poder analizar situaciones específicas Además, la NIIF 15 requiere amplias 
revelaciones. 
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En ADrIl 2016, el 1AS8 emitió "Clarificaciones a la NIJF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus. 
agente, asi como una guía de aplicación para licencias. 

  La Administración de la Compañaa prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieras y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 
Nur 16:    rrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas. 

  

La NIIF 16 giferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de sí un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido elminada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
¡e uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo 
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente 
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha, Posteriormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de 
las modificaciones al arrendamiento, entre otros _ En adición, la clasificación de los 
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de 
caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 
En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de casifiar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el 
uturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hoya sido 
completado 
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 
financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere: 
que la Administración realice vetas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, ales estimaciones y supuestos estuvieron 

basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales. 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la. 
administración de la Compañía ha utilzado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables, 
3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha. 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 

  

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no 

¡generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo la que pertenece el activo, 

  

Las péraidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son 
revertidas cuando se produce Un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro, 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneñcios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de cescuento. Cualquier cambio en los 
Supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 

tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa 
de Interés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con a 
obligación de estos beneficios, la cual se determina ulizando como referencia los 
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rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 

3.3. Estimación de vidas útiles de edificios, vehículos, muebles y equipos y 
¡equipo de computación - La estmación de las vidas Útlls y el valor residual se 
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía no ha reconocido impuestos 
¿iferidos considerando que las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos no se revertirán en el futuro 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
nas 312M5 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 70 741 
Compañías relacionadas. 
Banco de la Producción S.A, Produbanco 450 458 

Provisión para cuentas dudosas. (5) pro] 
Subtotal 1,225 1,190 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 16 so 
Otras GE =3 

Total 1,243 1,243 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

aUzas  3I2n5 
Costo, 5,038 5,581 
Depreciación acumulada 372) 19,015) 

Total 137 1,565 
Clasificación 
Edificaciones 160 164 
Terrenos 272 22 
Equipos 885 1.129 
Total 1317 1,565 
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

Edificaciones Terrenos — Equipos — Vehiculos 

Saldos al 31 de diciembre de 

  

2014 187 272 4,593 15 
Adquisiciones, 423 
Ajustes y reclasificaciones 5 

Bojas. _ _ 2 
Saldos al 31 de diciembre de 
2015 187 272 5,107 15 

Adquisiciones. 99 
Ajustes y reclasificaciones 3 
Bojas (1) = — en — 
Saldos al 22 de diciembre de 
2016 272 456% 15 

Depreciación acumulada: 
Saldos al 31 de diciembre de 
2014 as) asen (15) 
Baja de propiedades y equipos 7 
Ajustes y reclaificaciones 5 
Gasto por depreciación mo) — Y 
Saldos al 31 de diciembre de 
2015 e) (978) (15) 
Baja de propiedades y 
equipos (2) 638 

Ajustes y reclasificaciones e 
Gasto por depreciación 0) — am — 
Saldos al 32 de diciembre de. 
2016 an — as» us 
Saldos netos al 31 de 
diciembre del 2015 164 za 1129 . 

Saldos netos al 31 de 
diciembre del 2016 160 272 385 

  

Total 

5,167 
42 

as) 

5,501 
99 

1645) 

5.03 

(3.615) 

a 
009) 

(4,018) 

630 
e 

90) 

(3.720) 

1,565 

137 

(2) Corresponde a la baje de equipos ubicados en oficinas en las zonas del terremoto 
ue afectó al pais el 16 de abril de 2016 
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OTROS ACTIVOS 

amas 3205 
Mejoras y adecuaciones 892 737 
Otros activos 235 293 

Garantias 6 305 
Total 1244 1.135 
Clasificación 

Corrientes 235 293 
No corrientes 1.008 ses 

Total 1,244 1135 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

21206 MUZaS 
Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores y subtotal 294 291 
Otras cuentas por pagar. 
Dividendos por pagar (Nota 12 3) 350 

Otras cuentas por pagar 136 183 
Total 50 ps 

IMPUESTOS 
8.1 Activos y Pasivos del año corriente 

  

2u20s  312mS 

Activos por impuestos corrientes 
Crédito tributario de Impuesto a la renta y total 33 151 
Pasivos por impuestos corrientes, 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones de IVA 1s es 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 
por pagar 20 24 

Total 15 12 
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8.2. Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gesto por Impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

  

31216 2215 
Utlidad según estados financieros antes de 
impuesto ala renta 863 109 

¡Gastos no deducibles 334 427 
Ingresos exentos as en 
Participación a empleados proveniente de ingresos. 
exentos 2 a 
Otras partidas concilatorias 2 as) 
Utilidad gravable. 1170 360 
Impuesto a la renta causado (1) 233 15 
Anticipo calculado (2) 1 105 
Impuesto a la renta cargado a resultados: 
Corriente 292 ns 
Diferido 55 5) 

Total 299 109 
Tasa efectiva de Impuestos 40% 100% 
(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se 

determina con la tarifa del 2206 sobre las utilidades sujetas a distribución, no 
obstante la tarifa impositiva Se Incrementa al 25% sobre la proporción de a 
base imponible que corresponda a la participación directe o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participación excede del 
150%, la tara aplicable para la Compañia será del 28% Por lo tanto, la 
Compañía aplica una tarifa del 25% Se puede reducirla tarifa en 10 puntos 
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización 

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo 
el valor del anticipo celculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.20% de 
costos y gastos deducibles. 

8.3. Movimiento del crédito tributario 
ans 31245 

Saldos al comienzo del año 151 30 
Provisión del año 23) (15) 
Pagos efectuados 225 226 
Saldos al fin del año a 151 

Pagos efectuados Corresponde a retenciones en la fuente 
24
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¡Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por 
Impuestos diferidos fueron como sigue: 

Reconocido 
Saldos al en 
comienzo — resultado Saldos al 
delaño — Integral findelaño 

Año 2016 
Diferencias temporarias 
Provisión de Jublación patronal y total 55 155) 
Año 2015 
Diferencias temporarias: 
Provisión de jubllación patronal y total 32 s 55 
Aspectos Tributarios 
El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley 
+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 

representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de Sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1 8% si el sujeto 
pasivo está en paraiso fiscal 
Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio iscal 2015, aplicado alas Sociedades que realicen actividades. 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. 
Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 

+ Devolución o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico 

El 12 de octubre del 2016, se emitió a Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para. 
varios sectores productivos e interpretativa del Ar, 547 del Código Orgánico de 
Organización Territorial, autonomía y descentralización que estableció entre otros 
lo siguiente: 
» Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la 

definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 
arancelarias, fondos y tases extraordinarias recaudadas por la autondad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor 
en aduana de los blenes, 
Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a 
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10. 

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los 
trabajadores 

8.6. Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, 
los contribuyentes sujetos al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal 
por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar 
ún estuco de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia Las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2016, no superaron el importe acumulado 
mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
2/2/16 21245 

Participación a empleados 150 so 
Beneñcios sociales 173 155 
Otras provisiones 122 us 

Total 395 329 
Participación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en Un 15% aplicable alas 
utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a 
empleados fueron como Sigue: 

AñO terminado 

  

2ULZOS ZAS 
Saldos al comienzo del 50 13 
provisión del año 150 50 
Pagos efectuados 60 123 
Saldos al Nin del año 150 so 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
(Restablecdos) 

aus 24255 1415 
Jubilación patronal 490 50% 538 
Bonificación por desahucio 188 150 106 
Toral BA 654 696 

  10.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
empleados que par veinte y cinco años o más hubieren prestado sus Servicios en 
forma continuada o interrumpido, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1855 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

AñO terminado 
(Restablecido) 

ans 31205 
Saldo al comienzo del año, informado. 
previamente 326 

Ajuste enmienda NIC 19 22 Saldos al comienzo del año (restablecido en 2015) 504 53 
Costo por servicios 200 216 
Costo por intereses 2 19 
Ganancias actuariales (23) (105) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas 
cargadas a resultados e» 6) Reducciones y liquidaciones anticipadas 
cargadas a ORI 190) Lu) 

Saldos alfin del año 90 394 
10.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno delos años de servicio. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue. 

AñO terminado 
(Restablecido) 

aus a/A20S 
Saldo al comienzo del año, informado 
previamente 57 
Ajuste enmienda NIC 19 2 
Saldos al comienzo del año (restablecido en 2015) 150 106 
Costo por servicios 59 24 
Costo por intereses, 6 4 
Ganancias actuariales an 60) 
Costos por servicios pasados ss 28 
Saldos alfin del año 104 150 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario 
independiento. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos. 
y los costos por servicio fueron calculados utllzando el método de la unidad de crédito 
Proyectada Bajo este método los beneñiios definidos deben ser atribuidos al periodo de 
Servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal Suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servico, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan 
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el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdicas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuariales son las 
Siguientes 

uns aU2as 
% % 

Tasa(s) de descuento (31/12/15 restablecido) 394 396 
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3.00 300 
asa de rotación 23.00 180 
El análisis de sensibilidad detalado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de 
los respectivos supuestos. 

Jubilación — Bonificación por 
"patronal desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) ss 59 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento. 0.59%) 12% 12% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (45) (53) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (10%) (10%) 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 55 E 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + bes 11% 12% 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial - 0.594) (50) (sa) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - a ue (10%) (11%) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzcan en forma alslada unos de otros (aígunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) 
Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 

presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
rédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en et cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera 

   

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes 
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AñO terminado 
aus 234245 

Costo por servicios 269 260 
Costo por intereses. 2 23 
Costos por servicios pasados 26 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ua 4 
Subtotal reconocido en resultados 274 25 

Nuevas mediciones 
Ganancias actuariales y subtotal 
reconocido en otro resultado integral (258) 1265) 

Total a 30 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
11.1 Gestión de riesgos financieros En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de 

naturaleza financiera que pueden arectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 
La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, que 
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
Una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, i es el caso. 
12.   1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refere al riesgo de que una 

de las partes Incumpla con Sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos La 
Compaña únicamente realiza transacciones con Compañias que cuentan 
con la misma o mejor calificación de riesgo. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de clientes. La evaluación de crádito continua se realiza Sobre 
la condición financiera de las cuentas por cobrar 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguna de las partes o ningún Grupo de contrapartes con 
caractensticas similares 

1.1.2. Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañaa es la responsable 
final por la gestión de liquidez. También ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo esi como la gestión de liquidez de la Compañía La Compañía 
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maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros 

11.13. Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como Empresa en marcha mientras que 
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. La Administración de la Compañra 
revisa la estructura de capital de la Compañía periódicamente 
considerando el costo del capital y los riesgos asociados 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación. 
Capital de trabajo US$1,470 mil 
Índice de liquidez 2.32 veces 
Pasivos totales / patrimonio 57 10% 
La administración considera que los Indicadores financieros antes 
Indicados están dentro de los parámetros adecuados para una 
organización del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañia, 

11.2 Categorías de instrumentos financieros 
ans 313205 

Activos financieros al costo amortizado. 
Bancos 1018 296 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 1243 243 

Total 2,261 1.539 
Pasivos financieros al costo amortizado, 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 7) y total 539 as 
11.3 Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañva considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable 

12. PATRIMONIO 
12 1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 978,936 acciones de 

US$1 00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos 

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
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alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
imidendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad. 
Utilidades Retenidas 

210216 
Utilicades retenidas - distribulbles 501 s 27 
Resultados acumulados provenientes de la 
“adopción por primera vez de las NIIF 53 6 6 

Reservas según PCGA anteriores - Reserva. 
de capital 364 964 964 

Total 1518 1.032 1301 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de 
NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrán Ser 
útilizados de la siguiente forme. 

  

las. MIIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar 
Pérdidas acumuladas. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la porte que 
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía 

  

  

Reserva según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, 
“según PCGA anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor 
¿e las pérdidas acumuladas y las del última ejercicio económico concluido, si las 
hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañia, 
  

  

Dividendos - El 30 de marzo de 2015 y 28 de marzo del 2016, la Junta Gener 
de Accionistas aprobó el reparto de US$534 mil correspondiente a utilidades del 
periodo 2014 equivalente a US$0.54 por acción y el reparto de US$183 mil 
Correspondientes a utilidades del períoco 2015 equivalente a USS0.19 por acción 
respectivamente 

  

El 31 de jullo del 2015, 10 de mayo, 8 ce Junio y 20 de septiembre del 2016 se 
cancelaron dividendos por US$184 mi, US$100 mi, US$S0 mil, US$200 mil 
respectivamente, correspondientes 2 las utilidades del año 2014. 
El 31 de octubre y el 18 de noviembre del 2016 se cancelaron dividendos por 
US$100 mil y US$83 mi respectivamente, correspondientes a las utilidades del 
año 2015 

  

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en paraísos 
Iiscales, o en Jursdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a 
retención para efectos del impuesto a la renta. 
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13. GASTOS POR SU NATURALEZA 

¡Gastos por Beneficios a los Empleados 
ans amas 

Sueldos y salarios 4,390 4,501 
Beneficios sociales 1,091 1,093 
Aportes al 1ESS 559 585 
Participación a empleados 150 50 
Beneficios definidos. 278 275 
Otros gastos de personal EN 1253 

Total 7.548 1,857 
Gasto Depreciación y Amortización 

aus aU2as 
Depreciación de propiedades y equipos 300 403 
Amortización de activos intangibles 2 190 

Total sa 593 

Otros Gastos 
auzns 24205 

Comisiones pago 39! 1,855 1,437 
Publicidad y propaganda 134 101 

Seguros 63 es 
Otros 308 363 
Total 2,428 1,967 

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
14.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes 

transacciones comerciales con sus partes relacionadas 
Ingresos por servicios — Costos por servicios 
31/0216 34/1215 31/1206 21205 

Banco de la Producción S.A. 
Produbanco. 4713 ss ES 98 
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se informa 

Us Ras 
Banco de la Producción S.A. Produbanco 
Bancos 1016 253 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 360 454 

Total Lazo 202 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidaran en efectivo No se 
han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual 1 en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
¡dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 

14.2 Compensación del Personal Clave de la Gerencia - La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

AñO terminado 
aus 3/25 

Beneficios a corto plazo 53 68 
Beneficios post-empleo = 19 

Total 53 8 
La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en 
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. 

15. CONVENIOS 

  

La Compañía ha firmado contratos con algunas instituciones financieras del país para a 
prestación de servcios transaccionales masivos que comprenden la recepción de 
Gepósitos en cuentas corrientes y cuentas de ahorros, los pagos de cheques, retiro de 
ahorros, certificación de cheques, y otros que de común acuerdo decidan procesar a 
futuro “Adicionalmente, la Compañía mantiene contratos con ciertas instituciones 
Públicas para la prestación de servicias transaccionales de depósitos y pagos 

ESPACIO EN BLANCO 
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16. CUENTAS DE ORDEN 

Valores recibidos de terceros (1) Banco de la Producción S.A. (Produbanco) Aportes ATM (Produbanco) 
Banco Amazonas S.A 
Banco Capital S.A 
Banco Ecuatoriano de la Vivienda S.A. 
Banco Solidario S.A, 
Citibank A.A, Sucursal Ecuador 
Cooperativa 23 de Julio Ltda 
Cooperativa San Francisco de Asís Ltda. 
Cooperativa CCQ Ltda 
Mutuallsta Pichincha Ltda. 
Banco Comercial Manabi S.A. 
Banco Territorial S.A 
Cooperativa Cooprogreso Ltda 
Cooperativa 23 de Octubre Lida, 
Banco D-Miro S-A 
Banco de Loja S.A 
Banco General Rumiñahul S.A 
Banco Finca S.A. 
Cooperativa Andalucía Ltda. 
Cooperativa Oscus Ltda 
Cooperativa Atuntaqui Ltda 

Total 

3208 311205 

7.978 
3,578 
33 
299 

1 
540 
213 
23 
50 

158 
175 
78 

397 
25 
76 

106 
169 
ES 

172 
193 

5 
14,029 

8,802 
3,595 

318 
205 
as 
195 
22 
127 
123 
116 
153 
93 
14 
ES 
15 
213 

15,050 
(1) Corresponde a valores recibidos de terceros que operan como clientes de la 

Compañia, los mismos que no pueden ser depositados en sus cuentas bancarias. 
Las cuentas de orden no inciden en la situación financiera ni resultados de operación de 
la Compañia, son utilizadas para mantener un control de información adicional 

ha concillado los registros auxiliares con el saldo Administración de la Compañ   

informado para todas las cuentas de orden y mantienen un estricto control con cada 
institución Ananciera. 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(febrero 22 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

e



APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de ciciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Administración en febrero 22 del 2017 y serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

 


