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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA al 3] de diciembre del
2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Ofro asunto
Los estados financieros de Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2014, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron un informe sin salvedades el
5 de marzo del 2015.

Dbl §) Foude

Quito, Marzo 4, 2016
Registro No. 019

Santiago Séancl
Socio
Licencia No. 25292



EXTERNALIZACION DE SERVICIOS S.A. EXSERSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 296 759
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar + 1,243 1731
Activos por impuestos corrientes 8 151 40
Otros activos 6 _293 126
Total activos corrientes 1,983 2,662
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 5 1,565 1,552
Activos por impuestos diferidos, neto 8 55 49
Otros activos 6 842 861
Total activos no corrientes 2,462 2.462
TOTAL 4,445 5,124

Ver notas a los estados financieros

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Notas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

o0

Obligacion por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN

16

31/12/15

31/12/14

(en miles de U.S. dolares)

824
112
319
1,255

1,132
139
405

1.676

Diego Pardo Lopez
Contador General



EXTERNALIZACION DE SERVICIOS S.A. EXSERSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas

Ingresos por servicios

Gastos por beneficios a empleados 13
Arrendamientos

Seguridad y guardiania

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion y amortizacion 13
Servicios basicos y suministros

Otros gastos

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. ddlares)
15,049 14,160
(7,674) (7,179)
(1,844) (1,681)
(1,200) (974)
(1,054) (857)

(593) (450)
(763) (814)
(1,966) (1,688)
337 183
292 700
115 197
")) —(31)
109 166
183 534
52 (5)
235 529

,& ) kit M

/

Sebastian Qévedo Diego Pardo L'opez

Gerente General

Contador General
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EXTERNALIZACION DE SERVICIOS S.A. EXSERSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 15,475
Pagos a proveedores y a empleados (14,771)
Participacion a empleados (123)
Impuesto a la renta (22
Otros ingresos 375
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 730

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos y flujo
de efectivo utilizado en actividades de inversion (423)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados y flujo de efectivo utilizado

en actividades de financiamiento ((770)
BANCOS:
Disminucion neta durante el aiio (463)
Saldos al comienzo del aiio 759
SALDOS AL FIN DEL ANO 296

Ver notas a los estados financieros

13,810
(12,891)
(139)
(197)

269

852

(377)

(500)

(25)

784

il 28

LW%/ P

SebastiaQué Diego Pardo Lopez
Gerente Genera! Contador General




EXTERNALIZACION DE SERVICIOS S.A. EXSERSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA es umapaiiia andnima constituida el 29 de enero de
1998. Su domicilio principal es Pasaje Los Ang&l8sl9 y Eloy Alfaro, Quito - Ecuador.

Las principales actividades son: realizar servialanostrador, cobraduria y pagaduria en serie,
procesamiento de transacciones, transporte pridadalores, servicios de compensacion
interbancaria, ruteo de transacciones, monitorema#os automaticos, servicios de outsourcing de
personal para que actlle como cajero en institusj@mdre otras. Todos los servicios se prestan
principalmente a instituciones del sistema finamcie

Externalizacion de Servicios S.A. EXSERSA formagadel Grupo Financiero Produccion, liderado
por Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO, acaitanprincipal de la Compafiia, el cual a su
vez es su principal cliente.

De acuerdo con disposiciones legales vigentesaet®se hace responsable de las pérdidas
patrimoniales de las instituciones del Grupo Fiiemog si las hubiere, hasta por el valor de sus
activos. El Banco tiene convenios de responsaldilwbn cada una de las entidades que forman parte
del Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personalltdé la Compafiia alcanza 827 y 805 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados finaneies responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados demitfad
con las Normas Internacionales de Informacién Fiigsia (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparadog dabibases del costo
histérico, tal como se explica en las politicastables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonab&eamtrapartida dada en el intercambio de
los activos.

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

23 Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidospdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamengééeetivo en un plazo inferior a tres meses.

-7 -



24  Propiedades y equipos

2471 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende siope@dquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicaclarpyesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costoslactivos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisigiéonstruccion de activos
calificados.

242 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipmsregistradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado sipdéadidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos seéampuresultados en el periodo en
gue se producen. Cabe sefalar, que algunas patttdaropiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicas. Ensestido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente deldekéxtivo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el perjpgomedie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

243 Método de depreciacion y vidas iitiles - E| costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La \tilasiimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cadasaéiaglo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una baspegxtva.

A continuacién se presentan las principales partildapropiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacid

ite Vida util (en afios)
Edificios 50
Vehiculos 5
Muebles y equipos 10
Equipos de computacion 5

244 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipodadara como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activeganocida en resultados.

2.5 Activos intangibles

2.5./ Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida porraeteacumulada.
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252 Método de amortizacion y vidas ttiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilzahdhétodo de linea recta. La vida
til estimada, valor residual y método de amoriéaason revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en whadb registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los afivwangibles de la Compafiia son
igual a cero. La vida util usada en el célculdedemortizacion del software es de 7
afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compainiia evalla los valores en libros de sus actargibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos hémdsualguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activnidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteridech@ber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefaniol todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anuaémemuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se re@nimnediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en capo se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incrementceamvaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representarfeasdel impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)stegda durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidashtable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partid@ no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concggitimpuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al finaladia periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporariasmi@adas entre
el valor en libros de los activos y pasivos inahgigtn los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferidesenoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un agigoimpuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibtels snedida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravabtaesafsicontra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgemiempleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodajer el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos difedda pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmesitderecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconociglogsas partidas y la Compafia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasigomo netos.
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2.7.7 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son irasuid
en el resultado, excepto en la medida en que ray@do de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea enestitiado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambiéresenoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combaradie negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compainiia tiene una oldigpcesente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadaobgble que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficimg®micos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importa dkligacion.

El importe reconocido como provision debe ser l[pomestimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al finalabkageriodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

291 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - E| costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal) es determinado utilizandd/eétodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizaldasal de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconogetiatamente en el resultado
integral del afio.

292 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidadda @mpafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquakaacuerdo con disposiciones
legales.

2.9.37 Bonos alos ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos ejatistivos,
la cual se determina en funcién del cumplimientoloietivos y del resultado del
periodo.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como finansier@ando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a lendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los deméas am@&adsos se clasifican como operativos.

2.70.7 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando etlméwlinea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotasrmmerties por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los qunersaurridos.

Reconocimiento de ingresos - LoS ingresos se calculan al valor razonableade |
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendmenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial quedm@afia pueda otorgar.

2./1.71 Prestacion de servicios - LOS ingresos provenientes de contratos de sesvée
reconocen en funcion de la prestacion del serdelaontrato.

2./7.2 Ingresos por intereses - LOS ingresos por intereses son registrados sotadase de
tiempo, con referencia al capital pendiente ytada de interés efectiva aplicable.

-10 -



272 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo fgstoLos costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indeperafientte de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodel gne se conocen.

2./7 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco loesog y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitidalgona norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciamgscgntractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Gatfgtiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procedgraglo del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen yddginaja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta detivo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costomdeansaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable conlziashen resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyosa®de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable se presentan @roacto corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses trphr la fecha del estado de situaciéon
financiera, que se presentan como activos corgente

La Compaiiia clasifica sus activos financieros srsiguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros emédts hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrariyaactinancieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el quadgjuirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion deisgrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 80la Compafiia mantiene Unicamente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentasgtwar.

2747 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un imgnio financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo ratege. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los @lajegectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicosiggdses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuenegién incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la esjgerada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas cortol topcegte neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base dedal&interés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los activos @iesos clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

-11 -



2142 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, gueptizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razésade miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efecthenos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - L0s activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendatos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valaapan activo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe ero$ity los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efemtigial del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se redpoe la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comergiatasobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de pravisios cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen estatlo de resultados.

2./4.4 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contrastsal@e los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustathasaiesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiodransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficiog@mties a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, lax@pafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valares tendria que pagar.

2.75 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - L0S instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o contienpanio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasoroente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de lagdntion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.75.7 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrida tansaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier difereantae los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el delaeembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuemelanétodo de la tasa de interés
efectiva

2.75.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, gueotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raztenad®e miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva

2.75.37 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financierp salo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligacionds @ompaiiia.
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216 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, las cuales no han tenido
un efecto significativo sobre los estados financieros y notas.

277 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidaiéiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que hdmesnitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16 y la  Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a lag-Ngiclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas honmegas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdnjgevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma seifinogosteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciomgdicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembr@@E3, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio ddl£Ge emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos finansigro
- Modificaciones limitadas a los requisitos de claaifion y medicion al introducir una

categoria de medicién a “valor razonable con casbiootro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasificartrdatel alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran postegitara su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos ddalgue se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recdoddlujos de efectivo contractuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales quelsicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se madlensto amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumergatedda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recauskaflljos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y qugdeartérminos contractuales del activo
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financiero que dan lugar en fechas especificag@sftle efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importert&ipal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integratlas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonablasadlde los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidguesien hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el kaonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultadgiiatey solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuliatiperiodo.

. Enla medicion de los pasivos financieros desigaadealor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe gadempor cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambiod elesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos duec@ocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo enresuoltado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los camimiosl valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son postenite reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del impaeécambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable eombtos en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, I& Blestablece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modeldeterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modeééodeterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabiliceélalidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cadadeckporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento iictan otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcpértdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismosoa¢abilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conétadhcon la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad dertata son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instruoegtie se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgradidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha rewigademplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdémic&’a no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la conibar También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre tagdades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la apli@n de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconociddesastados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivostiriaros de la Compafia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable deegcto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunaisis sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificacionés IdIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Admacisin de la Compafiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futurgaam impacto significativo en los estados
financieros separados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las ewléd utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basadbingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunc#iratible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacién de un activo intalegiEsta presuncion solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como raetkdngreso; o,

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el monde beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamenteioekdos.

Las modificaciones se aplican prospectivamente pariados anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En lmbdad, la Compafia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de pdaaes, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compadiesidera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de b&nsfeconémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracite la Compafiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16NIf@a 38 tengan un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 20&tuiyren algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cualadentidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantgraciosu distribucion a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como untdru@tion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables Expuerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Lasendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidadati®os mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan unaag@udicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacidmtinua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a reveééadicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tdiiaada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe datamnse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corposale alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profurdigmun mercado para bonos
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corporativos de alta calidad debe ser a nivel dedaeda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para lasdasmpara las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta adliga deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en asada@ la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que leagion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estafimancieros separados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacion de los presentes estados finana@erosnformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y dstata algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de détamia valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados finargigden opinidén de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados egjda mtilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir deefestos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones jopimontables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacglosl criterios contables:

S V4

z2

77

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en &fextha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos geterminar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida poeriteto. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperablidicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivdalma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeatlacque pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivoeriodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones selmporte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados coimate del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida poridese

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depealedvarios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en ¥aupuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligacimohs/e una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor eodlide las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reatizealculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidimall dle cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de deszesnia tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente ddlipss futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligad&estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de edificios, vehiculos, muebles y equipos y equipo de

computacion - La estimacion de las vidas utiles y el valordeal se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.4.
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J.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de suséstps
diferidos considerando que todas las diferencitre @hvalor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 741 1,057

Compaiiias relacionadas:

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 454 564

Provision para cuentas dudosas (5) (5)
Subtotal 1,190 1,616
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 50 93

Otras 3 28
Total 1,243 1,737
PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14

Costo 5,581 5,167
Depreciaciéon acumulada (4,016) (3,615)
Total 1,565 1,552
Clasificacion:
Equipos 1,129 1,112
Edificaciones 164 168
Terrenos 272 272
Total 1,565 1,552
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Los movimientos de propiedades y equipos fuerorocsigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adquisiciones

Ajustes y reclasificaciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Adquisiciones

Ajustes y reclasificaciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Baja de propiedades y equipos
Ajustes y reclasificaciones

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Baja de propiedades y equipos
Ajustes y reclasificaciones

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014
Saldos netos al 31 de diciembre del 2015

OTROS ACTIVOS

Mejoras y adecuaciones
Otros activos
Garantias

Total
Clasificacion:
Corrientes

No corrientes

Total

Equipos Edificaciones Terrenos Vehiculos
4,482 187 272
336
(11)
(114) _ _ _
4,693 187 272
423
5
_(14) _ _ _
__ 5,107 187 272 15
(3,400) (15) (16)
109
3
(293) _4 _ _
__(3,581) (19) _ (15)
7
(5)
__(399) _4 — _
_ (3978) (23) _ (15)
1,112 168 272 -
— 1,129 164 272 —
31/12/15
737
293
105
1,135
293
842
1,135

15

15

Total

4,956
336
(11)
_(114)
5,167
423
_(14)
5,581
(3,431)
110
_(297)
(3.615)
s
(4,016)

1,552
1,565

31/12/14
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores y subtotal 291 310
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 350 587
Otras cuentas por pagar 183 235
Total 824 1,132
IMPUESTOS
8.7 Activos y Pasivos del aiio corriente
31/12/15 31/12/14
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta y total 511 _40
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA 88 120
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar _24 _19
Total 112 139

82  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gastarppuesto a la renta corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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87

S

31/12/15 31/12/14

Utilidad segun estados financieros antes de impuest 292 700
alarenta
Gastos no deducibles 244 201
Ingresos exentos (77)
Participacion a empleados proveniente de ingresos
exentos 11
Otras partidas conciliatorias (10) (4)
Remuneraciones empleados con discapacidad o _ (3
Utilidad gravable 460 894
Impuesto a la renta causadd 115 197
Anticipo calculadd?) 105 _96
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 115 197
Diferido (6) (31)
Total 109 166
Tasa efectiva de impuestos 37% 24%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el imguada renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribygidrobstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la bagerible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, adstas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de mguasicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la Congaéia del 25%. Por lo tanto, la
Compaiiia aplica una tarifa del 25%. Se puede reldu@rifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como @sfoua la renta minimo el valor del
anticipo colocado, el cual resulta de la suma matieandel 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% dmsgsgastos deducibles.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 40
Provision del afio (115) (297)
Pagos efectuados 226 237
Saldos al fin del afio 151 _40

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y pagal @e impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impoestiferidos
fueron como sigue
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86

Reconocido

Saldos al enlos
comienzo resultados Saldos al
del afio integral  fin del afio

Aifio 2015
Diferencias temporarias:
Provision de jubilacion patronal y total _ 49 6 55
Afio 2014
Diferencias temporarias:
Propiedades y equipos (14) 14
Otros activos (9) 9
Provision de jubilacion patronal _ 4 _8 49
Total 18 31 49

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015, se emitid la Ley Orgaule Incentivos para Asociaciones
Publico - Privadas y la Inversién extranjera, cbobgetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asiécigiblico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la irsi@n nacional y la inversidn extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y mefig de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucion de proyectosqaghen la modalidad de asociacidon
publico - privada podran obtener exenciones al @sflua la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren pagaatdllo de proyectos publicos en
asociacion publico - privada, gozaran de una exami@n del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los reedios y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financierasionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a travéagdiedisas de valores del pais o del
Registro Especial Bursétil.

. Estaran exentos del impuesto a la salida de dilosgsagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados gtituniones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificada®s entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen finamemoncon un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda,ouniédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigerbss,
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta qyarhefectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro denismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligadaresentar un estudio de Precios de
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Transferencia que determine si tales operacionesiba efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compafiia atespalacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacién a empleados 50 123
Beneficios sociales 155 176
Otras provisiones 114 106
Total 319 405

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, lalsdjadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la erapgaaun 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision paréi@pacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 123 139
Provision del afio 50 123
Pagos efectuados (123) (139)
Saldos al fin del afio _50 123

. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 334 326
Bonificacion por desahucio 99 67
Total 433 393

70.7 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del djmltos empleados que
por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestadseswgcios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados psrespleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliadbsséituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS.

Los movimientos en el valor presente de la oblijade jubilacion patronal fueron como
sigue:
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Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 326 266
Costo por servicios 123 100
Costo por intereses 21 18
Ganancias actuariales (30) 22
Reducciones y liquidaciones anticipadas (106) (80)
Saldos al fin del afio 34 26

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Joaka los
casos de terminacion de la relacion laboral poaligsio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compairiia entregara el 25% de la@ltemuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obliade bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afo 67 62
Costo por servicios 25 18
Costo por intereses 4 4
Ganancias actuariales (22) a7
Costos por servicios pasados 25 L
Saldos al fin del afio 99 7

Los célculos actuariales del valor presente dbligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre2@dl4 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por conceptmedeficios definidos y los costos por servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidadrédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al peridel servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuyaitana cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales pdealar el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipoétesis reflejan el valor de dinero a sala tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjgsdgustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a atftadesintegral.

Las presunciones principales usadas para prop@stlus célculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 11.80
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El andlisis de sensibilidad detallado a continuasi® ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al fah@etiodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Jubilacién Bonificacion por
patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 47 54
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (40) (48)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (12%) (8%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 48 55
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salariab%o) 14% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (42) (50)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salafiab%o) (12%) (8%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriorenpaede no ser representativo de la variacién real
en la obligacién por beneficios definidos, ya gag@eco probable que el cambio en las hipétesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (alguadssdsupuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis delskdad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcuilizahdo el método de crédito unitario proyectado,
gue es el mismo que el aplicado en el célculo dbligacion por beneficios definidos reconocido
en el estado de situacion financiera.

Los importes reconocidos en los resultados resgedichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afo terminado
31/12/15 31/12/14

Costo por servicios 148 118
Costo por intereses 25 22
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

y costo por servicios pasados (81) (80)
Subtotal reconocido en resultados 92 60
Nuevas mediciones:
Ganancias (pérdidas) actuariales y subtotal

reconocidos en otro resultado integral _52 _ (5
Total 144 _55

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

/7.7 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividddes
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distiiesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significtiwalor econdmico de sus flujos y activos
Y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sastel®informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnigjelcutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de lesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y unari@son de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia,etioeso.

/7.7.7 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de uneede las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales raglit@n una pérdida financiera para
la Compafia. La Compafiia ha adoptado una patiia@aicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales)do sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera amaesila por los incumplimientos. La
Compainiia Unicamente realiza transacciones con Goagpque cuentan con la misma
o0 mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compysstas nimero importante de
clientes. La evaluacion de crédito continua skza@aobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgoédiit@ significativas con ninguna
de las partes o ningun Grupo de contrapartes gacteaisticas similares.

/7.7.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaifiia es la respdedaial por la
gestion de liquidez. También ha establecido urcande trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia puneai@jar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi@ la gestidn de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquite#teniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadasifoneando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliatafoperfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

/7.7.7 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para aseguragsiaea en
capacidad de continuar como empresa en marcharaseqnie maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la ggion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracion de la Compafiia ra\es estructura de capital de la
Compainiia periodicamente considerando el costoagitiat y los riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Cdaigpae detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$727 mil
Indice de liquidez 1.57 veces
Pasivos totales / patrimonio 61.25%

La administracion considera que los indicadorearfoneros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una cagaimziel tamafio y nivel de
desarrollo que la Compafiia.
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172

/7.3

Categorias de instrumentos financieros

31/12/15 31/12/14
Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 296 759
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 1,243 1,737
Total 1,539 2,496
Fasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) y total 824 1,132

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafia
considera que los importes en libros de los actvoasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproxaranvalor razonable.

12. PATRIMONIO

127

122

123

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 978 @3@cciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto pai@ty un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos%ld®la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que éstaraémmo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el gaglividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas
31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidasdistribuibles 227 525
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 63 63
Reservas segun PCGA anteriores - Reserva

de capital 964 964
Total 1,254 1,552

Los saldos de las siguientes cuentas surgen gdida@on por primera vez de las NIIF y de
los saldos seguin PCGA anteriores, los cuales degsolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubr20dél, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originadda adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podré ser utilizado para compersdidas acumuladas. El saldo acreedor sélo
podré ser capitalizado en la parte que exceddal da las pérdidas acumuladas y las del
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ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubierutilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, p
valuacion o por valuacion de inversiones segun P@@®Ariores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidan@adas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorlidjglas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaifia.

Dividendos - El 28 de marzo del 2014, la Junta General deofigtas aprob6 el reparto de
US$587 mil correspondiente a utilidades del per@it3 equivalente a US$0.60 por accion.
El 30 de marzo de 2015, la Junta General de Actimiaprobo el reparto de US$533 mil
correspondiente a utilidades del periodo 2014 edgrive a US$0.54 por accion.

El 28 de febrero, 21 de marzo y 9 de abril del 284 dancelaron dividendos por US$200 mil,
US$150 mil y US$150 mil respectivamente, correspantds al saldo pendiente de distribuir
de utilidades del afio 201El 25 de febrero y 31 de marzo de 2015 se cancetiividendos

por US$287 mil y US$300 mil respectivamente, cqroaslientes a utilidades del periodo
2013. El 31 de julio de 2015 se realiz6 un abono de U8$8 correspondientes a utilidades
del periodo 2014. El saldo pendiente de US$35@endresenta como un pasivo (Ver Nota 7).

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidoavor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domasliad paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a liétepara efectos del impuesto a la renta.

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos por Beneficios a los Empleados

31/12/15 31/12/14
Sueldos y salarios 4,601 4,414
Beneficios sociales 1,093 982
Aportes al IESS 585 542
Participacién a empleados 50 123
Beneficios definidos 92 60
Otros gastos de personal 1,253 1,058
Total 7,674 7,179
Gasto Depreciacion y Amortizacion

31/12/15 31/12/14
Depreciacion de propiedades y equipos 403 297
Amortizacion de activos intangibles 190 153
Total 593 450
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14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

/47 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizé las sigeetrainsacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Ingresos por servicios Costos por servicios
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO 4,959 4,578 98 105

oo}
ol

Los siguientes saldos se encontraban pendientiesiadlel periodo sobre el que se informa:

31/12/15 31/12/14
Banco de la Produccion S.A.PRODUBANCO:
Fondos disponibles 253 757
Cuentas por cobrar (Nota 4) _ 454 564
Total 707 1,321

Los saldos pendientes no estan garantizados gsddran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningutogasel periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentdadieso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

742 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio faglaente:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Beneficios a corto plazo 68 81
Beneficios post-empleo 19 _
Total 87 81

La compensacion de los directores y ejecutivosectsvdeterminada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendenciasnaeicado.

15. CONVENIOS

La Compaifia ha firmado contratos con algunas ucétihes financieras del pais para la prestacion de
servicios transaccionales masivos que comprendeacepcion de depositos en cuentas corrientes y
cuentas de ahorros; los pagos de cheques, retabateos, certificacion de cheques, y otros que de
comun acuerdo decidan procesar a futdxdicionalmente, la Compafiia mantiene contratos con
ciertas instituciones publicas para la prestac@satvicios transaccionales de depdsitos y pagos.
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16.

CUENTAS DE ORDEN

31/12/15 31/12/14

Valores recibidos de tercer@s:
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 8,802 9,89
Aportes ATM 3,695 3,781
Amazonas 318
Banco Capital S.A. 285 484
Banco Cofiec S.A. 561
Banco Ecuatoriano de la Vivienda S.A. 1 5
Banco Solidario S.A. 315 1,413
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 195 419
Cooperativa 23 de Julio Ltda. 323 120
Cooperativa San Francisco de Asis Ltda. 127 109
Cooperativa CCQ Ltda. 123 150
Mutualista Pichincha 116 281
Banco Comercial Manabi S.A. 153 292
Banco Territorial S.A. 7 21
Cooperativa Cooprogreso 93 301
Cooperativa 29 de Octubre Ltda. 14 36
Banco D-Miro S.A. 95
Banco de Loja S.A. 175
Banco General Rumifiahui S.A. 213

Total 15,050 17,867

(1) Corresponde a valores recibidos de terceros quampemo clientes de la Compafiia, los mismos
gue no pueden ser depositados en sus cuentasiaancar

Las cuentas de orden no inciden en la situaci@néiiera ni resultados de operacion de la Compafiia,
son utilizadas para mantener un control de inforémaadicional. La Administracion de la Compaiiia
ha conciliado los registros auxiliares con el satdormado para todas las cuentas de orden y
mantienen un estricto control con cada institudidanciera.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha desgémide los estados financieros (marzo 4 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Adimaion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado eée3diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion en enero 12 del 2016 y seran preslestpara su aprobacion. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados finansiseran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.

-29 -



