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TALLERES Y SERVICIOS S.A. SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida mediante escritura plblica celebrada el 20 de enero de 1998 y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 6 de
marzo de 1998, el plazo de duracion de la Compariia es de cincuenta afios. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

La Comparila tiene como objeto social la compra y venta, negociacién, intermediacion,
importacion, exportacion, fabricacion, transformacién, reparacion, de todo tipo de vehiculos,
maquinas, motares, herramientas, acoples, instrumentos agricolas e industriales,
herramientas, o instrumentos impulsados manual, eléctrica o hidraulicamente, aparatos e
instrumentos eléctricos, electrdnicos, solares, sus partes y piezas, asi como productos
relacionados,

Talleres y Servicios S.A. Servitalleres forma parte del Grupo Teojama Comercial, el cual se
dedica a la importacion, distribucién y venta de vehiculos, volguetas, camiones y chasis de
la marca Hino y Daihatsu. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus
resultados dependen significativamente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
Compafias del referido grupo econdmico.

Déficit acumulado -

La Compariia presenta una pérdida acumulada, que al 31 de diciembre del 2013
asciende a US$78,880. A fin de revertir estas situaciones al mediano plazo, la
Administracién ha evaluade distintas alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus
operaciones y expectativas de mejora en su rentabilidad, analizande su estructura
comercial y financiera a fin de incorporar los cambios que permitan generar utilidades en el
futuro y absorber las pérdidas acumuladas.

La Administraciéon de la Compafiia, contando con el apoyo de sus accionistas, ha
preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los
planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse. Los estados financieros
deben ser leidos a |a luz de las circunstancias descritas.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros “por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 31 de Marzo del 2014 de la Presidencia Ejecutiva y

posteriormente sera puesto a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprchacion definitiva,

(8)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de |la Compafila al 31 de diciembre del 2013
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Finangiera (NUIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2012 se
prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), los cuales fueron convertidos a NIIF
completas (afio de fransicién} para ser presentados en forma comparativa con los
estados financieros al 31 de diciembre del 2013,

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 5 se revelan las dareas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, las cuales la Companiia no las ha adoptado
con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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Aplicacion obliga I
p—— iclad ]

Notma Yipg de cambio do;
Mejora. Reconocimiento y madicidn de los gastos por planes de beneficios

NG 19 definidesyde terminacion. 1ds enero del 2013

MNIC 27 Enmienda. Alcance incluye solamenie a estados financieros separados., 1de enero del 2013

NIC 28 Me]c:ﬂ'a. Mgdicién de negocios conjuntos mediante la aplicacion del método de 1da enero dal 2013
participacion.

NIFT Mejora. Revrelaciones' de los efectos o.pombles efectos de los acuerdos de 1de snhero del 2013
compensacién en los instrumentos fimancieros.
Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente, Principios para la preparacion y presentacitén

NIIF 10 de les estados financieros consolidados, Establece el tratamiento para las 1de enera ded 2013
entidades de propdsita especial.

NIF 10 Enmlenda. C_Iarlﬁct‘a las d|5;305|C|ones transitorias, indicando que es necesario 1de enero del 2013
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se adopta la norma.

NIF 11 !Vlejora_; Sustlt'uye ala _NIC 31y SIC 23 vigen.tes. lEIimma la _opcudn de medir la 1de enero dei 2013
inversion mediante el métedo del valoro consolidacidn proporcional.

NIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades 1de énero del 2013

NIF 13 Mejera. Medicion del valorrazonable 1de enero del 2013

IFRIC20 Mejora. Costos de decapado en [a fase de produccldn an una mina a cialo abierto 1de enerc dal 2013
Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible lsgaimente

NIC32 a compensarlos valores reconocikios” y "intencion de liquidarporelimports neto, o 1de enero de| 204
da realizarel activo y liquidar el pasivo simultaneamente".
Enmienda. Requiene revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados, _

NIC 36 siesa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de dispasicidn. 1de enero del 204

NIC 38 Enmlefuda. Pemite conhnuar‘con la 'contabilidad de cobsn.ura en caso de 1de enero del 204
novacién da un contrato de darivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye [a definicibn de una entidad de inversidn e introduce una

NIF 10 9xce9?n6n para consolidar ciertas submdlan_as perenecientes a ephdades de 1de enero del 204
inversion. Ademas, recuiere que esas subsidianas deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acueardo a NIIF 9.
Nueva interpretacion denominada "Gravamenes”. Es una intempretacion de la NIC

IFRIC21 37, la cual censidera cdmo contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del 204
gohigmaos, gue no son impuestos ala renta.

NIC 19 Enrnien(_:la. Referfarvtle ala apllca-c:lén de [?s contnbutilones alos emp!eadc!s‘, por 1de julio del 2014
prestacicnes definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio.

NHF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros 1de enaro del 2015
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad de coberturas para

NIF 8 pemitir reflejar mejor las actividades de gestion de resgos de los estades Sinfacha

financieros, ademas, penmite los cambios de los llamados “créditos propios";
elimina la fecha efectiva obligatoria (1de enero del 2015).

efectiva obligatona

La Administracién de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentran en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacién inicial.
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero ne urgentes, son fas que se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a a; i} “NIC
1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
"NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclp 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicidn de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii} “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la recongiliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el métodc de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacidn
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste
servicios de gestidn o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; i}y “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de

acuerdo a sy naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Comparila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(11)
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financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funciona!l y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a [a vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y al 1 de enero del 2012, la Compafiia mantuvo
activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compaifiia mantuve Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
y a companiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidn financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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Reconocimiento y medicidén inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
¢l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamos v cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de sus servicios en el curso normal de fos negocios.
Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compainiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por concepto de
prestaciones de servicios y préstamos. Se reconocen a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 90 dlas.

(b) Oftros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

)] Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

(13)
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valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prima y producto
terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen a su valor nominal que &s equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(iii) Otrag cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya gque son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compafiia no ha registrado provisiones por
detericro de sus cuentas por cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integraies 1a
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efeclivo
del activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta y crédito tributario de
afios anteriores que se recuperan al momento de liquidar el impuesto a la renta anual.
Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afic.

(14)
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El
costo comprende el precio de compra, los descuentos comerciales, |as rebajas y otras

partidas similares, utilizando el método promedic ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedades y Equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerde con o
establecido en la NIC 16, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada, El
monto neto de Propiedad, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de la Propiedades y Equipos; y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastcs de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a [as operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actives durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas Utiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afios
Herramientas, equipos de taller 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 artos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en asociadas

Se considera asociadas a las inversiones en acciones o participaciones de la Compariia
con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la

(19)
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entidad en la que se mantiene la inversién. La influencia en la toma de decisiones
relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compafdiia en que se invierte con
evidencias de la existencia de entidades asociadas. La Compafiia ha establecido que las
inversiones en ascciadas se registraran al costo de adquisicion.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedad y equipos e Inversiones en asociadas) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable,
E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes v
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.

(i) |lmpuesto a [a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuestg a la renta diferido: El !mpuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(16)
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuesto a I3 renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, La Compaiiia de acuerdo a
un analisis ha estimado que no es necesario constituir una provisién por este
concepto.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a;

()  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Decimos tercer vy cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normadc por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de
Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda

(17)
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en {a que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resuitade Integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del

ano. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.12, la Compariia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (jii} el monto se ha estimado de forma ftable. Estas provisiones que
se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por
estimados para el pago de costos de bienes y serviclos recibidos. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa
obligacion.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicién de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficics inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un controf sobre los mismos.
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La Compafila, con base en su experiencia acumulada, evalia al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacidén obligatoria de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF* por medio del cual estas normas
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la entidad. Para el caso de [a
Compafifa, por ser considerada dentro del grupo de las Pequefias ¥ Medianas Entidades
de acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 adoptd la NIIF para las
PYMES a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad quedaron derogadas. La consideracién de la adopcién de las NIIF para
PYMES se dio de acuerdo a las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares,
b) Registren un valor Bruto en Ventas Anuales inferior a cinco millones de délares; vy,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este célculo se
tomara en cuenta el promedic anual ponderado.

La Superintendencia de Compafiias dispuso que al cierre de los estados financieros de
cada afio, las compafifas deben de analizar si estan incumpliendo cualquiera de los
literales mencionados arriba, y en caso de ser asi deberan aplicar, a partir del 1 de enero
del afio siguiente las NIIF completas, situacién que se origind en la Compaifiia debido a
que al 31 de diciembre del 2012, el total de ventas anuales fue de US$6,769,845, con lo
cual al 1 de enero del 2013, la Compaiiia decidié adoptar NIIF completas.

A este respecto la Compaiila ha analizado sus politicas contables (NIIF para las PYMES)
aplicadas y las NIIF completas y no se han detectado diferencias en la conciliacion del
patrimonic NIIF para las PYMES vs NIIF completas que ameriten ser ajustadas.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia;, ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafila estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicidn y control,

La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo estc acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de fos productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Compafia, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

{a} Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de |a actual globalizacion. La integracion de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de
forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizacion de las transacciones financieras. La apertura de los
mercados financieros en el mundo genera no solamente opciones internas sino
alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas
crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de
manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petrdleo ha ido
en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacién ha
generado liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados,
por lo tanto mavyor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer
como de segundo piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores y
que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos,
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(b)

consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos a los procesos que la
empresa tiene.

Riesgo de precio

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con €l
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobiernoc Central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el Gerente General de la Compaiia, a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que no se prevén cambios en las politicas gubernamentales. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados y servicios son efectuadas a proveedores
recurrentes con los cuales se tienen contratos firmados y politicas de crédito
favorables para la Compafiia, por lo que el riesgo de variacidn de precios para
dichos productos es minimo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asf como de la
exposicién al crédito de los clientes, gue incluye a los saldcs pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociade con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compaiila Unicamente realiza operaciones con insfituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaifiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera,

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2013 2012
Banco de la Producciéon 8.A. PRODUBANCO AAA- ABA-
Citibank N, A, AASL, AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A..
Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compariia estan intimamente

relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios,
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(c)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditc son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gue estan alcanzados por este tipo de riesgos. L.a Compaiiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

* Mejoramiento continuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico v herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afo.

La Compaiiia durante el afio 2013 y 2012 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Companfia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

* Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a a liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compainiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

s Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano

{(entre 1 y 3 afios) y fargo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia,

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiia en los productos mas
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en Ia
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la
Companiia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

{c)

Deterioro _de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion
individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Vida util de la Propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién
de las vidas Utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

Deterioro_de activos no_financieros: El detericro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categeoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 7} 222 937 111.580
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes (Nota 9) €685.715 696.017
Cuentas por cobrar a relacionadas {Nota 13) - 24.500
Total activos financieros 808.652 832.097
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores (Nota 12) 95.280 89.310
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota 13) 1.268.661 773.282
Total pasives financieros 1.363.941 862.592
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacidn (ne ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nive! 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por ccbrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Cajas Chicas 5.900 3.780 3.280
Bancos (1) 217.037 107.800 247673
222937 111.580 250.953

(1) Corresponde a depoésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco, y el Citibank N.A.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Inversiones en acciones (1) 230,692 147,392 -
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(1) Corresponde al 49% de participacién accionaria en la Compairiia Satrack S.A.. Estas

inversiones se mantenian al costo, las cuales en ¢! afio 2014 fueron vendidas. Ver lo
indicado en la Nota 21.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Cuentas por cobrar £20.181 632,374 377.706
Clientes tarjetas de credito 48927 47.056 93.455
Cheques devueltos 16.607 16.587 10.007
685.715 696.017_ 481.168
La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es [a siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Por vencer 48.927 47 056 93.455
Vencidas
De 0 a 30 dias 273.632 2986.251 115.385
De 31 a 60 dias 131.812 182.877 69.417
De 61 a 90 dias 34.269 67.019 49.949
Mas de 80 dias 197.075 102.814 152.082
£85.715 696.017 481.168
INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Lubricantes 67.618 84,763 78.555
Suministros 75.890 68.856 28.164
Repuestos 187.845 188.476 186.708
331.353 342.095 293.427
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE CICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Maquinarias Muysblesy Egulposde Equlcosde
Qasrioglon Iarpanos ¥ 2uMlpot SnLTES Hatinmisniay tatter ahioulon scmlulaciin Jotal
Al 1de anere del 2044
Cosleo 1585.000 4,580 4.785 5.662 - - . 108.997
Dapreclaglon acumulada - {1,390} (4.7810 (2.544) - - - [ B.BG4)
Valarentibros 155.000 3.190 4 3.108 - u = 181.302
Mavimiento 2019
Adiclones - - - - - - -
Depreciacién - (A58) (4) {514) - - . (974)
Ald1dediclembre del 2011 155.000 2.732 - 2.554 . - . 180.327
Al1de enero de) 2012
Costo 155.000 4.500 4.785 5.652 - - - 169.987
Depreciacidnacumulpda - [1.548) {4.785) {3.058) - - - (9.870)
Valor snlibros 155.000 2.732 - 2.304 - - - 180.327
MM
Movimianta 2012
Adiciones(%) - - - - 3818 T0.340 5,029 79207
Depraciacién - {458) - {314) {82) {6.912) {208) {8.182)
Al31dediclembredel 2012 155.000 2274 - 2,080 3.726 63448 4,423 231352
Af S1de dleiambre def 2012
Cosla 185.000 4.580 - 8. 13 3.818 70.380 5.020 243,030
Depreciaciénacumulads - (2.308} (3.082) (92} (5.912) {208} {12.578}
Yalar snlibros 185,000 2274 - 2,081 3.728 83.448 4.823 234352
Movimients 2013
Adiclonas{1) - 1738 4267 12.698 19.811 2.288 40.909
Depreciaclén . (458) (58) {750) (883) (16.895) [2.160) {21.284)
Al Hdediciembre qel 2013 155.000 1888 1881 5.728 15.559 £4.2684 4.920 250977
Al 31de diciembrs do) 2013
Coslo 155,000 4.580 1739 0.540 18.544 an. 171 T.288 284,839
Dapreclacidn acumulada - {2.764) {58} {3.812) {9I55) (23.907) (2.388) (33.8592)
\alor anlibros 155.000 14818 1681 5.728 15.559 68.284 4.929 250.977
== ppep—

{1y [En el 2013 las adiciones de Vehiculos corresponden a la compra de una unidad de
abastecimiento con sistema de surtidor, instalador y motor, y las adiciones de equipos
de taller corresponden principaimente a la compra de un opacimetro con terminal de
mano y una unidad moévil de lubricacién por US$9,313. En el 2012 las adiciones de
vehiculos corresponden principalmente a la compra de dos chasis cabinados por
US$60,930.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen gravamenes ni restricciones sobre las
Propiedades y Equipos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Cepsa SA 46.110 59.856 52,740
Proveedores menores 49170 20.454 1.142
95.280 89.310 53.882

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2013

y 2012 con compafilfas y partes relacionadas.

Se incluye bajo la denominacién de

compafiias relacionadas a las compariias con accionistas comunes o con participacion

accionaria significativa en la Companiia;

(a) Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar
a comparniias relacionadas:
Satrack S.A.

31 de diciembre

31 de diciembre

Documentos y cuentas por pagar
a compafiias relacionadas:
Teojama Comercial S.A.
Malo Monsalve Jacinto Ignacio
Malo Monsalve manuel Antonio

2013 2012
- 24.500
- 24.500
1.268.661 771.732
- 775
- 775
1.268.661 773.282

() Transacciones efectuadas durante los afios:

Satrack 8 A.
Inversiones en acciones

Teojama Comercial S.A.
Compras
Ventas

Gasto de arrendamiento bien inmueble
Reembolso de gastos

31 de diciembre
2013

83.300

3.324.636
759.364
183.780
115.326

31 de diciembre
2012

147.392

3.168.218
§37.102
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compafilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afio. Las transacciones con estas
compafiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2013 2012
impuesto al valor agregado IVA 610 18.004
Retenciones en la fuente IVA 3.114 2.547
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 24,167 5.940
Impuesto a fa Renta (Véase Nota 15) - 60.187
27.891 86.768
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
desde su constitucion. Los afios 2010 a 2013 se encuentran abiertos a revisién por parte
de las autoridades fiscales.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012; 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minime, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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(b} Conciliacion del resultado contable-tributario

Ei impuesto a la renta de los afics 2013 y 2012 se determind como sigue:

2013 2012
(Pérdida)} Utilidad antes de participacién laboral e impuestos (201.870) 305.245
Menos: Participacion laboral - (46.179)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos (201.870) 259.066
Mas: Gastos no deducibles (1) 49202 2618
Base imponible total (152.688) 261.684
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta corriente por pagar - 60.187

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2013 201
Impuesto a la renta causado 41.821 (1) 60.187 (1)
Menos
Anticipos pagados - (55.267)
Retenciones en la fuente efectuadas {65.498) {61.105)
Crédito tributario de afios anteriores {56.185) -
Saldo a favor {79.762) {56.185)

(1) Durante el 2013 la Compaiiia determindé gue el anticipc minimo de impuesto a la
renta para el 2013, siguiendo las bases descritas en la seccién a) de esta Nota,
ascendian a aproximadamente US$41,921, monto que supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente, por lo cual se incluye en el estado de resultados
como impuesto a la renta causado el monto de US$41,921. Durante el 2012 |a
Compairiia determind que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2012,
siguiendo las bases descritas en la seccion a) de esta Nota, ascendian a
aproximadamente US$55,267, monto que no supera el impuesto a la renta
expuesto anteriormente por US$60,187, por lo cual se incluye en el estado de
resuitados como impuesto a la renta causado el monto de US$60,187.
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TALLERES Y SERVICIOS S.A, SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compaiiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulade es superior a US$3,000.00 Se incluye como
parte relacionadas a las Compafilas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionaimente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compaiiia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2013 y 2012 no superan el monto acumulado de US$6,000,000
para cada afic indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligacién de presentar
un estudio de precios de transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autoridades tributarias. Sin embargo en el 2013 y 2012 la Compaiiia
mantuvo operaciones con partes relacionadas por US$4,383,108 y US$3,952,712
respectivamente, la Administracién de la Compafiia ha concluido que no existen impactos
sobre la provisidon de impuesto a la renta del afio 2013 y 2012, considerando que las
transacciones mantenidas con Compafias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: E! Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los satarios minimos sectoriales en ningln caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
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sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidarén en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensaciéon econdémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerde No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensagién econdmica, que para el afio 2013 el valor
calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes).

l.a compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadares,
sociedades ¢ personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado

utiidades en el ejercicio econdmico 2013 y 2012 o gue hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

La liquidacidn para el pago de la compensacién econdémica del afio 2013 y 2012 se hara
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marzo del afio siguiente por una sola vez. Para el pago de esta compensacion
econdémica, el empleador destinard hasta el 100% de las utilidades correspondientes al
afio. Si la totalidad del valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno,
dicha utilidad debera repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la
compensacion correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se
dividird para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores
y se multiplicara por el valor de utilidades efectivamente generadas en los afios.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinaciéon presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacién de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicé e! Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
nimero & del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interns”™. Cuando un contribuyente haya procedido al reavalGio de activos fijos,
podra continuar depreciando Unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
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activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavallo”.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ao 2013
Beneficios sociales 142,546 1.023.792 1.051.592 114,746
Impuestos a la renta por pagaer 60.187 41.921 102.108 -
Provision para jubilacién patronal 212.320 49.948 11.658 250.610
Provisidn para desahucio 99.269 32.087 24.659 106.707
Arfio 2012
Beneficios sociales 686.152 808.887 (1) 832.493 142.546
Impuestos a la renta por pagar 51.533 60.187 51.533 60.187
Provision para jubilacidon patronal 206.940 5.380 - 212.320
Provision para desahucio 101.857 1.674 4,162 99.269

(1} Incluye US$46,179 de participacion de trabajadores en las utilidades del afio.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de 31 de 1 de enero
diciembre del diciembre del del
2013 2012 2012
Jubilacion patronal 2560.610 212.320 206.940
Bonificacion por desahucio 106.707 99.269 101.857
357.317 311.5809 308.797

El saldo de la provisién para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicics para la Compariia.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Fasa de incremento de pensicnes 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7.3

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

013 2012

Costo actual del servicio 67,074 13,880

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal de
acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2013 2012
Provisién al inicio del afio 311.588 308.796
Costo laboral por servicios actuales 34.651 34.791
Costo financiero 21.643 21.616
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) 25.751 (43.584)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (36.316) (10.030)
Provisién al fina! del afio 357.317 311.589

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el otro resultado integral. En el afio 2012, la
Administracion de la Compaiila ajusto este efecto contra los resultados del ejercicio, el

efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros
tomados en su conjunto.
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CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 400,000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de valor
nominal U5%0.04 cada una; siendo sus accionistas personas naturales los mismos que
se encuentran domiciliados en Ecuador y la Compafila Tecjama Comercial S.A. de
nacionalidad ecuatoriana con una participacion del 99%,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, |a reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podrén ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo gjercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013;
Costo por
Descripcidn servicios prestados Administracien  Ventas Total
Consumo de lubricantes, suministros, repusstos 4630 554 - - 4,830,564
Gastos por sueldos y beneficios a empleados - 526,870 614,017 1,140,887
Vigilancia y seguridad - 427,123 237,880 865,003
Arrendamiento - 183,780 - 183,780
Viaticos y movilizaciones - 55,653 16,129 71,782
Mantenimiento y adecuaciones - 18,106 16,257 34,363
Suministros varios - 16,508 16,447 32,855
Honararios profesionales - 22928 1,250 24178
Depreciaciones . 21,284 - 21,284
Gastos bancarios - 14,881 2,622 17,503
Impuestos ¥ contribuciones - 10,997 760 14,757
Otros menores - 20484 21,818 42,302
4,630,554 1318614 927180 6876348
2012:
Costa por
Descripcion servicios prestados Administracién Ventas Total
Consumo de lubricantes, suministros, repusstos 4.305.597 - - 4.3056.597
Qastos por sueldos y beneficios a empleados - 1.000.886 - 1.000.896
Vigilancia y seguridad - 614.513 - 614.513
Arrendamiento - - - -
Vidticos y movilizaciones - £9.755 - 69.755
Mantenimignto y adeguaciones - 34.047 - 34.047
Suministros varios - 19.470 - 19.470
Honorarios profesionales - 21.750 6.000 27.750
Depreciaciones - 8.182 - 8.182
Gastos bancarios - 19.810 - 19.5810
Impuestos y contribuciones - 12.550 - 12.550
Otros menores - 39.712 i2.184 51.896
4.305.597 1.840.685 18.184 6.164.466
EVENTOS SUBSECUENTES

El 1 de abril del 2014, se produje la venta de las acciones en la Compariia Satrack S.A. (ver
Nota 8) a la Compaiiia Tecjama Comercial S.A. por US$230,692, sin incurrir en pérdidas
en esta transaccion.

Excepto por lo mencicnado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2013 y la
fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos gue, en la opinién
de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no_se han revelado en los mismos y gue ameriten mayor

exposicion. . SO CRIM CENOENG . ) rC;_
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