TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el 20 de enero de 1998
y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de
marzo de 1998; el plazo de duracién de la Companiia es de cincuenta afios. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

La Compariia tiene como objeto social la compra y venta, negociacién, intermediacion,

- importacién, exportaciéon, fabricacion, transformacién, reparacion, de todo tipo de

vehiculos, maquinas, motores, herramientas, acoples, instrumentos agricolas e
industriales, herramientas, o instrumentos impulsados manual, eléctrica o
hidraulicamente, aparatos e instrumentos eléctricos, electrénicos, solares, sus partes y
piezas, asi como productos relacionados.

Talleres y Servicios S.A. Servitalleres forma parte del Grupo Teojama Comercial, el cual se
dedica a la importacién, distribucién y venta de vehiculos, volquetas, camiones y chasis de
la marca Hino y Daihatsu. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen significativamente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
Compaiiias del referido grupo econémico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compariia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales
fueron convertidos a NIIF para las PYMES (afio de transicion) para ser presentados en
forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 5.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que
la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a
la vista en bancos.

Activos financieros -

La Companiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros
medidos a valor razonable”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compafia. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la
compaiiia solo poseia Activos Financieros en la categoria (Inversiones en acciones y
documentos y cuentas por cobrar)

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos en €l curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Cuando existe cartera vencida se registra una
provision para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del

afio.
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, valorados sobre la base del método
Promedio Ponderado anual, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Propiedad, planta y equipo -

Propiedad, planta y equipo se muestran al costo histérico, y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la Seccién 30 de la NIIF para las PYMES, segun
corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de Propiedad, planta
y equipo ho excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de la Propiedad, planta y equipos; y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Inversiones en asociadas -

Se considera asociadas a las inversiones en acciones o participantes de la
Compaiiia con el &nimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control
conjunto) de la entidad en la que se mantiene la inversion. La influencia en la toma
de decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compafiia en
que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas. La Compaiiia
ha establecido que las inversiones en asociadas se registraran al costo de
adquisicion.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados
desde la fecha de! estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como

pasivos no corrientes.
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2.10. Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague. La Compaiiia de acuerdo a un analisis
ha estimado que no es necesario constituir una provision por este concepto.

2.11. Beneficios a empleados -

(a) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

W (10)
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2.12.

213.

2.14.

2.15.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del
periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a
los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva Legal -

La cuenta de Reserva Legal, presenta el monto de cierre de cada ario, de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, se toma un porcentaje no menor
del 10%, destinado a formar parte de la reserva legal, hasta que este alcance por lo
menos el 50% del capital social.

Reserva Facultativa -

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Aportes para Futuras Capitalizaciones -

Representan aportes de los accionistas mediante aportes en efectivo, los cuales
seran utilizados para futuros aumentos de capital.

oo 78477 .
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2.16.

2.17.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de repuestos, lubricantes y servicios
de mantenimiento, ensamblado de vehiculos de las marcas Hino y Daihatsu, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Las ventas de productos y servicios
se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los mismos al cliente, el cliente ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

NOTA 3 - TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

3.1

Base de la transicion a la NIIF para PYMES

3.1.1 Aplicacion de la Seccion 35

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2011. La Compaiiia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccién 35 para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de
aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF para PYMES.
3.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

(a) Costo atribuido

La Compaiiia eligié utilizar revaluaciones de ciertas partidas de Propiedad,
planta y equipo, a la fecha de transicion, para ser considerado como costo

atribuido.
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

(b) Otras exenciones
Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser
no aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF para
PYMES.

3.2 Conciliacion entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones presentadas a. continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF para PYMES. La conciliacién proporciona el
impacto de la transicién con los siguientes detalles:

¢ Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

e Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2011.

3.21. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero

Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segin NEC 818.982 655.795
Ajuste de la conversion a NilF:
Reclasificacion Aportes Futuras Capitalizaciones (1) (155.000) (155.000)
Compaiiias Relacionadas por pagar (2) (625.687) -
Efecto de la transicién a las NIIF para PYMES (780.687) (155.000)
Patrimonio de acuerdo a NIIF para PYMES 38.295 500.795

(1) Aportes a Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras
capitalizaciones, que tienen un acuerdo formal de capitalizaciéon a corto plazo
(resolucién de junta general de socios), sin embargo al no haber sido
capitalizados en ese periodo de tiempo, se restituyé6 al pasivo con los

accionistas.
P o




 EE R E BB RN REREEREERRERERERERENERERENRERERRERERRBERERERI

TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

El efecto neto de este analisis gener6 decrementos en el rubro Aportes Futuras
Capitalizaciones al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 por US$155,000.

(2) Compaiiias Relacionadas por pagar

Seccion 11 de NIIF para PYMES estable que una entidad reconocera como
activos financieros y pasivos financieros cuando un pasivo financiero en su
estado de situacion financiera, se convierta en parte obligada con terceros.

El parrafo 11.13 de NIIF para Pymes establece la medicion inicial de un pasivo
financiero a costo amortizado, 1o medira al precio de transaccién incluyendo los
costos de transaccion y el parrafo 11.14 establece que la medicién posterior se
hara al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, el costo
amortizado de un pasivo financiero, es el valor presente de los flujos efectivos
por pagar, descontados a la tasa de interés efectiva.

El efecto neto de este analisis gener6 incrementos en el rubro con Compafiias
Relacionadas por pagar al 31 de diciembre del 2011 por US$625,687.

3.2.2.Conciliacion del estado de resultados integrales

Cuenta NEC NIIF
31/12/2011 Ajuste NIIF 31/12/2011
Ventas netas 5.992.746 5.992.746
Costo de productos vendidos (4.084.344) (4.084.344)
Utilidad bruta 1.908.402 1.908.402
Gastos operativos:
De administracién y ventas (1.660.713) (625.687) (1) (2.286.400)
Utilidad operacional 247.689 (377.998)
Otros ingresos neto 4.923 4,923
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 252.612 (373.075)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (37.892) (37.892)
Impuesto a la renta (51.533) (51.533)
Utilidad neta del ario 163.187 (625.687) (462.500)
W A (14)
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(1) Incremento en el gasto por compensaciéon cuentas por pagar relacionadas

Corresponde al efecto neto en la compensacidon de cuentas por pagar con
relacionadas generadas en el ejercicio producto de la aplicacién de ta NIIF, ver punto
3.2.1. (2) anterior.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compairiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

La actividad empresarial lleva implicito el concepto de riesgo que se relaciona con
los ambitos macroeconémicos, politicos y sociales, dentro de los cuales realiza su
actividad econémica la Compafiia Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, en el
periodo 2012 concentrd su apalancamiento financiero en inversiones en acciones de
una Compaiiia relacionada Satrack Inc. De Colombia Servisat S.A.

El mercado de la empresa, en el que se dan los efectos de comportamiento de la
economia y de los actos politicos, es muy sensible a éstos y se requiere anticiparlos
y proyectar su efecto financiero de acuerdo con los escenarios probables de
comportamiento de la economia. Estos efectos macroeconémicos en la estabilidad
del mercado, no los controla la empresa sino los tiene que anticipar para evaluar su
impacto y considerarlos en las proyecciones financieras.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio
de la Compafia, para reducir contamos con diferentes controles, los cuales
mencionamos a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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(c)

4.2

e las relaciones comerciales que mantiene la Comparia estan principalmente
enfocadas a clientes selectos.

e Revisiébn periédica de las politicas gubernamentales que afecten a la industria,
por lo tanto a la liquidez de los clientes.

e Se elaboran reportes mensuales de créditos concedidos, para su control y
tramites de cobros.

¢ Se mantiene una estructura descentralizada para el analisis y administracionh de
la cartera, misma que ha tenido un crecimiento paulatino y de acuerdo a la
consecucion de trabajo con las Aseguradoras, siendo a su vez estos clientes los
que abarcan alrededor de un 50% de la facturacién.

¢ Se realiza un analisis mensual de indicadores de cartera por cada sucursal, que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiia, se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

e Aplicacion de procedimientos claros, para la cobranza de los servicios prestados,

los cuales estan controlados a través de una estructura administrativa y operativa

o Reportes mensuales de liquidez a casa matriz, asi como también de disponibilidad

de efectivo utilizando indices mas severos de aplicacion.

Administracién del riesgo de capital
Con la finalidad de asegurar que la Compafiia estd en la capacidad de continuar
como empresa en marcha, se administra el riesgo de capital tomando en
consideracion los siguientes puntos:

(Véase pagina siguiente)
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¢ Partimos de la base que relaciona al retorno de capital con las aplicaciones de
indices de liquidez, observando también la obligacién financiera que la compafiia
tiene con los proveedores locales y del exterior.

e Se programan actividades de mantenimiento de los equipos periédicamente, lo
que asegura que la empresa prestard servicios con equipos que garantizan
operatividad y rentabilidad.

e EI retorno de capital se reduce a una combinacidon lineal de retornos de
instrumentos financieros, que permite enfocar los esfuerzos de la compaiiia en los
productos mas rentables.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢ Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicibn muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se

presentan a continuacion:
%ﬁi ; (17)
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(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos
tributarios. A pesar que la Administracion considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero
de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el
valor en libros de la obligacion por planes de pension.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios
de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de
los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Cajas Chicas 3.780 3.280 820
Bancos Moneda Nacional (1) 107.800 247.673 54.117
111.580 250.953 54.937
PG, (8. Y37
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco, y el Citibank N.A.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Inversiones en acciones 147.392 - -

(1) Corresponde al 49% de participacién accionaria en la Compariia Satrack S.A.

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Cuentas por cobrar - 632.374 377.706 318.446
Clientes tarjetas de credito 47.056 93.455 29.355
Cheques deweltos 16.587 10.007 9.282
696.017 481.168 357.083
NOTA 9 - INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Lubricantes 84.763 78.555 46.569
Suministros 68.856 28.164 24.622
Repuestos 188.476 186.708 176.952
342.095 293.427 248.143
’ 19
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Maquinaria y Equipo 4.580 4.580 4.580 10%
Muebles y Enseres - 4.765 4.765 10%
Herramientas 5.143 5.652 5.652 10%
Equipos de taller 3.818 - - 10%
Vehiculos 70.360 - - 20%
Equipo de Computcion 5.029 - - 3,33%
88.930 14.997 14.997
Menos - depreciacion acumulada (12.578) (9.670) (8.694)
76.352 5.327 6.303
Terrenos 155.000 155.000 155.000
Total al 31 de diciembre 231.352 160.327 161.303
Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:
2012 2011
Saldo al 1 de enero 160.327 161.303
Adiciones 79.207 -
Depreciaciones del afio (8.182) (976)
Saldo al 31 de diciembre 231.352 160.327
NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
Cepsa S.A. 59.856 52.740 -
Proveedores menores 29.454 1.142 -

89.310 53.882 -

(1) Incluyen principalmente cuentas por pagar a Conauto C.A. por US$14,087 y Llanta

Sport US$3,444.

, (20)
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de 31 de 1 de enero
diciembre del diciembre del del
2012 2011 2011
Jubilaciéon patronal (212.320) (206.940) (169.393)
Desahucio (99.269) (101.857) (87.854)
(311.589) (308.797) (257.247)

12.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el 1 de enero
de 2011 por un actuario independiente. E! valor actual de las obligaciones por concepto
de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilidades de pago de la
pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con

base en el enfoque de la banda de fluctuacién.
cih
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos son las siguientes:

31 de diciembre del

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7,00 6,50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 2,40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

31 de diciembre del
2012 2011

Costo actual del servicio 5.381 37.546

El gasto del afio se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

NOTA 13 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de mayo del 2013), la Compaiiia
no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2010 a 2012 se encuentran
abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.
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TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en [a norma
que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determiné como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos (1) 305.245 252.612 |
Menos: Participacion laboral (46.179) (37.892)
Utilidad antes de impuestos } 259.066 214.720
Mas: Gastos no deducibles 2.618 -
Base imponible total 261.684 214.720
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta corriente por pagar 60.187 51.533

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluye ajustes al final del periodo de transicién por
aplicacion de NIIF al estado de resultado integral (Ver nota 3.2.2 (2))

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

2012 2011
Impuesto a la renta causado 60.187 (1) 51.5633
Menos
Anticipos pagados (565.267) -
Retenciones en ia fuente efectuadas (61.105) (46.046)
Crédito tributario afios anteriores (60.752)
Saldo a favor (56.185) (55.265)

(1) Durante el 2012 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11, ascendia a
US$55,267, monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$60,187, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta causado el monto de US$60,187.

b) Impuesto a la renta diferido
No existe impuesto a la renta diferido por determinar.
Preéios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaifiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compafiia con partes domiciliadas en el exterior no
supera el monto acumulado de UUS$5,000,000 indicado por el Servicio de Rentas
Internas para la obligacion de presentar un estudio de precios de transferencia y un anexo
de operaciones, sin embargo en el 2012 y 2011 la Compafia mantuvo operaciones con
partes relacionadas por US$3,952,712 y US$3,950,499 respectivamente, Ila
Administracion de la Compafia ha concluido que no habra impacto sobre la provision de

impuesto a la renta del afio 2012 y 2011.

(24)
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(Expresados en délares estadounidenses) :

Otros asuntos —

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinaciéon y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emiti6 la Resolucién
No. 000370, publicada en el Registro Oficial N0.618 del 13 de enero de 2012, misma que
estableci6 los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ninglin caso podran ser
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cadigo de Trabajo.

Compensacion econdomica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y control
de cumplimiento de la compensacién econémica para el salario digno del 2011, cuyo valor
calculado es de US$ 350.70 por mes.

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y deberd ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a la
renta inferior a la utilidad.

La liquidacion para el pago de la compensacién econdémica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afno 2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensaciéon econdémica, el empleador

27
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2011.

Determinaciéon presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

Ei Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio del
cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas y el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3 del
Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavaltio de activos fijos,
podra continuar depreciando tinicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerard como ingreso gravable ia diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalto”.

NOTA 14 - PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ao 2012
Beneficios sociales 28.260 862.708 794.601 96.367
Partcipacion trabajadores 37.892 46.179 (1) 37.892 46.179
Impuestos a la renta por pagar 51.5633 60.187 (2) 51.533 60.187
Provisién para jubilacion patronal (Nota 12) 206.940 5.380 - 212.320
Provisién para desahucio (Nota 12) 101.857 1.574 4.162 99.269
Ao 2011 '
Beneficios sociales 24688 185.163 181.591 28.260
Partcipacion trabajadores 2.362 37.892 (1) 2.362 37.892
Impuestos a la renta por pagar 3.346 51.533 (2) 3.346 51.533
Provision para jubilacion patronal (Nota 12) 169.393 37.547 - 206.940
Provisién para desahucio (Nota 12) 87.854 14.003 - 101.857

(1) Incluye US$46,179 (2011: US$37,892) de participaciéon de trabajadores en las
utilidades del afio.

(2) Incluye principalmente US$60,187 (2011: US$51,533) de impuesto a la renta del afio.

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
2012 y 2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a las compafias con socios comunes o con participacion
accionaria significativa en {a Compaiifa:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Satrack S.A.
Inversiones en acciones 147.392 147.000
Teojama Comercial S.A.
Compras 3.168.218 3.244.366
Ventas 637.102 559.133

Composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas:
Satrack S.A. 24.500 147.000
24.500 147.000
Documentos y cuentas por pagar
a compaifiias relacionadas:
Teojama Comercial S.A. 771.732 869.198
Malo Monsalve Jacinto Ignacio 775 775
Malo Monsalve manuel Antonio 775 775
773.282 870.748

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afo. Las transacciones con estas
companias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 comprende
US$16,000 divido en 40,000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de
délar cada una.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2013 se aprobé:

mantener las utilidades generadas durante el ejercicio econémico 2011, dentro del
presente ejercicio en la cuenta patrimonial de utilidades retenidas a disposicién de los

SOCios.
@; (28)
78.437

PEE.



TALLERES Y SERVICIOS S.A SERVITALLERES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dodlares estadounidenses)

NOTA 17 - Reserva de Capital

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - Gastos de Ventas y Administrativos

Composicién:

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2012 del 2011

Sueldos y Beneficios 930.204 848.646
Honorarios profesionales sociedades y personas naturales 27.950 112
Combustibles y lubricantes 3.166 581
Depreciacion activos fijos 8.182 976
Desahucio e Indemnizaciones, Jubilacion Patronal 8.509 25.699
Descuentos a clientes 11.867 25.304
Gastos bancarios 19.810 16.269
Herramientas para taller 21.607 69.462
Mantenimiento activos fijos 12.441 8.624
Mowilizacién y transporte 71.295 16.841
Publicidad 316 5.146
Suministros de oficina y bodega 19.469 19.723
Telecomunicaciones ‘ 621 739
Uniformes 8.434 6.542
Viaticos 1.903 1.126
Vigilancia y seguridad 614.513 552.469
Varios 52.403 688.141
1.812.690 2.286.400

(Fpecin)
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NOTA 19 — RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades detpresentamén, el estado financiero del afio 2012 da efecto a la siguiente
reclasificacion no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Saldos segin  Saldos segun

registros estados
contables financieros Diferencias
Ao 2012
Activos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 720.517 696.017 24.500
Compafiias relacionadas - 24.500 {24.500)
Gastos pagados por anticipado 16.627 - 16.627
Anticipo empleados 16.277 (16.277)
Anticipo proveedores 350 (350)
737.144 737.144 -
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 862.592 89.310 773.282
Compaiitias relacionadas 773.282 (773.282)
862.592 862.592 -

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de preparacion de estos estados financieros
(21 de mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion

de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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