TALLERES Y SERVICIOS S. A. SERVITALLERES
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad gue Reporta

Talleres y Servicios S. A. Servitalleres {"]a Compahia™) fug constituida madiante escritura
publica &l 20 de enero de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de marzo de 1998,
La direccién registrada de la oficina de la Compafia es Av. Galo Plaza Lasso N47-137 y
pasaje de los Cactus,

Las actividades de la Compafiia consisten en la reparacion, de todo tipo de vehiculos,
maauinas, motores, herramientas, acoples, instrumentos agricolas e industriales,
herramigntas, o instrumentos impulsados manual, eléctrica o hidrdulicamente, aparatos
e instrumentos eléctrices, slectronicos, solares, asi como la comercializacidon de sus
partes y piezas, y productos refacionados. La Compahia esté sometida al control v
vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Reptblica del
Ecuador.

Talleras y Servicios S, A, Servitalleres forma parte del Grupo Teojama Comercial, el cual
se dedica a la importacion, distribucion y venta de vehiculos, volquetas, camiones y
chasis de la marca Hino y Daihatsu. En consecuencia, las actividades de la Compania y
sus resultados dependen significativamente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con su Compafiia relacicnada y casa matriz Teojama Comercial S A,

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros fuercn autorizados para su emisién por la Gerencia de
fa Compahia el 24 de marzo de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
scmetidos a la aprobacidn de la Junta de Accionistas.

(b} Bases de Medicidn

L.os estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financiercs han sido preparados bajo la hipdiesis de negocic en
marcha, la que supone que la Cocmpafia podra realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en el curso normal de negocios.
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La Compafia al 31 de diciembre de 2016 presenta pérdidas acumuladas por
US$1.196.507, importe gue supera el 50% del capital mas reservas, situacion que
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes constituye una causal de
disolucion; esta situacion originada principalmente por et incremento de los costos
y gastos asociados con los servicios. Debido a esta situacién, la continuacién de
la Compafia como negocio en marcha v la generacion de operaciones rentables
depende de evenios futuros que incluyen entre otros alcanzar margenes de
rentabilidad que permitan soportar fa estructura de operaciones de la Compahia.

Para subsanar esta situacién, el accionista mavyoritario ha ratificado su apoyo
aconomico v financierc y ha confirmado que no tiens planes o intenciones de
reducir sus operaciones en el pais. Adicionalmente, la Compafia ha establecido
las siguientes estrategias para potenciar &l negocio:

- Incrementar la ganancia en venta de lubricantes a través del cambio de
proveedores obteniendo un precio de compra competitivo.

- Implementar mayor gama de neumaticos para la venta al consumidor final a
través de la alianza estratégica con Red Emproservis distribuider de
Bridgestcne, para vender la marca gue viene en equipo original.

- Realizar eventos para dar a conocer los servicios de la Compaffa a sus clientes
a través de los programas Hino Clinic Costumer Care a nivel nacional v para
cooperativas de transporte y flotas de camiones capacitaciones de Eco Drive.

- Efectuar visitas pericdicas a flotas de camiones & nivel nacional con el
propdsito de ofrecer los servicios de taller, lubricantes y neumdéticos.

- Implementar dos talleres moviles de servicio para las sucursales de Manta y
Quito Sur con la finalidad de ampliar la cobertura v un centro de Colisiones en
Quinto Guayas con equipos de dltima tecnologia para ampliar el servicio
Multimarca.

Adicicnalmente, con la finalidad de mejorar la situacion patrimonial de la
Compania, el principal accionistas de la Compania en 2016 entregd apcrtes para
futuras capitalizaciones mediante la compensacién de cuentas por pagar
comerciales por USD$1.445.000 {véase nota 15), siuacidn gue le permite a la
Compania mejorar sus indicadores patrimoniales.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, gue constituye la moneda funcional de la Compafifa. Teda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuandoe se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

{.a preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF,
requiere gue la Adminisiracion de la Compafia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad vy los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

{Continca)




TALLERES Y SERVICIOS S A SERVITALLERES
Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimacionas contables son reconocidas prospectivamente.

i Juicios
La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los

montos reconocidos en los estados financieros,

ii.  Supuesics e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que
terminard el 31 de diciembre de 2017, se ingluye en la nota 14 - medicion de
obligaciones por beneficios definidos; supuestos actuariales claves,

i, Medicion de Valores Razonables

Algunas de las peliticas y revelaciones coniables de la Compafiia, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, reguieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compahia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiente inicial, {ii} revefacion; y (i} cuando existen
indicios de deterioro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabie de un activo o pasivo la Compania utifiza
datos de mercados observables siempra que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razenables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables
usadzs en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, va sea directamente
{precios} o indirectaments {derivados de los precios),

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo qus no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valer razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de Iz variable de nivel méas bajo
gue sea signiticativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconcce al final del geriodo an el
cual ocurrié el cambio.

(Continda)
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TALLERES Y SERVICIOS S, A, SERVITALLERES
Notas a los Estados Financieros
(En doélares de los Estados Unidos de América - USS)
En fa nota 5 (a) se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razonables,

Cambios en la Presentacion v Clasificacion de los Estados Financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion financiera
y del estade de resultados integrales, la Compania ha realizado las siguienies
reclasificaciones al y por el ahc que termind el 31 de diciembre de 2015:

Estado de Situacidn Financiera

- El saldo de anticipos proveedores, empleados e impuestos se presentaban como
un elemento especifico en el estado separado de situacion financiera, e! cuzl ha sido
reclasificados al salde de ofras cuentas e impuestos por cobrar.

- Ei saldo de anticipos proveedores, compafias relacionadas, anticipo de clientes, v
ctras cuentas por pagar se presentaban como un elemento especifico en el estado
separadc de situacién financiera, el cual ha side reclasificado al saldo de acreedores
comerciales,

Estado de Resultados Integrales

- Parte del saldo de otros egresos, neto se presentaban como un elementa especifico
en el estado separado de resultados, el cual ha sido reclasificado al saldo de gastos
de administracion.

A continuacion un resumen de los efectos de presentacion vy clasificacion antes
mencionados:

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre dal 2015

Efecto de
cambios en la
Como fue presentacién
previamente y clasilicacidon
Activos informado idébito (crédito)]  Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivaiente de efectivo Uss 238.321 236.321
Deudores comerciales 722 .806 729.806
Otras cuentas e impuestos por cobrar - 212,151 212.161
Anticlpos proveedores 60.000 160.000) -
Empleados 1.338 {1.338) -
Impuestos 150813 (150.813) -
Inventarios 415.142 415,142
Total actives corrientes 1.583.420 - 1.593.420
Activos no corrigntes:
Propiedad, equipos y mobilario 782.028 - 782.029
Total activos no cerrientes 782.029 - 782.029
Total activos Uss 2.375.440 - 2.375.449

(Continda)
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Pasivos
Pasivos corrientes:
Sobregiro
Acregedores comerciales
FProveedores

Cormpanias relacionadas
Anticipos de cligntes
Impuesiocs por pagar
Baneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar

Total activos corrisntes

Pasivos no corfientes:
Beneficios a fos empleados

Total activos no carrigntes
Total activos

31 de diciembre del 2015

Efectn de
cambios en fa

Como fue presentacion
previamente y clasficacién
informadn [débito lcrédito)]  Bestablecido
USS 96.922 896.922
- 1.131.224 1.131.224
73.487 (73.487} -
1.042581 (1.042,581) -
3.284 (3.284) -
66.846 65.846
158.188 158.188
11.872 {11.872) -
1.452.180 - 1.452.180
517.835 - 517.835
517.835 - 517.835
Uss 1.870.015 - 1.870.015

Estado de Resultados v Otiros Resultados integrales

31 de diciem bre del 2015

Efecto de
cambios en fa

Como fus presentacion
previgmente y clasificacion
inform ado [débite {créditol]l  Bestabiecido
Ingresos ardinarios Us§ 7.438.919 - 7.438.919
Costo de ventas {4.549.502) - {4.549.502)
Ganancia bruta 2.888.417 - 2.889.417
Gastos:
Adm inistracién {(1.700.808) {108.5751) {1.808.384)
Venta (1.087.078) (1.087.078})
(2.787.887) {108.575) (2.896.462)
Resultados de aciividades de operacién 101.530 {108.575} {7.045})
Otros ingresos, neto (94.282) 108 575 14.283
{Pérdida} utllidad antes de impuesto a la renta 7.248 - 7.248
Impuesto a la rents {48.898} - 48.898)
{Pérdida) utiidad antes de impuesio a ia reta 141.650)} - {41.650)
Ctro resultado integrat
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
giresuftade del perindo -
Ganancia actuarial por planes de beneficios
definidos 94,682 - 94,682
Resultado integraf delafio Uss £53.032 - 53.032
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Notas a ios Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos Ios periodes presentados en estos estacos financieros, a
Menos que otro criterio sea indicado.

{a)

Clasificacién de Saidos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, come carrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de
la operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasives financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros ne Derivados - Reconocimiento v
Baja

La Cempania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros activos
y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafiz da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective derivados del active expiran, © cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfieren el control o
substancialimente todos los riesgos vy beneficios relacionados con fa
propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los activos
financieros transferidos cue sea creada ¢ rstenida por la Compafia, se
reconoce como un activo o pasive separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financierc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monic neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Cempafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el preposito de liquidar schre una base neta ¢ de realizar el activo v liguidar
el pasivo simultaneamente.,

{Continua)
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Activos Financieros ne Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicizlmente se reconocen al valor razonable més cualquier
costo de transaccion directaments atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizade usando el méiodo de interés sfective, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidon

Lcs otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compazhiz tiene los siguientes oiros pasivos financieros: acreedores
comerciales, vy otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocides como una deduccién del patrimonio,
neto de cualquier efecto tributario,

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacién.
El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

Ei valor neto de realizacion es el precic de venta estimade en &l curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar
la venta,

Propiedad, Eguipos vy Mobiliario

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedad, equipos vy mobiliario son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas
de propiedad, equipos y mobiliario al 1 de enero de 2010, fecha de apertura
por adopcién de las NilF, fue determinado por un perito calificado con base
en el valor razonable a esa fecha.

(Continva)
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TALLERES Y SERVICIOS S. A, SERVITALLERES
Notas a los Estados Financiercs
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, eguipos y mobiliario
peseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un

componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemeanto de propiedad,
equipos v mebiliario, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Util dei activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de sllas beneficios
econdmicos futures para la Compania y su cosio puede ser estimado de
manera fiable.

Depreciacidn

lLa depreciacion de los elementos de propiedad, equipos y mobiliario se
calcula sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo de un activa.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida dtil estimada pars cada componente de la
propiedad, equipos y mobiliaric. El método de depreciacion, las vidas dtiles
son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodes actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida otil.
Vehiculos 5 afos
Maguinarias v equipos 10 ahos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de oficina 10 afos
Herramientas y equipcs de taller 10 afos
Egquipos de computacion 3 aflos
Instalaciones 10 afos
Otros activos 10 ahos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos v bensticios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesges v baneficios
mherenies a la propiedad, en caso contraric se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendarmiento cperativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamientio.

(Continta)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones v
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo v se deprecian por el mencr da
los lapsos entre la vida Gtil estimada del bien y la vigencia del contrato de

arrendamiento operativo.

Particinacidn en |nversion Contabilizada bajo & Método de Participacién

La participacion de la Compafia en una inversién contabilizada bajo el métods ds
participacion incluye la participacién en una asociada.

Una asociada es una entdad sobre fa cual la Compafia tiene influencia
significativa, sin llegar a tener el control conjunto de la misma; es decir, poder de
intervenir en las decisiones de las politicas financieras y operacionales.

Deterioro del Valor

L Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar st existe evidencia
objetiva de deterioro.

La avidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adeudado a la Compafia en términcs que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores cue el deudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compania, desaparicidon de un mercado active para un instrumeanto y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros,

L.a Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas
con caracteristicas de riesgo similares para realizar el analisis. El modelo de
pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas,
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la
experiencia historica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantias, tendencias de desempenio, y cualguier otra informacion pertinente,
lo cual resulta en una estimacidn especifica para pérdidas.

Una pérdida per deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora
al costo amortizado, se calcula como fa diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futurcs estimados,
descontados a la tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en
resultadeos y se reflejan en una cuenta de estimacidn para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compafia considera que no existen
posibilidades reslistas de recuperar el activo, los importas involucradoes son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que &l monto de la pérdida por
detericro disminuya, esta disminucion se reconoce en resuitados.

{Continda)
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Las pérdidas por deterioro pusden ser revertidas Gnicamente si la reversion

esta ohjetivamente relacionada con ur evento ocurrido después de gue |3
pérdida por deterioro fue recenocida.

. Activos no Financieros

El importe en libros de ios activos no financieros de la Compaiia, diferentes
a inventarios e impuesto a fa renta diferido, es revisado en |a fecha del estada
de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mds pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continue, los que son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El imperte recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es &l
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonabie, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los fluios de efectivo
futuros estimades a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto gue refleja las valoraciones actuzales del mercado sobre el valor
del dinerc en ei tiempo v los riesgos especificos gue puede tener el activo.

Se recenoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resuitados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valer gue habria sido determinado, neto de depreciacidn
0 amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a los Empieados

i.  Beneficios Post-Empleo

Plangs_de Benegficios Definidos - Jubilacidén Patronal e Indemnizacidon por
Desshucio

La Compafia determina la obligacié¢n neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion per desahucio por separado, calculando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambic de
sus servicics durante el periode actual v pericdos previos; ese baneficio se
descuenta para determinar su valor presente,

{Continna)
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El célculo es realizado anuaimente por un actuario calificado, usando el
“"Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los baneficios gue se han de pagar en & futuro a los
servicios prestados en el periodo corrignte,

Las dispcsiciones tegales no prevén la obligatoriedad de constituir fordos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por o cual estos califican como
planes de beneficios definides sin asignacion de fondos separados.

La Compafia reconoce en otres resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion
por los planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento
del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
smpleados.

L.a Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos baneficios, los cuales son definidos por fa Compania, utilizandc
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en [as remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejcras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el bensficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados ¢ la ganancia o pérdida por la
reduccion, serd reconocida inmediatamente en resultades. La Compania
reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacidon de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indermnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la refacién
contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciores por beneficios a corto plazo de los trabajaderss son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleadc en el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera flable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspanden
a bonos por desempeno v las estabiecidas en el Cédigo de Trabaje de
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadcres en las
utilidades de la Compafila, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

{Continda)
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Provisiones v Contingencias

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamaes, litigios, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacién financiera cuande existe una obligacion legal o implicita
resuttante de eventos pasados, s probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisicnes se determinan descontande el flujo de efective que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja fa evaluacidon actual del mercado
sobre el valor del dinero en &l tiempa v los riesgos especificos de la obligacion. Ei
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisien correspende a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es
revelada como un pasivc contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno © mas
eventos futuros, son también reveladas come pasivos contingentes, a menos gue
la probabilidad de un flujo de salida de beneticios ecendmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Servicios

Los ingresos provenientes por servicios de taller, son reconocidos al valor
razonable de fa contrapartida recibida o por recibir, neta de descuentos. Los
ingresos son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeuda y los costos asociados y el montc del ingreso pueden ser medidos
de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiakble, 2 descuento se reconoce como reduccion del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

ii. Gastos
Los gastos son raconccidos con base en lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efeciuado no
produce beneficics econdmicos futuros.

{Continda)
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Impuestio a la Benta

El gasto por impueste a la renta estd compuesto por e impuesto a la renta
corriente v el impuesto a fa renta diferido. Es reconocido en resultados, excapto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto refacionads
es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimaonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corrighte

Elimpuesto a la renta cormiente es el impuesto gue se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa inpositiva agrobads o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste
al impuesto por pagar de anos anteriores.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “aniicipo minimo de impussto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas &l ano anterior sobre €1 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de ios activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuestc & la renta
causado sea menor gue el monto del anticipc minime, este Glimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, 2 menos qgue el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, de ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

impuesto a la Benta Diferido

El impuesto & la renta diferido es reconocido scobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para
propésitos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarics. No se reconoce impuesto & la renta diferido por las diterencias
temporarias que surgen en ef reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que ho €s una combinacion de negocios, y gue no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

Lz medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales gque se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo schre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

&l impuesto a la rentz diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarfas que han sidc aprebadas o a punto de ser aprebadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

(Continua)
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Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual

sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas.

Los activos por impueste a lz renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii.  Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesic a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compaffa considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos vy puede involucrar
una serieé de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasives fiscales actuales; tales cambics en fos pasivos
fiscales impactaran el gasic fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e [nterpretaciones Aun ne Adogtadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan
a continuacion, son aplicables & ics periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2016, y nc han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros,

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 1% establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en que monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién™ y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es etectiva para periodos anuales que comiencen en o después de! 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compaffa estd evsluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacién en la NIIF 15, La Compafifa no planea una adopcion temprana
de esta norma.

{Continda)
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NIIE 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NiC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, vy
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene las
gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de ia NIC
38.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto poiencial resultanie de la
aplicacién de la NIIF 9. La Compafia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NHF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modsio contable de arrendamienio para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente v un pasivo
gus representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para arrendamientics a corto plazo vy
arrendamisntos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, e arrendader continta clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiente, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos v SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

[.a NHF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliqguen NHF 15 — Ingreso de
Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién
inicial de NHF 16.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar & impacto potencial resultante de ia
aplicacién de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del métode de transicion
elegido, de la extensidn en la cual la Companfa utilice las excepciones practicas vy el
reconocimiento de éstas excepciongs.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ [nterpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:
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Clasificacidn y Medicién de Pago Basados en Acciones {(Enmienda a la NIIF 2).

Venta o Contribucidn de Activos entre un inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Cenjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Reahzadas
{Enmienda a la NIC 12),

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{a)

Vziores Razonables

Las politicas contables de ia Compa#ia reguieren que se deierminaen los valores
razonabies de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacién, conforme los criterics que se detallan g continuacidn. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuesios efectuados en
la determinacién de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor
presente de ios flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
contraciuat. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos
al monto de la factura original, st el efecto del descuento es inmatearial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimienio inicial y para propésitos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

Otros Pasives Financieres

El valor razonable, gue se determina al momento del reconccimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
caicula sobre la base del valor presente del capital future vy los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los présiamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.e.iil) se aproxima al valor en libros puesto
gue las tasas de interés de fos mismos son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debide & que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracidn de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesges relacionades con el uso de
instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito
» Riesgo de liguidez
» Riesgo de mercado

{Continta)
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Marco de Administracidon de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asl como e! desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Los departamentos de crédito vy finanzas son los encargados de desempefar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio v/ 0 la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evalGan y administran los riesgos
en coordinacién estrecha con las unidades cperativas de la Compania. El
Directoric proporciona guias v principios para i@ administracion general de
riesgos asi como las polfticas para cubrir dreas sspecificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liguidez v el riesgo de mercado.

l.as poifticas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia,
fijar limites y controles de rissgo adecuados, y para monitorear l0s riesgos y
el cumplimiento de ios limites.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el
maodeic de negocio v factibilidad (MNF) desarrollado internamente; el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda
& evaluar donde se debe invertir y que retormo se alcanzaria, todo esto
acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
ccbrar, cuentas por pagar y una serie de convenics realizados con
proveedores de materia prima, material de empaquas de los productos mas
rentahles para beneficiar a la Compania de las condiciones de precios que la
hagan mas competitiva en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
Mecanismos.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Companiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado v en lag actividages. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrcliar un ambiente de
control disciplinado v constructive en el cusl tedes los empleados entiendan
sus roles vy obligaciones.

l.a Administracion monitorea el cumglimiento de las politcas y los
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si su marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenia la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compaffa, si un cliente o coniraparte en un insirumento financiero no cumpie
con sus obligacionas contractuales, y se origina principalmenie de los
deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

(Contintia)
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El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesge de crédito.

Deudores Comerciales

Lz Compsania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: fimites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigledad, seguimienio, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Debido a gue la Compa#ia mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y heterogénea, analiza la calificacion de rissgo crediticio
por cada cliente, basandose, principaimente, en su antigledad vy
vencimientios.

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales scn procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafla no tiene una
concentracidn de riesges crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

La Compania establece la estimacién para deteriorc de valor, que representa
su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores
comerciales.

La antiglledad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado
de situacién financiera es como sigue;

Nota 2018 20156

Vigentes y no deteriorados uss 614.018 440,138
De 31 a2 60 dias 48.080 31.566
Ce 61 dias a 20 dias 28 464 34.036
De 91 dias a 120 dias 25920 10.36b |
De 121 dias a 360 dias 60.934 28.741
Més de 360 dias 90527 162.226

Total 7 USS 867.943 707.062

La variacién en la estimacién para deterioro respecto & los deudores
comerciales fue la siguiente:

Afo terminade ef
31 de diciembre de

Nota 2016 20156

Saldo af inicio del afic Uss - . -

Estimacion cargada a resultados 6 7.537 -

Baja de Cartera (4.267) -

Saldo ai final del anc 7 USS 3.270 -
| (Contintal
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La Compahia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre fa base del comportamiento de cobro histdrico y los
andlisis de! riesge de crédito de los clientes.

l.a Compafifa estima que no requiere una estimacion para deterioro para
ningunc de los saldos por cobrar a partes relacicnadas (véase nota 19},

QOtras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el salde de
anticipos dados a proveedores por US$0 al 31 de diciembre de 2016
(US$60.000 en 2015). La Comparfiia cree que no reguiere una estimacion por
deterioro para ninguno de los saldos de ctras cuentas por cobrar (véase nota
8).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compahiia mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por US$337.080
al 31 de diciembre de 2016 {US$236.321 en 2015). Elefactivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacidn "A”, segln agencias
calificadoras de riesgo regisiradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesqgo de Liguidez

El riesgo de liguidez ss el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos Tinancieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivoe u otros activos financieros. El
enfoque de fa Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obiigaciones cuande vencen, tanto
en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar fa reputacion de la Compaffa. La Compafiia controla
la tiquidez requerida meadiante una adecuada gestidn de los vencimientos de
activos y pasivos.

La Compafiia monitorea el nivel de eniradas de efectivo de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores ccmerciales y otras cuentas por pagar.

La Compafia durante el afio 2016 {y 2015) concentrd su apalancamiento con
partes relacionadas, que le permite conseguir plazos para acoplar sus pagos

al proceso de ventas de servicios que la Compafia mantisne.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracidén los
siguientes puntos:
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- Elaboracion y aplicacion de politices, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado,
a través de una estructura administrativa descentralizada que la soperie.

- Elaboracion y andlisis mensuai de indicadores que permitan evaluar la
gestién en determinados procesos.

- La cobranza es realizada por el édrea dedicada especificamente a
cobranzas, drea de ventas y area juridica.

- Otorgamiento de descuentos financiercs gue incentiven la venta de
contado en clientes con volumenes altes de compra o cual contribuye a
su vez a la liguidez y disminucion del riasgo crediticio.

A la fecha de auterizaciéon para la emision de los estados financieros no se
han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez,

Riesgo de Mercadg

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafiia ¢ el valor de los instrumentos financiercs que
mantiene. E! objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y contrclar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en &l Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compaiia v las fransacciones que
realiza la Compahia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compahia al riesgo de
mcneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés veriable de las
obligaciones contraidas por la Companiia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto & los cargos a resultados gor concepto de
intereses y por la cuantia de los fluios futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compania al riesgo de tasas de interés sobre sus
fiujos de efectivo.

La Administracién considera que la exposicion a los cambios en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros de la
Compania.

{Continta)
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V. Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que fe permita
conservar la confianza de los inversionistas vy acreedores y sustentar el

desarrollo futurc de sus negocios.

Fl capital se compone del patrimonio. La Compaffa no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la

Compania para la administracion de capital durante el afo.

El Directorio

también hace seguimiento al nivel de dividendos pagades a los accionistas.

Et indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del perfoda

del estadc de situacién financiera era el siguiente:

20186 2015
Total pasivos Uss 2.161.371 1.870.015
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 337.000 236.321
Deuda neta Uss 1.824,281 1.7233.624
Total patrimonic Uss 948.446 405.434
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1,92 4,28
Efective v Eguivalentss de Efectivo
El detalle del efsctivo vy equivalentes de efectivo es comoe sigue:
2018 2015
Efectivo USS 7.70C 5.900
Bancos 329.39¢C 230.425
USs 337.080 236.321

Al 31 de diciembre de 2016 {y 2015} el saldo en bancos o constituyen depdsitos de

efectivo en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.

Deudores Comerciales

El detalle de los deudores comerciales es el siguiente:
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Nota 2018 2015
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes servicic de taller . USS 867.943 707.062

Estimacion para deterioro de valor 5 (bl i (3.270) -
864.673 707.062
Tarjetas de crédito 4381 6.025
Chegues devusltos 8.556 16.719
Uss 877.610 729.806

La exposicion de la Compania a los riesgos de cradito y moneda vy las perdidas por
deterioro relacicnadas con deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar se revela
en la nota 5 {B) .

Otras Cusntas ¢ Impuestos por Cobrar

Ei detalle de otras cuentas e impuestos por cobrar es el siguiente:

2016 2015
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dadcs a proveedores Us$ - 60.000
Funcionarios y empleados 1.860 1.339
1.860 61.339
Impuesios por cobrar - SRI;
Retenciones en la fuente de IVA 28.452 8.741
Retenciones sn la fuente de
impuesto a fa renta 166.038 142.071
Otras B850 -
185.340 150.812
Uss 197.200 212.151
Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:
2016 2015
Lubricantes US$ 97.971 88.651
Suministros 180.1565 133.4569
Repuestos 296.2b2 193.032
Vehiculos 72.644 -
US$ 647.022 415,142

En el afio 2016, lubricantes, suministros y repuestos incluidos en el costo de las ventas
ascienden a US$4.770.120 (LiS$4.549.6502 en 2015).

{Continda)
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Propiedad, Equipos v Mobiliario

Costo:
Terrencs
Vehiculos
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas
Eguipos de computacicn
Instalaciones
Otros activos

Depreciacion acumulada:
Vehiculos
Maguinaria y equipc
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas
Equipos de computacion
Instalaciones
Otros activos

Importe neto en libros

El detalle del movimiento de ia propiedad, equipos v mobiliaric es el siguiente:

i de enero 31 de diciembre
de 20716 Adiciones de 2016

Uss 614.47/6 - G614.476
20.171 2.600 9z2.771

30.124 7.5868 37.762

1.968 - 1.968

650 320 970

36.860 111.038 147.898

20.009 6.461 26.470

- 1.326 1.326

77.450 100.443 177.883

US$ 871.768 229.7586 1.101.524
uss 59.338 18.066 77.394
4.321 3.098 7.419

407 196 603

91 836 177

5.7564 11.277 18.031

11.747 5.980 17.737

- [530] 50

7.081 12.137 19.218

89.738 50.890 140.629

Uss 732.028 178.866 960.895

(Continda)
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uss

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas

Eguipos de computacion
Otros activos

USS

Depreciacion acumulada:

Vehiculos

USS

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas

Equipos de computacion
Ctros actives

Importe neto en libros uss

Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedoras comerciales es el siguiente:

Proveedores:
Acreedores comerciales
Compafias Relacionadas

Otras

1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Adiciones de 2015
614.476 - 514.476
S0.171 - 90.171
4,580 25.614 30.194
1.739 219 1.958
650 - 650
12.523 24.337 36.860
15.795 4214 20.009
48.247 29.203 77.450
788.181 83.587 871.768
41,877 17.461 59,338
3.222 1.089 4.321
232 175 407
26 65 91
4.831 1,923 8.754
6.646 5.101 11.747
3.080 4.001 7.081
52.914 29.825 89.739
728.267 53.762 782.029
Nota 20186 2015

Uss 107.462 73.487

19 1.332.948 1.042.581

1.440,410 1.116.068

1.634 15.156

Uss 1.442.044 1.131.224

(Contintia)
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(12) (Otras Cuentas e Impuestcs por Pagar

Fi detzlle de otras cuentas e impuestos por pagar es ef siguiente:

impuestos por pagar - SRI:
Impuesto al valor agregado (IVA) Uss
Retenciones an la fuente de impuesto
a la renta
Retenciones en la fuente de IVA
USs$

(13} Impuesto a la Renta

(2} Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

2016 2015
{48) 28.215
21.584 21.902
18.545 15.729
40.081 65.846

Afo terminado el
31 de diciembre de

Impuesto a la renta cormente uss

2016

50.686

2015

48.898

(b} Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto & la Renta

En el afio 2016 la Compafia incurrid en pérdida contable de US$981.682. La
Compariia determind el anticipo minimo de Impueste a la Renta para el 2016 en

US$50.686 segun se describe en fa nota 4 (1.

La tasa corporativa de impueste a la renta ecuatoriana es 22%. Al31 de diciembre

de 2015, la conciliacion entre el gasto de impuesto a ta renta y aquel que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de impussto a la renta a la utilidad antes de impuesto

a la renta sa detalla a continuacion:
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Ano terminado
al 31 de dicismbre

2015
% Ussg

Ganancia antes de impuesto a

la renta 7.248
Impuesto a la renta gue resultarfa de

aplicar a tasa corporativa de impuesto

a la renta a la ganancia antes de

impuesto a la renta 22% 1.5695
Méas (menos):

Gastos no deducibles 330% 23.887

Arnortizacion de pérdidas tributarias -53% (3.826)

QOtros 376% 27.243

675% 48.868

(c) Impuesto ala Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Compania no ha reconecido impuesto a la
renta diferido, debido a gue no ha generado diferencias temporarias deducibles o
imponibles.

(d) Precios de Transferencia

E| Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia
a partir del afo 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion
del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-000004565 del 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas deniro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operacionas con paries relacicnadas, v el informe de
precics de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea
superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afic
2016 {y en 2015) no s superado los montos previsios en las resoluciones
mencionadas anteriormente, es opinion de la Administracion de la Compahfa que
no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transierencia,
previsto por la Ley de Régimen Tributario.

{d)  Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compahia por los afios 2013 al 2016,

estdn abiertas a revisién de las autoridades tributarias.
(Continda)
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La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos san
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre fa base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes ftributarias y la

experiencia previa.

(14) Beneficios a los Empleados

El detalie de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2016 2015
Participacion de los trabajadores en
las utilidzdes 17 USS - 1.279
Sueldos y beneficios por pagar 199.667 166.909
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio 479.579 517.835
LSS 679.246 676.023
Comientes Uss 199.667 168,188
No corrientes 479,579 517.83b
US$ 679.2456 876.023

Jubilacién Patronal & Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo dei Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores
de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido 25 afnos
de servicio para una misma compania. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los
smpleados jubilados tienen dereche a pensién vitalicia, la gue se determina en funcién
de la remuneraciéon percibida en fos Gitimos ¢inco afios previos al retiro, con un minime
para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de Ja jubilacion de] IESS v de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion
patronal, sin edad minima de retiro.

Ademés, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucic, el smpleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el
nimero de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion
por desshucio es como sigue:
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Jubilacidn Indemnizacién

Nota paironal por desahucio Tota!
Valor presente de cbligaciones por beneficies
definidos al 1 de enero de 2015 uss 398.548 122.254 520.802
Costo faboral por servicios actuafes 50.605 16.585 57.190
Costo financiero 24.856 8514 33.370
Costo de servicios pasados - 11.703 11,703
Costo det afo 17 75.461 36.802 112.263
Ganancia actuarial {70.969) {23.713) {94.682)
Beneficios pagados (12.733) {7.815) - {20.548)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 390.307 127.628 517.835
Costo laboral por servicios actuales 50.803 14.762 65.855
! Costo financiero 23.361 7.804 31155
) Costo del afio 17 74.254 22.556 55.810
Ganarncia actuarial : 187.787) (42.613) (130.380}
Beneficios pagados {2.018} {2.667) {4.688)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos &l 31 de diclembre de 2016 LSS 374.775 104.804 479.579

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal es como sigue:

20186 2015
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleades activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios US$ 309.145 319.569

Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios 65.630 70.738
USsg 374.775 390.307

. Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

i 2016 2015
Tasa de descuento 7.25% 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tabla de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7.39 7.40
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TM IESS 2002  TM {ESS 2002
{
(Contintia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

tas Meioras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modiicaron el parrafo 83 de la NIC 19
- Beneficios a los Empleados, con aplicacidn para los perfodos anuales que comiencen a
partir def 1 de enero de 2016, mencionado parrafo inciuye una enmienda inherente a que
la tasa utilizada para descontar las obtligaciones de beneficios post - empleo tenga como
referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda,
previc a la enmienda el mencionado parrafo hacia referencia a |z aplicacién de fa tasa de
dascuento a nivel pals. Debide al cambio en la normativa, para el célculo de las reservas
de beneficios post-empleo la tasa de descuento se determina considerando 10s bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América (pais emisor de la
moneda funcional de la Companial, que al 31 de diciembre de 2016 es de
aproximadamente 4,17%. La Administracion de la Compaifiia efeciud el analisis del
fmpacto de esta reforma y determiné gue el efecto aplicando una tasa de descuento del
4,17 % no es material para estados financieros.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las supesiciones actuariales relevantes a la fecha
def estado de situacion financiera, siempre que fas otras suposicionas se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos en los siguientes
importes incluidos a continuacion:

2016 2015
Aumento Disminucion Aumento Disminygign
Tasa de descuanto [+ 0,6%) 35.074 {31528} 39580 {35.318)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5 %) 36.418 {32.911) 40.532 136.560)
Patrimonio
Capital Social

La Compania ha emitide 400.000 accionss ordinarias y neminativas con valor nominal
de US$0,04 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2016 {y 2015).

Qtras Reservas

Las otras reservas corresponden a aportes para futuras capitalizaciones provenientes de
la compensacion de cuenias por pagar con el principal accionista de la Compania por
US$1.455.000 (US$655.000 en 2015),
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Reserva Legal

La Ley de Compahfias de la Republica del Ecuador, requiere que fas compafias andnimas
transiieran a reserva legal, por lo menocs, el 10% de Iz utilidad reta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 0% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta & distribucion,
excepto en el caso de liquidacidn de la Companlfa, pero puede ser utilizads para
aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las opsracionss. Al 31 de diciernbre de
2016 la reserva legal supera el 50% del cagital soclal de la Compania.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de fas NIIF

La Superintendencia de Compaffas del  Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Begistro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, getermind gue el saldo deudor generado por los
ajustes provenientes de la adopcion per primera vez de las NIiF y que se registraron en
el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de fa
adopcidn por primera vez de las NIIF", separada del reste de los resultados acumulados,
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico

si los hubiere.

(Jtros Resuliados Integrales

[.os otros resultades integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligacionas por planes de beneficios definidos
ivéanse nota 4{h)}.

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naiuraleza:
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Costo de
productos Gasio Gastode
2016 Nota yendidos adminisirativo ventas Total
Consurno de lubricantes,
SUMIIStros, repuestas USEs 4770128 - 4770120
Gasto por sueldos y beneficios a empleados 17 - 606.434 1322065 1978499
Vigilancia y sequridad - 732088 164.873 896971
Arrendarnienio 8 183.780 - 183.780
Mantenimiento y adecuationes - 113477 3.255 116.432
Vidticos y movilizagiones 93.802 2.879 96.781
fmpugstos y contribuciones 44105 §.798 53.903
Depreciaciones 18 50.890 - 50880
Suministros varos 18206 4577 22.783
Honararios profesionaies 18628 494 19.122
Gastos bancarios 18.365 -3 18.368
(iros menores - 100.057 22.398 122 455
Estimacion para deterioro de deudores
comerciales 5bhii - 7537 - 7537
Uss 4770120 1.987.179 1530342 8.287.641
Cosio de
productos Gasto Gasto de
2016 Nota vendidos administrativo ventas Total
Consumo de lubricantes,

SUMINisros, repusstos USY 45649502 - - 4548 5062
Gaste por sueldos y beneficios a empleados i7 613516 811617 1525133
Vigilancia v seguridad 616.308 135699 752.005
Arrendamiento i8 183.780 - 183.780
Iisntenimiento y adecuaciones 101.802 8.988 110.790
Vidticog v movilizaciones 57.528 2880 60.408
Impuestos y contribuciones 75536 6.305 31.845
Depreciaciones 10 29.825 - 28.825
Suministros varics 14310 1776 22085
Honorarios profesionales 215981 - 21.961
Gastos bancarios 16.904 - 16.904
Otros menores 127816 13.809 141725

USE 4549502 1.809.384 1.087.078 7445964

17 Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos vy heneficios a los empleados se resumen a
continuacion:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos v salarios US$ 1.343.355 1.047.136
Participacion de los irabajadores
en las utilidades 14 - 1.279
Aportes a la seguridad social 163.793 127.240
Beneficios sociales 263.863 208.856
Otros beneficios 80.678 28.359
Jubilaciéon patronal & indemnizacion
por desahucio 14 96.810 112.263

18 US$  1.928.499 1.625.133

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, fa Compaiiia
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
ta Compafia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de la siguiente manera:

AR terminado al
31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos USS 7.295.233 7.438.919
Costos vy gastos (8.188.538) (7.336.1089)
Otres (88.377) (94.283)
Base para el célculo de la participacion
de los frebajadores en las utilidades (981.682) 8527
15% 16%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades US$ - 1.279

Al 371 de diciembre de 2016 la Compaiiia dispone de 137 trabajadores (120 en 2015} en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de adminigtracion vy taller de
servicio.

Arrendamientos Qperativos

La Compafifa arrienda inmuebles para dreas de servicio de taller; mantiene un contrato
por arrendamignto operativo con su parte releciona Teojama Comercial S. A,

] vencimiento de los contratos estd en un range desde 1 a b afos. Durante el ano
terminado el 31 de diciembre de 2016 (y 2015) el gasto por concepto de arrendamiento
operativo fue de U5$183.780.

LLos pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:
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2017 USS 183.78C

2018 183.780
2015 183.780
2020 183.780
2021 183.780

US$ 918.900

{19) Transacciones v Saldos con Partes Relscionadas

(a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saidos con partes relacionadas:
Refacién Transaccion 2016 2018

Acreedores comerciales
Teocjama Comercial S. A. Accionista Comercial 1.332.948 1.042.581

(b} Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguiente:
2016 2015
Teojama Comercial S. A.
Compra de inventarios US$ 2.992.062 2.902.383
Servicios de garantia en vehiculos 1.115.382 1.204.783
Gasto arriendo de bienes inmuebles 183.780 183.780

{c) Compensacién Recibida por ef Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave
por concepto de bonos vy honorarios se resumen a continuacién:

ARo terminado el 31
de diciembre de
2018 2015

Honorarios Uss$ 85.966 83.786

{20) Eventos Subsecuentes

L.a Cornpanfia ha evaluade los eventos subsecuentes hasta &l 24 de marzo de 2017 fecha
en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha
del estado de situacion financiera pero antes del 24 de marzo de 2017, que requiera
revelacion o ajusie a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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