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INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida mediante escritura publica celebrada el 20 de enero de 1998 y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de
marzo de 1998, el plazo de duracion de la Compafiia es de cincuenta afnos. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

La Compariia tiene como objetc social la compra y venta, negociacién, intermediacion,
importacién, exportacion, fabricacion, transformacion, reparacion, de todo tipo de vehiculos,
madquinas, motores, herramientas, acoples, instrumentos agricolas e industriales,
herramientas, o instrumentos imputsados manual, eléctrica o hidraulicamente, aparatos e
instrumentos eléctricos, electronicos, solares, sus partes y piezas, asi como productos
relacionados.

Talleres y Servicios S.A. Servitalleres forma parte del Grupo Teojama Comercial, ef cual se
dedica a la importacién, distribucion y venta de vehiculos, volguetas, camiones y chasis de
la marca Hino y Daihatsu. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus
resultados dependen significativamente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
Compainiias del referido grupo econdmico.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con fecha 21 de marzo del 2016 suscritos por el Presidente Ejecutivo y el
Contador General para que de conformidad con la ley, ponerlos a consideracién de la Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacién
de estos estados financieros. Tal como [0 requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(N!IF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2013 constituyeron los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compadia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. EI IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién;

Aplicacion obligalona para

ejercicios iniciados a parir

Nomma, Iema de:

NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aporles de aclives entre un inversionista y sus 1de enero del 2016

NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 11 Enmienda. Sobre la conlabilizacion de adquisiciones de paricipaciones en 1de enero del2016
operaciones conjunias.

NIIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de difedmientos de actividades ide enero del 2016

reguladas como ios montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
aclivos o pasivosde acuerdo a olras Nomnas, pero que cumplen los requisitos para

serdiferidos.
NIC 16 y Enmienda. Aclaracién scbre los metodos aceplables de depreciacidn vy 1de enero det 2016
NIC 38 amoirtizacion.
NIC 16y Enmienda. Planlas de produccidn, las cuales deben contabilizarse como 1de enaro del 2016
NIC 41, propiedad, planta y equipa, ya que su funcionamienlo es similar al de fabricacion.
NIC 27 Enmienda. Pemnite que las entidades ulilicen el mélodo del valor patimonial para 1de enero del 2016

las contabilizaciones de las inversiones en subsidiaras, negocios conjuntos y
asociadasen sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28,

NIF 5 Mejora, Clanficacion de ciertos temas relacionados a la clasificacion entre aclivos 1de julic del 2016
manienidos para la venla o para su distribucién

NIIF 7 Meajora. Modificaclén de la revelaciéon de los contratos de prestacion de servicios y 1de julio del 2016
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y 1de julio del 2016
sublotales, notas y olros resultados integrales

NIC 19 Mejora, Clarficacion de modo de delemninarla tasa de descuento para las 1de julio del 2016
obligaciones porbensficios post-empleo

NIC 34 Mejora. Clarificacion de lo relacionado con informacidn revelada en elreporte 1de julio dei2016

inlerino y las referencias del mismo

(Vease pagina siguiente)
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licaci bligaloria para
ejerciciosiniciados a paric

Noma Tema de;
NIF 10, NIIF  Enmiendas. Clarificacion de ciertos aspectos sobre ka preparacion y elaboracién 1de julio del 2016

12YNIC28 de estadosfinancieres conselidadosy acerca de la opcién delmétodo de valor
palrimonial proporcional en entidades que no son enlidades da inversion
NIIF & Mejora. Reconocimiento y medicidn de aclivos financieros ide enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma susiancial la conlabilidad de coberluras para 1de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de geslibn de riesgos de los estados
financleros; ademds, permite los camblos de los llamados "créditas prapios”.

MIIF 15 Mejora. Requetdimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a lodos los 1de enero del 2018
contratos con clientes {(excepte por contratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros).

La Administracidén de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que &s la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

24  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Comparia mantuvo activos financieros en la
categoria de ‘préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
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financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por

clientes por la prestacion de sus servicios en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos

(11)
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corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
“de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizadc ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de page principalmente por la compra de materia prima y producto

terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se vaiora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

(12)
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obhgactones de la
Compania especificadas en el contrate se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados dej anio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El
costo comprende el precic de compra, los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y Equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos. :

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida utii estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida dtil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida

{(13)
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util estimada, siguiendo el método de la linea recta. Las vidas Utiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maguinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afos
Herramientas, equipos de taller 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 arios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad y equipos e Inversiones en asociadas) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo),

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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()

(i)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; EJ Impuesto a la renta diferidc se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias tempaorarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

N lag diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal,

(iti) la compensacion de créditos tributarios no utlizados procedentes de
pericdos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a fa renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

(i)

Participacion de los trabajadores en (as utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes de! impuesto a fa renta, segun io establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Se registra con

(15)
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cargo a resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la fabor del empleado que recibe este beneficio.

() Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio no
fondeadas):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafnia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacidbn lapboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anuaimente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 7%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la lasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariaies gque surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en
el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos
fos empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones
En adicion a lo que se describe en el punto 2.12, la Compafia registra provisiones

cuando (i) tiene una obligacién presents, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

(16)
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liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que
se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan formadas principaimente por
estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de [a Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Comparila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia, con base en su experiencia acumulada, evalia al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia;, ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.
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La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acomparado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Compafiia, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a}

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integracion de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de -
forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizacion de las transacciones financieras. La apertura de los
mercados financieros en el mundo genera no solamente cpciones internas sino
alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas
crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de
manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del petréleo ha ido
en alza, generando mayores ingresos al estade ecuatoriano, asf mismo las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacion ha
generado liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados,
por lo tanto mayor liquidez en todas las instituciones financieras tanto-de primer
como de segundo piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores y
que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos,
consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos a los procesos que la
empresa tiene.

Riesqo de precio

La exposicion a la variacion de precios de la Compafia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta. Esta
circunstancia es medida constantemente por el Gerente General de la Compaiiia, a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
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(b)

puesto que no se preven cambios en las pollticas gubernamentaies. Cabe adicionar
que la compra de productos terminados y servicios son efectuadas a proveedores
recurrentes con |os cuales se tienen contratos firmados y politicas de crédito
favorables para la Compaiila, por lo gue el riesgo de variacion de precios para
dichos productos es minimo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafiia dnicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones;

Calificacion (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-
Citibank N. A. AAA AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A..

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los hegocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

E! riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirle se cuenta con diferentes controles, gque incluyen:

e Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
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cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez invclucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Compariia durante el afio 2015 y 2014 concentré su apalancamiento netamente
con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que fa Compariia mantiene.

Continuando con sl modelo de negocio y fadtibilidad interno que maneja se manegja
internamente se administra ta liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte,

+ Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

s Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

3.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
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a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plaze gue permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

¢« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e FEl retorno de capital se reduce a una combinaciéon lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Comparia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compairiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacion
individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de la Propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida dtil
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en [as proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion
de las vidas utiles se evallan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.8.
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(c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalua con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficigs 2 empleadas a larga plazo: Las hipétesis empleadas en
el célculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Carriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo vy equivalentes de efectivo 139.339 2498.905
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 729.806 954,222
Total activos financieros 869.145 1.204.127
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 73.487 93.453
Cuentas por pagar a relacionadas 1.5697.581 1.807.471
Total pasivos financieros 1.671.068 1.900.924

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activa o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades
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relacionadas, y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Cajas Chicas 5.900 5.900
Bancos (1) 230.421 244,005
: 236.321 249,905
Menos - Sobregiro bancario (2) (96.922) -
139.399 249,905

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco, y el Citibank N.A.

(2) Sobregiro originado por cheques girados por la Compariia correspondiente al Banco

Citibank N.A. y no cobrados por sus beneficiarios hasta e} 31 de diciembre del
2015, y cobrados en su mayoria durante los primeros meses del afio 2016.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
2015 2014
Cuentas por cobrar 707.062 884.276
Clientes tarjetas de credito 6.025 51.262
Cheques devueltos 16.719 18.684
729.806 854.222

La antigledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Por wencer
Vencidas

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 80 dias

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retenciones en ta Fuente
Retenciones en la Fugntas del IVA

INVENTARIOS

Composicién:

Lubricantes
Suministros
Repuestos

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2015 2014
303.471 45.747
158,276 289.303
31.566 275.341
27.161 65.440
209.332 278.331
729.806 054.222

2015 2014
142,072 109,027
8,741 6
150,813 109,033

201 014
88.651 85.815
133.459 124,078
193.032 161.457
415142 371.350

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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DOCUMENTOS Y CUENTAS PCR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

2015 2014

Cepsa S.A 60.507 60.215
Proveedores menores 12.980 33.238
73.487 03,453

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015
y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafriias relacionadas a las compafias con accionistas comunes © con participacion
accionaria significativa en la Compafia:

(a) Saldos al 31 de diciembre:

2ZU1D 2ul4a

Documentos y cuentas por pagar
a compafia relacionada:
Teojama Comercial S.A. 1,042,581 1,807.471

{(b) Transacciones efectuadas durante los afios:

2015 2014
Teojama Comercial S.A.
Compras 2.902.383 3.181.358
Ventas 1.204.783 1.064.407
Gasto de arrendamiento bien inmueble 183.780 183.780

Los saldos por cobrar y pagar a compafias reiacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afo. Las transacciones con estas
compafnias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

(Veéase pagina siguiente)
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2015 2014
Impuesto al valor agregado IVA 28.215 6.283
Retenciones en la fuente IVA 15.729 2.844
Retenciones en la fuente de impueste a la renta 21.902 20.329

65.846 29.456

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias, Los afios 2011 a 2015 se encuentran abiertos a revisién
por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 8.527 36.654
Menos: Participaci()h laboral {1.279) {5.498)
Utilidad anles de impuestos 7.248 31.156
Més: Gastos no deducibles (1) 108.575 43.907
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias (17.391) {18.766)
Base imponible total 098.432 56.297
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a ia renia causado 21.6_55= 12.385

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos 0 comprobantes
de ventas autorizados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Impuesto a la renta (anticipo minimo) 48.808 44.500
Menos
Crédito tributario de afics anteriores {81.945) {79.763)
Retenciones en la fuente efectuadas (109.026) (73.764)
Saldo a faver (142.073) (109.027)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que e] impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2015 la Compania determind que el anticipo minimo de impuesto a la renta
para el 2014, ascendia a US5$48,500 (2014: US$44,500) monto que supera el impuesto a
la renta expuesto anteriormente de US$21,655 (2014: US$12,385), por lo cual se incluye
en el estado de resultados como impuesto a la renta causado el monto de US$48,898
(2014: US$44,500).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
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Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Administracién de la Compariia concluyd que no habréa impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

+ Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

» Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

+ Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

+ Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion
y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

» Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

*+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

* Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

» Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidén societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

* Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre |a utilidad en la enajenacion
de derechos representativos de capital u otros derechos.

* Se modifica el articulo refativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

* Se dispone la aplicacién de la retencion en ia fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.
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La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros. :

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al - Pagos yfo Saldos al
inicio incrementos utilizaciones final

Afio 2015

Beneficios sociales (1) 81.862 1.460.249 1.383.923 158.188
Provision para jubilacién patronal 398.548 (8.241) - 390.307
Provisién para desahucio 122.253 5.275 - 127.528
Afio 2014

Beneficios sociales 114.746 1.206.929 1.239.813 81.862
Provision para jubilacién patronal 250610 147.938 - 398,548
Provisién para desahucio 106.707 15.730 184 122.253

(1) Incluye US$1,279 (2014: US$5,498) de participacién de trabajadores en las
utilidades del afio 2015.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015 201
Jubilacion patronal 390.307 398.548
Bonificacidn por desahucio 127.528 122.253

517.835 520.801

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compainiia.
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Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% © 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 10.60%
Vida laboral promedio remanente 7.4 7.4

(1) Carresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

015 2014

Costo actual del servicio 112.264 61.839

Los cambios en la provisiéon acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal de
acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015 2014
Provision al inicio del afio 520.801 357.317
Costo laboral por servicios actuales 78.894 45,846
Costo financiero 33.370 24.762
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) {94.682) 110.274
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {20.548) (17.398)
Provision al final del afio 517.835 520.801

(2) De acuerdo a.la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el ofro resultado integral.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y

2014 comprende 400,000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de valor
nominal US$0.04 cada una; siendo sus accionistas personas naturales los mismos que
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se encuentran domiciliados en Ecuador y la Compafia Teojama Comercial S.A. de
nacionalidad ecuatariana con una participacion del 99%.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a una compensacion de pasivos mantenida con Teojama Comercial S.A.
por US$400,000 y con accionistas por US$155,000. La Compafiia completara los tramites
correspondientes para capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 20186,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que e! saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "N!IF”

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si Jos hubiere,

Resultados acumulados

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su haturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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20135:
Cosio por
servicios
Descripcion presiados Adminisiracion Venias Total

Consumoe de lubricantes, suministros, repuestos 4,549,502 - - 4,549.502
Gastos por sueldos y beneficios a empleados - 616.097 879.782 1.495.879
Vigilancia y seguridad - 616.306 135.699 752.005
Arrendamiento - 183.780 - 183.780
Mantenimierio y adecuaciones - 100.208 10.583 110.791
Viaticos y movilizaciones - 57.528 2.880 60408
Impuestos y contribuciones - 25.536 6.309 31.845
Depreciaciones - 29.825 - 29.825
Suministros varios - 14.310 7.776 22.086
Honorarlos profesionales - 21.961 - 21.961
Gastos bancarios - 16.804 - 16.904
Otros menores ' - 18.354 44,048 62,402

4.549.502 1.700.809 1.087.077 7.337.388
2014

Costo por

servicios

Descripcion prestados Administracion Ventas Total
Consumo de lubricantes, suministros, repuestos 4.614.880 - - 4.614.880
Gastos por sueldos y beneficios a empleados - 487.167 789.989 1.277.156
Vigilancia y seguridad - 659.695 17.174 676.86%
Arrendamiento - 183.780 - 183.780
Viaticos y movilizaciones - 83.995 5.284 88.279
Mantenimiento y adecuaciones - 77.549 16,030 93.578
Suministros varios - 23.657 18.403 42.060
Honorarios profesionales - 31.996 2615 34,611
Depreciaciones - 26.052 - 26.052
Gastos bancarios - 16.169 228 16.397
Impuestos y contribuciones - 14.311 6.696 21.007
Ofros menores - 24.832 24.615 49.447
4.614.880 1.629.203 881.034 7.125.117

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y gue ameriten mayor exposicién,




