AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.4. AGROCORAZON

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

MOTA No. 1. - INFORMACION GENERAL

Agroindustrial El Coraedn 5.4 AgQrocorazon, s una coOmMpaEnia constituida en 1@
cludad de Cuito. Republica del Ecuador que se regird por 1835 leyes ecuatonianas
fespectivas, en base a sus eilatutos v reglamentos. La Escritura de constitudion e
encuentra protocohizada & 27 de enero de 19790 én 1 Notaria Deomo Primend del
Cantdn Quslo, e imscrita en ¢f Regitro Mercantll &l 4 g¢ marzo de 1998, Existe una
reforma de Estatutos, que corféiponde a un aumento de capital aprobada segin
Resolucion No. 99.1.1.1.2382 de la Supcrintendencia ¢¢ Companias del primero de
octubre de 1999 [a misma que & encuentra inscritd ¢n ¢l Registro Mercantil e 10 de
diciembre de 1995

Can escritura poblica celebrada el diez y ocho de junie del 2010 e inscrita en el
registro mercantil el 14 de Octubre del mismo ano, Agroindustrial el Corazon LA,
Agrocorazon realiza una reforma a sus estatutos socialed elevando su capetal social
en 5180000 [Cento ochentd mil 00100 dolares estadoursdenisesf con e5ie
aumenio @ nNuevo capital oe 3 compania a partic d¢ 13 fecha sevialada es por
S198.177.60 [ciento nowenta v ocho mil ciento selentd y Siete 607100 ddlanes
estadourddenses]

Dentro del objeto sacial de 13 companiz, osta la explotacion en todos las drdenes, de
activdades agricolas, agroindustriales, pecuarias, paclcolas vy conexas, |
COMErCializacion interna y exlerms de sus productos naturaies, semiclabaragos ¢
industrializacas, en sus distingas fase: y derivados. La emprésa licne ademas como
obijeto la reatizacion y gjecucion 0 proyectas mineros on el Ecuador, dedicandose a
ks prospeccion, exploracion, expiotaciin fundicion, refinamiento y comercializacion
de metales precioscs, EpeciMiments ono.

La compania obtuvo la conceuian mingra del area Bl Corazan codigo No. 401133, Ia
misma que fue prolocolizada & 31 de diciembre del 2001 en &8 Notaria Trigésima
Septima del Cantdn Ouidta

Ei Ministerio de Recursos Maturaies no Renovables of 30 de junio del 2010 sustituyd

el Tiulo de Concesicon para Minerales Metalicas a la Compania Agroindustral El
Corazdin LA, Agracorandn, mediante &f cual se confiere en legal y debida farma el
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aerecho persanal, para prospectar, explorar, explotar, beneliciar, fundir, refinar,
comercializar y cierre de mina de |35 sustancias minerales metdlicas que puedan
existir ¥ obtenerse en el area denominada Bl Corazon cadige 401133, Bl plazo de |2
concesion otorgada tene vigencia de 21 anos 5 meses y 29 dias a partir del 19 de
julio del 2010 fecha en 13 cual se pracedia @ inscrbic el Registro Miners bajo af
registro No, O141-2010. repertanc 178, Tame 001, El area de concesion fue
determinzda en BEDO00 hectareas mineras continuas ubicadas en |a provineia de
Imbabura sector Bl Corazor.

El Ministerio de Recursos Maturales no renovables sequn Resolucion Na. 074-
MREMNMNE-SNOM-201 1, del 28 de febrero del 2011, aceptas la salicitud de la Compania
Agroindustnal El Corazon 5.A. Agrocorazon, a fin de que se |z cailfique v registre
como pequena mineria def area minera Bl Corazon cadign 401 |33,

El Ministeric dief Ambiente, seqan resalucion Mo, 1695 del & de diciermbre del 201 1,
resolvic otorgar la ficenciz ambiental a la Compania Agraindustrial B Corazéan S.A,,
para la gjecucion del proyecto de Concesicn Minera El Corazan. codigo Mo, 401133,
para la Fase de Explotacian de minerales metalicos, Ubicada en el Sector £l Coraudn,
parmgquia Garcia Morena, canidn Colacachi, provinga de nbabura, El plaze de (a
vigendia de la licencia ambiental es desde la fecha de su expedicicn hasta el término
de ia ejecucion del proyecto.

Al 31 de diciembre def 2015, & personal wotal de iz Compania alcanza 123
BMpIea0os.

La informacicn contenida en estos estados financieras s responsabilidag de
administracion de |a Compania,

MOTA 2.- POLITICAS COMNTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacidn de fos estados financieros

£, 1 Declaraclon de cumplimiento.- Las estagos financieras han sido prepasados
de confarmidacd con 35 Morma Internacional de Informacion Einanciera
(MIIF) para Pequenas y Medianas Entidades [FYRES], enausencia de rormas
contables no especificadas en las NIF para Pequenas v Medianas Entidades
(FYMES). se recurricy 2 13 aplicecion de 1as NIF completas
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2.2 Bases de preparacion.- Los estadas financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, 12l coma se explica en fas politicas contables
incluidas mas adelante El costo Ristdrico estd basado generalmente 2n al
valor razonable de la contrapartida dada en el Intercambio de los activos.

A continuacion se describen [as principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de astos eslados financieras,

£.3 Efectivo y bancos- Electivo y bancos incluye aquelios activos financieros
¥ [an ¥ YE a1 :

lquidos, efectiva depositads en bancos, Lo sabregirgs bancarios son

Rresentados coma pasivos corricntes en el estads de situacion financiera.

£4 Inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adguisicion © a
valar neto realizatle, el menor. Son valuados al costo promedic ponderado.
Las importaciones en transho se encuentran registracas a su costo de
A QUIsICicn, Los inventarios incluyen umna prowvisidn paEra reconooer pardidas
por chsolascencia, fa cual 83 determinada en funcidn de un analisis de 13
posibilidad real ge uwtilizacion en la produccion o venta. E! valor neto
realizable representa ol precio de venta estimado menos todos las costos de
lerminacion ¥ 103 Coslos NECESEN0S pard la venta,

£.5 Propiedades v equipos

£3.1. Medicldn en el momento del reconocimlento.- Las partidas de
propredacles v equipos & medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
Adguisiciaon mas todos los costos directamente relacionados con |2
Ubicacidn v ia puesta en condiciones e funcionarmionto,

£.5.2. Medicion postenior al reconocimiento.-

Modelo de costo- Despues del reconocimicnto inicial, 185 demas
propicdades ¥ equipos son registradas  al costo menos 9
depreciacian acumulada y el importe acumulade de |as pérdidas de
deterioro oe valor,

£53. Metodo de depreciacidn y vidas Otiles- Bl costs de
propicdades, y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vide Olil estimada, valor residual y método de
Jepleciacion son revisados al final de cada ado, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sabre base prospectiva,



A continuacion se presentan |as principales particas de propiedades
¥ equipos y las vidas atites usadas e of calcufo de 1a depreclacion:

itern

Wil il
Edificio ¢ instalaciones o
Magquirarias v equipos ra
Vehiculos 5
Mucbles v enseres equipet de oficing i
Equipos g8 computacicn 3

2.5.4. Retire o venta de propiedades v equipos.- La utilidad o pérdida que
surja del reting o venta de pna paftide de propiedades v equisos es
calculada coma 1a diferencia entre of precio de venta v el valor en
fbros del activo v recanocida en resullados,

2.4 Activos de exploracion ¥ EXpIOtacion - Se registran en cuentas de
resultados en base a su devengamients.

Los aclivos para explararion Fevaluacion se miden al costo,
¥

La Compartia reconacs ios costos ¥ gasios de exploracion el grado en el

que los desembolscs puedan estar asociados con of descubrimiente de
MECLFSas minerales especificos,

esludios ropograficos, geclogicos, geaauimicos v gecfisicos:
porforaciones explaratosas:
BRCAvaciones

toma de muesiras;

T G T Y

actividades relacionadas con fa evaluacion ae [a facnbilidad téchica
la viabilidad comercial de 13 extraccicn de un recuUrsa mireral

La Compartia evalla anualments sf deteriarn del va

lor de los activos para
Explaracion y evaluacian cuanda los hech

05 y CirCUnstancias sugieran que
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el fmporte e litwas de un @Glve pard exploracion ¥ evaluzaclon puede
SUREREF 25U IMporte recuperable.

27 Impuestos- El gasto por impuesto A la rentd representa fa suma del
Impuesto  la renta por pagar corfiente y el impuesto diferido.

271, Impuesto corrignte- 5S¢ Dasa en |2 ubiidad gravable |[tridutaris)
registraca durante of oo, La ulilidad grinvaite difiere de in utilidad
contable, debido a 1as parhidas de ngresos o gastos imponibles v
partigas gque Ao serdn gravables o Jeducibies. Bl pasive de i3
Compania por concepto def impuesto corrients se calcula uifizando
las tasas fiscales aprobada: 2 indl de cady periodo

Z2.1.2. Impuestos diferidos- 5o reconoce sobre (a8 diferéncias temporanas
determinadas enire el valor en Dfos de s SCivos i peshess Nchidos
en los estados financieros v sus Dases fiscales, Un pasivo por
impuesta dilerida e reconoce  gencralments para  [odas o
diferencias emporanas imponibies. Lin Sctvo pos impussio diferido
it reconooe probable gue @ Compani dispongs de utilidades
gravabiles futurds contrd |as gue se podeda cargar esas diferenclas
EEmpordrials dediibles

Los activas yw pasivas por Impuestos diferidos se miden empleando
1as easas liscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ef
e 2 AUVO 52 realice O & pasiv e canddie.

La Compania Compensh activos por impuesios diferidos con pasivas
por impuestos difericios %, v solo S thene reconocioo iegalmente of
derecho de compensarios, frente & fa misma autoridad fiscal, los
importes reconacidos on esas pitidas y la Companla tiene |a
intercion de aquidar sus ACTeod y PSS COMO Neios.

£.7 3. Impuestas corriente ¥ diferidos.- 5S¢ reconacen coma ingreso o gasio,
y 5an incluidos en ef resultadg, excepto on fa medida en que Nayan
IUNGD 08 LN IFANSACCon O SUCESD qut 52 retoncce fuera: gel
rosultado va sea on ofifo resultado integral o difectamente en @l
patrimonio, en Cuys c3s0 el impugsio también s2 reconoce fuera del

mesultado; 0 cuando surgen del registro midial de una combinacion
d¢ Negocios.

2B Provisiones- Las provisiones e réconocen cuand la Compania fiene una
obiigacion présente [va iea legal o mplicila] comd resultado de un Sucesd
pasado, s probabile que la Compania tenga que desprenderse de recursg
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gue Incarporen Deneficios eoonamicas para cancelar [a obligacion, y puede
haterie wuna estimacion fiable def imparte de la obligacion

El impane reconocido como growsion debe ser la mejar estimacion del
desembolss necesano para cancelar 2 obigacidn presents, ol final de cada
pEfGdD, [Eniendo on cuenta s rigsgos v BE  Incertidumbres
correspandientes

2.9 Bereficios a ermpleados

2.9.1. Beneficios definidos- Jubidacion patronal y Donificacion  por
desanucio.- Bl cosio de fos benefcios definidos L EACiGn patronal
y Bonificacion por gesahiucio) s determinads wiilizando el Mendo
die [a Unidad de Credine Proveciadi, con valoraciones Actuariales
realizgadas al final de cade pernodo. Les ganancias v peéndidas
actudiriales se reconocen en s resullados del periods en que se
producen,

2.9.2. Participacion a empleados.- La Compania réconoce un pasiva y un
Gasto por | parlicigacidn de las empleadas en as utiidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la 1asa oel 15% de las
ulifidades liquidas ge acuerdo con disposiciones legales

Por ¢ Ao 2015 I3 empresa reconocio un valor de LSS 30 585 para
paticipacion rabajadones.

Las normas legales vigentes. desde el ano 2009 establecen para jos
titslares de derecho: mincrgs calegonizadas COMO €N PEguena
mineria, reconocer a favor de los trabajadores el 10% del porcentaje
de ubfidades v el 5% restante dede sef pagado al Esado, para
deshnanas urica v exclusivamente, 3 provecios O version social
en Salud, educacion vy vivienda, a traveés de [os arganismos
SECCIDnales del drea donde se encuentra el provecia mingro, Dichos
provectos deberarm estar armondzacdas con el Plan Macional de
Desarrallo

210 Arrencamientos.- Los arrendamiertos se clasdfican coma  financienos
cuanca los iermings ool arrendamiento ramfiene justancipiments 3 oS
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arrendatanos odos os resgos v benchclos inherentes 2 s propiedad.
Todos los demas afendemienios se dasilican como operalhaal,

Z.10.1. La Compania como arendatarla.- Los arrendanmentos operativas se
cargpar a resultadod emplearndn el metods de inea recia, duranie el plazg
carrespondiente al arendamicnto,

2.11 Reconocimiento de ingresos- 5¢ calkculan al valor raronable de (a
contraprest2cion colvada O por colwar, temsendo en cucnta of impore
sslimado de cualquicr descuento, bondficacion o rebaja comercial gue la
Compariia pueda otargar

2.11.1 Venta de bienes- 5¢ recanocen cuands la Comparida transfers (o3
riesgos v beneficias, de opo significative, dervdados de la propiedad
e fos bienes, g impore de bos ingresos ¥ los 0oshos ncuwirkios, o por
incumir. en reladion con @ rantadlitn pueden ser medidos con
fiabilidad y es probabie gue la Compania reciba los béneficios
SConbmicos as00ados con la transaccidn,

2,12 Costos y gastos- Se registran al costo Nislorice, Los costos y gastos se
FECORoCen 8 madidd gue se incurre, independientemsnie de li fecha en
aue ie haya realizado gl paga

.13 Compensacion de saidas y transaccionts.- Como norma goneral en los
eitados financierss No W0 coOMpensan s activos v pasivas, tsmpoco los
INGresos § 0astos, salvo aquellos casos on oS que 1a compensacion sea
requenda o permitica par alguna ronma y estd presentacion sea el reflejo
cles lin esencia g la irnsaccion.

Los iNngresos y gasios con Ongen ©n Iraniaccones Gue contractuaimente
O por UNa Norma legal, contemplan 1a posibilidad de componsacion y 3
Compania tiene ia intencian de iguidar par su importe nito o de realizar
ol active v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
Fretos £ resullacdos,

214 Activos financieros - Tados aclivas financieros ¢ reconocen y dan de baja
a Ia fecha de negociation cuando se realiza una compra o venia de un
actvo financicro y 300 medidos inciaimente § valor razonable. mas fos
cO%os de 1A ransaccion

L Comparia clasifich sus activos finanderos on i3 caegoria de activas
linancioros manterddos basta su vencimiento v otras cuentas por cobrar,
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La clasificacion depende del propdsita con el que se adquirieron los
instrumersitas financieras, La administracion determing A clasificacian de
sus Instrumentos financieras en af moments del recanocimiento inicial,

214, ICuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar- Son

2142

2,143

2.14.4

activos financieros no dervados con pagos fijos o determinables,
que Na cotizan en un mercada activo

Despuds del reconacimiento inicial, a valar razonzble, se miden al
Costo amortizado utifizanda ef meétodo de la tasa de interss efectiva,
menos Cualduics deteriorn, B periodo de orédito promedio sobre i3
venta de Dienes e de 30 dias,

Activos financleros mantenidos hasta su vencimients - Son activos
firancieras no dervados con pagos fijos o determinables v
voncimiento fijo, que la administracion de 1z Compania tiene |a
intercion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5ila
Compania vendiese un importe  significativo de 103 activos
financieros mantenidos Nasta su vencimicntg, 12 categorla completa
fe reclasificania como Jisponibie para ia venta

Eilos activo: financierss son medicdos  inicizimente  al valor
reranable mas 103 costos de transaccion.  Posteriorments, son
medidos af costo amortizads wtilizanda of métods de 1o tasa de
interes efectiva menos cualquier deterioro

Deterioro de activos financieras al costo amortizado.- Los activos
financicros que s2 miden al coslo amortizado son probados poar
deterioro al fngl ge cada periods.

El imparte de 13 perdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado 5 la diferencia entre el importe en
libros v los flujas de efectivo estimados futuros descontados A 43 tasa
de intercs efectiva arginal def active financieno

El valor on libros del activo financiero se reduce par la pérdida por
delefiore directamentes. ExCeplo para las cuentas comercialies por
Cobrar donde ef importe 2n libros se reduce a traves de una cuenta
Jde provisian. Los cambios en el importe en libros de 13 cusnta de
prowvision serecanocen @n 2 eslado de resultadas

Baja ge un activa financierg.- La Compania da de baja un activo
financiers dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre fos fujos de efectivo del activo financiera, y transfiere de
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maner suslancial los riesgos y Denefiios inherénics a la propiedad
del atvD nancioro. 5 B Compaia N ramliene rm rohene
astanciaimente (odos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propicdad y continua reteniendo of control del achivo ransferido, |2
Comparyla reconoce su participacion én el activo v |z obligacidn
asodiada por los valorss que [endria gue pagear,

215 Pasivas financieros - Lot imstrumentas de deucs san clasidicedos como

pasivos financieros de cordormidad  con 8 sustancla gel acuerda
contreciual,
Los pasivos Nnancienos se desifican como pasivo camiente 3 menos gue la
Compariia [enga derecno incondicional de diferir f pago ae 13 obiigacion
por o menos 17 meses despuds dge b fecha del estagdo de Suachin
financiera

L1531 Pasives financieros medidos al Cosio amorticado- e reconooen
MICANMENLE & 3u cosio, neto de 105 CoSLas que se hayan incurrido
&N 13 lrandaccion. Posteriormente, e miden a su ocosto
amorizado y cualquier diferencla entre los fondaos obtenicgos
|AEta de (38 costos mecesarias para U obiencido) v el valor del
feembolio, e reconace en el estado de resullados duranie 13
vida del stuerdn con el metoda de B tate de inlerés efectiva,

Z2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y Ofras cCuentas por pagar- Las
CUSntas por pagar son pasivos financienos no dervados con
pagos jos o determinzbles. que no colizan én un mercado
activo, Bl penodo g2 oridito promedics para [ compra de Cieros
bienes o ge 1.0 diag.

Cesputs del recanorimienta INicial, & valgr razonable, se miden
al costo amartizado utilizandg ef Metodo de la tasa do interss
efectiva

2153 EBala de un pasivo financiero.- La Compania da de baja un pasivo
linancioro si, vy soio 5, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

& 1 Normmas IUSYad i revaadas ensiidas pero S0t no Sfechvas - La Compania no
ha apdicaco i diguienics Momas intemacionais de informacitn Finanoiera
para FYMES nuevas y rovisadas que han sigo emilidas pero aun i son
clectivas, Que permiten 13 aplicacion anticipada, Lin delalle s como sigue:
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Seccian 12 Oros Temas
relacionacas con
Instrurmertos Fimamgicras
Seccicn | Propieaagss,
Flarta v Equapss

Sacoidn 18 Acoivos
ntangibles dissinges e L
Piusvalia

Leeeidn 19 Combinaciores
de Megooos ¥ Flussalia

Seccian 20 Arrencdemicnios

Secoion 22 Fasivos
Eatrmona

Magificaramnag

Actarzsen de A inieraccion g2l alcance de i3 Section |2 con ofras sooognes
oo la MNiIF para lps FYMES Aclzracion de fos requerimienios para la
Ccobabilidan de cobarcuras

Almeacion de |3 redaccion con |28 maodificaciones de la MIC 16 Propieclacas,
Flansa y Equips de Mejoras Anuales o las MIE Cidlo 200920711, emida e
frayo da J01Z con respedln A A clsiicacidn ge leg piezas de fepucsio,
SOURD0 de MANIErTMIoNID DENMEnErIe ¥ aguino Aukiiar como orapiedades,
Flana y equing o mventene INconGracion de 13 sxspohn an al parrafo 70 de
e MIC Ta permiicnde gue una ensidad wse of costo de la peza de wusticucian
forng um irdicacdor de cual fus o cossm de e piesa sushituida on el phereEnio
EM e fus adgurida o cordiruida, s no fosra oracncsble dezarmmirgr o
imporis @n libros da la parte del @ementa de Cropicdades, pana y eguipo
GuE Na 2o sustituida, Incorparandn de une opoidn pera utdizar &l modoio da
revaEuacion

Maodiicacin para requeri que i 1z wids Ori de la plunaia U ako acove
mangihle no pusde ssizblecarse con fabilidsd, 13 vida Gl e derarminan
sore b base de fa major esnimecidn de ls gerercia, PEMD N0 superard los dher
ANGE,

Susttucion el Ermre no asfinde Ferba de stercambia por o Armine
defimge Tochs de adgusician incorporacidn de guias gue aclaran los
reqUernTientos de medividn pars sourrdos de benchicios 2 lox empleados,
FMpLEsioy difarides ¥ particinacanes mo conmreladerar o Augerdr ol cosin de
LA combinacion de negodios

Muodificacian para incluir arrendemisrrs e una cliunda de vareodn de |a
A5 de nteres werulada A tasas de intorés de mercade dentro del sfcance de
bt Seccen 20 an lugar de la Seccan 13 Aclaracidn de que sola algurncs
feurdos  de  subcoAFlacion,  Confralos de  [elecomunicaciones qua
proporoienan deérechos de capaodad v contratos o= camipra ohbligatana san;
B ELEnria, AMendamenns

Incorporacicn de guies gue aclansn s clasficacion de msrumentas financieras
FOMa pamrimanio o pesiva Exanadn do los requerimiensos de redisan iniclel
ded parralo 27 8 para instumentas de BaErimomo ermitidos

COmD pElE Oo Lnd Combimacidn de regocios, sluyendo cormbinecdones de
nogocios de entidades & negocios DEo comral Cern, incorporacion de s
concluscnes do e CINIF 19 Cancelscidn ge Fasives Franciercs con
Insirumentos de Parrmecriis PEra Qroporcionar N2 guia 500 Germotas o
deuda pol petrimonio cuands ol pasho financierg se renegaedia ¥ el dewdor
CEMLHA B AR emiterdd instumerdos de patrimonio. Aclaracidn de gue al
imolmils A |25 genancizs relabvo A dismibucdones 3 s onedares do
insErumEribos de patrmaoreo [Rromistarios) v 3 los costos de ransaccion de

uma Iransaccion de pEnmonio deoe contahilizarse de acuerda o la Seccian
2% Modifacion para requers qes el componertes de nEsivo de oun
TRALETENLD financions compuesio w8 contabdice ag B omisma forma fue un
Pt financiers indopendiente
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MOTA Me 3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los presentes ostados lirancieros en conformicad con NIE para
PYMES requicre que la Administracicn realice ciertas eatimaciones v establerca
algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de [a entidad, con el
proposito de geterminar la valuacian ¥ presentacion de aigunas partidas que forman
parte de los astados inancieros. En opinicn de fa Administracian, t2les esimacianes
¥ SUpUESlos estuvieron basados en la mejor utilizacion de |z informacion disponible
al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos firnares.

A continuacicn se presentan 1as estimaciones ¥ juicios contzables criticos que la

administracion del Grupo ha utiizado on ef procesn de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perioca, o en 2guelia fecha
fuUe s Consider: necesario, 52 analiza el valor de 103 achives Rara determingr
s Existe algun indicio de que dichos activos hubieran sulrido una perdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una ESLMmACiGn
delimporte recuperable de dicho active, 51 se trata de activas identificables
que no gencran flujcs de efectivo de forma independiente, e estima Ja

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a |3 que pertenece ol
activo.

Las perdidas por deterion recanocidas on un active En pencdos anteriores
30N FEVETHOSE Cuando se praduce un cambic e las estimaciones sobre su
importe recuperable ingrementands el valor del activa con abano a
resultados con el limite del valar en libros que 8 2Clive Aubiera tenido de no
haberse reconocido 12 perdida gor deteriora.

3.2 Estimacian de vidas (tiles de propicdades v equipos.- La estimacion de ias

vidas utifes y el valor residual se efeciioan de acuerdn 3 lo mencionado e la
Mota 2.5.3,

2.3 Impuestos a 13 renta diferido.-La ¢ ompania ha realizado [ estimacion de sus
ImpEuestas diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v [a Dase tributaria de los activos ¥ (EShvDs S8 revertirdn en el futuro.

3.4 Provislones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
ks provisiones para olligaciones por benelicios definidos depende de varios
factores que son delerminadas en funcon ae un calculo actuarial basados
LN vanos supuestos. Estos suguestos utilizadas para determinar el valor
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presente ge eilas obligacones nChuye una laa de descuenio, Cusiuier
camiben en 105 Supucidos mpacta en o valod en lbroy de i3 provisiones de
e=cios beneinins

E acluario conirat&oo por la Comparyia para realizar ¢ calculo actuanal,
utiliza 1a tasa de descuento, 1o tasa de mortalidad v de rotacion al final de
ceda ano reportads por 3 admvinislracian de s Compania. La mass de
descusnito &5 13 [k du interds que debe ser utiliziadn parn determinar el valor
presente de fos Iupos luluros de caj@ eshimacsd gue e espera van a 5er
requeridos para cumplis con la obligacion de esios benelicios.

3.5 Provision por desmantelamiento.- La Compania ha realizado una estimacion

e kos coshos O RemMOoCn y reslawracion al fn G by vida il del activo de
acuerdo a sut planes o remetiacicon amtsenial Al fin ge 13 vida Ot del activo,
S& (ECONCCEN Camo gasios en & prriodo de wida del Acthw, deduciendo los
COSind estimados en [a deldrminacion del valor residual ael active v por lo
tanto incrementando & cargo anwal por depreciacicn, Cuglquier cantidad
mEgativa e o Hiros &5 reconocida Commd wn pasho

NOTA N° 4.- EFECTIVO Y EQUIMALENTES DE EFECTIVO

Un resumen def efectivo y bancos es como sigue;

~Diciembre 31,

2015 2014
Cajas
Caja chica 2.000 -
Bancaos locales
Banco de Guayaqguil 179 1 1.699
Aanco del Plchincha = -
Banco Internacianal 3 377
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.182 12076
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MNOTA WNe 5.- INVERSIONES

Uir resuamen O 103 300D linandionos mantemidos hasta ef venomienio &5 Como
sgue

~Diciembne 31,
2015 2014
Depositos a plazo
Bance Pichincha (1) 100.000 23B.370
Banco Guayaouil {2] 341.707 160,000
Inversiones 441,707 398.370
—— e

(1] En & ano 2015 este valor carresponde A inversiones efectuadas en el Banco
Pichincha, [as cuales s encuentran como garantia de las obligeciones
Lancarias de la Caompaniz segun el sigulente dealie

Banco Pichincha Emisicn Vencimiento Saldo Tasa
1541643 0f-ago-1h 08-ago-16 100,000 5.25%
100000

(2] Enel ano 2015 este valor corfespande 2 inversiones efectuadas en e Banco
Guayaguil, [as cuales se encuentran como garantia de las obligaciones
bancarias de la Companiz, segin el siquiente detalie:

Banco Guayaquil  Emision Vencimiento Saldo Tasa
753170 10-abe-15 I&abe-16 100000 5,00%
758406 11-50p-15 Zl-mar-16 61707 5015
18343 Oi-mar-15 28-mar-17 180000 &650%
341707
0
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NOTA N= &6~ DOCUMENTOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBERAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ OIras CUenias por cobrar @5 como
Sigue:

Diclembre 31,..
2015 2014
Clientes i3] ; 246.037
Empleadas [.585 G391
ANUCipos contratistas 21.5970 15,758
Otras cuentas por cobrar 29878 24079
Documentos y cuentas por cobrar 53383 292216

[3} En el anc 2015 fa empresa no mantieng fuentas por cobrar comerciales, La
Caomparia en el ano 2015 v 2014 no ha reconacidn und provisian para
cUentas dudosss puesto que no mantene cuentas vencidas, El valar en
clientes corresponds a cuentas por cobrar comerciales [or ventas de oro con
[ empresa femygold en el a0 2014

NOTAN® 7.- IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

7.1, Activos y pasivos del afo corlente- Un resumen de activas ¥ pasivas por
IMpuesios cornentes es coma sifLe:

-Diciembre 37....

2015 2014
Activo por impuestos corrientas:
Crédite tributaria de impuesta a2 la
renta la.504 48.294
Impuesto al Valor agregada VA B9.078 28429
Impuesto a la salida de divisas 0,368 =
Total e 120.960 76723

i1



Fasivos por Impuestos corrientes:
Retenciones en [a fuente FOr pagar
Retenciones del VA por pagar

impuesto al Valor agregado 1A por
pagar

Impuesto a la Renta por pagar

Fegalias por pagas

Total

-Diciembre 31,

2015 2014
6367 B.5q2
q4.143 2510

H0G BOGTI
G8.477 69528
4089 71.852

153.93 2_ 240.103

.2, Conciliacién tributaria - contabie del impuesto 3 la renta corriente - Ung

recanciiacicn entra la utilidad SEgun
Fenta cormicents, es como sigue:

Utitidad [pérdida) sequn estados
financieros antes

deimpuestos a 13 renla
Ofras rentas exentas

Gastos incurridos para QUAETrAl INgrasas
EXENios

Gastos no deducibles focales
Amartizacitn de pérdidas tributsarias 5]

Utilidad {pérdida) gravahile

32

Lstaacs financicros v el gasto por Impuesto a la

-Diciembra 31 .,
2015 2014
[73.316 180,674
2001430 [9e077
|63.715) [63.715)
311.031 34035
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.Diciembre 31_..
2015 2014
Impuesio 2 s renta causado 4] o K Py 69528
Anticipo calculado 6] 42 B79 48.336
Impuesio & la renta cargadno a resultados Gaazd 69528
Impuesio a la renta diferido {11.192) 1.963
§7.235 71491

(4] De canformidad con disposiciones legales, 1a tanfa para el impuesto a la renta,

se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 1204 sobre
las utifidades sUjeras 3 capitalizecion.

{5] De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con a5 utitidzdes gravables qué e obtengan dentro de los
cinco [5) periodos impasitvos siguiantes sin que exceda, on cada perioda, del
25% de las ubilidades gravables. En el afo 2005 se amortizd un valor de
USS63.716,.14. Al 3| de diclembre del 2015 e salde par amortizar de
pérdidas tributarias asciende a US3 127430,

(] A pertic del ano 2000, se depe considerar coma- impuesio a e renta minimo

el valor del anticipa calculado, el cual resuita de (& suma matematica del 0.45%
del activo, 0.2% del patrimonig, 0.4% de ingresos gravadas y 0.2% de castos
y gastos deducibles,

Fara el afo 2015, la Companila determind Como 2nticipo de impuesto a la
renta de USS42 879, el mismo que fue inferior al 22% de Impuesto a la Renta
de US$68.427.

Son susceptibles de revisdn por parte de s aulondades mibutatias s
declaraciones de impuestos de ks afos 2012 al 2015,

1.3 Movimiento de Ia provision para impuesto 3 13 renta- Los movimienios
O |3 provision para el impuesio a la renta foeron como shgue
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-.Diciembre 31...
2015 2014
Saldos al comienzo del afno 69.528 113.946
Provisidn del arno [(68.427] 6%.528
Pagos efectuados [69.528] [113.944)
saldos al fin del afio 5 168.427) £9.528

Pagos efectuados.- Correspende al anticipo pagado y a retenciones en la fuente de impuesto a |3 renta,

/.4.- Saldos del impuesto diferido.- Los mavimientos de activas [pasivos) por impuesto diferidos fueron como iU

Saldaos al Reconocidos en  Reversiones reconocidas Saldas al fin

comienzo del  los resultados Resultados ejercicios del ano
Ano 2015 ano anteriores
Activas por  impuestos
diferidos en relacidn a:
Provision
Provision por beneficios
definidos 22915 - [22.915]
Prowvision por
desmantelamiento 32472 - {32.472)

55,387 e (55.387)
34
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Saldos al Reconocidos en  Reversiones recanacidas
comienzo del  los resultados Resultados ejercicios
Afo 2015 ano anteriores
Perdidas tributarias no utilizadas:
Perdidas tributarias no utilizadas: 42.052 (14.017] -
Activos por impuestos diferidos
Propiedad, planta equipo o
Activo fijo por desmantelamiento 22,606 [2.826)
Fasivos por impuestos diferidos
Saldos al Reconocidos en
comienzo del los resultados
Ano 2014 ano
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Prowision
Provisidn por beneficios definidos 15.867 7.048
Prowision por desmantelamicnto 30.291 2,181
B 46.159 . 9.229
35
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Ano 2014

Péerdidas tributarias no utilizadas:

Pérdidas tributarias no utilizadas:

Aclivos por impuestos diferidos

Prapiedad, planta equipo
Activa fijo por desmantelamiento

Fasivos por impuestos diferidos

Aspectos Tributarios:

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin

comienzo del oz resultados del ano
afo
L&.08Y9 [14.017] 42.052
- 97.439
25431 E-mmm"_ .mm...m_am_
22 606

/. 3-Aspectas Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2015, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a |a Praduccion y Prevencion del Fraude Fiscal
la misma que incluye entre atras aspectos ributarios (as siguirentes:

- e elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi comao
a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

26
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Le establece una deduccion el 150% adicional por un pericdo de das anos
sobre [as remuneraciones ¥ aportes gue se realice al B33 parael cazo de adultos
MAYoeres ¥ migeanies mayoeres de 40 anos gque hayvan retormado al pais.

e aliminan las condiciones que actiualmente dispone 13 Ley de Régimen
Tributario Interna para 1z efiminacidn de o5 crédites inoobrabdies v se astableces
que las mismas 5e determinaran via Reglamenta,

e permile el reconadimicents de activos oy pasivas por impuoestos diferidas,
determinands gue el Reglamento establecerd los casos vy condiciones. Las
Normas ridulanias prevaleceran sobre las contables v financieras.

e introducen reformas a la tarila dol Impuesto a la Renle para sodicdades,
estableciends como tarifa general dal Impuesto a fa Renta el 22%, no obsiante
I3 tarifa Impositva sedncrementa 2l 253 sabre |a proporcion Je la base imponiote
que corresponda a 13 perticpacian directa o indirecta de 500005, 30Ciornisias,
eneficiarios o similaras, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de
menar impasicion. 3 dicha parficipacidn excede del 509 13 tarifz aplicable para
la sociedad sera det 25%,

Para efectos del caloulo del Anticipo de Impuesta 3 la Renta, ng se deberdincluir
en la farmula 2l valor del revallo de fos activas por aplicacidin de lzs NIF, Ento
para el rubro gel activo y gel patrimaonio,

se excluira del calcuio del Anticipo de Impuesto a |2 Renta los mantos referidos
A gastos incrementales por 3 generacian de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos Acivos destimados a 3 mejora de productvidad e innovacian
tecnoicgica v aquellas inversiones nuevas ¥ productivas y gastias efectivamenie

realizedos que 2 relacionen con los beneficios fributarios para el pago del
Impuesto a la Benta que recanace f Cadige de 13 Produccicn,

MOTA MNe 8- INVEMTARIO:

Lin resumen de inventario g5 coma Sigue;

SDiciembre 37,
2015 2014

Produccion en proceso [ 72.473 Te.Ben

Ver pagina siguiente...
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Materias Primas
Inventarios duimicos
Carbdn activado
Quimicos cantroladaos
Cros materizles de produccisn
suministros y Materiales
Irventario Bolas de Acero
Inventarios explosivos
IAVYENTATIOS SLmiristros de
produccion
Inventarios comiustibles
Irventario repuasios
Importaciones en ransito

Inventaros

MOTA M= 9.- PROFPIEDCAD PLANTA Y EQLIPO

Un resumen de propiegades, planta y cquipos o como sigue;

Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada v deterioro

Total

a

Diclembre 31,

2015 2014
[4.018 200076
32.2413 33.355

3141 2105

2.186 | B2
[9.389% 31.157
[1.439 G 12
[9.85% 12,957

2820 L0744
286017 125517
20,045 f2.290

326363 330.399
SDiciembre 21

2015 2014

3520961 142497456

[1.3B6.359} [1.249.849|

2134002 Z 174897
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Edificios

Instalacionas
Magquinarna y equipo
Muchbiles y ersencs
Viehlculos

Equipo de Compulaciton

Propiedad planta y equipo depréeciables

Memos!

Depreciacion acumulada
ConstrucCiones 8n Curio [ ¥}
Termenos |8}

Desmantelzmiento de activos fijos | 7)

Fropiedad, Planta y Equipo

430,54 1 400,307
381,084 381,084
1.735.984 1626767
43 679 43679
3,668 1848
98,059 94.912
2693237 _ 2550518
[1.386.359) 11,249.849)
192 094 239.098
506.590 506,590
178441 128,941

- 21 34.ur.£ 2174897

{7} Denirg ot este vaior, en el ano 2014, se incluye rubros para i construccion de o

SIGQLIEME,

Activos fios en proceso
ststema de sequnidad
Trituradors de manditzulfas

Acrtivos fijos en proceso

Construccioneas en curso
Plscina relaves
Comtruccion nuevo 2boratoro
Construction bases de tanques
Piscina 12

Canstrucciones e curso

To@l construcCionss en curso

wDleiemiire 31,

ZOI5 2014
13543 . 550
12,204 H

R . jx 7 A -~ '
Diciembre 31,..,
215 20714
155 8348 153,720
21525
- 57.303
(0.7 .
[&6.347 232 548
192094 23%.098
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[B) En &l afo 2013 52 levd a cabo un esludio de valoracion del errend v
edificaciones  en donde se gosarrolla @ provecto. en el sector el Corazon,
Farroquia Garcia Moreno, con el Sefor Perite Miguel Arague Plooo,
aubarizado por 3 Superintendencia de Companias oon Mo, PAZDDZ0ZT.

El mencionado defor Perito realizd el avaluo técnico al terrena v obras civiles,
el resultacs de dicho estudio se registrd en fos libros de contabilidad con carte
2l 31 de diciembre del 2013, En ¢l afo 2015 v 2014 [a Compania considerd
quee el walzr Se los inmuebles es razonalle por o gue o realizs nirguna
valoracion

Valoracidn — Superawit

Terrenn
Caregoria Vv BY.500
Categoria Wi 73600
Catogoria Wil [ 45490
506590 296,714
Valoracidn  Desvalaraclén
Edificios & Instatacianes 342.054 L0615

[%} Do ecuerdo al plan de mangjo ambiental realizado por |2 empresa, se preve
urtplan de cierre de aperaciones vy abandono del area para el ano 2022 aun
casto total de LSS 104,260 para el ano Z010, por lo que se registrd una
prowisian por desmantelamiento en el ang 2014 de US3137.688 a valor
actual & urna tasea de interes 2% Por lo gue seoestima goe para [os anos
siguienies e registre la deprediacion acumulada o intereses finandieros por
concepto de desmantelamiento por un valor de U55240.135.

MOVIMIENTO! El movimiente de propiedad planta 'y equipo 25 como sigue:
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Ataqunaria y Mushlesy Equprdr  Comlructens Autkang

Erificsn Insalacknes squipn areEres vehicuics Computacd  encirsn  Desmanielamients Tefreia T
oS0
tatda 3l 31 de disiembes 2013 ERFET 13923 1504 335 $3341 383 84 06k 557850 123441 SRS 3437003
Aelcpiiveiansd #3073 250424 22432 ELT : £.047 §5.2¢1 - . 0757
yarsal v bajas - : - - - [403.993 - - 1403 554)
Saldo al 11 de diciembre 2014 400107 351,004 LateT6T 3879 TR 94912 239.098 178 141 506590 3421116
Adguisicinnes H 5+ - 235056 - o I? 5%.300 - - 2454545
Verias i bajas [122535] - - . 34 381 ; - 26883
Salde 21 31 ge diciembre 7015 £0560 381084 1735984 _ 13,679 3 B4E GBOST 19209 178,441 506590 3520361

Maquinaria y Mushes y Equipa de Consiracoionas Activar

Exifirao: ksmlacones cqian angerar  edloulag CampLEatitn ancurn  Demaatelanenio Terrerin Toizl
Dearerimern
Salcka 37 37 de gicwembre 2212 TR EN 25 &40 [TER&T3| 25935 |3.868} 15T 13043 . [F.021 851
A5G PO depresiacidn [14.529) {18730 (155509 R - 122 345 - - : 1215154
Deprepacion par desmanizlantiens: - : g = G 4 2 {12833 - |12 &4
Saldo al 30 de diciembee 20014 [FB.443] |16 520] {525 587 |20 ata] [3.868] {69.216] - |25.608) (L2194
Gasio o Gepracianiin {13352 135127 {135094| (36| - 112329 |12 844) - 235,149
onban y Angas ) - e b3y - - - - 96 637
saldal 31 de diciembie 2015 [92.035] |152.057] |902.082) |32 620 O6E)  (Be.0e5) - Bi51Z - 1386359
Fropledad, Fanta y Equipo 318.526 279027 75942 949 - 13515 19209 £3.908 506590 7 130.002
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NOTA N= 10.- ACTIVOS DE EXPLORACION
_Diclembee 31,

2015 2014
Activos de exploracion | 10 1.012.970 825.130
Activos de exploracion 1.013.970 825.130

(10) Corresponde 3 la construccion de una galeria exploratoria para realizar
estudios en el sector deneminado Chirimoyo en los anos 2015, 2014 y 2013,
Asl coma también en el a0 2013 s registran desembolsos para el proyecto
afenas relaves para el procesamiento gé las arenas, ef mismo que 58 estd
analizando (& gjecucion del mismo,

58 InCluyen en estos rubros [os pagos al persanal 1denicn gue trabaja en |a
Zong, madquinaria vy equipos utiizada, suministios, fepucstas, ardenda de
equlpos, croavaciones, estudios geclagicos.

wiciembre 31...
2015 2004
Galerla  explorataria
Chirimoye LER.AZ0 399979
Relave arenas 45580 85.580
Galeria 320 339571 339571
Activos de exploracion 1.013.970 825.130

MOVIMIENTO:

Loy Movimientos ¢ JCIvo: exploracion y expiofacion fueron Como Sigue.

a2




AR R R R R R RN R R R R R R R PR EREERERRRERERERRRRR U

Galerla exploratoria Chirimoyo
Salkdo imicial
Movimiento
Personal técnico
Matariales

Alguiller v elepreciacionss equipos
Estudios topograficos y arsilinis muestras

Total

Arenas Relsves
Saldo micial
flowirierio:
Descarga de arenas
Arnalisis de muesiras

Total

Activos de exploracidn

NOTA Ne | 1.- OBUGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS

Sobregiros bancanos
Banco del Pchincha

Obfigaciones Bancarias
Barcao Pichincha

Barco Guayaquil {12

Qbligadones Instituciones Financieras

i3

Diciembre 31....

2015 2014
f39.550 15 142
134,729 149,368

34107 8,409
18,102 23,549
1903 13.062
978391 739.550

~Diciembre 31,...

2015 2014
85.580 49.670

: 5863

; 10.047

85580 85.580
1.013.970 _ 825130

LDiclembre 31...

2015 2014

111 536 12555

100.000 167.897

247151 138,630

38B.697 319.082




(11) Enelafo 2015 correspande a préstamas otorgados por e Banco Fichincha:

NUmero de % Tasa
operacion intereses
234372201 9.76%

Fecha
Cision

29-clic-15

Garantias

100.000  Tiwlos v valores en garantia

{12) Enelano 2015 corresponde 8 prestamos atargadas por el Bance Guayagquil

MUmero 9% Tasa intereses
operacion

275657 11,23%
278854 0,215
293501 9,85%
293859 2.88%

Obligaciones bancarias

Fecha
cmision

15-5ep-11
19-jul-13
15-dic-15

15-dic-15

Fecha Préstamo corto
vencimicnto plaza
05-ago-16
— 100.000
Fecha Préstamo carto
vencimiento plazo
O7-mar-17
117151
14-abr-16
70.000
Z21-mar-14
&0.000
14-abr-14
30,000
277.151
377151

4

Garantias

Titulos y valores en garantia
Titulos y valores en garantia
Titulas y valaras en garantia

Salbre firmas
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MOTA N 12.- DOCUMENTOS ¥ CLUIEMTAS POR PAGAR
Un resumen de doCumentos ¥ CUcnias por pagar 08 camo sigue:

wLiciembre 31

2015 2014

Froverdares 407 522 625334
Tarjeta de crédito 28,970 30.864
Dirvidendios por pagar 1454 4.4556
Proaisian gastos por pagar

Cuentas por pagar Comunidad REY

H Coraran 17500 25.000

Asoclacion Agricofa Puertas del Edén 20.000

Intereses por pagar {14 | 148, 364 | 446951

Otros gastos por pagar 1.710 349
Documentos y cuenias por pagar — 628542 s 832955

| 13| Este valor COMMEsponds J corvenios de Coaperacitn v participacidn celebrados
Con g Comute de Detarnallo Comumetzrid del Coradon

{ 14| Carresponde a la provision por intereses ae los préstamas otorgacal por toreeros
¥ Accionisial de l2 empresa

MOTA N= 13- QBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es coma sigue

~Olembre 31,..

2015 2014
Corto Plazo:
Sueldas por Pagar 99.064 93676
Provision Vacaciones &4 549 16317

4%



Prowvisidn Décimn Teroero Sueldo
Provisian Decimo Cuarto Sueldo
Retenciones Judiciales
Participacian Trabajadores (15]
Descuento comibe de empresa
Obligaciones IESS
Apoarte IESS por pagar
Prestamos IESS por pagar
Fondos de Resorva IESS

Obligaciones acumuladas

8993 g5.938
18225 17948
18 .

30 585 31,889
2089 .
44 304 23.088
9512 3680
319318 1.659
241.599 197.187

[I5jParticipacitn a Trabajadores.Aas normas legales vigentes, desde ol ano 2009
establecen para los fifulares de gerechos MINEros calegorizedos como gn
pequena mineds, deben reconocer @ favar ge los trapajadores of 10% del
porcentaje de ulifdades v el 5% restante debe ser pegado al Estado, para
destinarios Gnich y exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud,
educachhn v viviends, o fravés de los organismos seceionales del frea donde 58
encuentra ¢ proyecta miners, Dichos proyectos deberan cstar armonizadas con

al Plan Madlonal ce Desarrailo,

MOTA W= 14.- OBLIGACIOMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Largo Plazo:
Provition por jubilacitn patronal
Prowisicn desahucio

Beneficios empleadaos largo plazo

~Diciermbre 31,
2015 2014
747 343 198211
1186882 /5,997
366,225  284.208

14.1. Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposicianes del Codigo del Trabajo, fos
trabajadores que por velnte anos o mas hulderen grestado sus servicios en forma
continuada o interrumpilda, tendrdn derecho a ser jubilados par sus empleadares sin
perjuicio de la jubliacion que kes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriana de Sequridad Social
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Los mowamiiniios e o valor presenie de la obigacon de jubiacion patronal fueron

O
-.Diciemtire 31,...
2015 2014
Saidos al comienzo del ano 198211 14487 F
Cisto de 105 senvicios del penodo
comiente 39499 31.349
Imteres neto (costo financiens) | 2.963 10,141
Pérdida actuarial reconocida por
cambios en supuestos linancieros 7433 F3.142
Perdida [ganancial actuaral
reconoCkda por ajustes y SEperiencia [B.694) 2435
Efecto de reducciones y liqusdaciones
anticipadas [ 20569 [3.7323]
Saldos al fin del ano 247.343 198.211

142 Bonificaciones por desahucio - De acucrdo coh deposiciones del Codigo o
Trabajo. on los Casos OF (ormanacitn G2 [ refacion aboral por desahucio solicitado
por el empleador o por «f empleado, 13 Compania entregara < 25% de I3 ditma

FEMUACTACION MeEnsual por cada uno de fos anos de servicio.

Los movimientos en ol valar presente de abligacidn de bonificacion por désahucio

~DHCiembre 31,

fueran camo Sigue.

20015
Saldes al comienzo del ano 85997
Costo laboral par servicios actuales 12.574
Interas neto [costo inarnciera) 5496
Perdida actuarial reconocida por
cambios en supUestos fnancienns 1.749
Perdida |ganancia) actuarial
reconooida por ajustes ¥
EXpErionta 1,570

47

2014
71465

13.261
4500

1465

12.144)



Beneficios pagados 12.507) {2.950|

Costo por servitios patados 12.003
Saldos ai fin del afo 118,862 85.997

Diciembre 31,

2015 2014
Tasa|s) de descuento 9.52% 105
Tasals) esperada del incremento salarizl 9 805 103
-Diciembre 31....
2015 2014
Costo actuarial del serviclo 12574 13.260
Intereses sobre la obligacion G4 4,500
Servicio pasado sl por modificacion al
plan I 2004
Total 30.074 18.160

MOTA M 15 - INSTRUMERNTOS FINAMCIERCYS

15,1, Gestidn de ricsgos financieros - En el curio rormal de sus neqocios v actividades
de financiamlents, & Compania estd expucsio a distintos fesgos de natbraless
financiera que pueden alectar de manera mas 0 menos significative al valor
ECONamice de sus AUjos ¥ aclivas v, 8N consecusncia, sus resultados

La Compania dispone de und organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas. que permiten identificar dichos Hesgos,
deferminar su magnitbud, proponer a la Gerencia General medida: de mitigacion,
gjecutar dichas modidas y coninofar su efectividad



A continuacion se presenta una definicion de los resgos gue enfrenca |z Compania,
una caractefizacion v wuna descripoidn de fas medidas de mitigacicn actualimente en
usa par parte del Compania, sioes ef caso,

15.2, Riesgo en las tasas de Interds - La Compania se encusntra expuesta a FiEsgas e
la 1asa de interds debido 3 que mantiene préstamas con entidades financieras. B
Interes es fijado previo a la contratacian del cradito.

15.3. Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se reliere al rigsgo de que una de las
partes Incumpla con sus obligaciones contractuzles resultands en una pérdida
financiera para la Compania. La Compania ha adoptads una politica de uricamente
imvolucrarse con partes solventes y obitener suficientes colaterales. cuands sea
2propizdo, come farma de mitigar el riesgo de (3 pérdida financiers scasionada par
fos incumplimicnios, La Compania dnicamente realiza ransacciones con COMmpanias
gue cwentan con la misma o mejor calificacian de riesge.

13.4. Riesgo de liquidez - La Administracion es 1a que nene fa responsabifidad final
for la gestidn de liquidez. La Administracian ha establecids un marco de trabajo
Spropiado para la gestian de liguider de manera que (3 gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v [argo plaze asi como 4 Gestion
de quidez de la Compania. La Compania maneja el nesqo de liquidez mantenicndo
reservas, facilidades  financicras ¥ ode préstamo  adecuadas,  monitoreando
continuamante los Aujos efectivas proveciados ¥ redles y conciliando los perfiles de
VEMCIMIENno de los activos y pasivos financieros,

15.5. Riesgo de eapital - La Compania gestiona su Capital para asegurar que |a misma
esle en capacidad de continuar como empress en marcha micntras que maxirmizan
£l rendimiento & sus acCionistas a raves de 1a optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La administracidn revisa @ estructusa de capital de la Compariia sobre
una Gase anual. Camo parte de esta revision, @ administracisn considers el casto
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan 3 continuacian:

Capital de rrabajo (1.119.924

indice de liquides D46 veces
Fasivos farales / patrinianio T VELDS

15.6. Categorlas de instrumentos financieros - El detalle de Ios activos W pasivos
financieras mantenidas por la Compania es como sigus.

a9



«Diciembre 371,

2015 2014

Activas financierss al costo amartizado;
Efectivo y bancos 2.182 L2075
Inversiones 441 F07 398370
Docurmentos v oiras cuentas [ cobrar 3383 292216

~Liciermbre 31,

Pasivas financieros al costo amartizado 2015 2014
Jobregiras bancarias 111,546 12555
Obligaciones Financieras EX Ry 306527
Documentas y cuentas por pagar 436112 B32.955

15.7. Valor razonable de fos instrumentos Ananciers - La Administracidn de g
Compania considera que kos Importes eh liros de los act

Vo3 y pasivos financieros
recanocidos al costo amortizado en los Litacos linancieros se agraximan a suw valar
razonable,

MNOTA N= 16.- ANTICIPO CLIENTES

Un resumen de anticipo clientes &5 como slgure:;

.Diciembre 37,..,

2015 2004

Articipo cliente
Jemygaold Metales Cia. Lida. QT4 -
senor Gustavo Buenano {16 | 110553 104,594
- 120.272 104.594

[ &) Corresporde 2 anticipos de ventas SNregaans por ios clientes

50



MNOTA N= 17.- PRESTAMOS ACCIONISTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Un resumen de o5 preésiamos recibidos de accionistas 25 coma sigue:

% Tasa de
~DHclerbre 31, interés
2015 2014
Prestamos accionisias
Carlos Torres 75000 . .
Moanica Escobar S0.000 S0.000 3% mensual
Mestor Jumbio A9.800 45,000 L5 mersual
Luis Bravo 34.000
Jorge Ezcobar 30000 10.000 .
Marco Estredla 20000 10.000 3% mensLal
Hector Guevara 159460
lorge Barreno 14918 14918
Carlos 5ancher 71.56% 7040 -
Faul Escobar - 45,000 3 mensual
Licler Armijos : 20000 3% mensual
Lusis Cobos - 4000 2.5% mersual
Fréstamos accionisias
Lider Armijos 2000 2.000
Ma, Elfisa Vargas 3500 3.500
Diego Bastidas 20010 2000
Franklin Vega 2 Q0 2000
Josd Silva 2000 £.0040)
Patricia Cifuentes 1.440 I 440
Jeffersor Davila 1.000 000
Jorge Carbonel i 000 I DO
CHros 181 181
Devolucidn aportes para
futuras
capitalizaciones [1.000] [ 1.000)
Total 301368 Z223.87 5:.
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NOTA M= 18- PRESTAMOS TERCERDS POR PAGAR LARGD PLATO

..Diclembre 31, % Tﬁ;a de ‘
2015 3014 nterés anua
Prestamaos terceros por pagar
large plazo 117}
Chanena Turnes G5.584 85 0964 D%
Libia Valencia 10,000 200000 | 0t
Morica Mavarrere - 30.000 10%
Gonzals Barriga 21290 1.990 0%
Efza Valencia - 19,000 1085
Famela Campusano - 30.000 10%
Juar Carlos Ayala [ 1.000 I 1000 0%
Préstamos terceros por pagar largo plazo 178874 258.874

{17) Corresponde a deudas contraidas con terceros, La Junta General de
Directorio celebrada f ¢ de septiombra del 2010 Aaprolc recibie créditos de
tercercs. Clertos préstamas  gravan interes ¥ 32 ha entregado garantias
qQuirogralarias, Asi como tamblén fa Junita General de Directana celebrada
el 0 de abrif del 2012 aprabo recibir créditos de terceros para la
financiacion en el deslave ocurnido enla planta en el afo 2012 v continuar
Con los provectos de version, las MISMOs que graban interds ¥ 52 ha
entregado gararilias quirografarias, En el ano 2014 ¥ 2013 52 ha realizade
algunos abones de estos préstamas

NOTA M= 19, - FONDOS EN GARANTIA

~Diciembre 31,...
2015 2014
Fordos en garantia [ 18]
Bonansxum B0.000 -
Sefor Paul Escobar 50010
Fondos en garantia 130010 -
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{18} Corresponde a valores ENIFEGaCas 2N garantia por o5 proveedores de
servicios logisticos para realizar [o crporiacion del oro con o propasito
de reglizer el ransporne, embarque,  desembargue, mangja  de
documentos, tramites, control, despacho aduanero de 1z mercancia,
aforo, consultas de aforo, bogedaje. manejo de documentacion Y

tramites para (3 nacionalizacion del Lragucio en Estados Unidos ge
amrica pais de desting,

MNOTA N2 20.- DEUDAS ACCIOMNISTAS LARGD FLAZD

wDleiembre 37,
25 20714

Fréstamos acclonistas 2009 [ 1] - Q6. 190
Aporte Proyoecto [20) 359.000 359.000
Aportes por pagar largo plazo | 21 452671 -

Deudas accionistas largo plazo 811671 455,190

[19] En la Junta General de directario celebrada ol 74 de agosto del 2009
SE Acordc recitdir préstamas de acoionistas para financiar [a compra de
equipos. Estos préstarmos fuoron cancelados en ol aho 2015,

Diciembre 31....
Accionlstas; 2015 2014
HeCtor Guevars - . 7ED
Carlas Sanchaz - 8200
Mauricio Espine| - [0.000
Carlos Tarees - 30,000
Luis Bravo - (210
Jorge Barreno . [9.000
Préstamos accionistas = : i
entregado en 2009 - 6. 190

[20) Este rubro integra Jos Apartes realizados por las accionistas, FELN
resaiucian de la Junta de Oirectonio coelebrada of 23 de energ gel 2004,
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Mo FevEngi intereses, o lenen estallecids una fecha de vencimiento
asi como [@mpooo garan s,

[£1] De atuerdd al 2cha de Junts General Exiradedirsria of ACCOMisi2s
celetirada ol 14 de mayo del 2015 se decidio por unanimadad transferin
al pasiva A largo plazo por cuanio el pagao e realizard cuando existan
Ios fondos necesarios, el valor gue fue ramsferido ge aporftes futuras
capitalizaciones &l pasive oo dargo plize fue por o valor de
Us5452.47 1.

MOTA M= 21 .- PROVISION POR DESMANTELAMIENTD

Diciembre 31,..,

2015 2014

Provisidr por 122

desmantalameento ! 158,229 147.602
158.229 147 602

(23} D2 acusido a leyves armbieniaies vigenles la empresa 8l final del
provecto gilima inCurni én un desmanislamicnto mporanie de las
edificaciones localizadas én o Sector Bl Corakdn, lugar &n dondc se
desarmolla & proyecto mineng, por o gue ha estimado 108 Costos de
FEMOCOn v restauracion ambiental, en fundion de anafisis efecluados
par persoril teomico, al lin e 3 vida ol del sctive, v reconacio coma
gastos e ol periodo de vidas del activa,

En funcidn de informes Téenicos, 3 admimisiracion de i Compania
estima una duratcn dd proyecio de dice anos. Por jo que se ha
establecido una incremerto financiers del 7,.20% anual Pala ¢l afo
2015 v 2014 s reconocid wun valor ge depreciacion acumiiiada de
LSl 2844  increments  financiers de la provision por
desmantelimientio, en fundion la siguente eslimacion:

Provisidn Provisin intereses Prowvision
Afo  Indcial  Desrmanteiamients Desmantelamiemno
2013 12814910 128449 9248 137,688
2004 137.688 28449 =R 147602

Ver paging sigulente..
L
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Provisian Prowisidin
Ao irdcial Desmantelamilenio

2015 147.602 12844
20186 158279 12.844
2017 169622 12843
2018 1B1.B35 12844
Z019  1'9M.926 12 844
2020 20BSed | £ B44
2021 224006 | 2 B4
2022 240,135 | 844

Intereses

10,627
11392
12213
13092
14035
[ 5.045
Ta 128
7290

Prowvigidn
Desrmantelamiento

NOTAN" 22.- TRANSACCIONES Y SALDOS COMN PARTES

RELACIONADAS

Un resumen de 133 ransaccione's con pares relaciomndicdas es come sigue;

Trargacciones ¥ saldos con partes relaconadas:

Luis Felipe Cobos Aguilera
Fagao intereses
Prowision intersses
Page prestamao
- Devalucion aportes proyectos relaves
Pestor Riofnio Jumbo Malla
Pago prestamo
Pago interaeses
Prowizion interases
Devolucion aportes proyecias relaves

55

Ver pagina siguiente..

2015

813
h13
7088
G250

7.89%
B.100
10.800
6.250

156,227
169622
181.834
192926
208351
224.004
246135
257.425



2015

Lider Vicents Armijos Vivanco

Pago prestame 23376
Provision intereses B2
Deveolucion aportes proyectos relaves 5,250
En refacian de dependencia 21.318
Liquidacian de fondos 3.542
Jorge Ezscobar Cisneros
Fago prastama 107861
Provisian intereses I.380
Contratacicn
préstamo o0, 90
Reembolso de gastos por pagar 30,000
Devalucion apores proyectos relaves 8,250
Mandatario externo 45817
Reembolso de gastos L.T2
Chanena Turner
Fago prestamo 20.000
Cancelacidn préstamos 20,000
Paul Escobar
Pago interases a200
Pago préstamo 128.713
Contratacicn
préstame B0.000
Levolucicn aportes proyectos relaves 5,250
Jervicios logisticos 21.070
Fondos en garantia recibido L0
Marco Antonio Estrella Reyes
Pago prestamo [3.808
Provision intereses 200
Paga interases 5.000
Devolucion aparies proyvectas relaves G250
oeros 2503
Enrelacion de dependencia 41426
Reembaolso de gastos por pagar L0.000

Ver paging siguiente...
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2015
Carfos Alberto Sancher C
Contratacidn préstamo 57300
Pago préstamo &9.001
Devolucion aportes prowectos relaves 6.250
Honorarios profesionales 1053
En relacion de dependencia 35,880
Reembolso de gastos por pagar 7.569
Maria Elena Carbonell
Contratacion préstamo 13,280
Fage préstamao 13.280
Cristian Carbonell
Contratacion préstamo 3220
Page préstamao 220
Heéctor Anltval Guevara
Contratacion préstamo £.000
Pago préstamao 11150
Devolucion aportes pravectos refaves 5,250
Honorarios profesionales q517
Reembalso de gastos par pagar 15.960
Maria Elisa Vargas Costales
Contratacién préstamo £.000
Pago préstamo 12,020
Devolucion aportes provectos relaves &.250
Carlos Torres Veldsquesz
Contrataciaon préstamn 28.000
Fago préstamn 13.063
Devaluclén aportes Hovectos relaves &8.250
Honorarios profesionaies 2833
Reemboiso de gastos por pagar #5000
Marcia Patricia Cifuentes M
Pago préstamo 20048
Ver pagina siguiente. .




Pablo Fernandes ALCOSta Romn
Pago prestame

Diego Guiltermao Bastidas
Fago préstaman

Devolurian FAPOMIES Grovectos refyves
Luls Germarica Brave s

Faga préstame
Devoluricn AROMES provectos relaves
Honorariog profesionalag

Reembolso de gastos for pagar
Luis Fermanda Cardenas A

Fago Preéstamo
Devalucian SPOrtes proyvecins refzaves

En relacion de dependencia
Fernandg FPatricio Carricn
Pago préstama
Develucicn FPOIEs provertos redaves
Jeffersan Marceto Davila Lopes
Fago préstamn
Devolurian AROIEs pravertos redaves
En relacian 2 dependencis
Mauricio Fabian Espinet v
Pago préstamn
Devolucian SIPOrtes provecins relaes
Enrelacion de dependencig
Edison Patricis Pérez Salazar

Fagn préstamg

Bevoiucian RO provectns relaves
Edgar Osvialde Salazar Meding

Fagn préstamo

Devaluciion aporips Provectos refayes
4052 Rafael sijyg Corone)

Pago prestame

Devalucién aporpes Proveclos refavag

2015

B47

3.045
6. 250

2.604
4250
F00
34.000

£.34a7
6250
17547

2792
G250

£.963
0. 250
21.294

1.058
6250
15.330

3181
8.250

4331
G250

3,245
&850

Ver paging Siguierte, .
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Luis Leonardao Ramos Reyes

Fago prestamo

Develucion aportes proyectos relaves
Mdonica Alexandra Escobar N

Fage préstamo

Cevolucion aportes proyectos relaves

Cancelacidn de Interases
dohnny Alonse Cafmar Sanchez

Pago préstamo

Devolucion aportes proyedios relaves
Jerge Barreno Cascante

FPago prestamo

Devolucion aportes proyectos relaves

ASEEOria ¥ Honorarios
Franklin Orando Vega Ocafa

Fago prestamo

Devolucion aportes proyectos relaves

Honorarios profesionales
Jesis Orlande Vega Marino

Cancelacion préstamos

Devolucidn aportes proyactos relaves
Freddy lavier Jaramillo O

Fago pristamo

Devolucion aporie: proyectos relaves
Santiago Carborell

Fago prestamo

Bevolucicn aportes proyectos relaves
Jerge Carbonell Moreno

Pago préstamo

Devoluclon apartes proyvectos relaves
Espada Eugenio

Pago prestamo
Alefandro Teran Cabezas

Devolurion aportes proyectos relaves

Honoraros profesionales

Fago prestamo

2015

23752
&.450

2848
G.250
I1.625

2868
G250

3378
. 250
22775

3.061
&5.450
&.000

722
. 250

2118
250

3135
4,250

3.573
G250

&, 50
1800
25370
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El saldo con partes relacionadas &5

Fréstamos Accionistias corto plaza
DCeudas accionistas largo plazo
ApOortes proyecto

Aportes por pacgar largo plazo

WLHiciembre 21

2015
293 899

3159.000
452671

MOTA MNe 23- PATRIMONIO

2014

223879
P90
59000

23.1. Capital social - El capilal secial autonzado consiste de 198,178 acciones
de US50,40 valar nominal unitario, las cuales otergan un voto POr 30Cian ¥ un

derecho a los dividendos.,

£3.2 Reserva legal - La Ley de Companias reguiere que por fo menos e 0% de
l& utilidad anwial sea apropiada como resena legeal hasta que e5Ea Como MmN
alcance el 509 del capital social. Eskz reserva no es disponible parz el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

233, Ublidades retenidas - Ln resumen de [as ulilidades retenidas es coma

siguee;

Utilidades de gjercicios anteriores

Ferdidas de ejercicios anteriores
Resultados acumulados por

adopcidn de MITF (23]
fesultado del cjercicio
FPerdidas reconocidas e of
R
a6l

-Diciembre 31....

2015 2014
690369 6360.382
[59%.4465) [582.355)
[462.727) [462.727)
93.697 109,183
[18.956) | 14898
(271.081) {314.415)
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(43| Resultados acumuladas provenientss de la adopeion por primera ver de

fas MNIIF - Inciuye los valores resultantes de los ajustes originados en la
AdOPCidn par @rimerad vez de [as MIF para PYMES. El saldo acreedar salo
podra ser capitalizade en la parte que esceds al velor de jas pérdldas
Acumuilacias v 133 del Oitimo gjercicie econdmics concluida, si las fizbierar,
utilizada en absorber pérdidas; o devuelto en el casn de figquidacion de la
Compadia, segin Resalucion emitida par la Supenntendencia de
Companias el 14 de octubre del 2001

23.4. Dividendas - A partir del ana 20 10, s dividendas distribiuidos a Tvor
de accionistas personas naturales residentes en of Ecuador v de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o BN Jurisdicciones de menor impasician,
A8 BNCUCNFan SUEios a relencian para efectos del ImMpUasia & la renta,

£3.5. Aportes fuluras capitalizaciones.- Coresgonde a aportes para futuras
capitalizaciones recibido por los accionistas para desarrallo de BOyectos,
Para el afto 2015 de acuerdo con el acta de jurita general celebrada el 14
de mayo dal 2015 decidia Por unanimidad que sea devuelto 3 Jos
accionistas, para lo cual se debe transferie al pasivo a largo plaze por cuanta
Bl page se realizara cuando existan 'os fondas

Ademas de acuerdo al acta de Jurta Ganeral Extracrdinana de Accionistas
celebrada el 26 de enero dal 2013, se decidic realizar un aporte 3 fin de
financiar el proyecto de tratamiento de Jas arenas. El mismo que fue
devuelto con autorizacian de Ja Juntd General de Accionistas celehrads 2l
£7 de febrero del 2015

wLiciembre 31,_..
2015 2014
Aporte proyecto ralayes
Algfandro Teran - G250
Armijos Lider % 6.250
Carlos Sanches r &2 500
Carlos Torres - G.450
Diego Bastidas L 5,250
Edgar Salazar - &.250
Fernando Cardenas - 6,250
Ver paglna siguiente..,
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Fernando Carricn
Frankfin Vega
Jests Viega
Freddy Jararmillc
Heéctor Guevarg
defferson Davila
Johnny Canar
Jorge Barreno
Jorge Carbang|)
Jorge Escobar
Jose Sitva
Leonardo Ramos
Luis Bravo

Luis Cobaos

Marco Estrella
Maria Elisa Vargas
Mauricio Espinel
Manica Escobar
Méster Tumbo
Patricia Pérez

Faul Escobar
santiage Carbonel|

Tatal

Verta de mineral
Exportacion de mineral
Otros

iaEegsecne

-

2015

~.Diciembire 37,

2014

G250
6.250
.250
a.250
6.250
&.250
8.250
6. 250
6,250
{250
0.250
&.250
G250
&.250
G250
6250

6,250

&.250
a.250
6,250

&.250

0. 250

181.250

NOTA Ne 24 - INGRESCS

2015

2.296.482
3.007.8%98
4185

wDleiembre 31,

2074

4.793.630

a41.014

5.364.&
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NOTA Ne 25,- COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativas y operativos reportados en

tos estades financieros es come sigue:

~Diciernbre 37,...

2015 2014
Costo de vantas 4 381450 3931458
Gastos de adminisiracion 375586 IF2073
Gastos financieros 1as.011 112281
Gastos ventas 135574 -
Fegalias mineras 159131 143,809
Total castos v gastos 5.160.964 4619620

NOTA M= 26.- HECHOS OCURRIDDS DESPUES
OUE SE INFORMA

DEL PERIODO SOBRE EL

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de (os estados
financieros (9 de maya del 2016] no se produjeron eventos que en opinidn
de la Administrecion pudieran [ener un efecto imporante sobre los

estados financieros adjuntos,

MNOTA N° 26.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados inancieros por ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido aprobados por la Administieacion de ia Compania en & de mayo
del 2014 y seran presentados & la Junta de Accionistas para su aprobacitn,
En opinian de la Administracion de la Comgan
seran aprobados por la Junta de Accionisias sin

ia, los estados linancieros
modificaciones.
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