INFORME DE COMISARIO

DIRIGIDO LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE AGROINDUSTRIAL EL CORAZON
S.A., POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
ANO 2019

De acuerdo a nombramiento de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de
Junio de 2018 y en cumplimiento con el art. 279 de la Ley de Compaiifas, he procedido
a la revision de los Estados Financieros de la Compaiiia Agroindustrial El Corazén S.A.,
de las transacciones, movimientos financieros, inversiones, asi como la documentacion
requerida para la elaboracion del presente informe por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2019.

La informacion solicitada a la Administracion, ha sido suministrada oportunamente,
los documentos, anexos y mas informes, se encuentran debidamente archivados y
bajo adecuado control

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y dentro del analisis efectuado,
debo indicar que obtuve la informacion necesaria para realizar las pruebas
correspondientes, por lo tanto desarrollo los temas de este Informe:

Datos de Constituciéon y Reformas Estatutarias.-

La Compaiiia Agroindustrial El Corazon S.A. fue constituida en la Reptblica del
Ecuador el 27 de Enero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito
el 04 de Marzo del mismo afio. Su Capital Social asciende a US$ 198.177,60 (Ciento
noventa y ocho mil ciento setenta y siete con 60/100 Délares Americanos)
distribuido en cuatrocientas noventa y cinco mil cuatrocientos cuarenta y cuatro -
495.444 - acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada una, segin consta en
aumento de Capital y Reforma de Estatutos Sociales protocolizado mediante
Escritura Ptblica del 18 de Junio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 14
de Octubre de 2010.

Temas Societarios.-

= Segln resolucion de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 17 de mayo de 2019 en la que se decide distribuir las utilidades liquidas
disponibles para accionistas del afio fiscal 2018 por un monto de US$
702.195 dicho reparto se realizé entre los meses de julio, agosto y
septiembre de 2019.

* De igual manera mediante resoluciéon de Directorio celebrada el 16 de
diciembre de 2019 se decidié el reparto anticipado de dividendos por US$
100.000 imputables al periodo fiscal 2019 los cuales se los distribuy6 a los
accionistas dentro de dicho mes.



La Administracion de la Compaiiia considera que actualmente no existe
ningln evento legal y/o contractual que afecte el principio de negocio en
marcha sobre las actividades mineras.

Temas Financieros y Administrativos:

En el afio 2019 se empieza a negociar con un nuevo y tnico cliente del
exterior la empresa AGAU Solutions ubicado en Florida - Estados Unidos de
Norteamérica, cuya direccion fiscal es 55 N.E. 1st Street Suite 34, Miami FL
33132, con EIN (nimero de identificacién fiscal) 83-2162-116. El total de
exportaciones de oro al cliente AGAU ascendié a US$ 6'896.138

El 22 de agosto de 2019, se emitié la Resolucion No. 002-005-2019-DIR-
ARCOM publicada en el Registro Oficial No. 23 en el que se expide el
Reglamento para el control de las exportaciones de minerales y se establecen
los procedimientos y requisitos a cumplir previo a obtener el Certificado de
Exportacién. Entre ellos estd la presentacion de: factura electronica,
certificado de produccién, comprobante de pago anticipado de regalias, la
declaracion aduanera de exportacion DAE y el packing list; una vez validados
dichos documentos dentro del plazo establecido la Agencia de Regulacién y
Control Minero designa de forma aleatoria al organismo de inspeccién y/o
laboratorio de ensayo calificado para que realice la toma de muestras de los
minerales a exportarse en el lugar que establezca la Compaiiia, el valor de la
ley del mineral reportado en el certificado de produccién no podra ser mayor
al 3% respecto al valor de la ley obtenido en las muestras. Una vez cumplido
estos procedimientos se obtiene el Certificado de Exportacién de Minerales.
Todos estos procedimientos se han cumplido con normalidad en la
Compaiiia.

En el proceso de exportacién se mantienen dos proveedores de servicios
logisticos que se establecen como partes relacionadas con la Compaiifa
Agroindustrial S.A., operan los tramites de entrega-recepcion del mineral en
su destino de acuerdo a los servicios detallados en la cladusula Objeto del
respectivo contrato de servicios. Dichos proveedores logisticos mantienen
una garantia en la Compaiifa por sus operaciones de US$100.000 cada uno,
segun clausula de garantia del Contrato de Prestacion de Servicios celebrado
y suscrito durante el afio 2018.

Se contrataron pdlizas de seguro con la Compaiiia Seguros Equinoccial para
cubrir eventuales riesgos de la propiedad, planta, equipo inherentes a las
operaciones mineras y comerciales incluyendo los siguientes ramos:



REFER. PERIODO DE
ASEGURADORA ANEXO POLIZA No. COBERTURA RAMO / RIESGO
DESDE HASTA
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 837920 72057 31/12/2018| 31/12/2019|Incendio
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 31/12/2018| 31/12/2019|Fidelidad
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 108375 51096 31/12/2018| 31/12/2019|Rotura de maquinaria
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 107962 50782 31/12/2018| 31/12/2019|Equipo y maquinaria de contratistas
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 101003 50183 31/12/2018] 31/12/2019]Lucro cesante
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 131626 55192 31/12/2018| 31/12/2019{Robo
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 126053 57988 31/12/2018| 31/12/2019|Responsabilidad Civil Extracontractual
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 144564 54004 31/12/2018| 31/12/2019|Equipo electronico
Fiel cumplimiento de contrato
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. 70920 30/12/2017| 30/12/2018|(Asegurado: Ministerio del Ambiente)
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A 121600 51906 01/02/2019| 01/02/2020|Transporte Interno
BMI 01/11/2018| 31/10/2019|Seguro Colectivo de Vida
BMI 15/04/2018| 14/04/2019|Salud Prepagada Plan Corporativo

* La Compaiia Agroindustrial El Corazén mantiene instrumentos financieros
deudores y acreedores registrados a su costo amortizado:

A) Por un lado inversiones a corto plazo, a tasas de interés promedio de
mercado pagaderas a su vencimiento o capitalizables en caso de
renovacion de los créditos, representado en Certificados de Depésito e
Inversion. El incremento de los activos financieros en 2019 con respecto
al afio 2018 fue de US$ 161.214

A continuacion el detalle consolidado de las inversiones financieras:

CONSOLIDADO DE INVERSIONES AL 31-DIC-2019

¥

Banco de Guayaquil Cerfificado de Inversion| 001793532 | 08/0212019]  21/022020] 380 | 550% | 222.720.40
Banco de Guayaquil Certificado de Inversion| 048-020797 | 18/032019]  21022020] 340 | 510% | 122.108.38
Banco de Guayaquil Certficado de Inversion| 048-021008 | 27/082019] 21022020 178 | 510% [ 139,807.88
Banco de Guayaquil Certificado de Inversion| 001708776 | 27/082019] 2102120200 178 | 510% [ 105.256.30
Banco de Guayaquil Cerfificado de Inversion| 048-021173 | 23122018] 31032020, 99 530% | 100,001.00
Diners Chub International Cerfificado de Inversion| C006765-1 | 12112019] 111112020 365 | 7.05% | 21429583
Banco del Pichincha Certificado de Depésito| 2061080 | 08/082019]  0708/2020] 365 | 550% | 100,000.00

| 1,004,189.79

* B) Por otro lado mantiene créditos comerciales del segmento empresarial,
mediante la suscripcion de pagarés a la vista pagaderos a tasas fijas a su
vencimiento o tablas de amortizacion periddicas. A la fecha de cierre del
periodo 2019 se mantiene saldos a corto plazo, de acuerdo al siguiente

resumen:
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| PRESTAMISTA m sk M " L
Banco de Guayaquil 0273908 | Tabla Amorfizacion 2000712019 10082020, - 976%| 10000000 | 67,9793
Banco de Guayaquil 0274296  |Présamo Comercial CP |  05/08/2019 17022020 196 950%| 120,00000 | 120,000.00
Banco de Guayaquil 0278883  |Préstamo Comercial CP | 30/08/2019 11022020 165 9.94%| 139,00000 | 139.000.00
Banco de Guayaquil 0278881 |Préstamo Comercial C/P |  05/08/2019 1710212020 165 9.94%| 100,00000 | 100,000.00
Banco de Guayaquil 0278882  |Présamo Comercial CP |  05/09/2019 17022020] 165 9.94%| 200,000.00 | 200,000.00
Banco Pichincha | 348784100 |Préstamo Comercial P | 2411012019 07/08r2020| 268 9.03%| 100,00000 | 100,000.00

De lo anteriormente detallado se concluye que se mantiene un buen remanente de
liquidez con relacién a los préstamos bancarios colaterales por un valor de US$
277.210. El interés financiero pagado asciende a US$44.093 contra el interés
devengado y ganado que totaliza US$52.600.

Se mantienen saldos de los préstamos con accionistas y con terceros, de acuerdo a
resolucion de Junta de Accionistas, se han negociado tasas de interés variables. La
cuenta préstamos accionistas se ha incrementado en el afio 2019 por US$70.000 por
préstamos de accionistas destinados a cubrir el déficit financiero por la revuelta del
mes de Octubre de 2019, El saldo acumulado es de US$104.939. La cuenta préstamos
terceros por pagar mantiene un saldo de $32.000

SISTEMA DE CONTROL INTERNO:

En la evaluacién del sistema de control interno se determina que existe una
adecuada estructura de autorizacion, control de transacciones, segregacion de
funciones, flujos de informacién confiables, control sobre la propiedad, planta y
equipo de la Compaiiia, custodia de inventarios y evaluacién de indicadores de
gestion.

Mi valoracion del sistema de control interno, no revela necesariamente todos los
hechos que podrian ser considerados como debilidades de su estructura y que
puedan ser condiciones que se deban informar.

TEMAS CONTABLES:

* La Compaiifa mantiene sus registros contables en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal.

* Se han aplicado los PCGA y normas financieras internacionales; ademas las
politicas contables se han mantenido consistentes especialmente las
referentes al registro y reconocimiento de ingresos, gastos, depreciaciones y
amortizaciones asf como medicion de activo y pasivos.



Se realiz6 el estudio de Precios de Transferencia con partes relacionadas del
exterior, observando el principio de plena competencia, criterios de
comparabilidad, con base al método del Precio Comparable no Controlado
(MPCNC), a la aplicacién de la resolucion NAC-DGERCGC16-00000531 del 27
diciembre de 2016 y al Instructivo de Auditoria, calculo de regalias y
beneficios de la actividad minera metdlica expedido el 09 de marzo de 2012
segun Acuerdo No. 323, se determiné un ajuste por precios de transferencia
de US$ 49.006,76 que fue incluido en el calculo de la base imponible del
impuesto a la renta del afio 2019. Adicionalmente en el Informe de PT se
menciona operaciones con partes relacionadas locales pero no se establece
ningun ajuste al respecto.

Se continda con la aplicacién consistente de Las Normas de Informacién
Financiera Niifs para Pymes, se actualiz6 al 31 de Diciembre 2019 el pasivo
laboral por Jubilacién Patronal y Desahucio con base al Estudio Actuarial
segin Norma NIC 19/Seccién 28, mediante el reconocimiento en Otro
Resultado Integral ORI del patrimonio y en el estado de resultados sobre sus
efectos de ajuste. En lo que se refiere a la provision por desmantelamiento se
realizo la respectiva depreciacion del activo y provision financiera para dicho
rubro. En general el reconocimiento y reversién progresiva de los activos y
pasivos por impuestos diferidos es conforme a las Normas.

De los activos diferidos sometidos a la aplicacion de la NIC 38 “Activos
Intangibles”, se continda realizando la amortizacién por el método de linea
recta a cinco afos de la Galerfa 320, ademas se presenta el efecto de la
amortizacion acumulada del afio 2019, alcanzando al cierre del afo los
siguientes saldos:

[ RECONOCIMIENTO DIFERIDOS SEGUN NIIF 6 / SECCION 34 J
SALDO AL
31 DIC 2019
1-9999-044-04 Gastos Diferidos Exploracion Betas 59,402.42
Total: 59,402.42
| RECONOCIMIENTO DIFERIDOS SEGUN NIC 38 / SECCION 18 J
1-9999-044-03 Gastos Diferidos Galeria 320 339,570.72
1-9999-076-00 Amortizacion Activos Diferidos (243,358.93)
Total Diferido Neto: 96,211.79

Los cargos por depreciacion a su costo historico y por revaluacién del afio
2019 son razonables, se aplica el método de depreciacién en linea recta y los
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porcentajes de depreciacion establecidos en el art. 28#6 del Reglamento de
aplicacién LRTI. A continuacién se presenta el movimiento del grupo de
Propiedad, Planta y Equipo:
AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS - USD)

COSTO HISTORICO

SALDO MOVIMIENTOS SALDO
DESCRIPCION AL 31-12-2018 | ADICIONES |VENTAS Y/O| TRANSFER | RECLASIFIC. | AL 31-12-2019

BAJAS Y/O AJUSTES
TERRENOS 90,862.36 90,862.36
EDIFICIOS 367,390.01  26,652.73 394,042.74
VEHICULOS 3,868.36 3,868.36
MAQUINARIA Y EQUIPO 1,905,444.28  13,322.91 1,918,767.19
INSTALACIONES 35146397  65,275.55 416,739.52
MUEBLES Y ENSERES 49,783.44  10,593.51 60,376.95
COMPUTADORES 132,938,43 6,133.97 139,072.40
AF POR DESMANTELAMIENTO 128,440.53 128,440.53
3,030,19138  121,978.67 0.00 0.00 0.00 3,152,170.05
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 1,840,607.92  195,584,92 2,036,192.84
TOTAL NETO: 1,189,583.46  (73,806.25) 0.00 0.00 0.00 1,115,977.21
REVALUACION ACTIVOS FLIOS

SALDO MOVIMIENTOS SALDO

DESCRIPCION AL 31-12-2018 | ADICIONES |VENTAS Y/O| TRANSFER | RECLASIFIC. | AL 31-12-2019
BAJAS Y/O AJUSTES

TERRENOS 415,727.64 415,727.64
EDIFICIOS 109,202.42 109,202.42
VEHICULOS 0.00 0.00
MAQUINARIA Y EQUIPO 0.00 0.00
INSTALACIONES 37,908.38 37,908.38
MUEBLES Y ENSERES 0.00 0.00
COMPUTADORES 0.00 0.00
562,838.44 0.00 0.00 0.00 000  562,838.44
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 76,183.57 3,590.16 79,773.73
TOTAL NETO: 486,654.87  (3,590.16) 0.00 0.00 0.00  483,084.71

Las ventas de mineral en al afio 2019 se exportaron en su totalidad
alcanzando un total neto de US$ 6’896.138 con una disminucién del 1,30%
con relacién a las ventas del afio 2018. Por otro lado el precio internacional
del oro mantuvo un promedio en el afio de US$1.383,46 por onza. La
produccién de oro en el 2019 decreci6 de forma importante en un 17,52%
con relacién al afio inmediato anterior; sin embargo, se alcanz6 un monto de
ventas en USD similar al del afio 2018 por efecto del precio del oro. El
promedio de produccién fue de 3,38 gramos p/Tn.



A continuacion se presenta un histérico de produccion desde el afio 2013 y
sus respectivas variaciones:

Variacion Porcentual Grs Au Yr

1752% | 148,108.10 |Afo 2019
12.74% 179,566.90 |Ano 2018
A% 159,277.49 |Aho 2017
879% 166,670.36 | Aiio 2016
10.74% 153,210.60 |Afo 2015

487% 138,351.52 |Ano 2014
131,928.19 |Aiio 2013

También es importante analizar la tendencia de incremento de la utilidad
bruta del afio 2019 US$ 2'606.847 con respecto al afio 2018 en un 1,94%.

Se dio cumplimiento al pago del abono del 2% anticipado en cada transaccion
por concepto de regalias en la exportacién de sustancias minerales metalicas
explotadas por parte de concesionarios mineros segun Resolucién NAC-
DGERCGC16-0000218 de 31 de mayo de 2016 por un total de US$139.118
estos abonos se imputan como anticipos a los pagos semestrales del 3% de
regalfas estipulados en la Ley de Mineria y su procedimiento referido en el
art. 82 de su Reglamento. La Compaiiia Agroindustrial El Corazon S.A. ha
cumplido adecuadamente estas obligaciones y dichas regalias de produccion
del mineral por el afio 2019 alcanzaron un monto total de $158.840. Ademas
la patente de conservacion minera se encuentra vigente.

A continuacion se presenta la variacién de costos y gastos del afio 2019 con
relacién al afio 2018.



CENTROS DE COSTOS
CODIGO DESCRIPCION ANO ANO VARACION |VARIACION
2019 2018 ABSOLUTA PORCENTUAL

8102 |MINA P 1,334,724.62 | 1,549,600.00 -214,875.38 13.87%
8103 |PLANTA TRITURACION R 137,972.35 | 153,611.95 -15,639 60| ~10.18%
8105 |PLANTA DE CIANURACION o 860,764.81 | 874,630.35 -13,865.54 -1.59%
8106 |TRANSPORTES D 2,640.09 3,918.55 1.278.46 -32.63%
8108 |SERVICIOS GENERALES g 862,491.37 | 880,251.49 17,760.12 -2.02%
8109  |ENERGIA = 138,108.18  196,607.80 -58,499 62 -29.75%
8111 |SERVICIOS COMUNITARIOS 1 156,209.11 | 157,618.31 -1,409.20 -0.89%
8112 |MEDIO AMBIENTE o 186,031.14 | 272,751.07 -86,719.93 -31.79%
8114  |MANTENIMIENTO PLANTA N 69,212.23 62,272.01 6,040.22 11.15%
TOTAL POR AREA: 3,748,153.90 | 4,151,261.53 (403,107.63) -9.71%)

o 1

Dva
8120  |OFICINA QUITO nf;:-; 646,969.90 | 529,477.47 117,492.43 22.19%

: AcC

81
8140 |COMERCIALIZACIONY VENTAS | ® 387,540.27 | 490,328.84 -102,788.57 -20.96%
TOTAL POR AREA: 1,034,610.17| 1,019,806.31 14,703.86 1.44%
TOTAL GENERAL: 4,782,664.07 | 5,171,067.84 | (388,403.77) 7.51%

Al analizar el comportamiento de los costos y gastos en el afio 2019 podemos
ver que en forma general han disminuido en un 7,51% con relacién al afio
2018, sin embargo debemos extraer de este analisis el rubro “Gasto IVA” ya
que desde inicios del afio 2019 el impuesto al valor agregado que grava las
compras de bienes y servicios relacionadas con las actividades de produccién
y comercializacién del oro se registré como un activo con derecho a uso de
crédito tributario para posterior solicitud de devolucién, por lo que a mi
criterio no representa una variacién econémica sino un cambio de politica
contable; asi, en el afio 2018 se registré como gasto IVA $266.552 versus
$20.933 del afio 2019 lo que significa una reduccién de US$245.618 que a su
vez representa el 63% de la variacién total neta del afio (-$388.404).

De acuerdo a lo mencionado en el parrafo anterior partimos entonces de una
variacion total de -$142.786. Entre las variaciones mas importantes que se
consideran ahorro o disminucién de costos tenemos los tres primeros rubros
por cada centro bajo analisis; en el CC 8102 MINA: arriendo equipos -24%
-$70.924, sueldos -6% -$45.226, anélisis muestras -45% -$21.097 y. En el CC

: arriendo equipos -100% -$17.518, suministros varios -97%
-$10.741 y repuestos y suministros -46% -$9.482; En el CC 8112 MEDIO
AMBIENTE: repuestos y suministros -79% -$42.300, gastos piscinas y relaves

-45% -$18.145, suministros varios -68% -$12.277. El CC 8140
COMERCIALIZACION: gastos certificacién oro -89% -$29.988, transporte

blindado -18% -$16.639, servicios de logistica -6% -$14.379.



MONTO USD

Por otro lado en el CC 8120 OFICINA QUITO encontramos un incremento
global de gastos del 22% por $117.492 entre los rubros mas importantes

tenemos: Sueldos por $33.480 debido principalmente al incremento general
del 5% en los sueldos y salarios aprobado por el Directorio en mayo de 2019
y su directa afectacion en la carga de los beneficios sociales, dietas de
directorio apropiadas en la némina, costo de contratos de pasantes y
correccion de registros contables entre centros de costo. Intereses pagados
98% por $22.725 debido al incremento de las obligaciones financieras a corto
plazo en $514.312 con relacién al afio 2018. Impuestos y contribuciones 54%
$14.927 por aumento de los impuestos municipales del GAD de Cotacachi,
impuesto a la salida de divisas, contribuciones Solca entre las mas
importantes. Gastos Legales por $13.381 originados en honorarios por
negociacion del contrato colectivo 2019, representaciones y tramites ante el
Ministerio de Ambiente, y otros tramites legales.

Se presenta de forma grafica un comparativo de las variaciones de los centros
de costos por afio:

Comparativo CC Afos 2019-2018
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= Se registraron US$ 60.000 en concepto de gastos por aportaciones a las
Comunidades correspondientes al afio 2019 por los Convenios de
Cooperacion y Participacion con el Comité de Desarrollo Comunitario El
Corazén y la Asociacién Agricola Puerta del Edén “AJAPE”, se realizaron
abonos por US$ 35.144 a la Asociacién Ajape correspondiente a los saldos
acumulados de afos anteriores, quedando un saldo por pagar al 31 de
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diciembre 2019 de US$30.000 del Comité y $46.076 de la Asociacién
Ajape.

* Los gastos no deducibles examinados en el afio 2019 ascienden a US$
133.624 (entre los principales: gastos no deducibles en general $47.719,
aportes Comunidad El Corazén por $30.000, intereses pagados por
$14.884, gastos financiero por desmantelamiento por $14.035, multas e
intereses $12.086). Los gastos no deducibles representan el 2,79% del
total de costos y gastos del periodo con su consecuente carga fiscal para
la Compaiifa.

TEMAS IMPOSITIVOS Y LABORALES:

Por el afio 2019 se dio cumplimiento con las obligaciones tributarias y laborales
mensuales, se observaron las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo,
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, Ley de Mineria
y su Reglamento, Cédigo de la Produccidn, asi como las resoluciones emitidas
por el Servicio de Rentas Internas en lo referente a retenciones en la fuente del
impuesto a la renta e IVA, regalias de produccién minera.

La composicién de las obligaciones tributarias con la Administracion Tributaria
al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS AL 31 DIC 2019 |

IMPUESTOS POR PAGAR SRI | VALOR

Retencidon Fuente IR 3501523
Retencidn de IVA 10, 20, 30, 70, 100% 36,663.15
Impuesto a la Renta Personal 3,160.95
Impuesto a la Renta Sociedades 344 524 92
Regalias por Pagar 13.682 96
TOTAL 433,047.21

IMPUESTOS QUE REPRESENTAN CREDITO TRIBUTARIO |

Anticipo Impuesto a la Renta 51,682 29
| V A Pagado Compras 296 667 60
Impuesto a la Renta Retenido 1.112.56
Retenciones por Dividendos Anticipados 30.000.00
Impuesto Salida Divisas 462 34
TOTAL 379,924.79

En el mes de Julio de 2019 se suscribi6 el Segundo Contrato Colectivo de Trabajo
celebrado entre la Compania Agroindustrial El Corazén S.A y el Comité de
Empresa Union de Trabajadores de la Compaiiia Minera Agroindustrial El Corazon,
amparados en los articulos 220-221-461-462 del Codigo de Trabajo tiene una
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vigencia de tres afios a partir de junio de 2019 y debera ser revisado total o
parcialmente cada dos afios. En el contenido del mismo se otorga varios beneficios a
favor de los trabajadores pertenecientes al Comité asi como el derecho a la estabilidad
laboral para todos los trabajadores basado en el desempefio y respeto a las
obligaciones a las que esta sujeto el trabajador, establecidas en el Cédigo de Trabajo
y Reglamento Interno legalmente aprobado.

Se realizé el respectivo estudio actuarial de jubilacion patronal y desahucio
laboral del personal de la Compafiia Agroindustrial El Corazon S.A., con sujecion
a las regulaciones vigentes de la norma contable NIC 19/Seccion 28 y
disposiciones del Servicio de Rentas Internas, asi como sus efectos en impuestos
diferidos. Al 31 de diciembre 2019 los saldos contables sobre dichas provisiones
de obligaciones por beneficios definidos “OBD” se detallan de la siguiente
manera:

Obligacién por Jubilacién Patronal US$ 407.976
Bonificacién por Desahucio US$ 191.563
Totales OBD: US$ 599.539

El 31 de diciembre de 2019 se publicé en el suplemento del R.O. No.111 la Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, en el art. 13#3 se
establece que a partir del 2021 las provisiones para atender el pago de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas, para el caso de la deducibilidad de la jubilacién patronal se
debera referir al personal con mas de 10 afios de antigiiedad y los aportes en
efectivo de estas provisiones deberdn ser administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores. Al estar pendiente la emision del Reglamento a la referida Ley de
Simplificacién y Progresividad Tributaria se desconoce si estas aportaciones en
efectivo para provisiones jubilares administradas por fideicomisos van a ser
obligatorias, lo cual nos crearia una obligacién financiera en el tiempo
respaldada con flujos de efectivo.

De acuerdo a la Disposicion Reformatoria Segunda #11 de la Ley No. 0 de la Ley
Orgénica de Incentivos para Asociaciones Piiblico-Privadas, del 18 de Diciembre
de 2015, sefala que a partir de enero del 2018 sera aplicable el reintegro del IVA
en actividades de exportacién minera, en concordancia con el art. 72 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, el art. 172 de su Reglamento y la Resolucién No.
NACDGERCGC1900000015 del 21 de marzo del 2019 en donde se establecen los
mecanismos de devolucién del IVA. El 03 de abril de 2019 se inici6 el proceso
formal de solicitud para devolucién de IVA para exportadores de bienes
correspondiente al crédito tributario de enero del afio 2019 por un monto de
US$ 40.198; luego de cumplir con varios procedimientos y requisitos de
informacion adicional, en el mes de septiembre de 2019 la Compariia recibi6 de
parte del Servicio de Rentas Internas la primera devolucién favorable por
concepto de IVA en calidad de exportadores de bienes por el monto de
US$38.319 (con el 95% de recuperacion sobre lo solicitado) mediante Nota de
Crédito desmaterializada No 691820. Posteriormente el 08 de enero de 2020 se
inici6 la solicitud de devolucién del IVA del mes fiscal Febrero 2019 y el 10 de
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marzo la solicitud de IVA del mes fiscal Marzo 2019, obteniendo a favor de la
Compaiiia las respectivas liquidaciones automaticas provisionales previas a la
resoluciéon de devolucién de IVA a exportadores de bienes por US$19.614 y
US$18.419 respectivamente y acreditados mediantes Notas de Crédito
desmaterializadas. Las devoluciones de IVA se vienen tramitando en calidad de
exportadores habituales de bienes y no por el régimen de empresa minera.

TEMAS ECONOMICOS Y EVENTOS SUBSECUENTES:

Como es de conocimiento general a partir de mediados de marzo de 2019 se
import6 hacia Ecuador y América Latina el virus de la pandemia COVID-19 que
ha afectado y ha puesto en riesgo la salud de la poblacién mundial, frente a esta
situacion el Gobierno del Ecuador ha tomado medidas de contencién para frenar
la propagacion de la epidemia que se han traducido en una fuerte desaceleracién
del crecimiento econémico, dado que todo el sector empresarial no estratégico
ha paralizado sus actividades, esto se traduce en un riesgo de pérdida masiva de
empleos, incapacidad financiera de las empresas para pagar impuestos,
proveedores, arrendamientos, seguros, intereses de deudas, etc., ademas de un
riesgo de restriccion generalizada de crédito y circulante; los analistas
econémicos advierten un shock de oferta, shock de demanda y shock financiero
que sin duda afectara en mayor proporcién a todas las economias de la region.

En medio de esta crisis sanitaria el Ecuador se enfrenta a una caida estrepitosa
del precio del petréleo que actualmente oscila en los US$22 agravado por el
rompimiento de 1.7 kms de los oleoductos OCP y SOTE a inicios del mes de abril
2020, paralizacion del sector exportador, contraccién del crédito interno y
externo, frente a esta dura crisis macroeconémica el Gobierno Central con un
espacio fiscal limitado solamente ha podido dar cierto estimulo a la poblacién
mas vulnerable a través de la entrega de un bono humanitario y algunos
beneficios tributarios y diferimiento en el pago de impuestos del IVA e impuesto
a la renta focalizado a las microempresas, sin embargo las empresas que no
constan en dicho catastro han sufrido una gran presion fiscal y no han recibido
ningin incentivo tributario ni econémico, por el contrario el Ejecutivo ha
enviado a la Asamblea Nacional el proyecto de Ley Orgéanica de Apoyo
Humanitario para combatir la Crisis Sanitaria derivada del COVID 19 que entre
sus puntos mas importantes constan una contribucién temporal para los
empleados privados y publicos sobre la remuneracion, contribucién tinica para
sociedades del 5% sobre utilidades mayores a 1 MM, flexibilizacién de las
condiciones contractuales de la relacién laboral mediante acuerdos entre
empleador y trabajador, bajo sujecién a los acuerdos suscritos se impide la
distribucién de dividendos a accionistas y despido de trabajadores, facilidades
de pago a la seguridad social, entre otras medidas de caracter civil.

No obstante dentro del contexto de la actividad que desarrolla Agroindustrial El
Corazon S.A., el precio internacional del oro a la fecha de presentacién del
presente Informe (20 abril 2020) se cotiza en US$1.710 p/oz pero que contrasta
con la paralizacién de la produccién minera e interrupcion temporal de las
operaciones de exportacion y la incertidumbre de la extensién del plazo de
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confinamiento social y productivo en nuestro pais asi como las expectativas de
apertura del mercado norteamericano destino de nuestras exportaciones.
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:

Los Estados Financieros de Agroindustrial El Corazén S.A. por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2019 se presentan a continuacién con sus respectivos
analisis:
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AGROINDUSTRIAL EL CORAZON SA.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION

31 DE DICIEMBRE DEL 2019

COSTO DE MATERIAS PRIMAS 423,653.15
Inventario Materias Primas Inv.Inicial 228,900.74

(+) Compras del Periodo 380,730.90

Disponible para Utilizar M.P. 609,631.64

(-) Inventario Materias Primas Inv.Final:

Quimicos 146,705.36

Carbon Activado 33,092.02

Quimicos Controlados 4,418.85

Otros Materiales de Produccion 1,762.26  (185,978.49)

COSTO DE SUMINISTROS, MATERIALES, INSUMOS 189,551.91
Inventario Suministros Inv.Inicial 94,630.01

Compras del Periodo 237,597.12

Disponible para Utilizar Suministros 332,227.13

(-) Inventario Materias Primas Inv.Final:

Bolas de Acero 47,067.31

Explosivos 30,393.39

Suministros de Produccion 3349441

Combustible 2,794.96

Repuestos 28,925.15 (142,675.22)

MANO OBRA DIRECTA 2,165,249.03
Galeria 875,688.36

Molienda 94,290.93

Cianuracién ) 376,554.98

Servicios Generales 589,443.23

Servicios Comunitarios 63,880.69

Medio Ambiente 99,848.79

Mantenimiento 65,542.05

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

COSTOS VARIABLES 1,052,078.63
Galeria 404,003.64

Molienda 29,220.54

Cianuracién 424,148.87

Energia . 108,607.33

Medio Ambiente 86,098.25

COSTOS FIjos 337,823.68
Transportes 2,640.09

Servicios Generales 239,504.20

Servicios Comunitarios 92,32842

Mantenimiento 3,350.97

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION DEL PERIODO 4,168,356.40
Inventario de Produccién en Proceso Inv.Inicial 335,708.93
COSTOS DE PRODUCCION EN PROCESO 4,504,065.33
Inventario de Produccién en Proceso Inv.Final (383,937.52)
COSTOS DE PRODUCTOS TERMINADOS 4,120,127.81
Inventario de Productos Terminados Inv.Inicial 169,162.84
COSTO DE PRODUCTOS DISPONIBLES PARA VENDER 4,289,290.65
Inventario de Productos Terminados Inv.Final 0.00
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS 4,289,290.65
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AGROINDUSTRIAL EL CORAZON SA.

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
SALDOS EN LIBROS VARIACION RELACION

DESCRIPCION 31-dic-19 31-dic-18 ABSOLUTA | PORCENTUAL
Ingresos Operacionales (Neto) 6,896,137.76|  6,986,950.46| (90,812.70) 100.00%
Costo de Productos Vendidos (4,289,290.65)] (4,429,697.26) 140,406.61 -62.20%
Utilidad Bruta 2,606,847.11] 2,557,253.20 49,593.91 37.80%
Gastos de Administracién (498,17443)| (372.44336)| (125731.07) 7.22%
Gastos de Venta y Exportacion (387497.12)| (490,32884)| 10283172 -5.62%
Margen EBITDA: 1,721,175.56] 1,694,481.00 26,694.56 24.96%
Depreciaciones (199,175.08)| (201,456.32) 2,281.24 -2.89%
Amortizaciones (67914.12)  (67,914.12) 0.00 -0.98%
Otros Egresos:
Intereses financieros (74,751.98) (86,672.85) 11,920.87 -1.08%
Ingresos Varios: 0.00 0.00 0.00 0.00%
Otros Ingresos (Incluye Rendim.financieros $52.410.03
/Reversién Provisiones $53.184.89 /Liquid Antic Jub
Patronal $8.255,42/ Vta Chatarra $1.814.55 / / Otros §
544234 121.107.23‘ 81,185.85 39,921.38 1.76%
Regalias sobre Ventas (158,840.00)]  (160,593.56)] 1,753.56 -2.30%
Otros Ingresos, (Egresos), neto: (379,573.95)] (435,451.00) 55,877.05 -5.50%
Utilidad Neta antes de Impuestos: 1,341,601.61| 1,259,030.00 82,571.61 10.45%
() 10% Participacién Trabajadores (134,160.16)
(-) 5% Participacion Estado (67,080.08)
(-) 22% Impuesto a la Renta (344,524.92)
(-) Efecto Neto Ajustes Niifs Afio 2019 30,299.61
(-) 10% Fondo de Reserva Legal 0.00
Utilidad Neta a disposicién Accionistas: 826,136.06
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AGROINDUSTRIAL ELCORAZON S.A.
BALANCE GENERAL - ACTIVOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019
SALDOS EN LIBROS RELACION VERTICAL | VARIACION
DESCRIPCION 31-dic-19 31-dic-18 31-dic-19 | 31-dic-18 |HORIZONTAL
Activos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9,744.87 189,594.92 0% 4%| (179,850.05)
Activos Financieros C/P 1004,189.79] 84297547 20% 19%| 16121432
Clientes neto de estimaci6n para cuentas dudosas 35471531 0.00 7% 0%| 35471531
Cuentas y Documentos por Cobrar: 650,019.18]  207,663.22 13% 5%| 442,355.96
Inventario-Materia Prima y Suministros 328,653.71 323530.75 6% 7%| 5,122.96
Inventario-Produccion en Proceso 383,937.52 335,708.93 8% 8% 48,228.59
Inventario-Productos Terminados 0.00 169,162.84 0% 4%| (169,162.84)
Importaciones en Transito 14,084.49 128,731.79 0% 3%| (114,647.30)
0.00
(astos pagados por anticipado 156,796.32 107,329.64 3% 2% 49,466.68
Total activos circulantes 2,902,141.19]  2,304,697.56 57% 53%| 59744363
Construcciones y Activos Fijos en Proceso 381,070.75 104,096.88 7% 2%| 27697387
Activos Fijos 3,71500849 3,593,029.82 73% 83%| 12197867
Depreciacion Acumulada (2,115,966.57)| (1,916,791.49) -42% -44%| (199,175.08)
Cargos diferidos 398973.14|  398973.14 8% 9% 0.00
Amortizacién Acumulada (243,35893) (175444.81) 5% 4%| (67914.12)
0.00
Activos por Impuestos Diferidos Niifs 48,943.30 22,752.24 1% 1% 26,191.06
Activos Financieros No Corrientes 0.00 0.00 0% 0% 0.00
Otros activos No Corrientes 0.00 0.00 0% 0% 0.00
Total activos 5.086811.37] 4331313.34 100% 100%|  755,498.03
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AGROINDUSTRIAL ELCORAZON SA.
BALANCE GENERAL - PASIVOS Y PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2019
SALDOS EN LIBROS RELACION VERTICAL VARIACION
DESCRIPCION 31-dic-19 31-dic-18 31-dic-19 31-dic-18 | HORIZONTAL
Pasivos Circulantes:
Cuentas y Documentos por Pagar:
Obligaciones Bancarias (726,979.36)] (216,615.65) 14% 5%)]| (510,363.71)
Documentos por Pagar 0% 0% 0.00
Préstamos Accionistas (104,939.24) (34.939.24) 2% 1% (70.000.00)
Obligaciones Tributarias, Patronales y Ret. Judiciales| (668,091.08)| (677,412.56) 13% 16% 932148
Dividendos por Pagar (4.456.46) (4.456.46) 0% 0% 0.00
Otras Cuentas por Pagar (Anticipos/Garantias) (200.000.00)]  (200,000.00) 4% 5% 0.00
Total cuentas por pagar (1,704,466.14)| (1,133,423.91) 34% 26%)| (571,042.23)
Provisiones (892,083.07)| (960,897.41) 18% 22% 68,814.34
Gastos acumulados por pagar (138,037.11)| (114,886.77) 3% 3%| (23,150.34)
Total pasivos circulantes (2,734,586.32)| (2,209,208.09) 54% 51%]| (525,378.23)
Cuentas por pagar - largo plazo:
Obligaciones Bancarias 0.00 0%
Prestamos Accionistas 0.00 0% 0% 0.00
Prestamos Terceros (32,000.00) (32,000.00) 1% 1% 0.00
Aportaciones Proyecto 0.00 0.00 0% 0% 0.00
Aportes por Pagar 0.00 0% 0% 0.00
Provisiones Largo Plazo (808,500.79)| (738,074.01) 16% 17%| (70.426.78)
Pasivo por Impuesto Diferido Niifs (26,47251) (30,581.06) 1% 1% 4,108.55
Total pasivos largo plazo (B66,973.30)] (B00,655.07) 17% 18%| (66,318.23)
Total Pasivos (3.601,559.62)| (3.009.863.16) 71% 69%| (591,696.46)
Patrimonio de los accionistas:
Capital Social (198,177.60)| (198,177.60) 4% 5% 0.00
Reserva de Capital 0.00 0.00 0% 0% 0.00
Reserva Legal (106,354.86)| (106,354.86) 2% 2% 0.00
Superivit por Revaluacién Propiedad, Plantay Equif  (528,139.72)| (528,139.72) 10% 12% 0.00
Pérdidas Acumuladas 599,465.05 599,465.05 -12% -14% 0.00
Utilidades Acumuladas (780,696.87)| (780,696.87) 15% 18% 0.00
Resultados Acumulados Primera Adopcion Niifs 462,727.02 462,727.02 -9% -11% 0.00
(Utilidad) /Pérdida del Ejercicio Corriente (826,136.06)] (702,195.25) 16% 16%| (123,940.81)
(Utilidad) /Pérdida Otros Resultados Integrales (107,938.71) (68,077.95) 2% 2%| (39.860.76)
Patrimonio de los accionistas, neto (1,485,251.75)] (1,321,450.18) 29% 31%| (163,801.57)
(5.086,811.37)] (4,331,313.34) 100% 100%| (755,498.03)

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA:
ANALISIS DE RAZONES E INDICADORES FINANCIEROS.-

* Del analisis financiero aplicado a las cifras y cuentas de los Estados
Financieros de AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A,, en el afo 2019 se
expresan las siguientes razones financieras:
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S A.
INDICADORES FINANCIEROS
mg;: FOmOLN 2019

1. Capial de Trabajo Acivo Corrienie - Pasivo Cormene 167,555

2. indice de iquidez cornente Acaivo Corrente / Pasivo Corrente 1.06

3 Prueba Acda (Caja Bancos+inv. Temporales+Cias y Dewos 1.18}

por Cobrar) / Pasivo Circulante
4. Liqudez Inmediata Caja Bancos + Inv Temporal /Pasivo cornene 037
ACTIVIDAD
1. Rotacdn de cuentas por pagar Costo de Vientas / Cuenias por pagar 6.52
2. Periodo promedio de pago. 360 / Rotacdn de Cuentas por pagar 55.24|
3. Rotacion de cuentas por cobrar (Chenies) Ventas /Cuentas x cobrar 19 44|
4 Periodo promedio de cobro 360 / Rotacion de cuentas por cobrar 18.52
5. Rotacion de inventanos Cosio de Ventas / Inventano 6.02
6. Periodo promedio de nventancs 360 / Rotacon de inventanos 5981
7. Cicio de Caja 1WMnM4mM. 23.09
de cobro - Penodo promedic de pago
8 Rotacon de Activo Towl Venias / Acve Toal 1.36
9 Rotacidn de Acivo Fio. Ventas / Actvo Fio 348
ENDEUDAMIENTO
1. Apalancamento financero Pasivo 1otal / Pairmomo 242
2. Financiamenio del aCIvo CON parmonic Pairmonio / Acivo ptal 029
3 Financamiento del acvo on pasivos Pasivo tal / Actvo 1%l 0.71
RENTABILIDAD

1. Rendimiento sobre el actvo wial |Unidad neta / Toral Acavos

2. Rendimeento sobre el Patrimonio Usidad neta / Toal Patnmonio 55.62%
3 Margen de Usidad Bruta Sobre Ventas Usiidad Bruta / Veentas 37 .80%)
4 Margen de Usidad Operac sobre Ventas Usidad Operacional / Ventas 24 96%)
5.Margen de Uldad neta sobre Venias Umidad Neta / Ventas 11.98%

16.24% 15.21%‘

6.21

57.95]

0.00

0.004

5.35)

67.32

9.38]

382

228

0.31

0.69)

53.14%

36.60%

24 25%

10.05%
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OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinién, basada en mi examen a los Estados Financieros tomados en su
conjunto, asi como documentos, anexos, cuadros y otros soportes contables
que incluyen pruebas de Auditoria que estos casos lo requieren, los Estados
Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de la Compafiia Agroindustrial El Corazon S.A. al 31 de
diciembre del 2019.

RECOMENDACIONES:

1.

Se recomienda a la Administracion evaluar e identificar los factores que
pueden afectar de forma negativa a las operaciones de la Compaiiia en
todas sus dreas y efectuar una planificacion estratégica integral en la cual
se planteen medidas a corto, mediano y largo plazo para afrontar los
efectos recesivos a nivel macroeconémicos ocasionados por la pandemia
mundial COVID-19.

Se recomienda respaldar progresivamente con fondos monetarios en
proporcién a la generacion de flujos de efectivo, las provisiones
financieras para cubrir pasivos laborales y acreencias de largo plazo.

Se recomienda liquidar los préstamos adeudados a los accionistas y
terceros con el fin de reducir costos financieros y su efecto relacionado
con la no deducibilidad de los mismos.

Se recomienda, en base a la normativa vigente, continuar gestionando la
devolucién del IVA en la adquisicién de bienes y servicios utilizados para
la produccién y comercializacion de oro desde abril del 2019 en delante
de acuerdo a las regulaciones vigentes del Servicio de Rentas Internas.

De ustedes Sefiores Accionistas.

Muy Atentamente,

=

Alejandro Teran C.
COMISARIO PRINCIPAL

Quito D.M., 20 de Abril del 2020
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