INFORME DE COMISARIO

DIRIGIDO LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE AGROINDUSTRIAL EL CORAZON
S.A., POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
ANO 2017

En cumplimiento con el art. 279 de la Ley de Comparnias, he procedido a la revision de
los Estados Financieros de la Compafiia Agroindustrial El Corazon S.A.. de las
transacciones, movimientos financieros, inversiones, asi como la documentacion
requerida para la elaboracion del presente informe por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2017.

La informacion solicitada a la Administracion, ha sido suministrada oportunamente,
los documentos, anexos y mas informes, se encuentran debidamente archivados y
bajo adecuado control

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Companias y dentro del analisis efectuado,
debo indicar que obtuve la informacion necesaria para realizar las pruebas
correspondientes, por lo tanto debo resaltar lo siguiente:

Datos de Constitucion y Reformas Estatutarias.-

La Compania Agroindustrial El Corazon S.A. fue constituida en la Republica del
Ecuador el 27 de Enero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito
el 04 de Marzo del mismo afio. Su Capital Social asciende a US$ 198.177,60 (Ciento
noventa y ocho mil ciento setenta y siete con 60/100 Délares Americanos)
distribuido en cuatrocientas noventa y cinco mil cuatrocientos cuarenta y cuatro —
495.444 - acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada una, segln constaen
aumento de Capital y Reforma de Estatutos Sociales protocolizade mediante
Escritura Piblica del 18 de Junio del 2010 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 14
de Octubre de 2010.

Temas Societarios.-

= [eacuerdo a resolucion que consta en Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de Mayo del 2015, se continud realizando la devolucién
gradual de la cuenta aportes socios a largo plazo entre los meses de enero y
diciembre, el monto total devuelto durante el ano 2017 asciende a
US$115.296

=  Sepun resolucion de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 16 de junio de 2017, se distribuyeron las utilidades liquidas disponibles
para accionistas del afio 2016 por un monto de US$ 265.980.

= LaAdministracion de la Compaiiia considera que actualmente no existe algin
evento legal y/o contractual que afecte al desenvolvimiento normal de las
operaciones mineras.
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Temas Financieros y Administrativos:

Durante el afio 2017 todo el mineral producido se exportd a la empresa Kaloti
Metals & Logistics LCC, con identificacion fiscal L10000108565, ubicada en
Florida- Estados Unidos de Norteamérica.

Los tramites de exportacion son soportados con todos los documentos
legales requeridos en dicho proceso entre estos: factura tributaria local y el
“Invoice” para el cliente en el exterior, guia de remision, lista de empaque,
declaracion aduanera de exportacion, pago anticipado de regalias por cada
transaccion realizada en el formulario 106 bajo el cdédigo 4085, desde el afio
2017 se incorpora la guia de produccién y el certificado de exportacién de la
Agencia de Regulacion y Control Minero ARCOM. De igual manera en el
proceso intervienen dos proveedores de servicios logisticos que operan los
tramites de entrega-recepcion del mineral en su destino. Dichos agentes
durante el afio 2017 mantienen garantia por sus operaciones de US$100.000
cada uno, segln clausula de garantia del Contrato de Prestacién de Servicios
suscrito el afo 2015.

Se dispone de polizas de seguro con la Compafifa Seguros Equinoccial para
cubrir eventuales riesgos de la propiedad, planta, equipo inherentes a las
operaciones mineras y comerciales incluyendo los siguientes ramos: rotura
de maquinaria, equipo electrénico, incendio, robo, fidelidad, lucro cesante,
equipo y maquinaria de contratistas, responsabilidad civil, fiel cumplimiento
de contrato, transporte interno (incluye el proceso comercial del mineral
desde la mina hasta la Aduana de Miami), seguros de vida y asistencia médica
para el personal de Agroindustrial El Corazén con vigencia para un afio hasta
el 31 de Diciembre del 2017.

La Compaiiia Agroindustrial El Corazén mantiene instrumentos financieros
deudores y acreedores:

A) Por un lado inversiones a corto y mediano plazo, a tasas de interés de
mercado pagaderas a su vencimiento o capitalizables en caso de
renovacion de los créditos. El incremento de las inversiones en 2017 con
respecto al afio 2016 fue de US$ 226.267, lo cual genera un importante
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agregado de liquidez con relacion a los préstamos bancarios colaterales

por un valor de US$ 507.397. El detalle consolidado de dichas inversiones

€5 como sigue:
CONSOLIDADO DE INVERSIONES AL 31-DIC-2017

IFI TIPD DE INVERSION REFERENCIA | FECHA BMisioN|Fecia vencimieno] Lz | TAsaREND. MONTD
Banco de Guayaquil Cerfiicado de Depésito| 001-775987 | 08/04/2017 26l0212019] 720 500% | 20834605
Banco de Guayaquil Certficado de Depbsito | 001775986 | OB201T 280022018 T 5.00% 111,010.38
Bance de Guayaquil Certficado de Deplsito| 0017755989 | OBO32017 26M022018) 720 S.00% 66,555, 64
Banco de Guayaquil Certficado de Depbsito | 048-019933 | 11092017 12/032018] 182 4.50% 154,809.09
Banco de Guayaquil Cerificado de Deplsito| 048-020049 | 18H12017 14105020180 182 5.00% 184,434.50
Banco del Pichincha Cerfficado de Depfsite | 2052352 Q&0a2MT WDTBE 365 5.25% 110,735.11

£30,890.77




* B) Por otro lado mantiene créditos comerciales del segmento empresarial,
mediante la suscripcion de pagarés a la vista pagaderos a tasas fijas a su
vencimiento o tablas de amortizacion periddicas. A la fecha de cierre del
periodo 2017 se mantiene saldos a corto plazo con dos entidades bancarias,
de acuerdo al siguiente resumen:

CONSOLIDADO PRESTAMOS BANCARIOS AL 31 DIC 2017

Banco de Guayaquil  |0220233 | Préstamo Comercial &P | 10/07/2017 15/04/2016| 360 9.76% 60,000.00 3584187
Banco de Guayagquil (02256341 Préstamo Comercial CIF 12017 DE0252018) 121 8.00% 20,000.00 20,000.00
Banco de Guayaquil  |0226342  [Préstama Comercial CIP 11102017 QBf022018] 120 8 00% 60,000.00 B0,000.00
Banco de Guayaquil  |0225742 | Préstamo Comercial CIP 16102017 141022018] 12 8.00%|  80,000.00 50,000.00
Banco de Guayagull  |0227221  |Préstamo Comercial C/F | 14/11/2017 14/05/2018] 181 | B.00%|.  60,000.00 60,000.00
Banco Pichincha 273%973-00 | Préstamo Comarcial C/F 22/08/2017 08/08/2018] 351 8,955 100,000.00 67,652.36

323,494.23

Se mantienen saldos de los préstamos con accionistas y con terceros, de acuerdo a
resolucion de Junta de Accionistas, se han negociado tasas de interés variables
menores a las fijadas en afios anteriores. De la cuenta préstamos accionistas se ha
cancelado US$20.000 durante el afo 2017, de la cuenta préstamos por pagar se
canceld US$15.000 y US$91.990 se liquidaron contra otros ingresos.

lgualmente en el afio 2017 se distribuyo a los accionistas un total de US$ 359.000 de
la cuenta Aportaciones Proyecto y US$ 115.296 de la cuenta Aportes por Pagar Largo
Plazo.

El 4 de Mayo y 31 de Julio de 2017 mediante liquidacién de indemnizacién de la
compaiiia Seguros Equinoccial se registro el ingreso por el siniestro ocurrido en las
piscinas de relaves 9 y 10 como consecuencia del terremoto de Abril de 2016, por
un monto total de US$ 735,610 valor del cual se descontd el anticipo de US$ 150.000
recibido en el afio 2016, dichos valores fueron depositados en la cuenta de la
Compafifa. Como contraparte para generar estos ingresos se incurrié en gastos
relacionados (deducible del seguro, estudio de suelos, arriendo equipos, compra geo
membrana) por un monto de US$175.340.

SISTEMA DE CONTROL INTERNO:

En la evaluacion del sistema de control interno se determina que existe una
adecuada estructura de autorizacién, control de transacciones, segregacion de
funciones, flujos de informacion confiables, control sobre la propiedad, planta v
equipo de la Compania, custodia de inventarios y evaluacién de indicadores de
gestion.

Mi valoracidn del sistema de control interno, no revela necesariamente todos los
hechos que podrian ser considerados como debilidades de su estructura y que
puedan ser condiciones que se deban informar.
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TEMAS CONTABLES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal.

Se han aplicado los PCGA y normas financieras internacionales; ademas las
politicas contables se han mantenido consistentes especialmente las
referentes al registro y reconocimiento de ingresos, gastos, depreciaciones y
amortizaciones asi como medicion de activo y pasivos.

Se realizo el estudio de Precios de Transferencia con partes relacionadas del
exterior (el cliente Kaloti Metals & Logistics LLC), observando el principio de
plena competencia, criterios de comparabilidad y con base al método del
Precio Comparable no Controlado (MPCNC), se determind un ajuste por
precios de transferencia de US$ 62.872,97 que fue considerado para el calculo
del impuesto a la renta del ano 2017.

Se continua con la aplicacion consistente de Las Normas de Informacion
Financiera Niifs para Pymes, se actualizo al 31 de Diciembre 2017 el pasivo
laboral por Jubilacion Patronal y Desahucio con base al Estudio Actuarial
segin Norma NIC 19/Seccion 28, mediante el reconocimiento en el
patrimonio y resultados de sus efectos de ajuste, en lo que se refiere a la
provision por desmantelamiento se realizd la respectiva depreciacion del
activo y provision financiera para dicho rubro. En general el reconocimiento
y liquidacidn progresiva de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el
presente periodo es apropiado.

De los activos diferidos sometidos a la aplicacion de la NIIF 6 "Exploracion y
evaluacion de Recursos Minerales” la Administracion decidio dar de baja en
su totalidad la Galeria Chirimoyo con cargo a resultados del periodo por US$
588.820 ya que se considera que por el uso de dicho activo no se espera
ningln beneficio futuro, igual tratamiento se dio a las piscinas 10C por US$
185.261 y la piscina 11 por US$ 366.138B, ademas se presenta el efecto de la
amortizacion acumulada del afio 2017, alcanzando al cierre del afio los
siguientes saldos:
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RECONOCIMIENTO DIFERIDOS SEGUN NIIF 6 / SECCION 34 ]

SALDO AL

31 DIC 2017
1-9998-044-04 (astos Diferidos Exploracion Betas 59,402.42
Total; 59,402.42

| RECONOCIMIENTO DIFERIDOS SEGUN NIC 38 / SECCION 18 |

1-9999-044-03 Gastos Diferidos Galeria 320 338,570.72
339,570.72

1-9999-076-00 Amortizacion Activos Diferidos {107,530.69)
Total Diferido Neto: 232,040.03

* Los cargos por depreciacion a su costo histdrico y por revaluacién del afio
2017 son razonables, se aplica el método de depreciacion de linea recta y los
porcentajes de depreciacion establecidos en el Reglamento LRTI, el IVAen la
adquisicion de activos fijos se registra como parte del costo del respectivo
activo; a continuacion se presenta el movimiento del grupo de Propiedad,
Planta y Equipo:



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FILIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(EXPRESADC EN DOLARES AMERICANOS - USD)
COSTO HISTORICO

SALDO MOVIMENTOS SALDO
DESCRIPCION AL 31-12-2016 | ADICIONES |VENTAS Y/O|TRANSFER.| RECLASIFIC, | AL 31-12-2017
BAJAS YO AJUSTES
TERRENOS S0,862.36 90,862.36
EDIFICIOS 357,138.63 10,251.38 367,390.01
VEHICULOS 3,863,316 " @ 3,868.36
MACUINARIAY EQUIPO 1,758,925 68 12367877 (713,412 85) 1,809,191.60
INSTALACIONES 343,175.97 8,282.00 351,463.57
MUEBLES Y EMSERES 48,411.75 48,411.75
COMPUTADORES 102,316.04 4,076.64 106,392 .68
AF POR DESMANTELAMIENTO 128,440,532 128,440.53
2,833,139.32 14629479 (7341285 0.00 0.00  2,906,021.26
(-] DEPRECIACION ACUMULADA 1,493,791.04  200,339.72  (51,389.00) 1642,741.76
TOTAL NETO: 1,339,348.28  (54,044.83)  (22.023.85) 0.00 0.00  1,263,275.50
REVAL UACION ACTIVOS FIJOS
SALDD MOVIMIENTOS SALDO
DESCRIPCION AL 31-12-2016 | ADICIONES (VENTAS Y/O|TRANSFER.| RECLASIFIC. | AL 31-12-2017
BAJAS YO AJUSTES
TERREMOS 415,727.64 £15,727.64
EDIFICIOS 109,202,42 109,202,42
VEHICULOS 0.00 0.00
MACQUINARIA Y EQUIPD 0.00 0.00
INSTALACIONES 37,908,38 37,908.38
MUEBLES ¥ ENSERES 0.00 0.00
COMPUTADDRES 0.00 0.00
562,338,44 0.00 0.00 0.00 0.00 562,238.44
[-) DEPRECIACION ACUMULADA £9,003.25 3,590.16 72,503.41
TOTAL NETO: 483,835.19 {3,550.18) 0.00 0.00 0.00 480,245.03

{7} Vantz de sctivos; Genarsdor r.-'n.'lfG.'F"n’J'.'ﬁ.' &-T5

Las ventas de mineral en al afio 2017 se concentraron en exportaciones de
oro al exterior alcanzando un total de US$ 6'455.531 con un decremento del
3,07% con relacion a las ventas del afio 2016. Por otro lado el precio
internacional del oro mantuvo un promedio en el afio de US$1.260,62

por onza. La produccion de oro en el 2017 decrecio levemente en un 0,24%
con relacion al afo inmediato anterior considerando que del inventario de
produccién en proceso del afio 2017 corresponde 6.995,22 gramos del
primer lote vendido el 03 de enero de 2018. El promedio de produccion fue
de 3,76 gramos p/Tn.



) _Grs Au
159,277.49 |Afo 2017 |
166,670.26 ?Aﬁo 2016

Es importante analizar que la utilidad bruta del afio 2017 con respecto al aito
2016 se redujo en un 24,29% con respecto al afio 2016.

Se dio cumplimiento al pago del abono del 2% anticipado en cada transaccion
por concepto de regalias en la exportacidn de sustancias minerales metalicas
explotadas por parte de concesionarios mineros segiin Resolucion NAC-
DGERCGC16-0000218 de 31 de mayo de 2017 por un total de US$130.352,
estos abonos se imputan como anticipos a los pagos semestrales de regalias
estipulados en la Ley de Mineria. La Compania Agroindustrial El Corazén 5.A.
ha cumplido adecuadamente estas obligaciones y dichas regalias de
produccion del mineral por el afio 2017 alcanzaron un monto total de
$146.031. Ademas la patente de conservacidén para concesion minera se
encuentra vigente.

A continuacion se presenta la variacion de costos y gastos del afio 2017 con
relacion al afo 2016.

CENTROS DE COSTOS
CODIGO DESCRIPCION ARC ANO VARIACION  |VARIACION
2017 2016 ABSOLUTA PORCENTUAL

8102 MALMA, 1,381.523.78 | 1,501.001.58 -119,477.80 -T.96%
8103 PLANTA TRITURACION P 161 ,806.45 223,656.88 -61,850.43 -27.65%
8105 PLANTA DE CIANURACION f: S67,167.28 | 1,002.248.13 -35,051.85 -3.50%
8106 TRANSFORTES fa 7.071.04 £,280.35 -2.218.3 -23.88%
8108 SERVICIOS GEMNERALES v 943 484,20 820,081.58 123,402 62 15.05%
8108 EMNERGIA '-' 213,232,685 152,581.76 60.641.09 39.74%
SERVICIOS COMUNITARIOS ] (! 156,299.72 163, 750.00 -7, 450,28 -4 55%
8112 MEDIO AMBIENTE | o 855,620.99 324, 207,76 531,413.23 163.891%
#8113 LABORATORIO N 0.00 24,504 86 -24,504 .B6 -100.00%
8114 MANTEMIMIENTO PLANTA, 47 75577 6922239 -21,466 62 =31.01%
TOTAL POR AREA: 4,733,992.08 | 4,290,655.29 443.436.79 10.34%

AYF
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MK N
B120 OFICIMNA QUITOS I TA 1,149 903.53 735,208.582 414 604 71 56_39%

MAN

1 ;c

i
B140 COMERCIALIZACION ¥ VENTAS TrE 457 747.01 473,165.84 -15,418.83 -3.26%
TOTAL POR AREA: 1,607,650,54] 1,208 484,66 J359,185.88 33.03%
TOTAL GENERAL: 6,341,642.62 | 5499,019.95 | 84262267 16.32%

Los costos y gastos de la Compaiia el afio 2017 experimentaron variaciones
atipicas que se debieron en gran medida a la baja contable total del Proyecto

Chirimoyo por un valor adicional de US$ 471.056 registrados en el CC 8120;

el registro del deducible del seguro por indemnizacién de las piscinas 9y 10
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por US$107.720 en el CC 8108; la amortizacién en 1 afio de las piscinas 10C
por US$185.261 y la piscina 11 por $366.138 registradas en el CC 8112; los
demas centros de costo presentan considerables disminuciones con relacion
al ano 2016 generando un importante ahorro en los costos y gastos de la
Compaiiia,

Se presenta de forma grafica un comparativo de las variaciones de los centros
de costos por afo:

Comparativo CC Ano 2017-2016
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= Se registraron US$ 60.000 en concepto de gastos devengados por
aportaciones a las Comunidades correspondientes al afio 2017 por los
Convenios de Cooperacion y Participacion con el Comité de Desarrollo
Comunitario El Corazon y la Asociacidn Agricola Puerta del Edén "AJAPE",
se realizo un abono de US$ 64.670 correspondiente a los saldos
acumulados de afos anteriores y afo corriente.,

* Los gastos no deducibles examinados en el afo 2017 ascienden a US$
373.782 (este valor incluye $297.095 de la amortizacion de las piscinas y
$33.353 de intereses pagados), lo cual representa un alto impacto sobre
el pago de impuesto a la renta para la Compafiia.
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TEMAS IMPOSITIVOS Y LABORALES:

Por el afio 2017 se dio cumplimiento con las obligaciones tributarias y laborales
mensuales, se observaron las disposiciones contenidas en el Cadigo de Trabajo,
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, Ley de Mineria
y su Reglamento, Codigo de la Produccion, asi como las resoluciones emitidas
por el Servicio de Rentas Internas en lo referente a la determinacion del
Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta e
IVA, regalias de produccién minera,

La composicion de las obligaciones tributarias con la Administracion Tributaria
al 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

|OBLIGACIONES TRIBUTARIAS AL 31 DIC 2017 |

[IMPUESTOS POR PAGAR SRI | VALOR
VA en Ventas 300.00
Retencion Fuente IR 3.325.10
Retencion de IVA 30, 50, 70, 100% 14.491.71
Impuesto a la Renta Personal 6,627.56
Impuesto a la Renta Sociedades 208 996.56
Reqalias por Pagar 7,949 32
TOTAL 241,690.25

IMPUESTOS QUE REPRESENTAN CREDITO TRIBUTARIO |

Anticipo Impuesto a la Renta 55,042.96
Impuesto a la Renta Retenido 1,181.89
Impuesto Salida Divisas 7,349.80
TOTAL 63,574.65

El 31 de marzo de 2017 se suscribio el primer Contrato Colectivo de Trabajo
celebrado entre la Compariia Agroindustrial El Corazon S.A y el Comité de
Empresa de Trabajadores, amparados en los articulos 220 y 221 del Codigo de
Trabajo, dicho Contrato tiene una vigencia de dos afios, dentro de sus estamentos se
integra el Comite Obrero Patronal que se constituye en una instancia dirimente entre
las relaciones obrero-patronales de la Compaiiia v el Comité de Empresa.

Se realizo el respective estudio actuarial de jubilacion patronal e
indemnizaciones laborales del personal de la Compafila Agroindustrial El
Corazdn S.A., con sujecion a las regulaciones vigentes de la norma contable NIC
19/Seccion 28 y disposiciones del Servicio de Rentas Internas. Al 31 de
diciembre 2017 los saldos contables sobre dichas provisiones de obligaciones
por beneficios definidos OBD se detallan asi:



Obligacion por Jubilacion Patronal US$ 289.983

Bonificacion por Desahucio US$ 147.715
Totales OBD: US$ 437.698

El impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de bienes y servicios
utilizados para la generacion de las exportaciones no sujetas a este impuesto,
fueron registradas como costo y gasto durante el afio 2017, el registro total de
esta cuenta alcanzo los US$249.916 por lo que tiene una importante incidencia
en los resultados del ano corriente. No obstante, es prioritario indicar que segin
el numeral 11 de la Disposicion Reformatoria Segunda de la Ley No. 0 de la Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas, publicada en
Registro Oficial Suplemento 652 de 18 de Diciembre del 2015, sefiala que a partir
de enero del 2018 sera aplicable el reintegro del IVA en actividades de
exportacion minera en las adquisiciones locales o importaciones de bienes que
se exporten, asi como aquellos bienes, materias primas, insumos, servicios y
activos fijos empleados en la fabricacion y comercializacion de bienes que se
exporten.

Igualmente en Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de
diciembre de 2017 se expidio la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera en donde se plantean algunos potenciales beneficios que podrian
beneficiar a Agroindustrial El Corazén S.A., como lo es la rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para los exportadores
habituales; devolucion del ISD en la parte no utilizada como crédito tributario
que se haya pagado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten. Sin
embargo, es importante conocer el alcance de la definicion de exportador
habitual as{ como las condiciones, limites, requisitos y criterios adicionales que
se determinaran en el respectivo Reglamento a esta Ley, que hasta la fecha de
redaccidn del presente [nforme no ha sido emitida.

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:

Los Estados Financieros de Agroindustrial El Corazon S.A. por el afio que termino
el 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuacion con sus respectivos
analisis:
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AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
31 DEDICIEMBRE DEL 2017

COSTO DE MATERIAS PRIMAS
Inventario Materias Primas Inv.Inicial
Compras del Periodo

Disponible para Utilizar M.P.
Inventario Materias Primas Inv.Final:
Quimicos

Carbdn Activado

Quimicos Controlados

Otros Materiales de Produccion

COSTO DE SUMINISTROS, MATERIALES, INSUMOS
Inventario Suministras Inv.Inicial

Compras del Periodo

Disponible para Udlizar Suministros

Inventario Materias Primas Inv.Final:

Bolas de Acero

Explosivos

Suministros de Produccian

Combustible

Repuestos

MANO OBRA DIRECTA
Galeria

Molienda

Cianuracion
Transportes

Servicios Generales
Servicios Comunitarios
Medio Ambiente
Laboratotio
Mantenimiento

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
COSTOS VARIABLES

Galeria

Molienda

Cianuracion

Energla

Medio Ambiente

Laboratorio

COSTOS FIJOS
Transportes

servicios Generales
Servicios Comunitarios
Mantenimiento

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION DEL PERIODO
Inventario de Produccion en Proceso Inv.Inicial
COSTOS DE PRODUCCION EN PROCESO

Inventario de Produccién en Proceso Inv.Final
COSTOS DE PRODUCTOS TERMINADOS

Inventario de Productos Terminados Inv.Inicial
COSTO DE PRODUCTOS DISPONIBLES PARA VENDER
Inventario de Productos Terminados Inv.Final
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
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100,412.15
35,236.65
3,055.684
3,010.81

18,252.04
16,063.89
37,045.03
5,322.24
0.00

187.030.28

2B83.686.41

470,716.69

141,715.45})

38,261.72

250,065.31

288,327.03

[T6.6853.80)

923,067.92
93,312.25
351,401.01
0.00
346,970.45
61,349.19
95,976.29
0.00
43,463.96

4710,354.09
46,742.11
549 546.57
176,387.13
75942530
.00

7.071.04
568,143.07
94,950.53
3932.81

329,001.24

211,643.23

1,915,541.07

1,942,455.20

674,097.45

5,072,738.19

151,437.77

5,224,175.96

(416,738.15)

4,807437.81
0.00

4,807,437.81

0.00

4,807,437.81



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

SALDOS EN LIBROS VARIACION RELACION

DESCRIPCION 31-dic-17 31-dic-16 ABSOLUTA |[PORCENTUAL
Ingresos Operacionales 6,455,531.19 6,600, 095,200 [204.564.01) 100.00%
Costo de Productos Vendidos (4807 437.81)1] (4483,090.27)f (324.347.54) -7T447%
Utilidad Bruta 1,648,093.38 2,177.004483] [528,911.55] 25.53%
Gastos de Administracidn {391,445.92) (497,058.03) 105,612.11 -6.06%
Gastos de Venta y Exportacion (457, 747.01) (473,165.H4] 15,418.83 ~7.09%,
Mirgen EBEITDA: 798,900.45 1,206,7B1.06] [407.880.61) 12.38%
Depreciaciones {203,929.88) (225,525.70) 21,595.82 -3.16%
Amortizaciones (656,734.07) (286,659.82)] (370,074.25) 10,17%
Otros Ingresos. {Egresos):
Intereses financieros [99,692.02) {111,566.08) 11,874.06 -1.54%
Miscelinens, (Incluye Via. Activos Fijos) [2,023.85] 3,571.00 (5,594.85) -0.03%
Otros Ingresos (Incluye Indemnizacion seguros
§735.609,72/Rendimientos financieros $37.378,11)/
Liquidaciin Pasives $91.990/0tros $27.007,61 891,985.44 74,498.18 H17487.26 13.82%
Regalias sobre Ventas (146,03 I.’.H',1 {147,166.00) 1,134.62 -2£.26%
Otros Ingresos, [Egresos), neto: (216.425.76]) (692.84H.42] 476,422.66 -31.35%
Utilidad Neta antes de Impuestos: 582.474.69 513,932.64 68,542.05 9.02%
(-] 10% Participacion Trabajadores [58,247.47)
(<] 5% Participacion Estado (29.123.73)
(-] 22% Impuesto a la Renta (208,9946.56)
(-] Efecto Neto Ajustes Niifs Afie 2017 (31,752.79]
(-] 10% Fondo de Reserva Legal
Utilidad Neta a disposicion Accionistas; 254,354.14
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AGROINDUSTRIAL ELCORAZON 5.4,
BALANCE GENERAL - ACTIVDS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

SALDOS EN LIBROS RELACION VERTICAL VARIACION
DESCRIPCION 31-dic-17 31-dic-16 31-dic-17 i 31-dic-16 | HORIZONTAL
|
Activos
Activos circulantes:

Efective v Equivalentas de Efectivo q47,786,09 607,237.53 23%% 13% 240,548.56

Cuentas y Documentos por Cobrarn
{Clientes neto de estimacidn para cuentas dudosas 0,00 273.830.97 0% 6| (273.830.47)
El}tms 13981043 171,479.07 40, 4% [31,668.64)
{Total Cuentas por Cobrar 139,810,423 445,310.04 4% 109 [305.499.61)
E_Irwenr.ariu-Materin Prima v Suministros 21839925 225,292.00 1%, S04 (6.892.75)
|Inventario-Froduccién en Proceso 416,736.15 151.437.77 11% 04, 265,300.38
:flnventaril:l-i"mdl.lctos Terminados 000 0.00 0 094 0.00
Einl]:mrtaciuncs en Transito 142644 16,975 89 (3% 0% [15.549 45)
| (.00
| Gastos pagados por anticipade 95.278.33 0.00 I 0% 95,278,33
I'rntai activos circulantes 1,719.438.69 1,446,253.23 46% 32% 273,185.46
Construcciones ¥ Actives Fijos en Proceso 000 111,B34.76 0% 299 [11L.B34.76)
Activos Fijos 3.A468,B59.70 3.395,977.76 92% 735 72,881.99
Depreciacion Acumulada (1,715,335.17)| (1.562,794.29) <l “349a]  (152,540.88)
Cargos diferidos 16857314  1,176,727.43 1% 69| [777.754.29)
Amortizacion Acumulada (107.530,69) [43.290.30] -3 -1% [ Gk 240.39)
0.00
Activos por Impuestoes Diferidos Niils 000 14,017.33 0t 0% (14,017.33)
Mros activos 000 0,00 [ 0% 0,00
Total activos 3.764,405.67 4.538,725.92 1000, 100%| [774.320.25)

r<t
L
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AGROINDUSTRIAL ELCORAZON 5.A,
BALANCE GENERAL - PASIVOS Y PATRIMONIO
31 DE DICIEMBHRE DEL 2017

: SALDOS EN LIBROS RELACION VERTICAL VARIACION
| DESCRIPCION 31-dic-17 31-dic-16 31-dic-17 31-dic-16 | HORIZONTAL
|
|
{Pasivos Circulantes:
;jl:uenlas ¥ Documentos por Pagar:
{0hligaciones Bancarias (326,309.04) [393.405.11) 9% 005 67.096.07
| Documentos por Pagar 0,00 0% 0% 0.00
Eﬁ'ésmmar. Acclonistas (207,939.24) (227.939.24) 6% % 20,000.00
|Dhligaciones Tributarias, Patronales y Ret. Judiciales (360,624.00) (269,345,13) 1007 B (91, 278.87)
_:l.'lhril:lendus por Pagar {4456.46) [4,456.46) 0% 0% 0.00
{Otras Cuentas por Pagar {Anticipos/Garantias) {2004 7] (47 L602.80) 5% L0% 271.174.33
:I'I"nlal cuentas por pagar (1,09975721)] [1.366,748.74) 29% 30% 266,991.53|
Provisiones (B16,823.26) 21% 18% 41,544.25
Gastos acumulados por pagar (1Z21.031.68) 3% 3% (4,057.26)
Total pasivos circulantes [2.000,125.16)] [2.304,603.68) 53% 51% 304,478.52
|Cuentas por pagar - largo plazo:
|
{Obligaciones Bancarias 0.00 0,00 0%
Prestamos Accionistas 0.00 0,00 0% [ 0.00
Prestamos Terceros (32,000, 00) (138.990.00) 1% a4 106,990.00
Aportaciones Proyecto 0.00 (339.000.00) 0% B4 359,000.00
Aportes por Pagar {152,670.60) (267.266.33) 4% (] 115,295.73
Provisiones Largo Plazo {619.532.60) [595,611.39) 16% 13% [23.921.29)
Pasivo por Impuesto Diferido Niifs (34.689.61) (16,954.15) 1% 0% {17,735.46)
Total pasivos large plazo (A38,89289]) [1.37852167) 22% 30% 539,628.98
Total Pasivos [2,839.018.05)] (3.683,125.55) T3% 81 B44,107.50
Capital Social (19177607 (198.177.60) 3% 4% 0.00
Reserva de Capital 000 0,00 0% (M 0.00
Reserva Legal {106,354.86) [76.B01.48) 3% 2% (29,553.38)
Superivit por Revaluacion Propiedad, Planta y Equipo (346,774.26) (546,774.26) 15% 12% 0.00
Pérdidas Acumuladas 590,465.05 500,465,065 -16% -13% 0.00
Utilidades Acumuladas {7B0,696.87) [780.696.87) 21% 17% .00
Resultades Acumulados Primera Adopeidn Niifs 46272702 462, 727,02 =12% 10% 0.00
Utilidad/Pérdida del Ejercicio Corriente (254,354.14) (295,533.77) 7% T 41,179.63
Utilidad /Pérdida Otros Resultados Integrales {101,221.96) [ 19,B08.446) 35 1 {B1.413.50H
Patrimonio de los accionistas, neto (9353 [B55,600.37) 25% 1 3 (69,787.25)
Total Pasivos y Patrimonio de los acciopistas [3.764.405.67) (4.538,7 100%: LO0% TT4,320.25

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA:
ANALISIS DE RAZONES E INDICADORES FINANCIEROS.-

* Del analisis financiero aplicado a las cifras y cuentas de los Estados
Financieros de AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A, en el afio 2017 se

expresan las siguientes razones financieras:
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COMPANIA AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.
INDICADORES FINANCIEROS
CONCEPTO FORMULA 2017
LIQUIDEZ
1. Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corrients -280,688
2. Indice de liguidez corrients Active Corriente | Pasive Corriente (.86
3. Prueba Acida (Caja Bancos+nv.Temporales+Ctas y Delos 0.90
par Cobrar) / Pasive Circulante,
4. Liguidez Inmediata Caja Bancos + Inv. Temporal /Pasivo corriente 0.42
ACTIVIDAD
1. Rotacion de cuentas por pagar Costo de Ventas / Cuentas por pagar 9492
2. Periodo promedio de pago. 360 / Rotacion de Cuentas por pagar 36.29
3. Rotacion de cuentas por cobrar {Clhientes) \entas (Cuentas x cobrar 0.00
4. Periodo promedio de cobro 360 / Rotacién de cuentas por cobrar 0.00
5. Rotacion de inventarios Cosip de Ventas / Inventario 1.57
6. Periodo promedio de inventarios 360 / Rotacion de inventarios 47,56
7. Ciclo de Caja Periodo promedio inventario + Periodo prom. 11.28
de cobro - Periodo promedio de pago.
8. Rotacion de Activo Totl Wentas { Aclivo Tofal 1.71
9 Rotacion de Activa Fijo. Ventas ( Acfivo Fijo 3.68
ENDEUDAMIENTO
1. Apalancamientn financiero Pasivo fotal / Patrimanio .07
2. Financiamiento del active con patimonia Fatrimaonio { Activo total 0.25
3. Financiamiento del activo con pasivos. Pasivo total | Activo iotal 0.75
RENTABILIDAD
1. Rendimients sobre el activo otal Litilidad neta  Total Activos 6.76%
2. Rendimiento sobre el Parimonio Litilidad neta / Total Palrimonic 27.48%)
3. Margen de Utlidad Bruta Sobre Ventas Litilidad Brutz / Ventas 25.53%|
4, Margen de Utlidad Operac sobre Ventas Utlidad Cperacional ! Ventas 12,389
5. Margen de Utllidad neta sobre Ventas Utlidad Neta | Ventas 3.949
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OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinidn, basada en mi examen a los Estados Financieros tomados en su
conjunto, asi como documentos, anexos, cuadros y otros soportes contables
que incluyen pruebas de Auditoria que estos casos lo requieren, los Estados
Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de la Compania Agroindustrial El Corazén S.A. al 31 de
diciembre del 2017.

RECOMENDACIONES:

1. Se recomienda respaldar con fondos de prevision monetaria de manera
gradual y en proporcion a la generacion de flujos de efectivo, las
provisiones financieras para cubrir pasivos laborales y acreencias de
largo plazo.

2. Se recomienda programar la cancelacion de los préstamos a los
accionistas con el fin de reducir costos financieros y su efecto relacionado
con la no deducibilidad de los mismos.

3. Se recomienda analizar y hacer uso de los incentivos y beneficios

tributarios que estdn vigentes a partir del afo 2018, en caso de aplicar,
como es el caso de reintegro de IVA.

De ustedes Sefiores Accionistas.

Muy Atentamente,
I"f / --ﬁ{t’.l_{#"' i
WA=

Alejandro Teréan C.
COMISARIO PRINCIPAL

Quito D.M., 17 de Abril del 2018
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