
INFORME DE COM¡SAR¡O

DIRIGIDO I-II ASAMBLEA DD ACCIONETAS DE ACROINDUSTRIAL EL COnAZON
S.4,, POREI,EIERCICIO ECONOMICO DEL 1DE ENENOAL3I DEDICItrMBRE DEL
año 2016

Encumpliúrentoconel¡n 2T9delaLeydecompañias,henr@edidoalarevisiónde
los Estados Financicros de la ConfúñiaAgroi¡dustrial EI Co.azón S A, conmreal 3l
de diciembrc.tcl 2016, a l¡ tvisnin de ¡6 imnsacciones. movimienlos finoncieros,
iñleuioncs. asi cono la docuñcnución Eque¡ida p¡m la elabomción del presente
infomc, por elaño rcrñinado aeso lsha

Lai¡form¿ción solicitadáá laAdñiñistración, hasidosuministrad¿ opo.tunamente,
los docuhc¡tos, an.ros y más informes,se en.uentrá¡ d.bidám.nrc archjvados y

cumpli.ndoco¡ lodispuestoen la LeydeCompañÍasyd.¡tro delahálisisefeduado,
debo indicár que obtuve tá infomación necesaria para realiur lás pruebás
correspondientes, por lo tánto debo resalta. iosisuienter

Datos de constitución y Refo.mas Estatutarias,-

Lá Compañia Aeroindusn-iál El Co¡azóh SA fue constituida en la República del
Ecuado.el2T de Enero de 1993 e ins.ritá en elRcgist.o Mercantil delCantón Quito
el04 de Ma¿o del mismo ano. Su capitál sociálás.iende a UsN 198177,60 (Cicnto
hoventa y ocho mil ciento sctehta y siete con 60/100 Dólares Americanos)
distribuido en cuát¡ocicntas ¡oventa y cinco milcuatrociontos cuarcrta y cuar.o
4s5444 acciones ordinari¿sy hohináüvas dc l.lS$ 0,40 cada una, sesún constá en
aumento d. Capikl y Refo.ma de Estátutos So.iales p.orocolizado medianre
Escritu¡a Pública dellSdeJurió del2010 e inscritaen el Registro lVercántilel14

')1,

De acuerdo a resoluciónque constá en Actá deluntác¿nerálde Accionisras
celebr¿dael14 de l\4ayo del2015,se p.ocedióa ladevolución graduál de lá
cuenta áportes socios a largo plázo e¡ los heses de junio y diciembre, el
montototáldcvucltoduranteeláño2016as.iehdeaUS$184,704

La Adñinisúáción d¿ lá Compañía considera que actuálmente no existc áleún
etento legal que áfecte al descneolvimiento no.mal de las adividades



Tehas Fin¡nc¡eros v Administrativos:

DeacuerdoaresolucioncsdeD¡rcctorio,du.anteelaño20l6secontinuóco¡
las expo.tacio¡es del mi¡er¿l con destino á los Est¿dos Unidos de
Norteamérica, co¡.snt.adas en su totálidad con la empresa Kaloti Met¿ls &
l-ogistics Lcc, con ideht¡f¡.ación f:scal L10000108565, ubicadá en Miañi-

Los t.ámites de exportación son soportados con todos los docume.tos
legales requeridosch dicho p.oceso entre estos: factu.á tributa¡ia lo.aly sl
"lnvoice'para el cliente en el exterior, gxia de remisión, packing list,
declaración aduanera de exportación, pago ánticipado de regalias porcada
transacción real¡7ada en cl formulario 106 bajo el cúdigo 4085 De isual
hane.a en el proceso intervienen dos comisionistas de sericios logGticos
que .¡eran los trátritcs de ent.e8a-recepción del mineral en su destino.
Dichos agentes comisionistásson partes rela.ionádas y durante el año 2016
caucionaroh y cohplemenraron la totalidad de la caranria de !s$100.000
mda uno, se8rin cláusulá de gá.ántiá delcontráto de Prostá.ió¡ d.se.vi.i.s

Lá propiedad, plant¿, equipo, las operaciones mineras y comerciales se
encuentrán áseguradas co¡trá riesgos dc gcstió¡ operáriva, sc mantienc
pó¡izas de sesu.o con la compañia Seguros Equinoccial que cubren ¡os
siguientesranos roturá de naquinarja, equipo clectróhico, in.cndio, robo,
fidelidad, lucro cesante, equipo y máquinaria de contratisrás,
rcsponsabilidád civil, t.ansporte interno, 6el cumplimienio de cont.ato,
se8uros de vid¿ y ásistencia m¿dicá para cl pcrsona¡ de Agroindustrial El
Co.azón con vige ncia para un año hastá el3l deDi.iénb.edel2016.

La Compañía AgroindusirialEl corazón nánrien¿ inversiónesá oorto plázo á
tasas de intcrés dc mercado pag¿deras a su vencimiento o cápitaliablesen
caso de renovación de los.réditos, es iñportahte destaoárel ihfiehehlo de
las inve.sio.espor Us0162.917 con rela.ió¡ áláño 2015,1o cualgehfia un
excedente conrelació¡ a Iós préstámos b¿ncarios colaterales por un !álord.
U§i212 104.E del¿'le.onsohdrdoopd'.L"sirveF'on"s"s oño\igxp:
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Por otro l¿do, Agroindustrjál El C.¡ár{-)n njánri.¡.
scgmcnt!tr empresarial, nediánte la suscriFción
pasaderos a tásas ñjas. su vencihicnto o tahlas dc

d¡dlros.ohercialcs d.l
de pagárés a la vista

amo¡tizacnin pc.njdicas,
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A lá techa de cie.re del peri.d.2016
dos entidades banca.ias, de ¿cuerdo al

sc mantienen saldos de los présta6óscor aocionistasy con tercerosde acuerdo á
resolu.ión dc Jlnta de Accionistás, se han nego.iádo rasas dc interós vanables
hcho.esa bs njadas en años antcrio¡es. De la cuenta préstamos accionistás se há
cancelado US$73.529 du.ante el año 2016 y Us$39.384 dc la.uenta préstamos por

El 13 de octub.c de 201ó mediante liquida.i¿n de indemnizáción sc recibió un
anticipo de la compañía de seguros Equinoccial por US$ 150000 como parte del
p.oceso de.eclámáci¿n ¿elscgurode incendioque cubre los dañós ocurridos cñ las
piscinasde.elaves9yl0comocoñsecuenciadelterremotodeAbrjlde20l6,di.ho
anticipo fucdcposit do en lacuent de lá Cóh¡añfa.

SISTEMA DE CONTROL INTERNO:

En l¿ eváluáción del sistema de control interno se detc.hina que exisre uná
adccuada estructura de áutorizacióh, cont.ol de transacciones, segrega.ión dc
tun.ioies, flujos de információn confiábles, control sobre la propiedad, plánb y
cquipo de la coñprñi,, custodia de inventarios y evaluación dc ihdicadores de

Mi válórác¡ó¡ dcl sistema de co¡tr.l ¡nterno, no revela necesarianenre rodos lós
hechos que podrian ser oohsiderados como debilidades de su esr¡uctu.a y que
puedanser condiciones que se dcban informa.

TEMASCONTAALES:

(r{

Lá cómpañia mantiene sus regisbos có¡táhl.s en dólarcs de los Esrádos
Unidos de Nort.atrórica como monedá de curso lesá1.

Se han aplicado los PccA y normas f¡na¡cifias inte.hacionales; adenás las
politicas contábles se han mantenido consistentes especialmehtc las
ret¡rehtesal..gistroy.econocimientodéing.esos,gastG-,dep.eciacionesy



El cliente exclusivo del €rifiior (aloti Meta¡s & Logistics LLc es una sociedad
de respohsabilidad limitada ubic¿dá en u¡ Estád. .ohsidcrado como
ju.isdicción de menor imposición que según el articulo innumerado bajo el
artlculo 4de Ia Ley de Réginen Tributário lhternoseñala que se considerán
pártes relácionadas á los sujetos pasivos que reali.en t.ansacciones coh
sociedádes domiciliádás, constituidas o ubicadas en una jurisdjcción de
nenor ihposicióny en concordanci¿ con elárt.s lit. b) de la R.solucióh NAC-
DCERcccl6'00000440de124-10-2016yResoluciónNAC DCERCCcIS 0052
dcl03-2-2015 que e¡ su articulo 4 indica expresáñonte que "Juris,l ic. ióh .¡e
nenor júposición.- fendnin el nisno tntañienta.le paruínfsú¡, oque as
junsdicc¡ones cura taso electiva ¿¿ itupue.ta ñbÉ ld renta o inpuestos de
natúrolezo idéntico a onálauo §a ¡nferioro un esento pór cienta (60%) o ]d
que cotrespanda en el EcuarJot ebre las ftnras de la nisna naturu¡ezo de
an¡.rhidad @n la Ley .le Régiñen Mbuhrio ¡ntemo, .luruñte e¡ últino
peíada fiyal, §gún úmspóhd¿. Por los antecedentes expuestos se procedió
a realizar el estudio de P.ecios de lransferencia con pártes relácionádas ¿él
exterior, obseNando el prjncipio de ple¡a competencia, criterios de
compárábilidád y selección de método eás apropiado a la activ¡dad
desarrolládáporAg¡oindust.ialElCo.azóns.A.,decuyoánálisissedeterminó
uhájustepor p.ecios de Eansfere¡.iá de US$ 10,972,34quc tuc coNiderado
pára el cálculo del impucsro a Ia rentá del año 2016

se continúa cón lá aplicación consistente de Lás Normas de inforñación
Financierá Niifs para Pyhes se actuálizó al 31 de Dicieñbre 2016 ól pasivo
lábo.al por lubilación Pátronal y Desahucio con base al Estudio Actuariál
según Noma NIC 7g/Sección 2a, medi¿nte el .econo.imiéntó eñ cl
pat.imonio y resultados de sus efectos de ajuste, en lo que se reñere a l¿
provisió¡ por desnáitelamiento se .ealizó la respectivá depreciación dcl
activo y provisión lina¡c¡era pa.a dicho.ubro. En ge¡eral el reconocimiento
y liquidáción proeresiva de los activos y pasivos por iñpucstos dife.idos en el
presente período es pe.tinenre

Los activos diferidos sohetidos a la aplicación de Ia NllF 6 'Exploráció¡ y
evaluación de Recursos Minerales s. inc.cmsntaron en US$59402 esto
debido ¡ lá incorporación del Proyecto p¿r¿ Exploráción Betás For US$
59,403, y .econociniento segú¡ Sección 18 Act¡vos lntansibles distintos de
la Plusváliá", la Galeria 320 por Usl339 s71y iá P¡scina 10C por un valor de
188.934, ¿demás se presenta elefecto de la amotiz¿ción acumuladá deláño
2016, álcanzandoal cierredel año ¡os sisuientes saldosl
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Los cargos por dcpreciación a su costo histórico y por revaluáción delaño
2016 son razonables,se apli.a el ñétodo dedcp.cciación de línea rectay los
porcentájes de depr.ciación establecidos en el Reglamento LRTI, el IVA en la
adquisición de activos fijos se resist.a como pa.te del costo del respedivo
activoia continuación se presentá el noviñie¡to delgrupo de Propiedad,

ñ



Seeún Resolución NAc-DcERCGCI6-0000218 de 31 de mayo de 2016 se
requiereei cumplihiontodelpasodelabonoporcon.epró¿le.eealiasonla

Las ventás {le nineral en al año 2016 se concenft.rón er c¡po.taciones al
extc.io. de o.o alcanzando un total de US$ 6'660 095 con u. sig¡iicátivo
inc.ehento del 26 0/0 con relacióná lasv.hr¿sdelaño2015 Por or'o lad. el
preciointernacionáldeloroexperinentóunrepunteeneltrincst..de julio
á sepüembre volviendo a défieoe. pa.a el cier.e del áño 2016, ol pr..lo
p.omedio deláño tirc ds US$1.242,3a por o¡zá. Lá p.óduc.ión dc oro en el
2016sc ihcrcmc¡tóen un 4,79% .on .cláción al año inmediato anterior, el
promedio de producción tue de 3,96gramos p/Tn

ul



crport ción de sustancias minerales neiilicás explotadás por parte dc
cón.esiónárlos hineros, según la cual se debe pagar el 2% ¿nti.ipádo dc
r.galías po¡ cada transaccióD de exportación p¡evió el.unplihj.nto dc los
p.ocedimientos estáblecidos en bs á.ticulo 3 4 5 de dicha .esotución; no
obstánte, estos abonos se imputar.oho ánticipos a los pasos semest.alcs de
regálías estipulados en la Ley de Mineri¿. La compañía Agroi¡dustrial El
c.razón s.A. ha cumplido adecuadamente estas obligaciones y dichas
resalias de producción dei minerál por el áño 2016 alLánz
rouldell4- lbb Ad"md'."párrn,cJ !,n{r\"c. ¡nrdrdlonfu\ronmne d

A continuaciónse presehb la variac¡ón dc costos y sastos dsl año 2016con

CDNIROS DD COSTOS

iii
{,)

d
En el siguie¡te detalle se explicá lás variaciones .epresent¿tivas con respecto del



ANALISls Pfu NCIPATE§ VARIACIONES

Po. serer usiváménre expónádor

INCREMÉNf O GAITOS OE VENTA

s¿debe a queen ¿ áño2015nos¿
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HonoGr os Auditór á ambieñtal

rmpue*os cob.ách año5 antertof es
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OIfERENCIADE INVEIVIARIOS EN PROC'SO



Es importante n.hciona. que debido a la aplicación del Decreto
Presidencial No a23 publicadó en Rcgist.o0ficialSuplcmcnto 635 de 25
de Novi.nbrc dc|2015, ta Compañía obtuvoun aho.ro de Us$s2.637 en
elpago de regalias minerás póreláño 2016

se registraron Us$ 60,000 en co¡cepto de sastos devengados por
aportaciones a las comunidád.s durantc cláño 2016 po.los convenios
de Cooperacióny Paticipación que Agoindustrial El Co.azó¡ mantiene
con el comite de Des¿rrolio coEunitario E¡ corázó. y la Aso.iá.ió¡
As.icola Puert¿ del Edén "AJAPE" y se abonó us$ 71 124 de los sáldos
acumulados de años antérioresyáño córrjente.

Los gasios no deducibles examinados en el año 2016 ascienden a US$
196.231 con un crecimiento del4,0s% con respecto del áño 2015, su
éle.td impósitivo es elevado para l¿ compañia

se re¿lizó el rcspcctivo estudio actua al de jubilació. p¿t.onal e
indemnizaciones laborales del personal de lá comprñiá Agroindusfjal El
corázónsA., consuicciúna las.erulaciones viaentes de la norm3 contáble Nlc

TEMAS IMPOSITIVO§ Y I,ABONAI,ES:

Porclaño 2016se dio cumplimiento con las oblig¿ciones tributariasy labór,les
mensuales,se observaron las disposiciohes contenidas eh elCódigo de T.abajo,
lá Lcy 0rgánica de Résimen Tributario Incrno ysu Reglamento, Ley de l4ineria
y su Reglamento, códigó de lá P.oducción, asi como las .esoluciones emitidas
por el Servicio de Rentas lnternás cn lo.cicrentc a la determinación del
Impucsto alValorAgregado yrete¡ciones en Iá fuente del impuesto á lá renta e
lv,t reg¿lías de pr.ducción hinera,

Como hecho posterior ál .ierre del año 2016, e¡ dia 31 de narzo de 2017 se
ncgoció ysuscribió el Primercontrato colé.tivo de Trábalo celebrado cntrc Ia
Compañi¿AgroindusEialElCorázón S A y el Comiré de Enpree de 1nba.,adorcs.
amparadoscnlosariculos220]221 delCódigodeTnbajo dichoConhlorien€una
vig.ncia de dos años deitro de cuyo penodo (novcnra dias a¡rcs dc su cxpneión) se
dcbe lá negociar ur n uevo prcyeclo de Conimto Colecrivo Enrrc los punlos ¡co¡dados
c¡ dicho instrunento jundico erán el compromiso dc paeo de ¡lgunos benelicios
eco.óúicos para los lrabaladores como subsidio lamiliar, subsidio de antieuedad,
utili dade s ¡nuales minimas,bo¡iñcación ü¡ica por reruñcra volunt¡ria, bonificacrón
por nacimienlo, ayudas ecoñóú1cas por: moñuona. t¡anspone. anileGario dc la
Comp¿ñia, esr¡hilidad laboral para t¡abajodoEs d€ nás de unaño: rubrosadicio¡ales
a los be¡eficios acr@ldenre exstenres como alim¿nia.ió¡, atenció¡ ñédica y
odonrolóeic4 segu¡o de vida y dotación de ropa dc r6bajo. Además denro de dicho
t rr pu ! inrcsm el Co..r! Obrcro rar.ona que ,c coln lryc en unJ rnrJncid
dnimenle entre los Eláciones obe¡o-parorales de h Conpoñia y cl Conité de
timprce La Adñinistr&ión de Agrorndurnal El Cor¿ó¡ S.Á, considera que Ia
neg@iació¡ de ere Cont¡alo Colectiro se realizó con el mcnor impacto financicro

C\x



19/Sccción 23. Al 31 do djci.mbr.2016 los saLdos contables sobre dich¿s
provisiones de oblisaciones porbenelicios deñnrdos oBD se detallan asil

0blieación po.lubila.nió Pák.irl us! 291aó2
Bón jfi .áción por Desahucio usf 134.12a

us$425.990

De co¡lorñidád co¡ el art 15 de lá Reforma al Reglamento párá Aplicáció¡ de
Incentivos a la ProducciónyPrevención delF.aude Fiscalsegún Decreto No.5a0
publicádo ch Registro OflcialNo44s del2sde Febrero de 2015, ellVA págado

en la adquisición de bienes y servicios utiliz¿dos pa.a Ia gc¡dación de lás
export¿cioncs no sujct a cste itrpucsro, iuerón registradas como gasto. El
registro total de 6tá cuentá asciende a ú5$341.138ysu imFortahte afe.tación
a los resulbd.s del 3ño corriente

La composición de las obligaciones tributa.ias.on ia Adúinistración Tributaria
al31dó Di.iénbredel2016, es lá sisuiente:

OBLIGACIONESTRIBUTAruAS AI 31 DIC 2016

¡IIIPUESTOS POR PAGAR SR]

Reten.ión de IVA 30, 50, 70, 100%
lmpuesto a la Renta Pe.soml
lmpuestoa la Renta Sociedades

IMPUESTOA COMPENSAR COMPAÑÍA (CREDITO Tfl BUTARTO]

Anticipo lmpuesto a la Rcnta
Impuero a la Re¡ta Rete¡ido

5,303.51

130,117.33
784252

162,t19,47

350.00
24,82.66

6,60245
[x



ESTADOS FINANCIERos aÁslcosl

Los Estádos Financi¿rosdeAe.oindustrialElCorázón S.A. poreláño quet€rhinó
el 31 de Diciembre dcl 2016 sc p.esentan a continuación co. sus respechvos

\11



COTO DE SUM¡N§TROS, MATER'AL¡' INSU¡OS
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INFORMACIóN FINANCIDP!{ COMPLEMENTARIA:
ÁNÁUSIS DE RAZONf,S E INDICADORES FINANCIEROS..

. Del análisis ñnanciero áplicado a l¿s citias y .uóntas d. los Estados
Financie¡os de ACROINDUSTRIAL EL CORAZoN S.A. en el áño 2016 s¿
expresan las siguientes rázones Ílnancio.as

RAZON DE LIQU¡DEZ CORIiIENTEI

ActivoCo..iente = 1446253 = 0,63

Estárá?¿n nos indica que la compañia dispone de US$ 0,63 po.cada US! 1,00
de deuda adquirida con terceros, reláción quedeternina un ¡ivelmedio de
liquidez{ie la Coñpañfaal cie.re del año

Activo corrienre - Pasivo corriente = 1'446253-2'304.604= -853.351

Se dcmuestra un elevádo déñcit del cápital de Trabajo destinádo á lás

RAZON DESOLIDEZ

A.tivoTotal = 453A.?26= 1,23
PasivoTotal 3 6A3 !26

El índice de 1,23 demuesha quecl.espaldoen activosque poseela compañía
es moderado para aLo¡t¿ret tótal de.bligaoiones oon terccros.

MZON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total x100 = 36a3.126t1o0 = 87,14
Activo Total 4 53a.726

El grado de ehdcudamiento de la compáñiá muesFa que el31,14% del totál
de los activós so¡ fina¡ciados por terce.os.

RAZON DE RENTABILIDAD

Uhlidad Neta = 5t3.933 =7,72ah
Veht¿sNet s 6'660.095

Esle índice nos muestra el po.centaje de rentabilidád neta obtenid¿ ántes de



RENDIMII]NTO SOBRE I-A INVERSION ROA

utilid¿d Neta = 513.933 " 11,32%
Activ.Tobl 4538?26

Esta razón p.esenta el porcentaje de utilidades sobre la inve.sióntotal

OPINION SOBRE LOS ESTADOS TINANCIEROS

En mi.pi¡ióh, básadaer ñi examen á los Estádos Fináncieros tomádosen
su conjunto, ál como documentos, anexos, cuad.os y o$os soport€s
contábles que inclüye¡ pruébás de Audiioriá que estos cásos lo requieren,
los Estados Financie.os presentá¡ razo¡ablemente en todos sus aspectos
importá¡tes, lá situación ñnáñcierá dc lá Compañfa Agroindustriál El
Corazón S.A. ál 31 de Diciembre del 2016.

1. se recomienda próvisio¡ar londos monetarios e¡ lormá gradual y en
p.opo.ción a la generación de nujos de efectivo, ot.a alternativa se.ía
hanterer reseNas heiilicas que .espaldeh las provisioncs lináncieras
pa.a cubri. pasivos labo.ales yac.eencias de largo plazo,

2. Se recomiendacontinuárco¡ la cancelaciónde los préstámos co¡el linde
r.ducircosros fináncie.osysu efecto .elacionado con la no deducibilidad

3. cestionárel.óhtroly un nayor ajusts de costosysastos en los procesos
ope.ativos de todas Las áreas de la compañía, dado el importante
crecimientoque há. experimentado los ñhnosen elpresente ejcrcicio
económico, con elobjeto de optiñizar la rcntabilid.d de laConpañía.

4. Precauielárlosactivoslfquidosd.laCompañiacvaluandoláviabilidadde
adopta. medidas que ga.a¡ticen la protección delnumerario en cuentas
báncarias o de inversióh que se encuenr.en n.utráles á lá evehtual
exposición hacia facto.es exógenos deslavorables de nuestr¿ Economia
local, ási cono evalua. el iñpacto inh..ents dcsus costos financierus.

De usted¿s Súñ.r¿s A..ionisbs

CPA. lnBAlejandroTe.án C

Qu'b 0.¡¡. 03 de M¿yodel 20r7


