INFORME DE COMISARIO

A LA ASAMELEA DE ACCIONISTAS DE AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.,
POREL EJERCICIO ECONOMICO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO
2015

En cumplimiento con el art, 279 de la Ley de Compafifas, he procedido a la revision de
los Estados Financieros de la Compafia Companiia Agroindustrial El Corazdn S.A., con
corle &l 31 de diciembre del 2015, a la revision de las transacciones, movimicnios
fimancizros, inversiones, asi como la documentacion requerida para la elaboracién del
presente informe, por el afio terminado a esa fecha.

Lainformacion solicitada a la Administracian, ha sido suministrada oportunamente,
los documentos, anexos v mas informes, se encuentran debidamente archivados ¥
bajo adecuado control

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Compafiias v dentro del analisis efectuado,
debo  indicar que obtuve la informacion necesaria para realizar las pruebas
correspondientes, por lo tanto debo resaltar lo sipuiente:

Datos de Constitucion y Reformas Estatutarias.-

La Compania Agroindustrial El Corazon SA. fue constituida en la Repiblica del
Ecuador el 27 de Enero de 1998 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito
el 04 de Marzo del mismo ane. Su Capital Social asciende a USS 198.177,60 {Ciento
noventa ¥ ocho mil ciento setenta ¥ siete con 60/100 Délares Americanos)
distribuido en cuatrocientas noventa v cinco mil cuatrocientos cuarenta y cuatro -
495444 - acciones ordinarias y nominativas de USS 0,40 cada una, seglin consta en
aumente de Capital ¥ Reforma de Estatutos Sociales protocolizado mediante
Escritura Pablica del 18 de Junio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 14
de Octubre de 2010,

Temas Societarios.-

* Deacuerdo a resolucion que consta en Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de Mayo del 2015, se ha procedido a realizar la reclasificacion
por US$ 452,671 de los aporles para Futura capitalizacion desde el
patrimonio a una cuenta de pasivo de largo plazo,

*  Segin resolucion NAC-DGERSGE15-00000786 con fecha 12 de Noviembie
2015, el Servicio de Rentas Internas dejd sin efecto la calificacion de

contribuyente especial que Agroindustrial El Corazon 5.4, mantenia desde el
anfo 2009,

* La Administracion de la Compaiiia afirma que actualmente no existe ningiin
evento legal que afecte al desenvolvimiento normal de las actividades
mineras.

it



Temas Financieros y Administrativos:

A partir de abril del 2015 se inicid el proceso de exportacion del mineral
hacia los Estados Unidos, se centralizaron las exportaciones con la empresa
Kaloti Metals & Logistics, con identificacién fiscal L10000108565, ubicada en
Miami-Florida; y, otra dnica venta realizada en Ocwwhre a la empresa
Republic Metals Corporation ubicada ipualmente en Miami, Dichas ventas de
oro al exterior representan el 57% del total de {as ventas de mineral del afio
2015, las cuales se efectuaron en nueve meses, por lo gque se puede inferir el
gran potencial y perspectivas econdmicas parz la Compania el haber
incursionado en el mercado internacional de comercializacion de metales.

¢ ha verificado que cada exporlacidn es soportada con todos los
documentos legales requeridos en dicho proceso entre estos: Factura
tributaria local y el "[nvoice” para el cliente en el exterior, gufa de remisidn,
packing list, la declaracidn aduanera de exportacién, entre otros. De igual
manera en el proceso interviene un broker de servicios logisticos que facilita
los tramites de entrega-recepcidn del mineral en su desting, Actualmente la
Compaiia tramita sus exportaciones con dos agentes bajo Contrato Civil de
prestacion de servicios que incluye una clausula de garantia de US5100.000
cada unao.

Con el lin de proteger a la propiedad, planta, equipo, operaciones mineras y
comerciales contra cualquier riesgo de gestion operativa, se mantiene polizas
de seguro con Ja Compafia Seguros Equinoccial que cubren los siguientes
ramos: rotura de magquinaria, equipo electrdnico, incendio, robe, fidelidad,
lucro cesante, equipo ¥ maquinaria de contratistas, responsabilidad civil,
transporte interno, fel cumplimiento de contrato, seguros de vida ¥
asistencia médica para el personal de Agroindustrial El Corazdn con vigencia
para un ano hasta el 31 de Diciembre del 2015.

La Compaiiia Agroindustrial El Corazdn mantiene inversiones a corto y largo
plazo de acuerdo al siguiente detalle;

CONSOLIDADO DE INVERSIONES AL 31-DIC-2M15

== TPQ CEINVERIION | REFERENCIA |FECHA SIGION | FECRAVERCIMIENTD | PLAZD | TASAREND|  NOWTO
Banca ge Aichincha | Cerificada de Dapdsito | 1561563 I7ICa2015 JAinEaNG K| a7 1.A000
\Banca ds Goayaouil | Carificado de Dapdslly | 585754-1 03032015 20817 753 G.E0%| 180.000.00
\Banco de Guayamil | Cadificads 2 Dapdsils |532000-5 10042015 14041016 30| 6.00%| 100.000.00
| Bango dz Guayagui | Cartiicad de Depdsil | 753406 11082015 Hmaaisl 1wl 505 BLT0EE

441, 706,84

Par otro lado, Agroindustrial El Corazon es dewdor de dos entidades
financieras en donde mantiene préstamos bancarios comerciales a corto y
largo plazo como se refiere en el siguiente cuadro



CONSOLIDADO PRESTAMOS BANCARIDS AL 31 DIC 2015

FRESTAMISTA REFEREWCIA |  TIPOCEOPERACION | FECHAENISION [FECALVENGNIENTO| PLA | Tasa | mowmD EALD
Berco de Guayaqul | 2TSEET Présamo Comerci UP | 1000015 [y, 78 | 11.29%! 15000000 | 11715097
Barcods Gueyagul  |276654  IPréstamo Comercial CP | 20040016 140enoie 360 | okl oo | 7000000
Bercoce Gyeqd]  |28601 |Préchm Corercal GP | 80200080 HOSO0E & | o) S0OOOMO | EOOOOOD
BanoodeGiayagil  |2A7%0  |Présamo ComercalCP|  8n200is]  anwemsl 1m | oagwl s0ooo0 | 2000000
BancocelPiinchs [ 242201 | Pristamo Comercal 0P | 29tan0rs]  osoaig] 2 E.Tﬁﬁl 10000000 | 10000000

EET

Se mantienen los préstamos con accionistas v con terceros, de acuerdo a resolucidn
de Junta de Accionistas se ha negociado tasas de interés variables menores a las
fijadas en afios anteriores.

SISTEMA DE CONTROL INTERNO:

En la evaluacion del sistema de control interno se determina que existe una
adecuada estructura de autorizacion, control de transacciones, segregacion de
funciones, flujos de informacién confiables, control sobre la propiedad, plantas y
equipo de la Compafia v custodia de inventarios,

Mi valoracidn del sistema de control interno, no revela necesariamente todos los
hechos que podrian ser considerados como debilidades de su estructura y que
puedzn ser condiciones que se deban informar.

TEMAS CONTABLES:

= La Compania mantiene sus registros contables en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal.

*  Se han aplicado los PCGA v normas financieras internacionales: ademas las
politicas contables se han mantenido consistentes especialmente las
referentes al registro ¥ reconocimiento de ingresos, gastos, depreciaciones y
amorlizaciones

" 5e continda con la aplicacidn consistente de Las Normas de Informacion
Financiera Niifs para Pymes, se actualizd al 31 de Diciembre 2015 el pasivo
laboral por Jubilacidn Patronal y Desahucio con base al Estudio Actuarial
segun Norma NIC 19, mediante el reconocimiento en el patrimonio y
resultados de sus efectos de ajuste, en lo que se refiere a la provisién por
desmantelamiento se realizd la  respectiva depreciacion del activo v
provisidn financiera para dicho rubro. En peneral el reconocimiento
progresivo de |os activos v pasivos por impuestos diferidos en el presente
periodo es pertinente.
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Los activos diferidos sometidos a la aplicacion de la NIIF 6 “Exploracion y
evaluacion de Recursos Minerales”™ y Seccidn 1B “Activos Intangibles
distintos de la Plusvalia” se incrementaron en US$ 188.841, esto debido a la
incorporacion del Proyecto Galeria 320 alcanzando al cierre del afio 2015:

¥ Costos Acumulados Galerfa Chirimoyo:  § 588.820

¥ Costos Acumulados Relave Arenas: & 855BD
¥ Costos Acumulados Galeria 320 § 339571

$1,013,971

Las altas inversiones que estd realizando la Compaiiia en la exploracion de
galerias, limitan los flujos de efectivo presentes, pero buscan potencializar la
rentahilidad de Agroindustrial El Corazdn a mediano plazo.

Los cargos por depreciacidn a su costo histdrico v por revaluacion del afo
2015 son razonables, se aplica el méodo de depreciacion de linea recta v los
porcentajes de depreciacion establecidos en el Reglamento LRTI; a
continuacion se presenta el movimiento del grupo de Propiedad, Planta y
Equipo:



AGROINDUSTRIAL EL CORATON 5.4,
MOVIMIENTD DE ACTIVOS FLIOS
AL 3 DE DICIEMERE DEL 20116

{EXPRESADD EN DOLARES AMERICANDS - USD)

COSTE HISTORICO
SALDOD MOVIMIENTOS 5ALOG
DESCRIPCION AL 31-12:2014 |ADICIONES|VENTAS Y/0| TRANSFER.| RECLASIFIC. | AL 31-12-20M6
BAJAS ¥i0 AJUSTES
TERREMNCS 90,882, 36 a0,552.35
EDIFICIOS 231,104.35 3025431 321,354 68
VEHCLLDS 3,556.36 3 558,35
MAQUMARIA ¥ E0LIPG | 526.766.62 23173648 (122,509.41) 1,735,004 25
INSTALACIONES 343,975.87 343,175.97
MUEBLES ¥ ENSERES 4357912 43,678,13
COMPUTACORES 9491248 314700 98 050,40
AF POR DESMANTELAMENTD 126 440,52 _ 126,440.53
257 BB BD 265157 B1 (122,508.41) 0.00 D00 2,765 42680
() DEPREGIALICN ACLMULADA 1,193.007.70 22T 67T 63 (98.638.90) 1,322 E66.51
TOTAL NETC: T 1,420.882.02 AT ABDAE  (20,009.91) 0.04 0.00 _ 1,442.462.29
REVALUACION ACTIVOS FLIOS
5ALDO MOVIMIENTOS SALDO
DESCRIPGION AL 31-12-2014 | ADICIONES| VENTAS /0| TRANSFER.| RECLASIFIC. | AL 1:12.2016
BAJAS Y10 AJUSTES
TERREMOS 41572764 LS, 72T 54
ECHFICIOS 109,202 42 106, 202 42
VEHICLILOS .00 000
MAGLINARIA Y EQUIPO .40 0.00
INSTALALIONES A7 a08 33 A7 500 20
MUEBLES ¥ ENSERES f.00 0.00
COMPLTADORES 0.00 o - £.00
562,604 44 0,00 0.0 0.00 0.00 56233344
-} DEPRECIAGION AGLIMULADA 5592121 747155 £3,352 76
TOTAL METOD: G06,317.28 (747166 0.00 0.00 000 499,445.65

Las ventas de mincral en al afo 2015 se diversificaron en ventas locales por
USH2296.482 v ventas al exterior por U5$ 3'007.898 |, alcanzando un total de
USE 5'304,380 de donde las ventas de oro representan US$ 5282857 con un
importante incremento del 10,36 % con relacidn a las ventas del afio 2014,
el precio internacional del oro se mantuvo estable a un promedio de
U5$1.130 por onza, la produccion de oro en el 2015 se incrementd en un

Grs Aw
153.210.60  ARo 2015
10,74% con relacion al afio inmediato anterior 13835152 Ao 2014

Cabe mencionar que con las exportaciones se optimizd la rentabilidad de la
Compaiia, mediante un ahorro del IVA que asciende a US$ 322.275



El precio promedio del mineral fue de § 32,54 p/Gr en ventas locales y de §
36,11 p/Gr en exportaciones, Por otro lado, el promedio de produccidn fue
de 4 gramos p/Tn.

Las regalias de produccién del mineral por el afio 2015 alcanzaron un monto
total de $159.131. La patente de conservacion para concesion minera se
BRCUentra vigente.

En el cuadro comparativa de costos v gastos abajo detallado se observa un
incremento general del 19.10% en la operacion minera, dandose los
aumentos de costos mas importantes en mina [correspoendiente a alquiler de
excavadora, volguetas, compresor, ete, para exploracion de mina), también
planta de cianuracidn y servicios generales; en todo caso, dicho incremento
es relativamente proporcional al crecimiento de las ventas de mineral, Al
realizar un analisis diferenciado, el consumo del diesel industrial disminuyo
un 64,25% en relacion al afio 2014 como resultado del cambio de consumo
energetico, En el afio 2015 ¢l incremente en la compra de energia represento
584.153,15 con relacion al 2014 aungue en ese aiio el consume se refiere al
proporcional de ocho meses. Por otro lado en el afo 2015 se crea el centro
de costos de comercializacion y ventas que alcanza un total de $135.576,06
cuyo rubro principal constituyen los servicios de intermediacion logistica
que alcanzan $ 113266 que a su vez representan el 3,77% de las
exportaciones,

CENTROS DE COSTOS
CoOIGD DESCRIPCION AR ARG VARIAZION MARIREIGH
[ 2014 M5 ARSCLUTA PORCENTLAL
gz KIRA, -_ | GEb BRI S |4 28 TE6AT 205 B2 53 0. T4
3R] ELANTA TRETURAZ Ot Pl 192,560.04 195 820 54 2 E71.50 1445,
g1Ls BLANTA DE CLANURATT O ﬁ | 52208723 Bl 985 2 113,508 06 21.57%
&1i6 TRANSPORTES G | 3 BEG. 30 & A70.07 30348 T7.GH%
B10E  [SERVICIOS GEMERALES U | BB19550 | BOBOIIGR)  GATI642]  8.30%
BI09  |ENERGIA (1) 4 (2] 0| T4dman|  BE6SD | THISH0l  10.50%
111 SERUICICS COMUMITAR OS : ‘ 128 571.07 15093371 21,3652 54 16 45%
G112 WETAO aMEIENTE 0 105.135.28 14500565 29,867.56 7.9
B113  [LABORATORD b 12, 299.41 123035, 22 -6,736.09 -4. 76k
E114 MANTERMIENTO FLANTA, 74 0&5,98 95 86257 | #1,TrE R4 #9.38%
L TOTAL PCR AREA: | 300853516 | 355887352 548 237,37 18.18%
!
| 1
| -
VP |
ST e !
10 QFICINA CAATD 5'1.-! b 495 B19 64 454 586, T3 -J: -2 222 -2 455
i |
B140  [COMERTIALIZACION ¥ WVENTAS il i 0.0 135,576,06 | 135,576 06 .
TOTAL PCR ARSA: 4ap.819.84] 62047279 123.353.15)  24.83%
_TOTAL GEMERAL: 150535678 | 417504511 | GBS B90.52 19.10%
- I
BIOS-1T3E (1) Energin cormrada _ | 15426408 238 41543] B4, 15215 B4 5654
BI0S-TFT [[2) Elects del consuma de dicsel moustial | !__ {58 08212 5,580,201 -1 501 42 -£4.215%:
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* 5S¢ oregistraron US$ 65.000 en conceplo de gastos devengados por
aportaciones a las Comunidades durante el afio 2015 por los Convenios
de Cooperacién y Participacidn que Agroindustrial El Corazdn mantiene
con el Comité de Desarrollo Comunitario El Corazén y la Asociacion
Agricola Puerta del Edén "AJAPE", de los cuales se cancelaron US$ 37.500
del saldo acumulado,

*  Los gastos no deducibles examinados en el afio 2015 ascienden a US$
127.074 cuyo efecto impositive contimia siendo elevado para la
Compaiiia.

TEMAS IMPOSITIVOS ¥ LABDRALES:

For el afio 2015 se dio cumplimiento con las obligaciones tributarias y laborales
mensuales, se ohservaron las disposiciones contenidas en el Cadigo de Trabajo,
la Ley Crgdanica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, Ley de Mineria,
Codigo de la Produccidn, asi como las resoluciones emitidas por el Servicio de
Hentas Internas en lo referente a la determinacion del Impuesto al Valor
Agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta e VA, regalias de
produccidn,

El 18 de Diciembre del 2015 en Suplemento del RO MNo.652 se expidic la Ley
Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas v la Inversion
Extranjera que modifica el art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno en
donde seftala que a partir del afio 2018 habra derecho a reintegro del IVA en
actividades de exportacion minera. Este mecanismo de drow back se constituye
en un factor positivo y serfa un incentive adicional para consolidar nuestras
exportaciones,

La composicion de las obligaciones tributarias con la Administracion Tributaria
al 31 de Diciembre del 2015, es la siguiente:



SALDO FINAL A PAGAHR SHI 2015

IMPUESTOS POR PAGAR SHI VALOR

IVA en Ventas a0e32
Retencion Fuente [ 337853
Retencion de [VA 30, 70, 100% 414323
Impuesto a la Renta Personal 2 986.56
Impuesto a la Renta Sociedades af 42681
Regalias por Pagar 7408693
TOTAL 153,932.38
IMPUESTO A COMPENSAR COMPANIA {CREDITO TRIBUTARIO)

Crédito Tributario TE9496.75
LV A, Pagado Compras £4,081.31
Imp. ala Renta Retenido 16,513.75
Impucato Salida Divisas 5.367.71
TOTAL 120,959.52
ENTORNO PAIS:

Durante el afno 2015 y primer trimestre del 2016 han habido importantes
cambios en las leyes tributarias, aduaneras, laborales, civiles, etc, v que directa
o indirectamente afectan a nuestra actividad, dentro de las leyes mas
importantes emitidas tenemos: Ley Organica para la Justicia Laboral, Ley
Orgdnica Reformatoria al Cadigo Organico Integral Penal, Ley Orginica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas v la Inversion Extranjera, Ley
Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacidn Excepcional de la
lornada de Trabajo, Cesantia vy Seguro de Desempleo; en marzo del 2015 se
impusieron salvaguardias arancelarias que en teoria tendrin vigencia hasta
Junio del 2016 ¥ que afectaron a las materias primas importadas usadas en la
industria.

Actualmente en la Asamblea Nacional se tramitan importantes normativas que
eventualmente pueden incidir en las actividades de nuestra Compaidila, entre
ellas: Proyecto de Ley Organica para equilibrio de  las  finanzas pablicas,
Provecto de ley reformatoria a la Ley de Mineria. Adicional a esto, el Gobierno
preve la posibilidad de implementar el timbre cambiario en reemplazo de las
salvaguardias arancelarias, que basicamente consiste en una subasta de divisas
para adquirir cupos de importacion para el sector importador y redirigicios
para incentivar al sector exportador (actualmente los exportadores reciben
devolucidn de impuestos en ddlares, el cambio reside en que con este
mecanismo recibirian estos timbres que los podrian negociar libremente en el
mercado], Por otro lado, el Gobierno en sus proyectos macroccondmicos ests
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impulsando el uso del dinero electronico mediante incentivos tributarios como
la rebaja porcentual en la tarifa del 1WA v deduccidn en [a base imponible del
anticipo de impuesto a la renta.

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:

Los Estados Financieros de Agroindustrial Bl Corazdn 5.A. por el afio que termind
el 31 de Diclembre del 2015 se presentan a continuacion con sus respectivos
anilisis:
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AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S A
ESTADRO DECOSTOS DE PRODUCCION
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

COSTD DE MATERIAS PRIMAS
Inventara Materas Primas lnv. Inicial
Compras del Periodo

Disponthle para Utilizar M.P,
[nventario Materas Peimas Inv.Finael;
Duimicos

Carbdn Activado

Duimicos Contraladoy

Dtros Matgrinles de Produceldn

COSTO DESUMINIST RDS, MATERIALES, INSUMOS
Inventario Suministros Inv.Inicial

Compras del Periodo

Disponible para Utilizar Suministros

Inventario Moterias Primas Inv, Final:

Bolas de Acero

Explozivos

Suministros de Produccidn

Combustible

Repuestos

MANO DBRA DIRECTA
Galeria

Molienda

Clanurachin
Transporbes

servicios Generales
Servicios Comunitarios
Medio Aniblante
Lahoratotio
Mantenimiento

COSTODS INDIRECTOS DE FARRICACION
COSTOS VARIABLES

Galeria

Molienda

Cianuraciin

Encrgia

Medin Ambienlo

Laboiatotino

COSTOS FIjOs
Transpories

Servicios Generales
Sarvieios Comunitarios
Manteninilentn

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION DEL PERIODO
Inventario de Produceidn en Proceso Inv.Inicial
COSTOS BE PRODUCCION EN PROCESD

Inventario do Produccidn en Proceso [nw, Final
COSTOS BE PRODUCTOS TERMINADOS

Inventario do Productos Terminados Inv. Inicial
CO5TO DE FRODUCTOS DISPFONIBLES PARA VENDER
Inventario de Producios Terminados Inv.Final
COSTD DE PRODUCTODS VENDIDOS

433,614.33
57,362.43
429,859 30
48T 22173
16,017.69
42,2413
3,160.78
210580 (53,607 40)
190,697.00
180,866 74
S0 13077
271,00551
16,380.83
1163851
19,859.43
L B304

27,601 40 (B{,308.51]

1,676 680,91 ﬂ-ﬁ

667,293.76
& 809,72
206, 760.57
0,00
361,850.81
56,106.45
94,043.29
110,816.76
Q2.739.55

130127382
52282263
7. 184.69
359,517.69
310,567.96
19,567.67
1L612.50

611,72550
HET0.07
507,693.16
64,747.26
2,415.21

4.213,991.76

7907957

429387133

[17E402.79]

412146854

G100

412146854

0.00

412146854



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON SA.

ESTADO DE RESULTADOS
31 DEDICIEMBRE I}EL 2015
SALDOS EN LIBROS VARIACION | VARIACION

DBESCRIPCION 31-De-14 31-Dic-15 ABSOLUTA |FORCENTUAL
Ingresas Operacionales A093,62969)  §5,304,3790.74)  510,750.05 100.00%
Costo de Productos Vendidos (375842837 (4.121.46854)] (363040.17) -77.70%
Utilidad Bruta 103520032 LIRE911.20] 14770966 22.30%
Gastns administratives, ventas y exportacisn (I68910.69)] (50937310} [140,462.41) -0
Mérgen EBITDA: £06,290.63 £73,530.10 724747 12.70%
Deprectaciones |Z-525.J.'1H!3.'1~H]_ (230, 806.89) (5.121.41) 4350
Amortizaciones 0.00{ (31,173.54]( 3117354} -0.59%
Otros [ngresos, (Egresos);
intereses, Comigionas pagadas (125,252.04]| [109,010.68) 16,242.26 -2106%
Miscelanens, [Incluye Via. Activos Fijos/Indem Segums) 7.5ALAT 758167 0,145
Otros Ingresos 41,[|1?LE|{1 52,903.87 11588991 1.00%
Repalias sobre Yentas (143.806.88]] (159131.41)| (1532253] <305
Dtros [ngresos, (Egreses), neto: (453733341 (46963698 [15.903.64) -HEE_E:;# ﬁlE
Deilidady (Férdida) Meta 212557.29)  203.901.12| (H656.17] 3.&4%|

(-1 10 Participacion Trabajadores
(=] 5% Farticipacidn Estado

[-]22% Impuoesto a la Renta

(-1 Efecto Netn Ajustes Niifs Afio 2015
{-) 10%: Fende de Reserea Legal
Utilidad Linuida:

__

[20,390.11)
(10,195.06)
[68.426.82)
(11,191.85)

93,69748




31 DE DICIEMBRE DEL 2015
SALDS EN LIBROS LE LAY VARIACION
DESCRIPCION 31-Dic-14 -Dic1s | 31-Dicid | 31-DiciS | HORKZONTAL
Acves
Activos arculanies
Elecsive y Equivalentes de Electivo 41044637] 443880.10] 10%) 1% 4273
| Capniey por oobier
Chienies nets de prtmecida par cuentas dodasas 24p 13T 471 1] B 0| [246,007 42)
Diras 12290172 174342 32
Total Cuentas par Cabrar 35893914 174,342 33
Ieventsrio-Matena Prima v Suministros 23822037 13191591 %
Invertario-Froduccitn en Pracesn 7987957 172.402.79 2% A% 9252302
Ieventarie-Productos Terminados (%1 0% .04
Impartacianes en Trinsin 12329018 20,044,548 0% 0% 775450
Gustas pagndos par anticipado % 0 e
Total actives clrculuntes LI0GTRE43] 94459480 6% 23%| (165 10%.61)
Canstrucciones ¥ Activos Fijos en Procesa ZF0AT .69 152,093,683 % Bl (AT 0ES)
Aitives Fljag 318554824 33382572 Th%%| Bl 14261900
Dapreciaciin Acumulacda [124584E99) [1,395,359.27) % It (136,510.29)
Cargea diferidos 35129528 1013570 0% 454  lORgRe?
Actives por impuestes Diferidos Naifs 5735 45¢ 28,034 2% 1% &0 464 00
(Hrs activos 123 N Log
| Total actives 25835 S01L75 1004 100 (i G0 50}




AGROINDUSTRIAL ELEORAZON 5.4,
BALANCE GENERAL - PASIVOS Y PATRIMONID
31 DEDICIEMBAE DEL 2015

SALDOS EM LIBRDS RELACION VERTICAL WARIACION
DESCRIPCION 31-[hc-14 31-Dic-15 31-Dic-14 | 31-Dle-15 | HORIZONTAL
Pasivos Circelantes:
Cuentas y Documentos por Pagas:
Obligacianas Hancarias (31008239 (371,545.82) % ol [52463,47)
Dcumentos por Fagar (1] 05 0.0
Pristamns Accionistas [Z23ET424)]  (301,468.34) 5% Tl (7T.SE0.EH
Obkligaciones Tributarias, Patronales y Ret. Judiciales {260 55040  (244,208.21) (i) (1] 2303125
Dividendas por Pagar [1.456.40) {4,456.44) 6 afs (eI [K
Ot Clentas por Pagar (10459420} (25026222 245 G| (145 665.02)
Total cuentas por pagar [520.541,75)f [1.173,351.05] 22% ZB%| (251809300
Provisiones [BTE,7I8.B1)  (644,502:E3) 21% 1% 22573018
Gastos sumulatos por pagar [(1z45400)  (120,036,27) 1% i (3,404,14)
Total pasivos circulantes {1017 Beoa4} (1949 369.00) 4 478]  [20560.26)
Citentas por pagar - larga plazo:
Ollipaciones Bancarias GaGl (117150457
Trestaming Acchonistas (96,1 B0 0 2% 0% A6, 190,00
{Prestamos Terceros {258 BT.52] [178.H73.52] 4 A A0 00000
\Apuraciones Proyects {Isa000.00)  (359,000,00) 5% 05 i
\Apuries por Fagar non| (45 E7054)
|Provisiones Lane Plazo (431 E10.00)) (52445430 10% 135  [92.640,30)
]i:'flﬁl'dl} por Impoesto Diferido Miis [ L2605, 31) [ B9, 7T79.04] 1% 0% ZEZ25.6%
|
Tatal pasivas iiego plato [L168479.05]] {1.A5]929.25] Tty 40%|  (483450.20)
|
Total Pasivos (30862 T0.60]] (1.5%9 299.15 T3k BTl (51301946
:Eﬂlﬂ.ﬂlﬂ.ﬂ.llitﬂ]ﬂi_a.muu.limi
Capilal Social {158,177, &) [ 156,07 7.60] A% T L]
Apories Socios Futura Capriadizacion {952,670;54] 11,00
Apantes Socios-Froyecte Rolaves {1E1,250.00) .00
Reserva de Capdlal (i (L] (8111
Boserva Legal [56,513.44] [67.431.73) 1% 2%  [10.919.29)
Beserva Facultativa 3] (% [
Superivit por Revaluacion Propiesdad, Flanta y Equipo (346, TT4.28]| (546, T7426) 13% 1% .00
Pérdidas Acumulzdas GHTAG4.ER 500 465,05 -14% -15% 171107
Hilidades Acumulzdas (6T6IBLAN] ) [676,3459.14) 15% 1™ [59,907.34)
Fesulixlos Acumutados Frimera Adopclin Kiifs 162 727,02 462, 727,02 -11% “11% 000
Lrilidiad f Pésrelida del Ejercicio Carrienta (ioaaeze)|  (9d,807.48) 3% % 15,405, 44
Ulidad, Péndida Dtras Resultados Integrales 14,8%0.00 141,955.54 0% [ 1057.54
Patrimonko d2 los accionistas, netn [L120570.66]|  [521,30260) 2% 135 5908606
Total Pasivos y Patrimonio de los acciunistis [4207 250.35]( {4,020,601.75) L040H, 10| 8ead4.60

(st



INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA:
RAZONES E INDICADORES FINANCIEROS.-

Del analisis financiero aplicado a las cifras y cuentas de los Estados
Financieros de AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A., en el afic 2015 se
expresan las siguientes razones financieras:

RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE:

Active Corriente = 944595 = (0,49
Pasivo Corriente 1'947.370

Esta razdn nos indica que la compafiia dispone de US$ 0,49 por cada USS§ 1,00
de deuda adquirida con terceros, relacidn que determina un nivel bajo de
liquidez de 1a Compania al cierre del afio.

CAPITAL DE TRABA]D

Activio Corriente - Pasivo Corriente = 944,595 - 1'947.370= -1°002.775

Se demuestra un elevado déficit del Capital de Trabajo destinade a las
actividades operativas,

RAZON DE S0OLIDEF
Activa Total = 4120602 = 1,14
Fasive Total 3'599.299

Elindice de 1,14 demuestra que el respaldo en activos que posee la compafiia
estd ligeramente sobre la par para afrontar el total de obligaciones con
fercerns,

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total 100 = 3'599.299 %100 = B7 35%
Activo Total F120.602

El grado de endeudamiento de la Compafia muestra que el 87,35% del total
de los activos son financiados por terceros.

RAZON DE RENTABILIDAD

Utilidad Neta =  203.901 = 3.3404
Ventas Netas 5304380

Este Indice nos muestra la rentabilidad neta obtenida antes de impuestos



RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION RDA

Utilidad Meta = 203.901 =4,95%
Activo Total 4'120.602

Esta razon presenta ¢l porcentaje de utilidades sobre la inversidn total

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIERDS

En mi opinion, basada en mi examen a los Estados Financieros tomados en
su conjunto, asi come documentos, anexos, cuadros y otros soportes
contables que incluyen pruebas de Auditoria que estos casos lo requieren,
los Estados Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compafia Agroindustrial Bl
Corazon 5.A. al 31 de Diciembre del 2015,

RECOMENDACIONES:

1.

se recomienda provisionar fondos monetarios en forma gradual v
proporcional a la generacion de flujos de efectivo, que respalden las
provisiones financieras para cubrir pasivos a largo plazo.

Evaluar el impacto de las nuevas politicas fiscales, monetarias v
normativas gubernamentales que se encuentran en via de aprobacidn.

Se recomienda seguir gestionando la cancelaciaon de los préstamos con e
objeto de reducir costos financieros v su efecto relacionado con la no
deducibilidad de los mismos.

Continuar realizando estudios y proyecciones téenicas sobre los impactos
de orden: econdmico, laboral, legal vy ambiental relacionados con la vida
util operativa del proyecto minero v establecer planes estratégicos a
mediana plazo,

Oe ustedes Sefores Accionistas.

Muy Atentamonte,

CPA. Ing. Alejandro Terdn C.
COMISARIO PRINCIPAL



