INFORME DE COMISARIO

A LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.,
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
ARO 2013

En mi calidad de Cormisario, de acuerdo a las funciones dispuestas en el art. 279 de la
Ley de Companias, he procedido a la revision de los Estados Financieros de la
Compafita Compafiia Agroindustrial El Corazén S.A., con corte al 31 de diciembre
del 2013, a la revisidn de las transacciones, movimientos financieros, inversiones, asi
como la documentacion requerida para la elaboracion del presente informe, por el afio
terminade a esa fecha,

La informacién solicitada a la Administracién, ha side suministrada
oportunamente, los documentos, anexos y mas informes, se encuentran
debidamente archivados y bajo adecuado control

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Compahias v dentro del analisis efectuado.
debo  indicar que obtuve la informacién necesaria para realizar las prucbas
correspondientes. por 1o tanto debo resalar lo siguiente:

[Dratos de Constitucion ¥ Reformas Estatutarias.-

La Compania Agroindustrial El Corazén S.A. fue constituida en la Reptiblica def
Ecuador el 27 de Enero de 1998 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Quito el 04 de Marzo del mismo afio. Su Capital Social asciende a US$ 198.177.60
(Ciento noventa y oche mil clento setenta y siete con 60/100 Dolares Americanos)
distribuido en cuatrocientas noventa y cinco mil cuatrocientos cuarenta ¥ cuatkro -
495.444 - acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada una, segun consta
en aumento de Capital y Reforma de Estatutos Sociales protocolizado mediante
Escritura Pablica del 18 de Junio del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil e! 14
de Octubre de 2010.

Temas Societarios.-

* En el transcurso del presente afic no han ocurride eventos legales
relevantes que ameriten ser infermados.

* Por otro lade, segin resolucion de Junta General Extraordinaria de
Accionistas del 25 de Mayo del 2013, se procedié a reintegrar el salda de la
cuenta de pasivo Aportes Futuras Capitalizaciones al grupe patrimaonial por
un total de US$ 452.670,54 con el objeto de compensar el impacto negativo
de la pérdida sufrida por la Compaiiia el aito 2012,

* Asi mismo de acuerde a Resolucién de Junta General Extraordinaria
realizada en el mes de Enero 2013, se percibieron las aportaciones por
parte de los socios, destinadas al proyecto de recuperacion de relaves,
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alcanzando un total de US$ 181.250; dicho proyecto se encuentra en fase de
desarrolla,

Temas Financieros y Administrativos:

* Para asegurar la integridad de los bienes, se contraté con la Compaiiia
Seguras Equinoccial polizas de seguros por robo, fidelidad, rotura de
maquinaria, equipo electrénico, incendic, {ucro cesante, todo riesgo
contratista, responsabilidad civil, fiel cumplimiento v garantia de manefjo
del plan ambiental, por un periedo de vigencia de un afio hasta el 31 de
Diciembre de! 2013. Asi mismo se contrataren seguros de vida y asistencia
médica.

* La Compaiiia Agroindustrial mantiene las siguientes inversiones a corto

plazo:
B H . H . fl F L A H kg
Banco del Pichincha |Canikcads da Depdaila 1021974 120820173 3a0 &, 50%] 190,000,050
Bance dal Pichincha |Cerficads da Depieilo | 1100631 201 252013 31 2. 28%1 5000000
Banco del Pichincha [Cenificade de Cepéaito [ 11065782 PRI RE] F1 A,50%| 130 000,00
Bance de Guayagul |Cerificado de Daposito |518172-1 2H1AZ03 A 3,000 100 253,18
Banco de Guayaquil [Certificads de Depdaito [S18113-5 EOTRFIF R n 3000 D0 242 55
ATOARE T |

* De igual manera se han obtenido Préstamos Bancarios a corto plazo como
se detalla a continuacién:

PRESTAMDS BANCARIDS
P RES T : PG DE OPERACIK) RETEREN S FHCHY, EMESID PLAZD X3 DNTO
Banca del Pichincha [Préstame Comercial CIP [Banco del Pichingha 1B 2013 358,00 1.23%| 1000000
Banko def Pichincha |Préstamo Comercial C/P [Banco def Pichncha 191 112013 180,00 1.20%| 2511540

12517540

Se mantienen en su gran mayorfa pendientes de pago los créditos a largo plazo
concedidos por accionistas y terceros pagaderos a las mismas tasas fijadas en afos
anteriores.

* Las regalias de produccién det mineral por el afio 2013 alcanzaron un
monto total de $149.661,60 las cuales han sido canceladas entre los meses
de Septiembre 2013 y Marzo 2014. De igual manera en el mes de Marzo
2013 se efectud el pago de la patente de conservacién para concesifn
minera por un valor de $ 8.800.

" Enelmesdeunio 2013, se recibi de la Compania de Seguros 1a liquidacién
definitiva de la indemnizacion por licro cesante originado en la
paralizacién de las operaciones productivas de la Planta por ei
deslizamiento ocurride en Enero del afio 2012, El monto efectivamente
recibido en Agosto 2013 asciende a US$ 383.178,08 de los cuales se ests



procedienda a la devaolucion en 6 cuotas iguales segiin Convenio el valor de
US3 50.587,56 por pago en excesy del monto total por parte de la Compania
de Seguros,

SISTEMA DE CONTROL INTERNO:

En la evaluacion de! sistema de control interno se determina que existe una
adecuada estructura de autorizacién ¥ control de transacciones, segregacién de
funciones, RAujos de informacion confiables, apropiado control de la propiedad,
planta y equipo de Iz Campaiiia y custodia de inventarios

Mi valoracion del sistema de control interno, no revela necesariamente todos los
hechos que podrian ser consideradus como debilidades de su estructura y que
puedan ser condiciones que se deban informar,

TEMAS CONTABLES:

" La Compadia al 31 de Diciembre del 2013, mantiene sus registros contables
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso
legal, segtin como lo establece Iz Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
vigente a esa fecha.

" 3e han aplicado los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados;
ademds las politicas contables se han mantenido  consistentes
especialmente las referentes a registro ¥ reconocimiento de ingresos,
gastos, depreciaciones y amortizaciones

* Caontinuando con la aplicacién de las Normas de [nformacién Financiera
Niifs para Pymes, se han registrado correctamente |os activos ¥ pasivos
diferidos, se realizd un nuevo avalio de la Propiedad, Planta y Equipo
efectuado por un perito avaluador calificado ¥ se asentaron en |a
Contabilidad los ajuste necesarios: se registrd una provision por
desmantelamiento de PPYE de acuerdo al parrafo 17.10 lit b} de la Seccién
17 Niifs para Pymes ; se actualizé el pasivo laboral {Obligaciones por
Beneficios Definidos OB D) de acverdo al Informe de Estudio Actuarial, tanto
para Jubilacién Patronal como para Desahucio.

Los activos diferidos fueron sometidos a la aplicacion de la NiIF 6
“Exploracion y evaluacién de Recursos Minerales” ¥ Seccion 18 “Activos
Intangibles distintos de la Plusvalia” por lo que ¢l saldo zl 31 de Diciembre
del 2013 es:

v" Costos Acumulados Galeria Exploratoria: $ 584.812



* Elmovimiento del grupo de Propiedad, Planta ¥ Equipo es el siguiente:

COSTO HIETORICO

DESCRIPCION

TERRENOS

EDIFICIOS

VEHICULDS

MAQLINARLY ¥ EQUIPD
INBTALACIONES

MUEBLES ¥ ENSERES
COMPUTADORES

AF FOR OESMANTELAKMIENTD

{-} DEPRECIACION ACUMLILADA

TOTAL NETD:

REVALLACION ACTIVOS FILICS

DESCRIPCIGN

TERRENDS

EQIFICIOS

WEHICULDS
MAQUIMNARLA ¥ EQLUIPS
NSTALACIONES
MUEBLES ¥ ENSERES
COMPUTADGRES

(-} DEFRECIACION ACLIMLILADA,

TOTAL NETS:

AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.4
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLIDS

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2013

{EXFREZADQ EN DOLARES AMERICANDS - USD)

BALDD MOYVIMIENTOS SALDO
AL 31122012 ADICIONES VENTAS V'O TRANSFER. RECLASIFIC. AL 3-152043
BAJAS T2 AJUSTES
B0 86236 90.882, 34
257.711.58  A.329046 ZEB.032 0%
285636 3.882.38
1.479.056,43 12627826 1.604,334 69
a5 755, 51 6.584,10 B2 350,01
42 DAT 08 1.273.56 A3 340,74
54850, 73 3341500 BO.0E5.73
128.440,53 128 440,53
201z 97246 17% 68148 .00 000 128 440,53 = 317.204 47
T74.204 06 182,102 27 1284406 57517928
1.23B.747,60 [1Z.220,7%] 0,00 0,00 11558548  1.3432.123.19
SALDD MOVIMIENTOS SALDO
AL 31122012 ADICIONES VENTAS WO TRANSFER. RECLASIFIC. AL 31-12-2013
BAJAS IO AJUSTES
169 413,51 24E.714,13 415737 64
162 506 17 53503 761 10D.202.42
0.oD 0,00
0,00 0,00
102,334 43 a4 425, 04 a7 808,38
000 0,00
0,00 0,00
474 B54 15 .00 0,00 GO0 127 0Baz3  GOZE3Baa
9992885 15 75030 i53 9%, 71 48 879 44
534.925.30  (15.750.30) 0,00 0,00 196896400  576.158 00

* Las ventas de mineral en al afic 2013 alcanzarcn un total de US$ 4'988.720
con un incremento del 30,13 % en relacion con las ventas del afo 2012,
dichas ventas representan 131.928,15 gramos de ara, el precio promedio
del mineral fue de $ 37,33 p/Gr., de lo cual resulta una baja del 17,68%
sobre el precic promedic del afo 2012. El promedio de produccicn fue de

3,68 gramas p/Tn.

* Del cuadro comparative abajo detallade se observa un importante
incremento del 11,71% en los costos v gastos en la operacibén minera,
igualmente el consumo de! diesel industrial se incrementd en un 29.62% en
relacién al afio 2012,

Uk



CENITROS DE COS 108
CODIGD DESCRIFCION AHD ANC VARIACION | VARIACION
212 2013 AESOLLTA PORCENT AL

5102 M IMNA 0% 679, 52 BOS 082 58 202 203,06 33.48%
5103 PLANTA TRITURACKIN : 135,222 28 5.0 3.13 B3 791 48 81,57%
B105 PLANTA DEEHNURFLCIDN o 771,138,593 652 884 75 -H1A.253, 78 15.33%
BI10E TRANSPORTES [ 1840751 7.584.19 -3.323.22 ~53. TET
B10H SERVICIOS GENERALES H 48357414 B57 405 88 FIEE- XS] ??.Sﬂ
8o EMNERGLA (1] L Bd 100,63 o7 .028 58 32,927 45 54, 37%
B111 SERVICIOS COMUNITARIQS (I: 132.059,15 130.560.03 -1.4849,13 -1,14%
8112 MEDEK: AMEIENTE o A24 Q2B 7 YA 452 91 225,505 26 852 %
8112 LABORATORIO ~ 9 17%1 .68 121.507, 32 3.375.64 34 81%
B114 MANTEMIMIENTD PLAMNTA 52 804 T2 B8 180,08 16,325,536 30.80%
TOTAL POR AREA: ZE7E 406,34 | 3.088.700,08 ABE. 793,74 14,4 8%
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B120 OFICINS, SHITD - TOoTAL POR AREA: S04 9724 56 4580.834,91 -1d 034 6d 2,79
TOTAL GENERAI 3.178.33689 | 1.550.534 9% AT 199,10 11,71%
10771 |11t ERcto del consuma de dlase industral 462 605,39 H98.639,78; 137.034 39 20,82%

* Se registraron US$ 60.000 como gastos devengados en concepto de
aportaciones a las Comunidades durante el afio 2013 por los Convenios de
Cooperacion y Participacidn que Agroindustrial El Corazén 5.A. mantiene
con el Comité de Desarrollo Comunitario El Corazén v la Asociacidn Juridica
de Agricultores Puerta del Edén "AJAPE", de los cuales se cancelaron US$
15.000 par el ano 2013.

* Los gastos no deducibles examinados en el aito 2013 ascienden a US$
264.815 1o cual genera un efecto impositivo bastante elevado para la
Compafiia.

TEMAS IMPOSITIVOS Y LABORALES:

Par el afio 2013 se dic cumplimiente con las obligaciones tributarias v
laborales mensuales, se observaren las disposiciones contenidas en el Codigo
de Trabajo, la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
Ley de Minerfa, Codigo de 1a Produrcién, asi camo las resaluciones emitidas por
el Servicio de Rentas Internas en lo referente a la determinacién del Impuesto
al Yalar Agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta e IVA,
regalias de produccidén.

La composicion de las obligaciones tributarias con e] Servicic de Rentas
Internas al 31 de Diciembre del 2013, es la siguiente;



IMPUESTOS FOR PAGAR SRI VALOR

IVA en Ventas 103.376,38
Retencidn lmpuesto ala Ronta 7.269.08
Retencion de [VA 30, 70, 100% 13159.87
Impueste ala Renta Persgnal 2.449,04
hmpuests ala Renta Sociedades 11294559
Regmlias por Pagar 89.143.71
TOTAL 32934167

IMPUESTO A COMPENSAR COMPANTA (CREDITO TRIBUTARIO)

Impuesto Retenide Renta 50.884,01
VA Pagada en Compras 42.366.73
TOTAL 93.250.74

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:

Los Estados Financieros y Anexos de Agroindustrial El Corazén S.A. por el afo
que terming el 31 de Diciembre del 2013 se presentan a continuacidn con sus
respectivos andlisis:



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.A,
ESTADD DE COSTOS DE PRODUCCION
31 DE DICIEMERE DEL 2013

COSTO DE MATERIAS FRIMAS 4+51.8306,54
Invettario Materias Primas Inv_Trlcial 56,195 47

Campras del Periad: 453 63728

Disponlhle para Utilizar M.P. 50083275

Inventario Materias Primas Inv Floul:

Qulrnicas 2828581

Carbdn Activado 27 446,46

Quimicos Controladas 881,68

Otras Materales de Procduccidn 141226 SH ]

COSTO DE SUMINISTROS, MATERIALES, INSUMODS Z37.L53 57
Toventario Sumindstros Inv. Tnicial 40.447,10

Compras del Parioda 239.257.81

Disponible para Utilizar Suminlstros 279,704,091

Inventarta Materias Primas Inv. Final:

Bolas de Acero 2261010

Explosivas TH97B.AR

Suministros de Produccidn 2.804. 64

Tombustib|e 865702

Hepupestos 0,00 Aa05] s {
MANO OBRA DIRECTA 1.417 482,55 Uk
Galeria 52941841

Molienda 8702459

Clanuracian 198 766,681

Transportes 0,00

Servicios Geverales I02.893,78

Serviclos Comunitarios 49.691,06

Medio Ambiente B4.513,24

Lahorarotio 10k.66652
Mantenimiento 5Q.503,34

CG5TOS INDIRECTOS DE FABRICACION

COSTOS VARIABLES 1.404.679,72
Galeria 240.810,37
Mollenda 111.017.02
Clanuracign 72477157
Energia ) 662,579,485
Medlo Ambiente 13.804,38
Labgratorio 3,990,941
COSTOS FIJOS 625.456,35
Tranzportes 758419
Servirigs Generales 3697981
Servicios Comunitarios 50 568,07
Mantenimiento 10,023,358
TOTAL COSTOS DE FRODUCCION DEL PERIODD 413707873
Inventario de Produe cidn an Proceso Tny. Inicial BS.189 33
COSTOS DE PRODUCCION EN FROCES +4.222.268.06
Inventario d¢ Produceldn en Proceso 1nv. Final T IBLFTOR4]
COSTOS DE PRODUCTOS TERMINADQS 4.140497,70
Inventario de Productos Terminados Inv. L oicial G.00
COSTO DE PRODUCTOS DISPOMIBLES PARA YEMDER +.140.497F7 70
Inventario de Froductos Terminados Lov.Final 100

COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS 4.140.497,70



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.

ESTAD{ DE RESULTADOS
31DEDICIEMERE DEL 2013
SALDOS EN LIBRDS VARLACION | VARIACION

DESCRIPCION 31-dic-12 31-dic-13 ABSOLUTA | PORCENTUAL
Imgresos Gperacional s 383353333 4988.720.16| 1.155.18683 100,00%
Costo de Productos Vendidas [L74E. 198 B8 14140497 7 (392 28 7F -B3,00%
Utilidad Brura B5.334.35 B4H.222 46|  TH2.885.11 17 00%
Gastos de venta, generates y administrativos PR0RAEL Y TR T 2758295 -7.58%
Utilidad Marginal: [320.250.3% 47022067 TR047106 943%
Depreciariones (TMEE0AT] (2remant] [labis T -4.31%,
Amaortizaciones 000 0 000 0,000
Otros Ingresps {Epresgs];
[ntereses, Comisiones pagadas CERIARBLIL S10MAEETR Cahiied) -2,20%
Misceldnens, neto (Inciuve Pérdida Vea. Actives Fijos) R FE] e 2241079 0,00%
Ingreses por indemnizacidn Seguros v Yarios 18802 ?.34‘ I76.741.868] 1BE.71454 ThG%
Regallas spbre Yentas [VTA L0031 (14590, Shi [ 41463555 -3,00%
MMros [ngresis, (Egresos), neto: 24T RER IMTATLAT 15021113 -1,95%
Utilidad : #odicda ) Meta | ST 95550 37274660 94068214 T AT
(-] 10% Participactdn Trabajadores 13727 G
(-1 5% Participacidn Estadg 1853753
(-] 22% Impuesta a la Renta Rty

(-1 Electe Neto Ajustes Niifs Afg 2013
(-1 10% Fondy de Reserva Legal
Utilidad Ligquida a Disposicién Accicnistas:

[ 3

192.489,14

L



AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A.
BALANCE GENERAL - ACTIVDS

J1CECICIEMBRE DEL 2013
SALDOS EN LIBRGS RELACION YERTICAL YARIACION
DESCRIPCION 31-dic-12 31-dic-13 11-die-12 31-dic-13  [HORIZONTAL
Activgs
s Chee a4t
Efectivo y Equivalentes de Tfectivo 1217353 264, 369,87 (2 148 56309634
LCuentas parcobrar;
Clientes neto de estimasion para cuentas dudnsas £14:970,94 000 2l 0% (AT A
Otras 1384239 146,574,608 % 40| 215072
Total Cuentas por Cobrar 203.3594.50 146,874 68 T k| R R
Imventario-Materia Primay Suministros B6.542.57 100.077.54 % 2% J43497
|mwrentario-Produccion en Proceso B5.180.33 B1.770,36 % 2% JidlmaT
|tventario-P rodus tos Terminados 1% 0% 0,00
(Importaciones en Tramsio 4305185 ab L2690 2%‘ 2% 23.075,05
Giastos pagados por anticipada 0% L 000
Total ackivys circulantes 429.352.18 B59.219,35 15%: 2% 530p6717
Construcciones y Actvos Fijos en Proceso 53211 FATA%030 130 14667 2462901
Activos Fijes 244782601 208013251 I 0 43230630
Depreciacion Acumulada ATALRTHEG] NS, 31 Bt I T
Cargos difendos 33957072 58481209 12% 143! 24524137
Activos por Impuestas Diferidas Niils 8719683 102Z28,1B Iug 35 1503135
(s ac bvs 0,00 M ¥y 040
L

Total activos 1783013682 405239211 100% e 127917849

ul



AGROINDUSTRIAL ELCDRAZON §.A.
BALANCE GENERAL - PASIVOS Y PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

SALGOS EN LIBROS RELACION VERTICAL YARIACION
DESCRIPEION 31-dic-12 21-dic-13 3.die 12 1-dic-13 [ HORIZONTAL
Pasivos Circulantes:
Cwentas ¥ Dox amentos por Pagar:
Nbligaciones Bancarias 0% 0% gl
Do urnentns pot Pagar PRI LA TIR A 0 I A eT
Préstamos Tercergs 0 0,00 0% 0%, 000
Obligackines Tributarias, Patrinates v Rel. Judiciales T I S T 90y, Ol 1+ oonran oy
Dividendeat por Pagar (Rt {105 D%y 000
Owras {uenkas por Pagar | 0.0 : L 0% T S B
Total cugntas por pagar CER LNEATH ST 11 % 149 21871105
Provisiones [ A N | R LA B TY 1% 4] TiTaTINAL
(Castos acu mulados por pagar e < Sl 4% 30y T
Total pasivos ciroulantes [EEENREE A BRI ERET 36k JB®) Bk RS T
Cuentas por pagar - Lirpo plazo;
Prestames Acclonlghas LS PR T I Daldl JE R EEL 12%| 45950047
Frestames Terceros [T PP I PO Y 11% 74 14.000,00
Aportaciones Froyecto CERI N N AT e 13% LY
Provisiones Largr Plazo TR [ R Ty e
Pagivo par [mpuesto Diferido Niits 0,04 125447 240 0% 1%
Total pasivos largo plazo L T X I I B e eI B4 37| 2A% 51543
Total Pasivos R | TN 1008, Talh| |23 GA615
Caplital Sooial VRTINS LN % At 0,00
Apores Sacios Futura Capitalizacicn (IS
Aportes Sac 105 P royects Relaves LA )
Ressta de Capical 0o {1 000
Pesarva Legal [A%244 57 IR e 1% 1% 0,00
Resgrva Foculeaniva .00 1.0 O L 0,00
Superdvit por Revaluacidn Prapledad, Planca v Equip| 1337 EhL T e 134, L3 [ I9namb 67
Pérdiaz Acumuladas 19.971,32 5823 54,HEE -10 4% 54238354
Utihdades Acumuladas EUE RS e el i 18% 11% 097132
Remultades Acymuladas Prinera Adopeidn Nilfs 302.690,34 462 727,02 -18%, 1% 1E03T) AT
Unlldzd/Férdida del Ejerciclo Corriente S4F3B3.36 jlanamey BED 5%/| 174467
Patrimenio de los acclonistas, netn LLI7™ 3 [ 50 |15 45
i i G2 TEATLT 100% 100 1 2. 079,07 e




INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA:
RAZONES E INDICADORES FINANCIERQS.-

Del analisis financiero aplicado a las cifras ¥ cuentas de los Estados
Financieros de AGROINDUSTRIAL EL CORAZON S.A, en el afio 2013 se
expresan las siguientes razones financieras:

RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE:

Activo Copriente = 959.219 = D62
Pasive Corriente 1'536.142

Esta razon nos indica que la compaiiia dispone de US$ 0,62 por cada US$
1,00 de deuda adquirida con terceros, relacion que determina un aceptable
nivel de liquidez de la Compafia al cierre dei afio.

CAPITAL DE TRAEBAJOQ
Active Corriente — Pasive Corriente = 959.219 - 1.536.142 = -576.923

Se demuestra un acentuado déficit del Capital de Trabaje destinade 2 las
actividades operativas.

RAZON DE SOLIDEZ

Activo Totgl = 4062.392 = 1,34

Pasivo Total 3'035.706

El indice de 1,34 demuestra el mejorado respaldo en activo que posee la
compailfa para afrontar el total de obligaciones con terceros,

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total x100 = _3'035.706x 100 = 74.73%
Activo Total 4'162.392

E! grado de endeudamiento de Ja Compafifa muestra que el 74,73% de) total
de los activos son financiades por terceros.

"
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