AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.A.
INFORME DE COMISARIO POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE
ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Estimadas Sefiores
ACCIONISTAS DE AGROINDUSTRIAL EL CORAZON 5.A.

B mis consideraciones;

En cumplmiento con las funciones de Comisario Principal de la {ompaiila
Agroindustrial El Corazon pango a consideraciin de |a |unta General de Acclonistas
el Informe Anual de Comisario por el afto que termind al 31 de Diciembre del 20132
conforme al dart, 279 de la Ley de Compafiias, dispesiciones estatutarias v al
Reglamento Internn.

La Administracion ha dada cumplimiento a las Resoluciones de [unta General de
Acclonistags y  [irectorin de conformidad con las Actas que me han sido
proporcionadas.

La gestidn ¥ Ttevision realizadn a la informacidn econdmico-financiera
proparcionada se realizo con la colaboracion del personal que labora en la
CImpresa.

Los libros sociales de acclonistas v acciones, expedientes, comprobantes, libros de
contabilidad v archivas se hallan adecuadameante actualizados.

1. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS ¥ LEGALES:

Datos de Constitucion y Reformas Estatutarias.-

l.a Compaiia Agreindustrial El Corazdn SA, fue creada legalmente el 27 de Enero
de 1998 e inscrita en el Reglstro Mercantll del Cantdn Quito el (4 de Marzo del
misma afo. Actualments |la Compafifa cuenta con un Capital Social que asciende a
Us% 198.177,60 (Ciento noventa y ocho mil ciento setenta v siete con 607100
Dalares Americanos) distribuido en  cuatrocientas nmoventa v cinco il
tuatrocientos cuarenta ¥ cuatro - 495444 - acciones ordinarias y nominativas de
LIs% (40 cada una, segin aumento de Capital v Reforma de Estatutos Sociales
protoceolizado mediante Escritera Pohlica del 18 de Junio del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de Octubre de 2010 asi como Resolucidn Mo
SCALDICPTE QLLD.D04238 de 12 Superintendencia de Compaiias.



Aspectos Socictarios.-

Mediante escritura piblica celebrada entre Agroindustrial El Coraztn S.A4, v el 5r,
Rodrign Mena Vergara, s¢ suscribio un Contrate de Servidumbres voluntarias de
acupaclem y transito dentro de los predios de Agrocorazon en una extension
aproximada de 109530 hectdreas para el desarrollo de actividades de exploracién
geoldgica minera en la coneesién denominada Verde Chico, dertro de los acuerdos
realizades en miituo el Sr. Rodrigo Mena se compramete formalments a no
entablar o proponer demanda o accién legal alguna en cantra de Ageoindustrial El
Corazion SA. o pretender refvindicacién de los derechos minercs del dres El
LORAZON Codigo 401133, El Centrato inicinlmente tene una duracién de cinco
anos y se establecen valores por los servicios de bodepaje v por ocupacion de
servidumbres.

Aspectos Administrativos ¥ Financieros;

Por el afo 2012 se renovaron las siguientes palizas de seguros: roba, fidelidad,
rotura de maguinaria, equipo electrdnice, Incendio v lucro cesante, todo riesgo
contratista, seguro de vida v responsabilidad civil, fiel cumplimients v garantia
manejo del plan ambiental, por un periode de vigencia del DZ/01/2012 al
31/12/2012, habiendo sido notificado Agroindustrial por parte de la Compailia de
Seguros Unidos sobre Ja rescision de la cobertura del seguro en el mes de
Novigmbre,

Las regalias de produccidn dlel mineral por el afio 2012 alcanzaron un monto total
e $115.006 [as cuales han sido canceladas. De igual manera en el mes de Marzo se
efectud el pago oportuno de la patente deconservacion para concesitn minera por
un valor de $ B.B0(0

En el mes de Enero ge produje un deslizamiento de gran magnitud ocasionando
dafios en la plataforma exterior de la planta por lo que la Administracién én
precaucitn de cualguier evento mavor suspendio las actividades operativas de la
misma, Inmediatamente se realizoron trabajos de reparacion mediante- la
construccicen de taludes, mures v readeciacidn de las estructuras externas de Ia
plantz; esto afecto desde finales del mes de Enere hasta madiados del mes de Maya
en la paraiizacion forzosa de actividades con |3 consecuente afectacion econdmica
en la obtencion de flujos economicos para la Compafia. por lo que nuevamente se
tuve que iniciar un proceso de financiamiento mediante la recepeitn de créditos
provenientes de accionistas y terceres pagaderos a las mismas tasas fijadas en
anas anteriores.
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<. ESTRUCTURA DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Agroindustrial continga manteniendo un adecuade sistema de contral interno
mediante una estructura de autorizacion y control de transacciones, segregaciin
de actividades, Mujos de informacién confiables, adecuados procedimientos de
compras v ventas, control y custodia de inventarios,

Mi evaluacion del sistema de control interno, ne revels necesariamente todas los
hechos que podrian ser considerados como dehilidades de 13 estractura del control
interna ¥ gue puedan ser condiciones que se deban informar,

3, ASPECTOS CONTABLES

La Compafiia al 31 de Diciembre del 2012, manticne sus registros contables en
dalares de los Estados Unidos de Norteamérica, segiin como |o establoce la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 vigente a osa fecha

Se ha dado cumplimiento al proceso de implementacion de Niifs para Pymes,
habiendo sido entregada toda la informacion relativa al Cronograma de Aplicacion
obligatoria, asi como el Acta de Aprobacidn de la Junta General de Accionistas a la
superintendencia de Compaiiias, los ajustes provenientes de la adopclén por
primera vez de las Niifs fueron registradas el 01 de Enero del 2012,

El impacto negative gue ocasiond la aplicacion técnica de las Mormas
Internactonales de Informacién Financiera sobre los Estados Financieros an el
patrimonio fue de § 120.795; esto, sumado a la pérdida det ejercicio gue asclende
a5 S67.936 han afectade considerablemente |a posicion patrimonial.

De acuerdo al contenido de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
los activos diferidos fueron sometidos a la aplicaciom de la NIF 6 "Exploracion v
evaluacion de Recursos Minerales”, Seccidn 18 “Actives Intangibles distintos de la
Plusvalia™ por lo que se mantiene ef saldo al 31 de Diciembre del 2012 de |a
siguiente manera;

* Costos Acumulados Galer{a Exploratoria: $339.571

Pentro del proceso de implementacion de las Normas Internacionales se
cantrataron perites avaluadores v actuarios calificados en base 3 cuyos informes se
realizaron los ajustes tanto de propiedad, planta y equipo 2si como de lag
nbligaciones por beneficios definidos [0BD) de los empleados de la Compania,
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Par otro lado, se han aplicado lns Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados: ademds las politicas contables se han mantenido consistentes v 5 ilio
cumplimiento a las disposiciones lepales, especialmente las refirentes a- reglstri y
reconocimiente de ingresos, gastos, depreciaciones yamortizaciones.

Las nuevas inversiones en Activas Fijos ascienden a $150.67¢ por otro lado, las
hajas se registraron par § 74430 v las ventas sumaron § 122821 en el afio 2012

Las ventas de mineral en al afio 2012 ascendieron a US$ 3'834.533 con una
disminucion del 11,98 % en relacion con las ventas del afin 201 1, dichas ventas
representan 3217170 gramos de oro, el precio promedio dal mineral fue de §
+.33 p/gr., de lo cual resulta un incremento del 6,465 sobre ol precio promedio
del ano 2011 El promedio de produccion fue de 3,24 gramos p/tn. A partir del
mes de Uctubre se empezd a negociar el mineral con un nueve cliente en similares
condiciones comerciales de nuestro mayor cliente anterior.

Del cuadro camparativo abajo detallado se ohserva un remarcado incremento del e
«2,52% en los costos v gastos en |a operacion minera, excepto por la varlacidn del Lh
consumo de diesel industrial el mismo gue disminuyd en un 20.75% en relacion al

anp 2011,
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se registraron USE 60,000 en concepto de aportaciones a Comunidades durante el
ane 2012 por los Convenios de Covperacion v Participacion que Agroindustrial El
Corazan S.A mantiene con el Comite de Desarrollo Comunitario El Corazén y la
Asociacion [urfdica de Agricultores Puerta del Edén “AJAPE", las aportaciones de
Ajape hansido sustentadas con los respectivos Co mperobantes de Venta.

Por otro lado, los gastos no deducibles examinados en el ano 2012 sipuen
manteniendo un nivel alto de incidencia

4. ASPECTOS IMPOSITIVOS Y LABDRALES:

Por el afo 2012 se die complimiento con las oblipaciones tributarias y
faborales mensuales, se observaron las disposiciones contenidas en el Codligo
de Trabaje, la Ley Orgdnica de Régimen Tributarie Interno y su Reglamenta,
Ley de Mineria, Codigo de la Produccidn, asi como las resaluciones emitidas por
el Servicip de Rentas Internas en lo referente a la determinacian del Impuesto
al Valor Agregado v retenciones en la Fuente del impuesto a la renta e [VA,
regalias de produccion, con excepcion de meumplimientes parclales en el pago
nportuno de los impuestos mensuales de va ¥ retenciones por motivos de
iliquidez

La composicién de las obligaciones tributarias con el Servicio de Rentas
Internas al 31 de Diciembre del 2012, o$ como sigue:

IMPUESTOS A PAGAR SRI

IVA EN VENTAS » 80.657.94
RETENCIONES DE IMPUESTD A LA RENTA 7.766,82
BETENCIONES DE TVA 30-70-100%: 11.095.33
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL: 199858
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 3753185
REGALIAS POR PAGAR _rE16830
TOTAL: $217.218,82

IMPUESTOS A COMPENSAR COMPANIA (CREDITO TRIBUTARID)

IMPUESTO A LA RENTA RETENIDO: § 38.376,32
IVA PAGADO EN COMPRAS:  29.476.69
TOTAL: $ 67.853,01

5. ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:
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Las Estados Financieres y Anexos de Agroindustrial El Corazén 5.A. por el afio
gue termino el 31 de Diciembre del 2012 se presentan a continuacton con sus
respectives analisis:

[Adjuntar aqu! los anexas)

6. INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA:
RESUMEN E INDICADORES FINANCIERDS.-
Del anidlisis financiero aplicado a las cifras v cuentas de los Estados
Financieros de AGROINDUSTRIAL EL CORAZON SAL en-el afio 2012 se

expresan las siguientes razones financieras:

RAZON DE LIQUIDEZ CORRIENTE:

Activo Corplepte. = 429552 = (143
Pasivo Corrlerntse 0a9.957

Esta razdn nos indica que la compafia dispone de USE 0,43 por cada US$
1.00 de deuda adquirida con terceros, relacidn gue determina un bajo nivel
de liquidez de la Compariia al cierre del afio,

CAPITAL DE TRABA]O

Activa Corriente - Pasiva Corriente= 429552 - GA%.957 = -5a0.405

Se demuestra un marcado déficit del Capital de Trabajo destinado a las
actividades operativas,

RAZON DE SOLIDET

Activo Toral - = 2783214 = 1400

Pasivo Total 2779036

El indice de 1,00 demuestra el respaldo en activo gue posee la compaiiia
para afrontar el total de abligaciones con terceros

RATON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total x 100 = _2779036x 100 = 9985 %
Activo Tatal 2.783.214

El grado de endeudamiento de [a Compafio muestra gque el 99,85% del total
de los activos son financiades por tercerns.



7. OPINION Y CONCLUSIONES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinion, basada en mi examen a los Estades Financieros tomados en
51U conjunta, asi como documentos; anexcs, cuadros v otros soportes
contables que incluyen pruebas de Auditor{a que estos casos lo requieren,
los Estados Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
impertantes, Ia situaciin financiera de Iz Compafiia Agroindustrial El
Corazdn 5ACal 31 de Dictembre del 2012,

8. EVENTOS SUBSECUENTES:

Agroindustrial El Caorazan S.A., a la fecha de redaccion del presente Informe,
mantiene pendiente por determinar una cuantin por efecto de la liguidacion
por parte de la Compaiiia de Seguros por el siniestro ocurrido en el mes de
Enero lo que produlo uns paralizactdn de las actividades operativas ¥
consecuentemente el derecho a la indemnizacidn en concepto dei seguro de
lucro cesante,

9, RECOMENDACIONES:

9.1, Se recomienda minimizar los gastos no deducibles va que generan un
costo adicicnal de flujos monetariosa la Compania.

9.2, Realizar un seghimiento v control a los activos /o pasives generados
pot la aplicacion de impuestos diferidos bajo Niifs

Finalmente extiendo mis cordiales agradecimientos a los distinguidos
dccionistas y personal de Agroindustrial El Corazdn 5.4 por Ia colaboracion
brindada v por la eportunidad de informarles.

Muy Atentamente,
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CPA. Lic. Alejandro Teran C.
COMISARIO PRINCIPAL



