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CORPORACIÓN MARESA HOLDING S.A. 

estedo Separado de Situación Financiors 

3% de diciembre dc 2018, con cifras comporotivas 21 31 de diciombre de 2017 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS Nota 2018 2017 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 844,702 1.857.586 

Otras cuentas por cobrar 7 1.988.146 2.037.199 

Otras inversiones 8 - 4.625.000 

Total activo corriente 2.832.848 8.519.785 

Activas no corrientes: 

Inversiones en subsidiarias Y 76.213.684 13.905.364 

Inversiones contabilizadas usando el inélodo 

de la participación 10 415.985 336.127 

Otras inversiones 8 690.120 690.120 

Total activos no corrientes 77.319.789 74.931.611 

Totai activos US5 8U.152.63/ 13,151.396 

Pasivos y Patrimonio, neto 

Pasivos corrientes: 

Préstamos Dancarios 11 US$ 1110267 1.319.601 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 094.910 859,323 

Pasivos por impuestos corrientes $3 611 1.330 

Total pasivo cornente 1.805.788 2,180,254 

Pasivos no corrientes - 

Prestamos bancarios 11 2.500.001 3.180.399 

Total pasivos 4 305.789 5.360 853 

Patrimonio, neto: 14 

Capital social 230.000.900 30.000.000 

Rese vas 25.935.749 22.128.511 

Resultados acumulados 19.910.099 25.962.232 

Total patrimonio, neto 75.846.848 78.090.743 

Total pasivos y patrimonio, neto USS 80.152.637 83.451.396 
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  qe ¡RA IO3é DSaraherna ? Edwin Pérez 

> apTesentante Legal Contador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financiaros separados. 
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CORPORACION MARESA HOLDING S A. 

o Separado ds Resultados Integrales 

    

31 con elfras compara Año que terminó el 91 as diciembre 

  

(En dólares de los Estedos Urndos de Amúrca - USE 

    

1 

  

8 5/0.109 

16 (10,719)      
Ganancis antes de impuesto a la renta 

  

a la renta 13 

  

c neta y resultado negra! dal penodo MESS     

  

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros separados. 
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CORPORACION MARESA HOLDINGS, A 

Estado Segarado de Cambios en el Paramonia 

Año que termino el 31 de diciembre de 2018, 

san cifras comparativas de 2017 

(En yolures de los Estagus Usidos de América - USB) 

Nota 

Saldo al 1 de san de 2017 US$ 

Ma ación Do caras 14 

Litilhdad neta y resultado inlegual del perñodo 

Saldo -al31 de diciembre de 2017 

Aproplsción de teseryas YA 

Ulilidarl neta y resyllado atearal dal periogo 

Ajuste gestos perados anlanores 

Distribución e los acoronistas 
ebigama oe “A 

  

Saldo al 31 de diciembra de 2019 1153 

hesultaciós Acumulados 
hestlltario a urrssao 

      

  

  

  

Reservas presemjente do la 

Capual hazerva Heserva Unidades adopción por pirnara 

oca] (oca! lacuhativa Laral dissorubles vesde las MIE Lota Paterno 

0.000.000 3.202.125 11.314.490 21,116:31€ 11,420,040 10 IAGAAS 22.166.197 

101319 a0.907 11012193 11.012.193) . M.OUZ. 15 

- 1.808.738 - A 30B2 1,808,278 

30.000.000 23.205,347 15.825, 164 22.128.511 15216.095 10 746.147 15902232 78,090,743 

480.824 3.327 A14 3808.238 e] - 13 208.238) 

an 114 a 27.119 877,114 

278.091 - 216991 216.991 

= 48 ALO LILIA 12 469.000+ 13.100,00) 

30.000.009 3,784,171 22 152578 25.938.749 2,164,952 10716,447 12,210,089 75.846,18 
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    EdisPárez 

Comtador General 

Las notas que se acompañan son párte inteqral de estos estados financieros saparacdos



CORPORACION MARESA HQLDING S. A, 

Estado Separano de Flujos de Etectiva 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifres comparativas de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

    

  

  

  

  

  

  

  
  

  

2018 2017 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido - dividendos US$ 1.690.473 3.930,706 

Etectivo pagado a proveedores (202.462) (2.326.019) 

Intereses pagados (306.373) 

Efectivo provisto por las actividades de operación 1.121.638 6.064.687 

Impuesto a los ganancias pacado (332.353) - 

Efectivo neto provisto por las actividades 

de opcración 739.285 6.664.687 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Acquisiciones de y aportes en subsiciarias y asociadas (2.388.178) (14,000,717) 

Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta - (4.625.000) 

Disposición de Instrumentos de patrimonio 5.295.000 - 

Venta de acciones en tesorería . 9,700,000 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las acuvidades 

de nmversión 2.906.822 (8.925.717) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Proveniente de préstamos bancarios - 4.500.000 

Pagos de préstamos bancarios ¡916 667) - 

Dividendos pagados a los accionistas (3 792.324) (425.632) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 

actividades de financiamiento (4,708,991) 4.074.368 

Aumento (aisminución) del esectivo y equivalentes 

ye efectivo (1.012.884) 1.813.338 

Efectivo y eouivalentes de efectivo al Inicio del año 1.857.586 44.248 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 824 702 1.857 588 

Transacciones que no Reouleren Flujo de Efectivo 

Deterioro de inversiones US$ - 1.826,206 
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Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros separados. 
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. 

Notes a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Ernmidad que Reporte 

Corporación Maresa Holding S. A. (“la Compañía”), fue constituida en el Ecuador y su 
dormnicilo principal es Avenida de las Granados E11-67 y Avenida de las Hiedras Quito - 

Ecuador. 

La principal actividad de la Compañía se relaciona con la compra de acciones y participaciones 
de otras compañías, con la finalidad de ejercer control a través de vínculos de propiedad 
accionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi en 
la actualidad un grupo empresarial 

La Compañía es metnz de un orupo de compañías dedicadas a la actividad automotriz y 

alquiler de vehículos. 

En la actualidad Corporación Maresa Holding $S. Á. no tene empleados y la participación 
actiónaria que mantiene en sus subsidiarias se índica en la nota 9, 

Bases de Preparación de los Estados Financieros Separados 

la) Declaración de Cumplimiento 

Los estedos financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 

previsto en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento 

de lo esteblecido en Hesolución de la Superintendencia de Compañías No. 

SC.G.ICI,CPA(FRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 
419 del 4 de ebril de 2011, la que requiere la presentación de estados Tinancisros 

separados 8 Jos accionistas y organismos de control Los estados financieros 
consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan por separado. 

Fstos astados financieros separados fueron autorizados para su emisión por el 
Representante Legal de la Compañis el 18 de marzo de 2019 y según exigencias 

estatutarias serán sometidos e la aprobación de la Junta General de Accionistas y del 
Drrectorio de la misma. 

to) Bases 08 Medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del 

costo histórico. 

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compañía en los que se 

ha aplicado le Norme NUF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 

Contratos con Clientes y la Norma NHUF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las 

políticas conisbles significativas se describen en la nota 3. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros separados están presentados en dólares de los Estados Unidos 

de Árnérica, que constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se 
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera. 

(Continúa)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5, A, 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(¿En cólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIF 

requiere que le Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos 
que afeotan la aplicación de las políticas contables y los rontos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados resles pueden diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones 

de las estimaciones contebles son reconocidas prospectivamente. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de les políticas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con lo 
previsto en las NIF requieren la medición de los valores razonables tanto de los actos 
y pasivos financieros como de los no financieros. 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 
de: () reconocimiento inicial, (1) revelación y (B cuando existen indicios de deterioro 

tratándose de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un sotivo o pasivo la Compañia utiliza datos de 
mercados observables siempre que seg posible. De acuerdo con lo previsto en las NNF 
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 

razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

Nivel 1: precios comzados Íno ajustados) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos. 

- — Nivel 2: datos orfsrentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios), 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces le medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que ses significativa a la medición total. 

Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 
final del periodo en el cual ocurrió el cambio, 

En la nota 8 (a) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 

valores razonahles. 

Cambios en Políticas Contables Significativas 

La Compañía ha aplicado micislmene la NIIF 15 (ver A) y de NIF 5 (ver B) desde el 1 de enero 

de 2018. Algunas Otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 

2018, pero ro tienen un efecto significativo en los estados financieros separados de la 

Compañía. 
(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING $. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

¿En dólares de los Estados Unidos de Ámérica - US$) 

La aplicación Inicial de estas normas no tuvo efectivos signihicativos en los estados 

financieros separados al 1 de enero de 2018. 

(a) NIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clienies 

La NUF 15 establece un merco concepival completo para determinar si deben 

reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. 

La NUF 15 reemplezó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordimarias”, la MIC 1] 

“Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocirmento de ingresos basado en el 
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de blenes y 
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. 

El reconocimiento de ingresos por dividendos iprincipal flujo de ingresos de la Compañía) 
no está dentro del alcance del ¡FRS (NUS) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo 

modelo serán aplicados a las transferencias de activos que no sean un resultado de las 
actividades ordinarias de la entidad. 

NHE S Instrumentos financieros 

La NHWF 9 esteblece los requerimientos pera el reconocimiento y la medición de lo5 

activos financieros, los pesivos finencieros y elgunos contratos de compra o venta de 

parudas no financieras. Esta noma reempleza la Norma NIC 39 Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición. 

Como resultado de le adopción de la Norma MIUF 9, la Compañía ha adoptado 

rnodificaciones consecuentes a la NIC 7 Presemación de Estados Financieros que 
requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partido 

en ol astado separado de resultados del período y otros resultados integrales. No ze 

rnantiene un efecto significativo en los estedos financieros separados de la Compañía, 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado modificaciones consecusantes a la Norma 
NHUF 7 instrumentos Financieros: Información a Revelar que se aplican a las revelaciones 

sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la imiormación comparativa. 

a 
E Í Clesiiceción y Medición de Activos Finencieros y Pasivos Financieros 

La NUF 9 incluya tres categorías de clasificación principales para los activos 

financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (VACOAÍ, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR) 
La clasificación de los activos inancieros bajo la NilF 9 por lo general se basa en el 

modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y an sus 
caracteristicas de flujo de efectiva contractual La NUF $ elimina las categorías 

previas de la NIC 38 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por 
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NHUF 8, los derivados incorporados en 

contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la 
norma nunca se separan. En cambio, se evalús la clesificación Gel instrumento 

financiero híbrido tomado como un todo. 

(Continúa)



CORPOBACION MARESA ROLDING S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La NIF 3 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para 

la clasificación y medición de los pasivos línencieros. 

La adopción de la NIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas 
contebles de la Compañía relacionadas con los pasivos financieros. 

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañia clesitica y mide los 
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la 
NIF O, vésse la nota [4 (bil. 

A continuación en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de 
medición orícinales bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NHUÉF 3 
para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018. 

El efecto de la adopción de NIF S sobre el importe de los activos financieros al 1 de 
enero de 2018 se relaciona únicamente con los nuevos reguenmientos de 

deterioro. 

(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDINGS A 

Notas alo Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos (e Amiárica US$) 

   

Clasiracios Nueva Importe en libros Huevo impone 

onguial he1o clasrlicación onginel bajo ta en libros bajo la 
Hola lo formas NL 39 bajo lo Norma NIIF 9 Norma NIC $9. quema Nilf- 9 

Activos Inancioros 
Efectwo y equivalentes al efectivo Préstamos y particas porcobrar Costo amorteado Uss 1857 586 1.857 586 
Otras cuentas por cobrar Préstamos y par <as por cobrer Costo amortizado 2.037 199 2.037 199 
Instrumentos de patrimonio - otras inversionos bi Desqnado al VHCR Obligalonamente a VERO 5316,120 5.315 120 

Total activos financieros USE 9 209 905 9.209 905     

Pasivos lanceros. 
Préstamos y ablgaciones Iesutciares Oros pasivos Intancieros Ouos pysivos Imancioros USE 3500000 4.500 000 
Acteedores comercicles y Otros cuentas 

por pagar Ovos pasivos lmancieros Utros pasivos Ímancieros 

  

23 859.323      
Tuta) pasivos Imarcieros 

(a) Las otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo la Narma NIC 39 ahora se clasilican al costo 

emortizado La aplicacion inicial de esta norma no tuvo efectivos significativos en los estados financieros separados al 1 de enero de 2018, cuando 

se realizó la transición a la NIIF 9 

(b) Bajo la NIC 39, estos Instrumentos de patrimonio fueron designados al valor razonable con cambios en resultados ya cue fueron gesttonados sobre 

una base de valor razonable y su rendimiento fue momitoreado sobre esta base Estos activos han sido ctasificados como obligaronamente 

medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIIF 9 

(Conunua
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de fos Estados Unidos de América - US$) 

ú Detenoro del Valor de Activos Financieros 

La NIF 9 reempleza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un medalo 

de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los 
activos hnancieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato y las 

inversiones de deuda al VRAÉORL pero no a las inversiones en instrumentos de 
patrimonio. Belo la NIF 9, les pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la 
Norma NIC 39, 

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NÍÍF 9, por lo 
general se espera que las pérdidas por deterioro sumemien y se vuelvan más 

volátiles. La Compañía ha determinado que la aplicación de los requerimientos de 

dcetenoro de la NIF 8 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimación 
de la pérdida por deterioro, 

fi. Transición 

Los cambios en las políticas contables gue resultan de la adopción de NilF 8, no 
implicaron ningún impacto en los estados Anancieros, por consiguiente no hay 

ciferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gue 
resulten de la mencionada adopción. 

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y 

circunstancias que existien a la fecha de aplicación inicial, inherente a la 

determinación del modelo de negoció en el que se mantiene un activo financiero. 

Politicas de Contabilidad Sianificativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más edelaníe, hen sido aplicadas 

consistemiemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, 

a menos que otro certero sea indicado. 

(aj Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 

operación de la Compañía, y corno no corrientes. los de vencimiento superior a dicho 
período, 

(bi instrumentos Financieros 

Lo Activos y Pesivos Financieros no Derivados - Reconecinuento y Medición 

La Compañía reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la teche en que se 
originan, todos los ctros ectivos financieros y pasivos financieros se reconocen 

iricialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Un activo financiero la Menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un 

componente de financiamiento significativo) o Un pasivo financiero son inicialmente 

reconocidos a su valor razonable más cualauer costo de transacción atribulole a su 

adquisición o erisión (pare un tem que no se mide al valor razonable con cambios 

en resultados). Una cuenta por cobrar comerctal sin un componente de 

financiermento significativo es inicialmente medida al precio de la iransacción. 

(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. 

Notes e los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificación y Medición Posterior 

a 
Activos Emencieros - Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: l) 

costo amortizado; ll) valor rezoneble con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda; lim valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales — instrumentos de patrimonio; e, iv) valor razonable con cambios en 
resultados. 

Los activos financieros mantienen su clasificación inctal, a menos que la Compañía 
cambie su modelo de negocio para administrar los actos financieros; en cuyo caso 

todos los activos financieros afectados se reclasfican a le ceiegoría 
correspondiente a partir del primer período de repone posterior al cambio en el 

rnodelo de negocio. 

Un activo financiero se muda al costo amontizado si dicho activo (siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuparación a través de los flujos de 
efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de 
cobro de los flujos de stectvo que corresponden únicamente 2 pagos del principal 
e intereses derivados del principal pendiente de cobro. 

Un activo financiera correspondieme 3 un instrumento de deuda se mude al valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no está 
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) sí tales activos fmancieros 
se mantienen ya sea dajo sl modelo de negocio de recuperación á través de los 

flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del refendo activo Financiero, y. si 
los términos contractuales incluyen lechas específicas de cobro de los flujos de 
efectivo que corresponden Únicamente a pagos del principal e mtereses derivados 

del principal pendiente de cobro. 

En el reconocimiento inicial de un instrurnento de patrimonio que no se mantiene 
para negociar, la Compañia puede elegir de manera irrevocable presentar, los 

cambios posteriores en el valor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales Esta elección debe ser realizada sobre tina hase individual de inversión 

por inversión. 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado O 
valor razonable con cambios en otros resultados imegrales, se miden al valor 
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compañía 

puede designar irrevocablernente un activo fmanciero (que de otra manera cumple 

con los requisitos para ser medido al costo amortizado O al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 

cambios en resultados. si al haceño elimina o reduce significativamente desajustes 
contable de medición o reconocimiento que pudiere surgir. 

Continúa)



CORPORACIÓN MARESA HOLDING 5, A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$; 

  

1 de enero de 2018 

La Compañía realza una evaluación objetwa del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafoho debido a que esto refleja la forma en 
que se maneje el negocio y se proporciona información a la Gerencia. La evaluación 
incluye principalmente las siguientes aspectos: 

- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionarniento de 
esas políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la 

Administración se centra en obtener mgaresos por intereses contractuales, 

mantener un perfil de tasa de mterés, hacer coinciolir la duración de los activos 
financieros con la duración de los pasivos relecionados; O realizar flujos de 
efectivo mediante la venta de los activos; 

- Cómo se evalúa el desempeño del portafoho y se informa a la Administración 
de la Compañia: 

- los Mesgos que afectan el desermpeño del modelo de negocio ly los activos 
financieros mentenidos dentro de ese modalo de negocio) y cómo se 
administran 8s0s riesgos, y 

- la Frecuencia volurnen y oportunidad de ventas de activos financieros en 

períodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre 

ventas futuras. 

Los activos financieros gue se mantienen para negociar o se administran y cuyo 

desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se muden al valor 
razonsble con cambios en resultados. 

Activos Financieros: Medición posterior y ganancias y pérdidas - política aolicable a 

partr del l de enero de 2018 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se 

miden posteriormente 3 su valor razonable, Las ganancias y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados, 

Activos financieros al costo arnortizado: Estos activos se miden posteriormente a 

costo arnortizado utilizando el método de interés etectivo. El costo amoriizado se 

reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
perdidas en combio de moneda cxtronjora y Cl detenoro se reconocen en 

resultados, Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultados. 

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018 

La Compañia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorías: 

- préstamos y cuentas por cobrar; y 
- — alvalor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoría coma:
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- mantenido para negociación; o, 

- designado al valor razonable con cambios en resultados. 

Áctivos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérgidas - Política aplicable 

antes del 1 de enero de 2018 

Áctivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor 

razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, 

fueron reconocidos en resultados, 

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando al método 

de interés efectivo, 

  

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amontzado e al valor 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al 

valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para 

negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor 

razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluida cualquier gasto por intereses, 

se reconocen en resultados. 

Préstamos y obligaciones financieras: Corresponden a préstarnos que se registran 

inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues están 
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 

significativos incurridos a! momento de su contratación. Postenñormente, se miden 

al costo amortizado utilizando las tasas de interés pectadas. Los intereses 

devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros, los mtereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el 

estado de situación como parte del saldo de esta cuenta. 

  

Acreedores corserciales y otras cuentes por pagar Son obligaciones de pago por 
bienes oO servicios adquiridos de proveedores locales y del exlerior en sl Curso 

normal de los negocios, Se reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagederas hasta 90 días. 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baja 

  

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contraciuales a 
los flujos de efectivo clerivados del activo expiren, o cuendo baensñiere los derechos 

a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 

relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 

activos financieros transferidos que sea creada O retenida por ta Compañía se 

reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuendo sus obligaciones contractuales 
son pagadas o cancelodas, o éstas han expirado, 

(Continúa) 
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 

el estado de situación financiera cuando, y sélo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal pera compensar los mentos y tene el propósito de liguidarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultáneamente. 

iv. Compensación 

Un activo y un pasiva financiero serán objeto de compensación, de manera que se 

presente en el estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo 
cuando La Compañía tenga, en el momento actual, el derecho, exiuible legalmente, 

de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de hquider por el 
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente, 

Capital Social 

Los costos incrernentales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, 

de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier 
efecto tributario. 

Activos Arrendados 

La clesificación del arrendamiento de acrivos depende si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes e la propisdad. Son 
clasificados como financieros cuendo se ¿sumen todos los resgos y beneficios 

inherentes a la propiedad, en caso contrario se clesitican como operativos. 

Los pagos realizados bsjo un contreto de arrendanuerto Operativo se reconocen en 
resultados bajo sel método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento, 

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y 
mejoras, se clasMican como propiedades y equipo y se deprecian por el rmenor de los 
lapsos entre la vida Útil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento 

operativo. 

Inversiones en Subsidiarias 

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por le Compañia, por lo cual ésta última 
está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación 
en la perticipada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su 

poder sabre aquella. En estos estados financieros separados los inversiones de la 

Compañía en subsidiarias se reconocen por al método del COSTO, 

Participación en inversión Contabilizada bajo el Método de Participación   

La participación de la Compañía en una inversión contabilizada bajo al método de la 

participación, incluye la participación en una asociada. 

Una asociada es una entidad sobre la cua! la Compañia tiene influencia significativa pero 

no control o control conjunto, de sus políticas financieras y de operación. 

(Continúa)
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Deteroro del Valor 

Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros no clasificados al valor rezonable con cambios en resultados, 

incluyendo una participación en una inversión contebilizada bajo el método de la 
porucipación, son evaluados en cada fecha de presentación para determinar Si existe 

evidencia objetiva de deterioro de valor, 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por pane de un deudor, la reesiuciuración de un valor 

adeudado € ta Compañía en térmunos gue ésta no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores gue el deudor O emisor se declarará en bancarrota, 
cambios sdversos en el estado de pago del prestatario de la Cornpañía, desaparición 

de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que 

existe un descenso medible en los Hujos de efectivo esperados de un grupo de 

activos financieros. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el 
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 

interés contractual Las pérdidas se reconocen en resultedos y se reflejan en una 

cuente de estimación para deterioro. Cuando la Compañía considera gue no existen 
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son 

castigados. Cuando un hecho postenor causa que el monto de la pérdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Los pérdidas por deterioro pueden ser revertidas úmoamente si la reversión está 

objetivarnente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

Las pérdidas por deterioro en activos financieros disponibles para la vera se 
reconocen reclesificando tes pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a 

resultados. Elimporte reclasificado será la diferencia entre el costo de adquisición 
íneto de cualquier reembolso del principal o amortización del mismoj y el valor 
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo 

financieros previamente reconocida en el resultedo del período. Las pérdidas por 
deterioro reconocidas en resultados para un insirumento de patrimonio clasificado 

como dispomble para la venta no se revienen en resultados. 

Una pérdida por dslervio vefecionada con ena inversión reconocida bajo el melodo 
de la participación se mide comparando el importe recuperable de le inversión con su 

importe en libros. La pérdida por detenñoro se reconoce en resuliados, y se revierte 

si ha habido un cambio favorable en las estimaciones Uusedas para determinar el 

importe recuperable. 

Activos no Finencieros 

El importe en fibros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la 
fecha del estado separado de situación Ananciera para determinar si existe algún 
indicio de osterioro. 
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Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del activo, 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
indmidusimente, son agrupados en el orupo más pequeño de activos llamados 

“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso continúo, los que son independientes de los flujos de entrada 

de efectivo de otros activos o Unidades generadoras de efectivo. 

El importe recupsrable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 

mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Pera 

determinar el valor en uso, se descuentan los tlujos de efectivo futuros estimados a 

su valor presente, usando una tesa de descuento antes de impuesto que refleja las 

valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el uvempo y los nesgos 

específicos que puede tener el activo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro 

son reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por detenoro se revierten si existe un cambio en su importe 

recuperables, Cuande se reviene una pérdida por deterioro, el valor del activo no 

puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación 6 
amortización, si no se hubiese reconocido tuna pérdida por dsterioro. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y comtingencias, originadas en 

reclamos, liuglos, Multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 

estado de situación hnanciera cuando exists una obligación lega! o implícita resultante 
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar le 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de etectivo que se espera a futuro, a 
ls 1asée antes de impuestos que retleja la evaluación actua! del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provis:ón 

corresponde a la mejor estimación, a la techa del estado de situación financiera, 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los 
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no €s probable que un flujo de salida de beneticios económicos sea requerido, O 

el monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confemada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos fuluros, son también 

reveladas como pasivos conungentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios econámicos sea Temota. 

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.
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0 Inaresos por Divdendos y Gastos 

h ingresos por Dwiaendos 

Los ingresos provenientes de diwidendos se miden utilizando el valor razonable de 

la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por 
dividendos son reconocióos en el estado de resultados mtegrales cuando se 

establece el derecho de la Compañía a recibirlos, lo cual generalmente es en le 
fecha en que se declare su distribución. 

El reconocimiento de incresos por intereses y dividendos No está dentro del 

alcance del IFRS (NINE) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serán 
aplicados a las transferencias de activos cue no sean un resultado de las 

actividades ordinarias de la entidad 

L Gast A
 

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuendo el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

($ Costos Financieros 

Los costos financieros están compuestos principalmente de gastos por intereses sobre 

préstamos. 

3  Irmpuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por elimpuesto a la renta comente y el 
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directemente en el patrimonio, en 

cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados 
imtegrales o en el patrimonio, respectivamente. 

Impuesto + lo Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utihidad 
grevable del año, utifizando le tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar 

de años anteriores. 

ño Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre les diferencias temporarias 

existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de 

información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. No se 
reconoce impuesto a ía renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en 

el reconocimiento micial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 

combinación de negocios, y que no afecta le utilidad y pérdida financiera ni 

gravable. La Compañía no mantiene diferencias temporarlas que generen impuesto 

diferido. 

¡Continúal 
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im Situación Tnibutena 

44 determinar el importe del impuesto a la renta comente, la Compañía considera el 
impacio de les posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay 
información que a la techa de estos estados tnancieros cambie su juicio acerca de 
la idoneidad de los pasivas fiscales actuales. 

Nuevas Normas se interpretaciones Aún no Adoptedas 

Una serie de nuevas normas son aplicables a los períodos snuales que cornienzan después 
del 1 de enero de 2018, cuya aphcación anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes 
normes nuevas o sus moditicaciónes no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañia 
en la preparación de estos estados imnancieros separados adjuntos. 

Norma NUF 18 - Arrendamientos   

La Compañía este requerndea a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado 

el impacto de la estimación resultante de la aplicación micial de la NIÍF 16 en los estados 
financieros separados acjunmtos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para 

los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de Liso 
y un pasivo por arrendamiento en la techa de inicio del srrendarniento. 

La NúF 16 remplaza a les existente guía de arrendamiento que incluye la NIC 17 de 

arrendamiento, CINUF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SiC 15 

Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando le sustancia de las transacciones 

que involucra la forme legal de los arrendarmientos 

El activo por derecho de uso se valorará inicialmente al costo, el que comprende el monto 

micial del pasivo por arrendarmuento ajustado por cusiquier pago realizado en la fecha de micio 
o antes, más cualquier costo directo inicial incurmdo y una estimación de los costos de 
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el 
gue está ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizará 
posteriormeme por el método linsel desde la fecha de inicio hasta la fecha más próxima 
entre: aj el final de la vida útil del activo por derecho de uso; o bj el final del plazo del 

arrendamiento. 

Le Compañia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
de la NIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, 
la tesa de interás de los prestamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la 

extensión en la cual la Compañía utilce las excepciones prácticas y el reconocimiento de 
éstas excepciones, La Compaáñla no planes una adopción temprena de esta norma, 

La Compañía reconocerá los pagos de arrendarmento asociados a estos arrendarnientos 

corno un gasto sobre una base de línea recta a lo largo del plazo de errendarmienta, 

La Compañía sotualmente reconoce los arrendamientos operativos en lines recta en base a 

los términos de los contratos de arrendamientos, y reconace un activo y pasivo solo en la 
medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual 
y el gasto reconocido, 

(Continúa) 

01.



CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Basado en la información actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el 
reconocimiento de los arrendaruentos de la Compañía. 

Transición 

La Compañia planes aplicar el expedienie práctico para la transición. Esto significa que la NIUE 
16 será aplicada a todos los contratos que cormencen desde el 1 de Enero del 2019 y gue 
hayan sido identficados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establacidas 

en la NIC 17 e IFRIC A, 

Ovas Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que les siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros separados: 

CINHE 23 incertidumbre sobre Tratemuentos de impuesto a las Ganancias. 
- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensación Negativa [Modificaciones a la 

Norme NUF 9), 
- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos ¡Modificaciones a la 

Norma NIC 28). 

- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a le Norma NiC 19). 

- Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normes. 

- ModHicaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHE. 

NúF 17 Contratos de Seguros. 

lostrumenios Financieros - Valores Razonables v Administración de Riescos 

Valores Razonables 

Las políucas contabies de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros para propósttos de valoración y revelación, contorme los 

oríterios que se detallan a continuación. 

  

  

  

2018 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Etectivo y equivalentes de efectivo US$ 244.702 1.857.586 
Otras cuentas por cobrar 1,988,146 2.037.198 

Activos financieros medidos al VRCR - 

instrumentos de patrimonio - otras inversiones 590.120 5.319,120 

Total activos financieros US$ 2.522.963 9.2098,905 

Pasivos financieros medidos al costo emortizado: 

Préstamos bancarios US3 3.610.268 4.500.000 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 694.910 359.323 

Total pasivos financieros US$ 4,305,178 5.359.323 
  

al Agministración de Riesgo Financiero 

La Compañia está expuesta a los siguientes resgos relacionados con el uso de 

instrumentos financieros 

(Continúa) 
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Riesgo de crédito 

Riesgo de hguidez 
Riesgo de capital 

La Gerencia Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgo más relevantes para la empresa, en base 3 uno metodología de evaluación 
continua del manejo y control de la iguidez. Dicha metodología se administra en bese a 

uno seno de procedimientos, normotvas y políticas desarrolladas para disminuir 3u 
exposición al riesgo 08 liquidez. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 

administredos por la Gerencia General, que permiten identificar riesgos, 

determinar sy magnitud para proponer al Directorio medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

Las políticas de administración de nesgo de la Compañis son establecidas con el 

objeto de identificar y analizar jos riesgos enfrentados por la Compañía, fijar 
imites y controles de riesgo adecuados, y psra monitorear los riesgos y el 

cumplimiento de los límites, 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 

procedimientos de sdministración de riesgo y revisa si sy marco de 
administración de riesgo es apropiado respecto a los mesgos 3 los cuales se 

enfrenta la Compañía 

Riesco de Crédito 

El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía, 

La Compañía recibe divdendos de sus compañías relacionadas en la cual se 
concentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas 

cuentas es reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias 
decteran dividendos, situación que ocurre previo análisis de su liquidez actual y 
capacidad de pago futura. La Compañia no mantene exposiciones de riesgo de 

crédito signtiicarivas con ninguna otra contraparte. 

Efectivo y Eouivalentes de Efectivo 

La Cormpañia mantenía efectivo y equivalentes por US$344702 al 31 de 
diciernbre de 2018 (US$1.857.586 en 2017). El efecuvo y equivalentes de efectivo 

son mantenados substancialmente en bancos e mstituciones financieras que en 
General superan ls calificación “A”, según agenciós calificadoras de riesgo 
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

(Continúa) 
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Riesao de lLiovidez 

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de hauidez. El 
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de hauidez 

de manera que la gerencia pueda manejar los requerinuentos de financiemiento a 
corío, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 
Compañia maneja el resgo de liauidez manteniendo reservas, facilidades 

financicres edeccuedes, rmontorcando continuamente los flvios efectivos 

proyectedos y reales y concilando los perfiles de vencimiento de los sctivos y 

pasivos financieros. 

La Compañía mantiene una línea de crédito con una entidad financiera local para 
financier nuevas inversiones. La linea de crédito tiene tesa de interés variable, 
con pagos mensuales de capital e intereses; con vencimientos entre 2019 y 2022. 

El crédito está garantizado por su subsidiene Distrivebic S, A. mediante hipoteca 
de bienes por US$3.610.288. 

Á continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasos 

financieros no derivados. Los importes se presenten brutos, no descontados e 
incluyen los pagos estimados de intereses len dólares americanos): 

  

  

  

  

Fiuos de anve 

Importe efacuvo 3 reses O By 12 Mes qe 12 

con:atile contractuales manos meses meses 

31 de oxiemnbre de 2018 

Prástamos Dancarios US$ 3510768 3591278 317 046 921 704 2 757 468 

Acraedo:ss comerciales y 

oras cuentas pOr pagar 684 913 584 911 654 911 . - 

US$ 4,303 173 4666129 — 1011957 321 704 2 752 468 

31 ds gxierabre da 2917 

Préstamos nancarias US$ 4 500 000 5318 208 560 368 159 228 3 908.613 

Acreedo'es comerciales y 

oras cuentas por pagar 834.323 59.323 259.323 " » 

US$ 3359 323 5177332 (1419891 759.228 392908613 
  

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 

por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, stecten los ingresos de la 
Compañia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de 
la adrnministración del riesgo de mercaco es administrar y controlar las 

exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad. 

Riesoo de Tasas de interés 

  

Este nesgo está asociado con las tasas de interés vermable de las obligaciones 
contraidas por la Compsñlfa y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a 
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos 

fuluros. La Administración considera que la exposición a los cambios en dichas 

tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la 
Compañía, pues la tasa efectiva máxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco 
Central del Ecuador, es 8,33% vs. la tasa promedio para 2018 de la línes de 
crédito que mantiene la Compañia es de 8,03%. 

(Continúa) 
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El pertil de los activos y pasivos según el tipo de interés, es como sigue: 

importe en kbros 
  

Nota 2018 2017 
Pasivos Dnantdiaros 

instrumentos financieros a 

tasa de interés variable - 

Prestamos bancarios 11 US$ 3.610.268 4.500.000 
  

Análisis de Sensibilidad del Fluio de Elsciivo para Instrumentos Financieros a 

Tasa de Interés Variable 

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variación de un punto 

porcentual en la tasa de interés habría aumentado/0isminuido el patrimonio y 

resultados en US$71.867 en 2018 (US$90.000 en 2017). Este análisis asume que 
todas las otras variables se mantienen constantes, 

La Compañía gestiona su capital para asegurarse gue estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras cue maximiza el rendimiento a Sus 

accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimomio. 

El capital se compone del patrimonio. — La Compañía no esté sujeta a 

requermuentos externos de capriial No hubo cambios en sl enfogue de la 
Compañía para la adrrinistración de capital durante el año. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del 
estado separado de situación tinanciera ers el siguiente: 

  

  

  

  

2018 2017 

Total pasivos USSs 4.309.789 5.360.653 

Menos: efectivo y equivalentes 

de efectivo 384.702 1.657 588 

Deuda neta US$ 3.461.087 3.593.067 

Patrimonio, neto USS 75,846,848 79.090.743 

indice deuda-patrimonio. neto 

ajustado 0,05 0,04 
  
  

(Continúa)
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Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de las otras cuentes por cobrar es el siguiente: 

  Nota 2018 2047 

Dividendos por cobrar 17 (b) US$ 1.303 926 1.771.658 

Compañias relecionsdas 17 (b) 2.891 66.558 

Reclamos por pagos de impuestos 418.750 - 

Otras 261.579 138.983 
  

US$ 1.998.146 2.037.199 
  

El saldo de reclamos por pagos de impuestos corresponde a los desembolsos efectuados por 

la Compañia por el pago de impuestos 3 la palents municipal e impuesto del 1.5 por mil 
sobre los activos totales de los años 2018, 2017 y 2018, determinados por el Municipio del 

Distrito Metropolitano de Quito; los importes están siendo reciamados por la Compañía 
debido a que por su calidad de compañía holding no es sujeto pasivo de tales impuestos, A 

la fecha está pendiente que el organismo Je control antes mencionado emita su 
pronunciamiento al reclamo. 

Otras Inversiones 

El detalle de otras inversiones es el siguiente: 

  

  

2018 2017 

Inversiones corrientes - 
Instrumentos de patrimonio disponibles 

para la venta US$ - 4.825.000 

Inversiones no comentes - 

lastrumentos de patrimonio 690.120 690.120 

US$ 690.120 5.315.120 
  

  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cisponibles para la venta corresponden al 

aporte realzado para la adquisición de acciones en noviembro 2017 cn dos entidades del 
exterior. En julio de 2018, la Administración de la Compañía tomó la decisión de disponer de 
tales inversiones, acordando con el comprador que el precio de venta de las mismas es de 

US$5.295.000, lo cual generó un ingreso de US$870 000, 

Al 31 de diciembre de 20185 (y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de 
patrimonio corresponden a inversiones en acciones en una institución financiera local, por las 

cuales la Compañía participa en el 0,85% del capital de la misma. 

inversiones en Subsidiarias 

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:



  

Manulaciuras, Armadurias y 
Repuestos Ecuatonanos SA Marese 

Maresuto Colombia S AS 

Mareaulo Peru S A 
Maresolo Ecuador 5 A 

Comercial Orgu S.A 

Autosharecoro 5 A 

GtobaimoLors Globmot 5 A S 

Subensambles Aulomolores del Ecuador $ A. 

Ecusensambles 

Distrrvehic S.A. Distnbuidora de Vehiculos 

Globalmotors Globmot 5 A 

[1] Perticipacion directa del 67,14%, parueipación indirecía Distrwehic con el 32,86% (en 2017 vendió acciones en lesore: 
cla en Mareaulo Ecuador S A del 50% [2] Parucioación ind 
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Aclióciad 

  

Ensamblaje de vehiculos 

Rents ds vehiculos 

Renta de veh.culos 
Renta da vehículos 

Arrendamiento de bienes inmuebles 

Comercializadora de vehiculos 

Comercializadora de vehículos 
Producción de paítes y piezas 
aulomotites 

Comercializadora de vehiculos 

Comercializadora de vehiculos 

[3] Participación directa 39% e inárecls 17% a través de Comercial Orgu 5 A 

  

Ecuedos 

Colombres 

Perú 
Ecuador 

Ecuados 

  

ador 

Colomba 

Ecuador 

Ecuador 

Ecuador 
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tl 

1 

Bl 

Proporción de participación 

2018 

99,99% 

50,00% 

50.00% 
50,00% 

50 00% 

50.00% 

100,00% 

99,75% 

99,09% 

99,99% 

  

accionar y derecho a volo 
2017 

99 99% 

50,00% 

50,00% 
50 00% 

50 00% 
50.00% 

100 00% 

99,75% 

99,99% 

99,99% 

US$ 

21 de diciembre 

2018 

19 496 727 

24 469 068 

$5 472.000 

888 243 

600 000 

3 808 320 

41776 

17 937 751 

2017 

18.495 727 

24 469 068 

5 472 000 

838 243 

600 000 

1 500 000 

41776 

17.937 751 

  

(Contmúa)
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Ninguna de las acciones es cotizada públicamente y, en consecuencia, no se dispone de 

precios de cotización publicados. El derecho a voto de la Compañia en ceda una de las 

enudades en las cuales tiene acciones, es igual al porcentaje de participación que posee. 

El movimiento de las inversiones ha sido el siguiente: 

2018 2017 

Saido al micro del año us$ 13.905.364 11528.770 

Aportes de capital: 

Disinivelio S.A. Distribuidora de Vehículos - 8.999.964 

Comercial Orgu S.A, - 152 

GSlobalmotors Globmot 5.4.5. 2.308.320 1.500.000 

Giobalmotors Giobrno1 $. Á. lentes Expermoiors 5.4.) 3.500.001   
2.308.320 14.000.717   

Venta de acciones en tesorería [neto de pérdida)- 

iManulacruras, Armadurías y 

Repuesios Ecusrorianos S.A. Maresa - (3.787.920) 

Fusiones: 

Distrwelie S.A. Distribuidora de Vehículos - 8.936.987 

Mazmotors SÁ, - (3.661.737) 

Maresduisor S.A. - (5.275.250) 
  

  
Deterioro: 

Manufacturas, Armaduras y 

  

Repuestos Ecuatorianos S A. Mearesa - (524.406) 

Comercial Orgu S.A. / Autosharecorp - (1.301.800) 

> 11.826.206) 
  

00
] En
 

y dd
 

po
 

Lo
 

E Saldo al final del año 73.905.364 

Aportes de Capital 

Distrivenic Distribuidora de Vehiculos S.A. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2017, autorizó el aumento 

de capitel de la Compañia a US39.000 000, debido a lo cual la Compañía procedió al 
aporte en efectivo en proporción a su porcentaje de participación accionana en dicha 

subsidiaria. El aumento de capital se hizo efectivo en febrero 2018. 

- —— Globalmotors Globmoat S.A.S. 

Se constituyó el 21 de septiembre del 2017, en Bogotá - Colombia; se dedica a la 
comercialización de vehículos y repuestos de las marcas Chery y Dongfeng. El número 
de acciones adquiridas es de 1.000.000 equivalentes a US$344. 

La junte general de accionistas del 13 de octubre del 2077, autoriza el incremento de 

capital por US$49.656 más el valor de una prima en colocación de acciones por 
1US$1.000.000. 

(Continúa)
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La Junta General de Accionistas del 5 de diciembre del 2017, autoriza el incremento de 

capital por US$450.000. 

Con base en el acuerdo susento entre la Compañía y Cinascar de Colombia, las acciones. 

de esta subsidiana se cedieron al Fideicorniso de Garantia Global Motors (véase nota 

18). 

La Junta General de Accionistas del 25 de septiembre del 2018, autoriza el incremento 

de capital por US$2.308,320 

> Globalmotors Globmot $. A. 

La Compañía se constiuyó en 12 de febrero del 2016 bajo la denominación de 

Expertmotors $. Á. con un capral de US$800, 

La junte de general de accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017, autorizó el 
sumenito de capital de la Compañía 3 1/S$1.425.000, debido a lo cual la Compañía 
procedió al aporte en stectivo en proporción a su porcentaje de participación socionaria 

en dicha subsidiaria. 

La junta de general de accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2017, autorizó el 
aumento de capital de la Compañía a US$2.075.000, debido a lo cual la Compañía 

procedió al aporte en efecuvo en proporción a su porcentaje de participación accionaria 
en dicha subsidiaria. 

Con bese en el acuerdo suscrito entre la Compañía y Cinascar de Ecuador S. A,, las 
acciones de esta subsidiaria se cedieron al Fidelcormmso de Garantia Globalmotors Glob 

OtCinascar (véase note 18) 

Venta de Acciones en Tesorería   

La Junta General de Accionistas Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 

MARESA S. A, celebreda el 18 de jullo de 2017, autorizó la adguisición de acciones proglas 

por la suma de 115$9.700.000, con bese en ello la Compañíe vendió el 32,86% de su 

participación accionaria, y generó una pérdida en venta de scciones de U/S£97.820. 

Deterioro 

La Compañía efectuó la valuación a valor de participación patrimonial de les inversiones en 

subsidiarias y no determinó pérdida por deterioro al cierra del año 2018 (1U5$1.826.208 en 
2047). 

Dividendos Recibidos 

En el año 2018, la Compañía recibió dandendos de sus subsidianes por US$1.222,741 
(US$8,839.717 en el 2017) [Ver note 17 (a)L 

(Continúa)
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(10) inversiones Contabilizadas usando el Método de le Panticipación 

La Compañia mantiene el 50% de participación en la asociada AutosdelSur $. A., que 
corresponde a 350,000, acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una. Dichas 
acciones mo son cotizadas públicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de 
cotización publicados. La Compañía en conjunto con el otro accionista de la entidad tomó la 
decisión que ses el otro accionista guien tenga el control de la misma. 

AutosgelSur 5. A. tue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objetivo 
principal es la comercialización de vehículos, repuestos, accesorios, piezas Y partes 
automotrices. 

Un resumen de la información financiera no auditada de la asociada es como sigue: 

2018 

Activos corrientes US$ 2.102.948 

Activos no corrientes 223412 

Total activos 3.225.360 

Pasivos comentes 2.215.567 

Pasivos no corrientes 20,551 

Total pasivos 2.246.118 

Áctivo neto US$ 280.247 

ingresos US$ 19.145.182 

Costos y gastos (10.010.185) 

Pérdida neta uUs5 134.997 

(1 Prestamos Bancarios 

El resumen de los préstamos bancarios es el siguiente: 

Valor nommnal e 

  

  

  

  

Tasa de interés Año de importe en Ebros en US$ 

norma! Ven cirio 2018 2017 

Préstamo con garantía: 

Entidad financiera local 7,70% 2022 US$ 3.583.333 4.190.389 

Intereses por pagar 26.938 319.601 

us$ 3.510.268 4.500.000 

Corrientes US$ 1,110,267 1.319.601 

No corrientes 2-500.001 3.180.398 

US$ 3,610.288 £ 500,000 

Continúa) 
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Los prestamos adquiridos por la Compañía apalancan la soguisición de inversiones en 
acciones. 

Los vencimientos enusles de los préstamos bancarios no corrientes por cada año 

subsiguiente al 31 de diciembre de 2013 son como siguen: 

Año que terminará el 

31 de diciembre del 

2020 1.000.000 

2021 1.000.000 

2022 500,001 

US$ 2.500.001 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es corno sigue: 

    

  

  

  

Nota 2018 2017 

Acreedores comerciales: 

Partes relacionadas 17 (o) USS 215.497 173.774 

Acreedores varios 843 61.983 

216.340 239.357 

Otras cuentas por pagar: 

Dwidengos por pagar 17 (b) 187.589 579,913 

Partes relacionadas 17 (b) 259,492 24.053 

Otras 31.499 . 

SE 694,210 359.323 
  

impuesto a la Renta 

le) Impuesto a la Renta Comente 

La Compañía no determina impuesto a la rente mn el anticipo mínirno debido a que, según 
normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades obtenidos después del pago de 
impuesto e la renta, distriouidos por sociedades nacionales o extranjeras 3 favor de otras 

sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedades se encuentra exentos, 
siempre y cuando dichas sociedades beneficiarias no se encuentran domiciliadas en 

paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

Las opereciones de le Compañis se limitan a la recepción de dividendos de sus 

subsidianas, los cuales licuidaron previamente el impuesta a la renta correspondiente, 

Una reconciliación entra la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente es como sigue:
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Año terminado al 

31 08 diciembre de 
  

  

  

2018 2017 

Utilidad según estados Hnancieros separados 

ames de impuesto a la rente US5 877.114 4.808 238 

Gastos no deducibles 1.015.626 4.052.948 
ingresos exentos y otras deducciones (1.882.740) (8.881.186) 

Utilidad gravable USS - 

impuesto a la renta (a) US$ 332.253 - 
  

Debido a que el gobierno en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de 
agosto de 2018, publicó la Ley Orgánica para el tomento productivo, atracción de 

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal (en adelante Ley para 

el Fomento Productivo), mediante la cual se dispuso la rernisión del 100% de intereses, 
multas y recargos de las obligaciones triburerias contenidas en actos administrativos 

impugnados judicialmente, la Compañia decidió acogerse a dicho beneficio y pagar la 
totalidad del importe Ceterminado por el Servicio de Rentas internas por concepto de 

Araicipo de Impuesto a la renta del ejercicio 2010 por US$332.353, desistiendo as' del 

proceso judicial. 

Las declaraciones de impuesto a la renia, impuesto al valor agregado y rerenciones en la 

tuente de impuesto a la renta presentadas por fa Compañía en los años 2015 sl 2018, 

están abiertas a revisión de las auloridades tributarias, 

La Compañía considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas 

para todos los años fiscales abiertos, sobre la base de evaluación de muchos factores, 
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa, 

(14) Patrimomo 

(a) Capital Socia! 

La Compañia ha emitido únicarnmente acciones ordinarias y nominativas con valor 

nominar de US$ cada una. Al 31 de diciembre de 2018 ly 2017), el capital de la 

Compañía está conformado por 30.000 0600 acciones suscritas Y pagadas. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2017 aprobó la escisión de 

la Compañía, disminuyendo el capital en 10.000,000 de acciones, los accionistas deciden 

que cada uno de ellos. deberá seguir manteniendo la misma participación accionaria en 

la nueva compañía que se creará producto de la escisión. El proceso de escisión está en 
trámite, sin embargo la Administración estima gue durante 2013, el organismo de 
control autorice la escisión. 

(Continua) 
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Reservo Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, reguiera que las compañías anónimas 

transtieran a reserva legal, por la menos, 10 % de la utihdacd neta anua!, hasta igualar, 
por lo menos, 50% de! capital social, Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto 

en el case de liquidación de la Compañís, pero puede ser utilizada para sumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo a apropiar para 
reserva legal de la utilidad neta del año 2018 es US$87.711% 

Reserva Facullativa 

Representen reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 

distribuido, capitalizado o utilizado para cubir pérdidas. 

Resultados Acumulados 

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de aoni de 2018, aprobá la apropiación 

de reserva tacultativa por US$3.327.414 y la reserva legal por US$480.824 de la utilidad 

neta del año 2017, apropiación que fue registrada en el año 2018. 

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de enero de 2018, 

autorizó el pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las 
utilidades del año 2014. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice 

en tunción de la disconibilidad de flujo de la Compañía. 

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abnl de 2018, autorizó 

el pego de dividendos a los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las 
utilidades del año 2017. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice 

en función de la disponibilidad de flujo de la Compañía. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017, aprobó la apropiación 
de reserva facultativa por US$810.974 y la reserva legal por US$101.219 de la utilidad 
neta del año 2018, apropiación que fue registrada en el año 2017. 

Resulisdo Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIF 

El detalle del saldo del resutiado acumulado proveniente de la adopción por primera vez 
de las NUF es el siguíene: 

  

  

2018 2047 

Resultados acumulados provenientes de 

adopción por primera vez de las NIF US$ 3.363.380 3 363.380 

Reservas según PCGAs anteriores; 

Reserva de capital (1) 3,269,695 6.537.238 

Reserva por valuación de inversiones (1) 4.113.072 245.529 

US$ 10.748.147 10 746.147 
  

(1) En julio del 2018, la Compañía corrigió un error de presentación correspondiente 2 

años anteriores sobre las reservas de capital y reservas de valuación de inversiones 
que se mantenía bejo NEC 17, Esta reclasificación no tiene impactos sobres la 

determinación de Impuesto a la renta ni resultados del ejercicio del año corriente y 
de años anteriores, 

(Continúa) 
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por orimera vez de las NuF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador,  rmediante Resolución 
SO.G.IC1LCPAIERS.11.007 del 9 de septiembre de 2071, publicada en el Registro Oficial 

No. 566 del 28 de octubre de 201% estableció que el saido acreedor proveniente de los 

sjustes por adopción por primera vez de les “NIF” y que se registraron en el patrimonio 

en una subcuenta denorninada "Resultados acumulados provenientes de le adopción 
por primera vez de las NHE”, separada del resto de los resultados acumulados, solo 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y los 

del último ejercicio económico, si las hubieren, utilizado para aoscrber pérdidas, a 

devuelto a sus socionisiss en ceso de liquidación de la Compañia. 

Reserva de Capital 

incluye los valores de las cuentas “Reserva por Revalorización del Patrimonio” y "Re 

expresión Monetaria” originedas en la corrección monetaría del patrimonio y de los 
activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a 

esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta 

cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

Reserva por Valuación de Inversiones 

Corresponde al efecto de registrar al valor patrimonial proporcional, la inversión en 
acciones en compañías subsidiarias producto del ajuste por valuación a valores de 
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurías y 

Repuestos Ecuatonanos 5. A. Maresa y Comercial Orgu 5. Á.. antes de la adopción de 
NIE. 

(15) Gastos por Naturaleza 

Él siguiente es un resumen de los gestos por naturaleza: 

Año terminado el 

3% de diciembre de 
  

  

  

Nota 2018 2007 

Servicios recibidos de compañías 

relacionadas 17 (aj US$ 6.417 172.520 

Impuestos y comribuciones 167.714 638,946 

Armiendos 17 (al 33.331 38.171 

Asesoría y honorarios profesionales 127.897 202.044 

Otros 3.837 51.592 

USE 339.196. 1.103.273 

(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A. 

Notes a los Estados Financieros Separados 

¿En dólares de los Estsdos Unidos de Amárica - US$) 

116) Qtros Gastos 

Los otros gastos se resumen a continuación: 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2018 2017 

Deterioro de activos intangibles fa) US$ - 799,200 

Estimación cuentas por dudoso cobra - 

Otros 4.305 31.555 

US$ 4.305 320.755 

la) Corresponde al deterioro del activo intangible originado por el valor adicional pagado en 

la compañía de sociones de ltalcar S.A., vinculado con los dominios y derechos de 
propiedad intelectual de la marca HAT en el Ecuador: le Compañía procedió a realizar el 
análisis de este intangible y determinó un deterioro sobre la totalidad del saldo que se 
mantenía en libros. 

17 Saldos y Transacciones con Partes Belecionadas 

ía) Transacciones con Partes Relacionadas 

El resuman de las transacciones con partes relacionadas es el siguiente: 

Año terminado el 31 

de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

Nota 2018 2017 

Dividendos recibidos: 

Manufacturas Armadurias y Repuestos 

Ecuatorianos S.A. Maresa US$ s 7.949.997 

Autosharecor) S.A. 333.334 307.723 

Comercial Orgu S.A, 13,488 - 

Mazmotors S.A, o (18.009) 

Mareauto Colombia S.A,S, 875.919 

39 USE5 1.222.741 8.839.717 

Seivicios recividos y armiendos: 

Distrivehic Distribuidora de Vehículos 5.4. US$ 23.331 - 

Maresuto S.A. 8.417 > 

Mareadvisor S.A. - 210.741 

16 US$S 239,748 210.741 

Dividendos declarados 14 US$ 23,400,000 “ 
  

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

¡En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(o) Saldos con Partes Belecionadas 

Un detalle de los saldos con pertes relacionadas es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2018 2017 
Otras cuentas por cobrar: 

Dividendos por cobrar: 

Manufacturas, Ármadurias y Repuestos 

Ecuatorianos S.A. Maresa US$ - 699,999 

Mareavto Colombia S.A.S. 875,919 - 

Comercial Orgu S.A. 94.874 131.176 

Autosharecorp S.A. 333.333 340.483 

7? 1.303.926 1.771.658 

Otras: 

Maresuto Perú S.A. 2.891 16.382 

Giobalmotors 5.A, - 50.176 

7 2.891 58.558 

USE 1.306.817 1.838.216 

Nota 2018 2047 

Acreedores comerciales: 

Distriveric Distribuidora de Vehículos $, A. US$ 208.439 2.888 

Mearsadvisor 5 A. - 170.886 

Maresuto S.A. 7058 - 

12 215 497 173.774 

Otras cuentas por pagar: 

Distrivehic Distribuidora de Veniculos S, A. 259.482 44.053 

12 259.482 44.053 

Dividendos por pagar: 

Francisco Cobo Martínez (herederosj 594,315 47.365 

Leblanc International Company 118 403.061 

Branson LTC. Limited 133.158 129.487 

12 187.589 579.913 

US$ 602.568 797.740 
  

  

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni 

relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING $. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Compraventa de Activos y Derechos 

En 2017 como parte de la expansión de negocios, la Administración de la Compañia 

suscribió el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de equipos, activos, activos 

intangibles y derechos con Cinascar del Ecuacor $. A. y Cinascar de Colombia S. A. los 

cuales tienen como propósito prnoipal que Corporación Maresa Holding S. A. e través de sus 

subsidiarias Globalmotors Globrnot S.A.S. en Colombia y Globalmotors Globmor $. A. en 
Ecuador, tomen la operación del Negocio de CINASCAR para operar y en especial llevar a 
cabo la venta de vehículos, repuestos y distribución de las marcas Chery y Dongteng, en los 
mercados de Ecuador y Colombia. Las condiciones que se establecen en estos contratos 

son las siguientes: 

Contrato de compra vente de equipos 

- — Corporación Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa 

sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S. A. la propiedad de los equipos. 

- Le compra venta de equipos se perfeccionará en le fecha de cierre de manera 

incondicional e irrevocable a favor de Corporación Meresa Holding S. A., y surgirá para 

éste la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de los equipos a favor de 
Cinascar Ecuador. 

Contrato de compra venta de activos intangibles 

- —Corooración Maress Holding 5. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa 

sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos 
intangibles. 

Contrato de compra venta de activos 

- Corporación Maresa Holding S. Á, se obliga a comprar la propiedad plena y cornpleta 
sobre los activos y a pegar el precio de fos activos, a su turno Cinascar Colombia 30 
obliga vender a Corporación Maresa Hoiging $. A. la propiedad de dichos activos. 

- La compra venta de activos se perfeccionará en le fecha de cierres de manera 

incondicional e irrevocable a flavor de Corporación Maresa Holding $. A., y surgirá para 
esta la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de los sctivos a tavor de 

Cinascar Colombia. 

Como parte del acuerdo los partes acordaron constiulr dos Fidelcomisos de Garantía para 
garantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones Garantizadas y, en 
el caso de ejecución, que dicho patrimonio sirve como fuente de pago y cumplimiento de las 
obligaciones garantizadas, como se indica a continuación: 

- Fideicomiso de Garantía Globalrmmotors Glob Ot-Cinascar [Colombial y 

- Fideicomiso de Garantia Global Motors [Ecuador]. 

iContinúa) 

-37-



(19) 

CORPORACION MARESA HOLDING S. . 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos do América - US$) 

El beneficario de estos fidsicoíisas es Cinascar (Colombia y Ecuador) y en los cuales Corporación 
Maresa Holding S. A. cede como garantías el capital accionario que mantiene en Globalmotors 
GlobmotS-AS y Globalmotors Globmot $ A. 

Al 32 de diciembre de 2018 1as obligaciones garantizadas en el contrato de compra y venta han sido 
satisfechas en su totalidad porlo tanto los Fideicomisos tan sido liquidados. 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de marzo de 2018, facha tn que las 
estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser emitidos, Excepto, por lo Indicado 
en el párrafo anterior, ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diclembre de 
7018, fecha del estado de situacion financiera y hasta antes del 18 de marzo de 2019, que requiera 
revelación'o ajuste alos estados financieros separados de los cuales estas notas son parte Integral. 

La Compañía con fecha 16 de jullo de 2019 sustituyó la Información del Estado de Camblos en al 
Patrimonio reportados previamente ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, debido a 
ue los saldos iniciales no se presentaron adecuadamente y se realizó las recasificaciones pertinentes 
para mostrar los saldos reales de las cuentas de patrimonlo. Cabe mencionar que el valor total del 
patrimonio al 1 de enero de 2018 no se ha modificado at ser reclasificaciones de los grupos que la 
conforman por lo que el estado financiero aprotado por la Junta General de Acciónistas no se ha 
modificado en su contenido. 

     

YNAZR 
Ernie 

Gerente de Contabilidad 
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado Consolidado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2018 2017 

Operaciones continuas: 

Ingresos 25 US$ 355.129.440 247.348.775 

Costo de ventas 26 (271.365.928) (178.320.447) 

Ganancia bruta 83.763.512 69.028.328 

Gastos de ventas 26 (22.745.376) (17.175.179) 

Gastos de administración 26 (37.210.518) (31.180.414) 
Otros ingresos (egresos), neto 28 585.123 (931.538) 

(59.370.771) (49.287.131) 

Resultados de actividades de la operación 24.392.741 19.741.197 

Costos financieros 29 (17.032.844) (12.145.033) 

Ingresos financieros 29 1.952.585 1.465.304 

Costo financiero, neto (15.080.259) (10.679.729) 

Ganancia antes de impuesto a la renta 9.312.482 9.061.468 

Impuesto a la renta, neto 21 (o) 3.048.973 3.524.910 

Utilidad del período por opreraciones 

continuas 6.263.509 5.536.558 

Operaciones discontinuadas - 

Pérdida neta del período por operaciones 

discontinuadas 31 (215.832) (171.016) 
Utilidad neta del período 6.047.677 5.305.542 

Otros resultados integrales: 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

al resultado del período, ganancia (pérdida) 

actuarial por planes de beneficios definidos 31.485 (57.579) 

Revalorización de terrenos E 115 684 

Partidas que se pueden reclasificar posteriormente 

al resultado del período, operaciones en el 

extranjero diferencias de conversión 

Otros resultados integrales, neto 
(26.156) 
31.949 

Resultado integral del período    
Resultados atribuibles a: 

Propietarios de la Compañía US$ 2.064.521 2 232.803 
Participaciones no controladoras 32 4.014.641 3.164.688 

Resultado integral del período US$ 5.397.491 

  

       
EH ésentante Legal Gerente de Contabilidad 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados. 

-5-



  

sopepijosuoo 
soJelpueul, 

soperse 
so1se 

sp 
¡elsfejul 

aued 
uos 

ueyeduooe 
as 

anb 
sejou 

se7 

pepiliqe1yog 
ap 

ajuajan 
/ 

12697 
alueuasasdey 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

978'006'¿8Z 
eZ/'289'98€ 

$sn 
o19u 

“olouu1ed 
Á 

SOAISEO 
[e10 1 

928006 
L6Z 

ETL 
789 

98€ 
$sn 

SOANDR 
|EJOL 

8L1'899 
v6 

091'Z88'v6 
oxau 

“olLOWIJjed 
¡8101 

2
8
 

Lv2 
9z 

0ZO'2£bv 
Lz 

seJopejo/uos 
OU 

s
a
u
o
l
n
e
d
i
o
e
d
 

99€ 
OZr 

89 
ObL'6Gvi'L9 

eJopejonuoo 
el 

ap 
solejeidoJd 

so] 
e ajqinquje 

OJO WINed 

398 
L6Z'9L 

EBE'ZLS 
LL 

s
o
p
e
j
n
u
n
s
e
 
s
o
p
e
y
n
s
e
y
 

L1S8zZl 
zz 

LvL 
926 

SZ 
senjasay 

000 
000 

0€ 
0
0
0
'
0
0
0
 

02 
¡2190s 

¡eudeo 
Z
E
L
'
0
9
6
'
9
€
L
 

6
L
8
'
1
9
€
'
0
8
1
 

s
e
J
u
e
J
O
O
 

OU 
SOAIJO8 

Je10] 

vz 
o018U 

“ONJOLUINEd 
9Z8 

S
L
 

Ll 
E£S0'ZLE'L 

(9) 
1Z 

s
o
p
a
]
 Ip 

s
o
3
s
e
n
d
u
u
 

JOd 
S
O
A
L
D
Y
 

o
g
 

LZl 
Zoo 

LZL 
6 

SAUOISISAUIL 
S
E
N
O
 

879 
ZeZz'202 

£99'008 
L6Z 

sonsed 
[8101 

8Zl 
9€€ 

286'91y 
Ll 

uoloedioied 
ap 

opozal 

6v0 
£9L 

9 
0ZZ 

269'5S 
e1uelJO9 

OU 
OAIsed 

[2101 
[e 

opuesn 
sepezI|qeJuoo 

seuoIsienu| 

S18 
£02 

LZL 
zo 

sopuajp 
soseJ5u] 

gel '00L'L 
000'08L'E 

aL 
sejarfuerul 

s
o
m
o
 

Z9l'889 
b 

18Z 
881 

G 
Ez 

sopluljap 
soroieuaq 

Jod 
seuolnebiigo 

800 
€81 

L 
pal 

6re's 
si 

UQISJSAUI 
Sp 

S
A
P
E
P
a
I
d
o
 ld 

000'000' 
> 

0z 
SOJO/DUBUI] 

SOASEA 
SOMO 

e
v
 

s99'9L 
Sev'sv0'6 

bl 
odimba 

Á 
ezuejd 

'sapepsldo/d 

699'LvL'L 
. 

el 
JeBed 

Jod 
60S'6EL'SLL 

ZLO 
0
S
6
'
8
Z
 1 

el 
Ja|Imb¡e 

Jod 
s
o
n
o
y
e
A
 

sejuano 
sejo 

Á 
sajeroJewos 

sejopsaloy 
8v1'662 

8v9'Llv 
8 

Je1q09 
Jod 

sejuano 

E
l
v
E
z
?
 

89 
elz'sov'0S 

8l 
Selaloueul] 

seuoloebigo 
Á 
SOWEeIs9Jd 

seño 
Á 
Sajerp/aLuos 

Je1qos 
Jod 

sejuany 

SEJUBLIJO) 
OU 

SOMSEY 
SOJUaLIJO) 

OU 
SOMLOY 

669 
690 

¿ZL 
EVE'vOL'DEZ 

2]U911J09 
OAISed 

|e10] 
680'076'091L 

vr8'08€'9EZ 
23JUS11/09 

DANOS 
Je101 

voz 
z69 

001'66v 
sopueyip 

sosaJÓU] 
£Sv 

sv8 
z 

vZE 
ESZ'E 

LL 
Som 

08 
S
e
n
o
 

0ES 
S9S 

568 
L9z 

SOUOISIAOJA 
6LS'OLO'E 

980'6£Z'9 
zl 

ezuea 
e] 

eyed 
seqluodsip 

somoy 

8
9
z
'
e
l
v
 

e 
El6 

L
Z
Z
E
 

zz 
s
o
p
e
a
¡
d
u
u
a
 

so| 
e 
s
o
p
i
j
a
u
s
g
 

91vZ'698'L 
£
6
6
'
6
0
6
 

LL 
(2) 

LZ 
sa]ua!/JO9 

s
O
J
S
a
n
m
d
u
!
 

JOd 
S
O
A
N
I
Y
 

06v'Svz 
E 

109 L3e'9 
(8) 

Lz 
sezuaiJJOo 

sorsenduu! 
JOd 

SOMSed 
LZSEST'ED 

L88'ZOLZLL 
oL 

SOLEJUSAU| 

- 
000 

000 
L 

oz 
so/sroueuly 

soAIsed 
S
o
l
o
 

ZLE'OLE 
PL 

668 
98€ 

€ 
6 

SauoIsianul 
s
e
n
o
 

L60'991 
¿z 

Sv£ 
608 

ES 
el 

JeBed 
od 

987 'S68' 
Lv 

EL8 
E
t
 

69 
8 

JB1q09 
JOd 

sejuano 

sejuano 
seño 

Á SajelJewoo 
sajopaajoy 

seso 
Á 

sajerojaluos 
Je1qoo 

Jod 
serueng 

996'986 
LE 

9E0 
vSZ 

LLL 
$sn 

8l 
sejelpueul 

sauoloeBigo 
Á 

SOLIRISHIH 
289 

629 
LZ 

88L 
ve6 

6Z 
s$sn 

Zi 
0110948 

ap 
sejuajzanba 

Á 
0
1
0
8
1
3
 

¡S8JUaIJJOO 
SONSE 4 

:S8JU9IJJO) 
SOALOY 

Z
L
O
Z
 

8L0z 
018U 

'OJuOUIIeg 
Á 

SOAISEG 
Z
L
O
Z
 

8
1
0
z
 

BION 
S
O
M
O
 

($8N 
- eouguy 

ap 
sopiuf) 

sopersy 
so] 

ap 
sesejop 

u3) 

LLOZ 
8p 

arquersip 
ep 

Le 
¡e 

seAyeJeduloo 
sej19 

109 
'gLOZ 

9P 
SIQUISIOIp 

SP 
LE 

  

eJalduBuly 
UQIDEMNS 

BP 
OPEPIJOSUO) 

OPe1s3 

V'S 
DNIGTIOH 

VSISVIA 
N
O
I
D
V
E
O
d
H
O
D



-9- 

"sOpep/Josuo9 
soJalnueu, 

sopejse 
sojse 

ap 
¡e15a]ul 

eyed 
uos 

ueyeduooe 
es 

anb 
sejou 

se] 

    

¡2597 
ajueyugseyday 

 
 

    

 
 

  
  

 
 

  

 
 

  
  

  

    

  
    
  

    

O
O
O
O
 

DDEOP ZE 
O
O
 

E
S
 

E
S
 

DESENEl 
IGLSRESE 

 SIGISI 
L
U
V
 

O0U000R 
0
 

TSTOR7 
S
T
 

T
E
 

TEGO 
WALTZOO 

(RL ZRENL 
(00000 

(o00' 00 
(00000 

- 
. 

- 
. 

s 
. 

s 
. 

(Bezs08) 
— 

OWLGIZZ 
ErsL9Te 

(Eiza 
(MSLVSE) 

BEtRORE 
WPLZES 

BOB 
U6Lz060 

euro 
(s6s aa) 

a
]
 

208 REL 
Ue 

ota) 

sae 
Iezzs! 

bea 
veLes 

- 
I2C6 2601 

desee 
arar 

giros 
08890 

ASLORSL 
L6L0B6L 

BELISUVG 
 TUBEVTOZ 

 DLELOZES 
 LOBOLDOL 

U
s
 

(Eco 
bass 

SELBONL 
 (GBLDIGV) 

BODLEZEL 
GOSBELEZ 

2OLSZBBL 
PERO 

0
0
0
0
 

Waza 
W
T
O
 

T
E
)
 

BLUSOTS 
— 

TLBLUTOL 
 9OE0LYRD 

R
o
 

LoS 
LLO 

sta 
soLBoNe— 

loBEgIgn 
eu 

lEzEL 
 GOGRCiZZ 

 corsemel 
 LVERUcE 

 O00w000L 

7
]
 

vr a 
Tuvo 

DECOIST 
A
R
A
 

17815 
21015 

2v8 LS 
Zea /S 

Usveia 
Y 

- 
- 

- 
s 

. 
door 

E
S
O
O
 

O
 

berto 

loSSzSww 
(0060607 

losos6 
tl 

os0a6L 
vital 

1676 
EPe te 

- 
le0'0o 

mera 

tos 
a 

Usseo) 
Ue 

E) 
2 

lssaes 
58s 

1922 
ome isce 

Gas 1Scz 

PIO BLUSO 
PEER 

Ez 
DOYSOGZO 

PRO GB! 
(60 2e0 

cese 
SULBOgL 

logo) 
+oLo0R'St 

BOLULOZL 
8zNZODe 

00000008 

Erepejonues 
mea 

a
 

A
 

al 
0 

jua. 
asa 

pe 
s
e
o
 p 

ap unas 

  
 
 

  
($SN 

- POSLUIY 
SP 

SOPIUN) 
SOPEISF 

SO] 
SP 

SAJPIPP 
US) 

LLOZ 
9p 

senejeduos 
seso 

UOS 
“8107 

9p 
8Jquienip 

ap 
Le 

ja 
guitula] 

anb 
ouy 

O/UOUINEG 
[a 

Ua 
SOIQUIe) 

ap 
Opepijosuoy 

ope1s3 

"Y 
S 

D
N
I
Q
I
O
H
 
VSIEVIN 

N
O
I
O
V
H
O
d
H
O
D
 

   

sea 

  

RUZ ap 010 
op 1 

le pies 

  

18€ 
61 

So 
e op ¡ec pea 

de 10d cis 
ajeceoad 

0 ap a
q
u
 

ep Le te ops, 
seso 

some op soVoDenjero 
scpobed sopuspIna 

      ssn



CORPORACION MARESA HOLDING S. A. 

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 

Intereses ganados 

Intereses pagados 

Impuesto a la renta 

Etectivo provisto por (utilizado en) las actividades 

de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, y 

vehículos de alquiler, neto 

Proveniente de la venta de propiedades, planta y equipo 

Venta de instrumentos de patrimonio 

Disminución (incremento) de otras inversiones, neto 
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Incremento (disminución) de préstamos, neto 

Dividendos pagados a los accionistas 

Flujo neto proveniente de (utilizado en) las actividades 

de financiamiento 

Operaciones discontinuadas 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Efectos de la variación en la tasa de cambio 
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 

Aumento (disminución) del efectivo y equivalentes 

de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

2018 

US$ 329.344.397 
(295.074.231) 

1952.585 

(15.426.396) 
(5.147.845) 

15.648.510 

(83.739.683) 
1.378.578 
5.295.000 

6.364.473 

(70.701.632) 

61.308.875 
(4.783.510) 

56.525.365 

(215,832) 

1.048.695 

2.305 106 
27 629.682 

US$ 29 934.788 

   
Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros consolidados. 

e 

/ ez 

Gerente de Contabilidad 

2017 

236.262.525 

(222.962.907) 
1.263.644 

(11.173.323) 
(4.374.141) 

(984.202) 

(54.123 280) 

(5.857 063) 
(59.980.343) 

51.103.130 

(1.427,422) 

49.675.708 

(11 288.837) 
38 918.519 

27.629.682 
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Reporta 

Corporación Maresa Holding S A (“la Compañta”), fue constituida en el Ecuador y su domicilio 
principal es Avenida de los Granados E11-67 y Avenida de las Hiedras Quito - Ecuador. Los 
estados financieros consolidados de Corporación Maresg Holding $ A., incluyen los estados 

financieros de la Compañía y los de sus subsidiarias (juntas referidas como “el Grupo” e 
individualmente como “entidades del Grupo”) 

Las principales actividades del Grupo se relacionan principalmente con la comercializacion de 
vehículos, partes y repuestos en general, en el mercado local de las marcas: Mazda, Ford, Fiat, 
Chrysler, Jeep, y a partir de 2017 las marcas Dongfeng y Chery, así como la renta de vehículos 
en Ecuador, Colombia y Perú, bajo la franquicia AVIS, 

Un detalle de la actividad económica y porcentaje de participación en las subsidianas que se 
Incluyen en los estados financieros consolidados se indica en ta nota 32. 

Bases de Pre j Estados Financieros Consolid: 

(a)  Declaració Cumplimiento 

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con 

lo previsto en las Normas Internacionales de Información Financiera (NP). 

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisión por ta gerencia 
del Grupo el 25 de marzo de 2019 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la junta de accionistas 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio del 
costo histórico 

Este es el primer conjunto de estados financieros consolidados anuales del Grupo en los 
que se ha aplicado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de 
Contratos con Chentes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los camhios en las 
políticas contables significativas se describen en la nota 3 

(cj Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros consolidados están presentados en dolares de los Estados Unidos 

de América, que constituye la moneda funcional de la Compañía [sociedad controladora) 
y de las subsidiarias consolidadas, excepto de Mareauto Perú S A,, cuya moneda 
funcional es Nuevos Soles (moneda de curso legal en Perú, país en el cual está constituida 
y opera tal subsidiaria) y Mareauto Colombia S. A. S., Globalmotors Globalmot 
Colombia S A 5, cuya moneda funcional es Peso Colombiano (moneda de curso legal en 
Colombia, país en el cual están constituidas y operan tales subsidiarias), cuyos estados 
financieros han sido convertidos a la moneda de reporte (dólares de los Estados Unidos 
de América) para fines de consolidación. 

(Continúa)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las NNF 
requiere que la Administración del Grupo reatice juicios, estimaciones y supuestos que 

afectan la aplicación de las políticas contables y los montos reportados de activos, pasivos, 
Ingresos y gastos Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 

Juicios 

La mformación sobre juicios realizados en fa aplicación de políticas contables que 
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros se describe en las siguientes notas. 

- Nota 17 - inversiones contabilizadas usando el método de participación 
determinación de si el Grupo tiene influencia significativa sobre una participada, 

Y 

- Nota 32 - consolidación' determinación de si el Grupo tiene control de facto 
sobre una participada. 

Supuestos e Incertdumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e mcertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de 
diciembre de 2019, se incluye en las siguientes notas” 

- Nota 23 - medición de obligaciones por beneficios definidos. supuestos 
actuariales claves; 

- Nota 12 — determinación del valor razonable menos el costo de venta de los 
activos mantenidos para la venta con base en datos de entrada observables 

significativos; 

- Nota 6 (b) 11: — medición de la estimación para pérdidas crediticias esperadas 

comerciales y activos del contrato supuestos claves para determinar la tasa de 
pérdida promedio ponderada 

Medición de Valores Razonables 

Algunas da las políticas y revelaciones contables det Grupo de acuerdo con lo previsto 
en las NIIF requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y 
pasivos financieros coro de Jos no financieros 

Et Grupo utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 
de. (1) reconocimiento inicial, (ij) revelación y (11) cuando existen indicios de deteriora 
tratándose de activos no financieros, 

(Continúa)
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CORPORACION MARESA HOLDING S A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Cuando se raide el valor razonable de un activo o pasivo el Grupo utiliza datos de 
mercados observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en las 
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía 
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, 
como sigue. 

- — Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O 
pasivos idénticos 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios) 

+ Nivel 3. datos para el activo O pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion 
del valor razonable se clasica an su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía dei valor razonable se reconoce 
al final del período en el cual ocurrió el cambio 

En la nota 6 (a) se incluye mformación adicional sobre los supuestos hechos al medir 

los valores razonables. 

Cambios en Políticas Contables Significativas 

El Grupo ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIF 9 (ver B) desde el 1 de enero de 
2018 Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros del Grupo. 

Debido a los metodos de transición elegidos por la Compañía al aplicar estas normas, la 

información comparativa incluida en los estados financieros consolidados no ha sido re 
expresada para reflejar tos requerimientos de las nuevas normas, excepto por la presentación 
por separado de la pérdida por deterioro de deudores comerciales (ver literal B). 

El efecto de la aplicación inicial de estas normas se atribuye principalmente a un aumento de 
las pérdidas por detenoro reconocidas en los activos financieros [véase B (i)1 

(a) NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar s1 deben reconocerse 
ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en que monto. La NHF 15 
reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de 
Construcción” y las interpretaciones relacionadas 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el 

concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 
satisfagan las obligaciones contraídas con los chentes a través de la entrega de bienes y 
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. 

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Debido a que la aplicación de NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo, la Información: 
presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no tus requerida que 
sea reexpresada, es decir, está presentada, como fue informada previamente, de 
conformidad con la NIC 18 e interpretaciones relacionadas Con relación a los 
requerimientos de revelación de la Norma NIF 15, el Grupo presenta la segregación de 
los tipos de contratos y obligaciones por desempeño inherente a los ingresos Ver Nota 
25 7 

La norma NIF 15 no tuvo impacto significativo sobre las políticas contables del Grupo 
relactonadas con otros flujos de ingresos 

Para obtener información adicional sobre las políticas contables del Grupo en relación con 
el reconocimiento de ingresos Ver Nota 25 

NIIF 9 Instrumentos Financieros 

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medición de los activos 
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no 
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición 

Como resultado de la adopción de ta Norma NIIF 9, el Grupo ha adoptado modificaciones 

consecuentes a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros que requieren que el 
detenoro del valor de los activos financieros se presente en una partida en el estado de 
resultados del período y otros resultados integrales No se mantiene un efecto 
significativo en los estados financieros del Grupo. 

Adicionalmente, el Grupo ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 
Instrumentos Financieros Información a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 
2018 pero por lo general no se han aplicado a la información comparativa. 

A continuación se resume el impacto, neto de impuestos, de la transición a la NIF 9 sobre 
el saido inicial de las reservas y los resultados acumulados 

Impacto de la 

adopción de la 

Norma NIIF 9 

sobre el saldo 

En dólares de los Estados Undos de América - US$ Nota micial 

Ganancias acumuladas 

Reconocimiento de las pérdidas crediticias 

esperadas bajo la Norma NIF 9 sii (217 050) 

Impuesto relacionado - 

Impacto al 1 de enero de 2018 (217.050) 

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Clasificación y Medición de Activos Financieros y Pasivos Financieros 

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificación principales para los activos 
financieros, medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (VRCORÍ), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). 
La clasificación de los activos financieros bajo la NIIF $ por to general se basa en el 
modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus 
características de flujo de efectivo contractual. La NIF 9 elimina las categorías 
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por 

cobrar y disporubles para la venta Bajo la NIF 9, los derivados incorporados en 

contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma 
nunca se separan. En cambio, se evalúa la clasificación del instrumento financiero 
híbrido tomado como un todo 

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para 
la clasificación y medicion de los pasivos financieros. 

La adopción de la NIF 2 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas 
contables del Grupo relacionadas con los pasivos financieros 

Para obtener una explicación de la manera en que el Grupo clasifica y mide los 
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y perdidas relacionadas bajo la 
NHF 9, ver la Nota 4 (1. 

A continuación en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorías de 
medición originales bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NIIF 9 para 

cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018. 

El etecto de la adopción de NiIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de 
enero de 2018 se relaciona únicamente con los nuevos requerimientos de deterioro. 

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$] 

Detenoro del Valor de Activos Financieros 

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de 

“pérdida crediticia esperada” (PCE) El nuevo modelo de deterioro aptica a los activos 
financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato y las inversiones de 
deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio, Bajo la 
NIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la Norma NIC 39. 

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIJF 9, por lo general 

se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan más volátiles. El 
Grupo ha determinado que la aplicación de Jos requenmientos de deterioro de la NIIF 
9 al 1 de enero de 2018, resulta en una provisión adicional para deterioro de la 

siguiente manera 

Provisión para pérdidas al 31 de diciembre de 2017 

bajo la Norma NIC 39 US$ 1755 807 

Detenoro del valor adicional reconocido al 1 de enero 

de 2018 por 

Deudores comerciales y otras partidas por cobrar 

al 31 de diciembre de 2017 217.050 

Provisión para perdidas al 1 de enero de 2018 bajo 

la Norma NIF 8 US$ 1.972.857 

Transición 

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopción de NIF 9, no 
implicaron ningún impacto en los estados financieros del Grupo a excepción de 

Mareauto Colombia SAS y Distrvehic SA entidades del Grupo en relación al 
modelo de deterioro establecido en la NIIF 9 

El Grupo ha usado la exencion que le permite no reexpresar la información 

comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de 
clasificación y medición (ncluido el deterioro). Las diferencias en los importes en 

libros de los activos y pasivos financteros que resulta de la adopción de NIF 9 se 
reconoce en resultados acumulados al 1 de enero de 2018. Por esto, la información 
presentada para 2017, por lo general no refleja los requermientos de NIIF9 sino más 
bien los de NIC 39 

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y 

circunstancias que existían a la techa de aplicación Inicial. 

- La determinación del modelo de negocio en el que se mantiene un activo 

financiero 

- — La designación y revocación de las designaciones previas de ciertos activos 
financieros y pasivos financieros como medidos a VRCR. 

- La designacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no 
mantenido para la negociación como a valor razonable con cambios en otro 
resuitado integral 

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S, A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante, han sido aplicadas consistentemente 

atodos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que otro 

criterio sea indicado. 

(a) Bases de Consolidación 

Los estados financieros consolidados mcluyen los estados financieros de la Compañía y 

sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son 
eliminados en la consolidación Una compara tiene control cuando" 

d Tiene poder sobre la participada 
di) Esta expuesto, o tiene derecho a rendirmentos variables procedentes de su 

imphcacion en la participada, y 
gi) — Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos 

El Grupo reevalúa si controla una participada sí los hechos y circunstancias indican que 

hay cambios en uno a más de los tres elementos del control mencionados anteriormente, 

Cuando una compañía tiene menos de ta mayoría de voto de una participada (el poder 
sobre la parheipada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle 

la capacidad práctica de dirigir las actidades relevantes de la participada de forma 
unilateral), se considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los 
derechos de voto en una participada son suficientes para otorgarle poder, ncluyendo* 

0) El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto en relación con el 
tamaño y la dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto 

( Los derechos de voto potenciales poseídos por el Grupo, otros tenedores de voto 
o de otras partes 

Qi Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales 
div) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no 

la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que 

las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de 
accionistas anteriores. 

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la 
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma, Los ingresos y gastos de la 

subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado 
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de controi de las ganancias de 

fa subsidiaria hasta la techa en que el Grupo deje de controlar a la referida compañía 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarios 
det Grupo y de los intereses minoritanos El resultado global total de las subsidiarias se 
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aún si esto 

diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en 
relación a las políticas contables del Grupo. 

(Continúa) 
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas e los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Urudos de América - US$) 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados 
con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de 
consolidacion 

Cambios en las Participaciones de Propiedad def Grupo en una Subsidiaria 

Los cambios en las participaciones de propiedad det Grupo en una subsidiaria que no den 
tugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio El importe 

en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se 

ajusten para reflejar los cambios en su participación relativa en la subsidiana Cualquier 
diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el 

valor razonable de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente en el 
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora 

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas de activos y 
pasivos de la subsidiaria, cualquier participación no controladora relacionada y otros 
componentes de patrimonio Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en 
resultados, Si el Grupo retiene alguna participación en la ex subsidiaria, esta será valorizada 
a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control 

Í. Subsidiarias 

Las subsidiarmas son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla una 
entidad cuando está expuesto o tiene derecho a los rendimientos variables 

procedentes de su implicación en la participada y tiene la capacidad de influw en esos 

rendimientos a través de su poder sobre la entidad Los estados financieros de las 
subsidiarias son incíuidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en 
la cual comienza el control hasta la fecha de termino de éste. 

1 Participaciones ho Controladoras 

Las participaciones no controladoras se miden a la participación proporcional de los 
activos netos identificables de la adquirida, que generalmente están al valor 
razonable Los cambios en la participación del Grupo en una subsidiaria que no 
resultan en una pérdida de control, se contabilizan como transacciones de patrimonio. 

l. Inversiones en Asociadas 

Las entidades asociadas son aquellas entidades en las cuales el Grupo tiene 
influencia significativa, pero no control, sobre las políticas financieras y operacionales. 

Se asume que existe una influencia significativa cuando el Grupo posee entre 20% y 
50% del derecha a voto de otra entidad. 

Las inversiones en asociadas se reconocen según el método de la participación y se 
reconocen inicialmente al costo El costo de la inversión incluye los costos de 

transacción. 

W. articipación en Inversión Contabilizada bajo el Método de Participación 

La participación de la Compañía en una inversión contabilizada bajo el método de la 
participación, incluye la participación en una asociada. 
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Una asociada es una entidad sobre la cual la Compañía tiene influencia significativa 
pero no control o control conyunto, de sus políticas financieras y de operación 

Transacciones Elircinadas en la Consolidación 

Los saldos y transacciones significativas entre las entidades del Grupo y cualquier 
ingreso o gasto no realizado que surja de esas transacciones son eliminados durante 
la preparación de los estados financieros consolidados. Las pércidas na realizadas 
son eliminadas de la ¿usma forma que las ganancias no realizadas, pero sólo en la 

medida en la cual no haya evidencia de deterioro. 

Clasificación de Saldos Cornentes y no Corrientes 

Eos saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación del Grupo, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

Moneda Extranjera 

1 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a ta moneda funcional 
respectiva del Grupo en tas fechas de las transacciones 

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion 

Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los 
estados financieros consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación dal Grupo 

Transacciones y Saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, sí existieran, se traducen a la moneda 

funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las 
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado consolidado de resultados, excepto cuando 

son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos 
de efectivo 

Conversión de Subsidiarias Extranjeras 

Los resultados y posición financiera de todas las entidades del Grupo que cuentan 

con una moneda funcional diferente a la moneda de presentación, se convierten a la 
moneda de presentación de la siguiente manera. 

- Activos y pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de 
cambio a la fecha del balance general. 

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo 
cambio histórico. 

(Continúa) 
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- Los ingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten al tipo de 

cambio promedio fcuando el tipo de cambio promedio no represente una 
aproximación razonable del efecto acumulado de las tasas de la transacción, se 

utiliza el tipo de cambio a la techa de la transacción); y 
- — Todas las diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultado 

integral 

v Operaciones en el Extranjero 

Las diferencias en moneda extranjera son reconocidas en otro resultado integral, y 
presentadas en la reserva de conversión a moneda extranjera en el patrimonio No 

obstante, si ja operación no es propiedad total del Grupo, la participación 
correspondiente a la diferencia se asigna a la participación no controladora, Cuando 
el negocio en el extranjero se elimina o se pierde la influencia significativa o el control 

conjunto, el manto correspondiente a la reserva de conversión a moneda extranjera, 
se transfiere a resultados corno parte de la utilidad o perdida por elimunación. 

Cuando existe una eliminacion parcial de una subsidiaria que incluye una operación 
en el extranjero pero se mantiene el control, se reasina la proporción 
correspondiente de este monto acumulativo a la participación no controladora 
Cuando el Grupo enajena sólo parte de su inversión en una asociada o negocio 
conjunto que incluye una operación en el extranjero pero mantiene influencia 

significativa o control conjunto, la proporción correspondiente del monto total es 
reclasificada a resultados, 

tel Información Financiera por Segmentos 

6) 

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en 

informes internos sobre los componentes del Grupo, los cuales son revisados 
regularmente por el encargado de la toma de decisiones del área operativa con el fin de 
destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendirmento 

Las categorías principales de clientes para los servicios del Grupo incluyen ventas de la 
división automotriz y prestación de servicios de la división renting. 

instrumentos Financieros 

1. Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocirmento y Medición 

El Grupo reconoce mmicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos 
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos 
financieros se reconocen miesalmente en la fecha de negociación en la que el Grupo 
comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un 
componente de financiamiento significativo) o Un pasivo financiero son inicialmente 
reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su 
adquisicion o emisión (para un ítem que no se mide a! valor razonable con cambios 

en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de 
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transacción. 

(Continúa) 
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Activos y Pasivos Financieros no Derivados -— Clasificación y Medición Posterior 

Activos Financieros — Política Aplicable desde el 1 de Enero de 2018 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: () costo 
amortizado, ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda, ti) valor razonable con cambios en otros resultados tegrales 
- instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que el Grupo 
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso 
todos los activos hinancieros afectados se rectasifican a la categoría correspondiente 

a parur del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio 

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté 
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de 
un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los flujos de 
efectivo contractuales, y los términos contractuales incluyen fechas específicas de 
cobro de los flujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e 
intereses derivados del principal pendiente de cobro 

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no está 

clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros 
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperación a través de los flujos 
de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, si los 
términos contractuales incluyen fechas específicas de cobro de los flujos de efectivo 
que corresponden Únicamente a pagos del principal e intereses derivados del 

principal pendiente de cobro. 

En el reconocimiento imictal de Un instrumento de patrimonio que no se mantiene 
para negociar, el Grupo puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios 
posteriores en el valor razonable de fa inversión, en otros resultados integrales Esta 
elección debe ser realizada sobre una base individual de inverstón por inversión 

Todos los activos financieros no clasticados como medidos al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor 

razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial el Grupo puede 
designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los 
requisitos para ser medido al costo amortizado o at valor razonabíe con cambios en 
otros resultados mtegrales) bajo la medicion a valor razonable con cambios en 
resultados, si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contable de 
medición o reconocimiento que pudiere surgir 

    Activos Financi del Modelo de Negocio - Política Aplicable desde el 
1 ner 

  

El Grupo realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un activo 
financiero s8 mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la torma en que se 
maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia La evaluación incluye 
principalmente los siguientes aspectos" 
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- tas políticas y objetivos establecidos para el portatolto y el funcionamiento de 

esas políticas en la práctica Esto incluye evaluar si la estrategia de la 
Administración se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, 
mantener un perfil de tasa de interés, hacer comcidir la duración de los activos 

financieros con la duración de los pasivos relecionados, o realizar flujos de 
efectivo mediante la venta de los activos, 

-  cómose evalúa el desempeño del portatolio y se informa a la Administración del 
Grupo; 

- los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio ty los activos 
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo se 
administran esos riesgos; 

-  Cómose compensa a los gerentes del negocio, par ejemplo, si la compensación 
se basa en el valor razonable de tos activos administrados o en los flujos de 
efectivo contractuales recaudados, y, 

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en 
períodos antertores, fas razones de dichas ventas y las expectativas sobre 

ventas futuras 

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa sobre una bese de valor razonable se miden al valor razonable 
con cambios en resultados, 

Activos Financieros: Evaluacion de si los Fltjos de Efectivo Contractuales son 
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Política Aplicable desde el 1 de Enero 
de 2018 

Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define corno el valor razonable del 
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "mterés" se define como la 
consideración del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de credito asociado con 
el monto del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular, y, 
por otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo: riesgo de liguidez y 

costos administrativos), así como, un margen de ganancia. 

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Únicamente pagos de principal e 

intereses, el Grupo considera los términos contractuales del instrumento Esto 
incluye evaluar sí el activo financiero contiene un término contractual que podría 
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de etectivo contractuales de manera 
que no cumpla con esta condición Al hacer esta evaluación, el Grupo considera 

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos 
de efectivo; 

- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las 
características de tasa variable; 

- caracteristicas de prepago y extensión, y, 
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- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de 

actos especificados (por ejemplo, características sin recurso), 

Una característica de pago anticipado es consistente con el centeno de pago de 
principal e intereses únicamente, si el importe del pago anticipado representa 

sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo 
que puede incluir una compensación adicional razonable por la terminación anticipada 
del contrato, 

Activos Financieros, Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable a 
partir del 1 de Enero de 2018 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Estos activos se 
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos 

los ingresos por mtereses o dividendos, se reconocen en resultados. 

Activos financieros al costo amortizado Estos activos se miden posteriormente a 

costo amortizado utilizando el método de mterés efectivo, El costo amortizado se 
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. 
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados. 

instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, 
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable Los Ingresos por 
Intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. 
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales En la 
baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, 
se reclasifican a resultados 

iistrumentos de patnmonio al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los 
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dimdendo 

represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión Otras 
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se 

reclasifican a resultados. 

Activos Financieros - Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018 

El Grupo clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorías. 

- préstamos y cuentas por cobrar; 
- mantenido hasta su vencimiento, y 

- al valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoría como 

designado al valor razonable con cambios en resultados. 

Activos Financieros' Medici: 'osterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable 
antes del 1 de Enero de 2018 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor 
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, 
fueron reconocidos en resultados. 
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Medidos al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo 

Préstamos y cuentas por cobrar Medidos al costo amortizado utilizando el metodo 
de interés efectivo 

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los cambios 

en ellos, aparte de las pérdidas por deterioro del valor, y los ingresos por intereses, 
se reconocieron en otros resultados mtegrales y se acumularon en la reserva de valor 

razonable Cuando estos activos se dieron de baja, la ganancia o perdida acumulada 
en el patrimonio se reclasíificó a utilidad o pérdida. 

Pasivos Financieros. Clasificacion, Medición Posterior y Perdidas y Ganancias 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amoriizado o al valar 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor 

razonable con cambios en resultados si se clasifica corno mantenido para negociar, 
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable 
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen 
en resultados 

Préstamos y Obligaciones Financieras Corresponden a préstamos que se registran 

inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan 

contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativos incurmdos al momento de su contratación Posteriormente, se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los 

intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de situación 
como parte del saldo de esta cuenta 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal 
de los negocios Se reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su costo 

amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 60 hasta 90 días 

Otros Pasivos Financieros Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado usando el método de interes efectivo El ingreso por intereses y las 

ganancias y pérdidas por conversión de moneda extranjera se reconocen en 

resultados Cualquier ganancia o perdida en la baja en cuentas también se reconoce 
en resultados 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baja 

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos 
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que 

se transheren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del activo financiero Cualquier participación en los activos financieros 

transferidos que sea creada o retenida por el Grupo se reconoce como un activo o 
pasivo separado. 
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El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, el Grupo cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre 
úna base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. 

iv. Compensación 

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se 
presente en el estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando 

el Grupo tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar 
los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el importe neto, o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 

Capital Social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de 
haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 

tributano, 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre el costa y el valor neta de realización. El 

costo de los inventarios de vehículos se determina por el método de costo específico, 
mientras que el costo del inventario de repuestos y accesorios se determina por el 

metodo del costo promedio ponderado El costo de los inventarios de vehículos, 
repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la adquisición de los mismos y otros 
costos incurridos para llevar el inventario a su ubicación y condiciones actuales 

El costo del inventario de trabajos en proceso incluye el costo de los repuestos, mano de 
obra y servicios incurridos en la reparación de vehículos a la fecha del estado de situacion 
financiera. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos y gastos estimados para completar la venta 

Otros activos 

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en 
donde aún no han sido transferidos los beneficios y nesgos inherentes del servicio que el 
Grupo está por recibir 

Activos Calificados como Mantenidos para la Venta 

Los activos correntes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación 

de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida 
Únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un año desde 
la fecha de clasificación y el activo (o grupo de activos para su disposición) está disponible 
para la venta inmediata en su estado actual 
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Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo reclasificó parte de la maquinaria y herramientas 
electromecanicas, vehículos que han dejado de prestar servictos de alquiler por 
vencimiento de los contratos de flotas y/o que cumplieron su vida útil económica, por lo 

cual, el Grupo los clastfica como activos corrientes disponibles para la venta 

El valor justo menos los costos para efectuar la venta excede el valor del costo historico 

La Administración del Grupo espera concretar la venta de estos activos, en el transcurso 

del 2019, 

Vehículos para Alquiler y Propiedades y Equipos 

1 Reconocimiento y Medición 

Las partidas de vehículos para alquiler y propiedades y equipos son valoradas al costo 
menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

Cuando partes signtfhcativas de una partida de vehículos para alquiler y propiedades 
y equipos poseen vidas útiles distintas, son registradas de forma separada como un 
componente integral dal activo 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de vehículos para 
alquiter y propiedades y equipos, se reconoce en resultados 

teriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son 

capitalizadas sólo si es probable que se derwen de ellas beneficios económicos 
futuros para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de vehículos para alquiler y propiedades y equipos 
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos 
su valor residual, 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, 
considerando la vida útil estimada para cada componente de los vehículos para 

alquiler y propiedades y equipos. El método de depreciación, las vidas útiles y los 
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan stes necesario. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las 
siguientes* 
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Vida útil 

Edificios 25 a40 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Equipo de computacion 3 años 

Instalaciones 5a20años 
Vehículos (alquiler) ta5 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipo de oficina 10 años 

iv Venta de Vehículos para Alquiler 

Al terminar ta vida económica del vehículo se clasifica como activo disponible para la 
venta al valor en lbros o su valor razonable, el menor, menos los costos de venta. 

Propiedades de [Inversión 

Las propiedades de inversión son reconocidas al costo menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro. 

El costo comprende el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible, 
tales como honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las 
propiedades y otros costos asociados a la transaccion 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión, calculada como 
la diferencia entre le utilidad neta obtenida de la disposición y el importe en libros de los 
elementos, se reconoce en resultados. 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen fa vida útil del activo, son 

capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros 
para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable El valor en libros de la 
parte reemplazada se da de baja Los costos paré reparaciones y conservacion de las 
propiedades de inversión son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

La vida útil estimada de las propiedades de inversión para el período actual y comparativo 
es de 36 años para edificios. La depreciación es reconocida en resultados con base en el 
metodo de línea recta. Los elementos de propiedades de inversión se deprecian desde la 
fecha enla cual están instalados y hstos para su uso o en el caso de los activos construidos 
internamente, desde la fecha en la cual el activo este completado y en condiciones de ser 
usado 

Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de actevos depende s el Grupo asume sustancialmente 
todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son clasificados como financieros 
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso 
contrano se clasifican como operativos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en 
resultados bajo el método de linea recta, durante el período de arrendamiento. 

(Continúa) 
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, 
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre 
la vida tl estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo. 

(nm) intangibles 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es susceptible de 

ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotación, 
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de 

derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos 

derechos sean transferibles o separables de ta entidad o de otros derechos y obligaciones, 
si, y sólo sí: es probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al 
mismo fluyan a la entidad, y el costo del activo puede ser medido de forma fiable 

i — Plusvalla (Goodwill) 

La plusvalía (goodwill) representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor 
razonable de la compra del negocio a la fecha de adquisición. La plusvalía (goodwill 
reconocido por separado se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y 
se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. 

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la plusvalía 
adquirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de 
unidades generadoras de efectivo, que se espara que se beneficien de las sinergias 
de la combinación, 

Cada unidad o grupo de unidades a las que se asigna la plusvalía representa el nivel 
más bajo dentro de la entidad al cual se controla la plusvalía (goodwill) a efectos de 
gestión interna La plusvalía (goodwill) se controla al nivel de segmento operativo 

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalía (goodw) se 
realizan anualmente o con más frecuencia sí sucesos o cambios en las circunstancias 
indican una potencial pérdida por deterioro El importe en libros de la plusvalía 
fgoodwill) se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor 

razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes, Cualquier perdida 
por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se 
revierte. 

ii Licencias y software 

Tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización 

acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, 
desarrollo y manteruniento de kcencias La amortización se calcula usando el método 

de línea recte para asignar su costo a resultados en el termino de su vida útil estimada 

(3 años), la cual fue establecida en función del tiempo de uso de la misma. 

“Continúa) 
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Los desembolsos de desarrollo se capitalizan solo si pueden estimarse con fiabilidad, 
el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles 
beneficios económicos a futuro y el Grupo pretende y posee suficientes recursos 
para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. De no ser así, se 
reconocen en resultados cuando se incurren. Después del reconocimiento imcial, los 
costos de desarrollo se miden al costo menos la amortización acumulada y las 
pérdidas acumuladas por deterioro. 

Los otros activos intangibles, tienen una vida útil finita son valorizados al costo menos 
la amortización acumulada, 

Los desembolsos posteriores son capitalizados sotamente si aumentan los 
beneficios económicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos 
desembolsos Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando 
se incurren. 

La amortización de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en 
resultados con base en el método de línea recta durante la vida útil estimada de los 
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso (Ver nota 16) 

Las vidas útiles estimadas para el periodo en curso son como sigue" 

Vida útil 

Software de computación 3 años 
Otros intangibles 5 y 10 años 

Los métodos de amortización, las vidas Útiles y los valores residuales se revisarán a 
cada fecha de presentación y se ajustarán si es necesario 

fo) Detenoro del Valor 

Í Activos Financieros no Derivados 

El Grupo reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias 
esperadas de los siguientes instrumentos financieros 

- — losactivos financieros medidos al costo amortizado, 
- — dos instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales; y, 

- activos de contratos 

El Grupo mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los 
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se 
miden en un período de doce meses: 

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la 
fecha de reporte de los estados financieros, y 

(Continita) 
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- Otros Instrumentos de deuda y saidos bancarios para los cuales el riesgo 
crediticio (vg el nesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida 
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado signihicativamente 
desde su reconocimiento inicial 

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de 
contratos son medidas por el Grupo sobre la base de las pérdidas crediticias 

esperadas durante el tiempo de vida del instrumento para lo cual se desarrolló un 
"Modelo ladividual” que combina un análisis por cliente y un modelo simplificado 

Al determinar sí el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas 
crediticias esperadas, el Grupo considera información razonable y sustentable que 
sea relevante y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos, 
con base en la expenencia histórica del Grupo, una evaluación crediticia actual y 

prospectiva. 

El Grupo asume que et nesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
significativamente s: tiene una mora de más de 360 dias. Así también la Compañía 
considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando' 

-  noesprobable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias 
contraídas con el Grupo, sin considerar acciones a ser ejecutadas por El Grupo, 
tales como la ejecución de garantías, si las hubiere, o, 

-  elactivo financiero tiene una mora de más de 360 dias 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas 

crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que 
pudieren ocurrir durante la vida esperada dei activo financiero. 

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas 
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de 
incumplimiento a ocurrir en un penodo de 32 meses contados a partir de la fecha de 
presentación de los estados financieros lo de un periodo inferior si el activo 
financiero tiene una vida menor a 12 meses) 

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el 
período contractual durante el que el Grupo está expuesta al riesgo de crédito 

Me o de las Pérdidas Crediticias Esperadas 

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las 
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente 

de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el fio de efectivo 

adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Grupo 
espera recibir Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de 
interés efectiva del activo financiero 

(Continúa) 
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio 

En cada techa de presentación de los estados financieros, el Grupo evalúa si los 
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro 
crediticio, condición que surge cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen 
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 

financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los 
siguientes datos observables" 

- dificultades financieras significativas del ernisor o dei prestatario, 
- Incumplimiento de pagos ó cuentas vencidas por más de 360 días; 
- — lareestructuración de un préstamo por parte del Grupo en términos que ésta no 

consideraría bajo otras circunstancias, 
- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera, o 
- la desaparición de un mercado activa para el activo financiero en cuestión, 

debido a dificultades financieras 
  

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos 

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo 
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieras 
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrates, la estimación de deterioro de 
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales 

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene 
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una 
porción del mismo En el caso de los cientes individuates (personas naturales), la 

política del Grupo es castigar el vator registrado del activo financiero cuando éste 

presente una mora de más de 360 días, con base a la expenencia histórica que 
mantiene el Grupo respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de 
los clientes corporativos, el Grupo hace una evaluacion individual de la oportunidad 
y el alcance del castigo con base en la existencia o no una expectativa razonable de 
recuperación El Grupo no espera que exista una recuperación significativa del monto 

de los activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados 
pueden estar sujetos a gestiones por parte del Grupo que permitan la recuperacion 
de los montos adeudados. 

Pol 

  

2 A ntes del + de Enero de 2018 

  

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentación 

de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado al Grupo en términos que ésta no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos en 
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparición de un mercado activo 
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso 

medible en los Hujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

(Continúa) 
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El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
individual y colectivo, todas las partidas por cobrar individualmente significativas son 
evaluadas por deterioro específico. Las partidas por cobrar que no son 
individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las 
partidas por cobrar con características de riesgo similares. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el 

valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 
interés efectiva contractual Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan 
en una cuenta de estimación para deterioro de la cartera de clientes Cuando el Grupo 

considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes 
involucrados son castigados, Cuando un hecho posterior causa que el monto de la 
pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversion esta 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida 

Activos no Financieros 

El importe en Iibros de los activos no financieros de El Grupo, diferente a impuesto 
a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de sruación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro. 

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 

individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados 
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provementes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada 
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta Para 

determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a 
su valor presente, usando Una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos 
específicos que puede tener el activo 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro 

son reconocidas en resultados, 

Las pérdidas por deterioro se rewierten si existe un cambio en su Importe 

recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o 
amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(Continúa) 
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Beneficios a los Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Grupo determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilacion 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 

el período actual y períodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente, 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calthcado, usando el "Método 
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una 
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en 

el periodo corriente, 

Las disposiciones legales no preven la obligatonedad de constitu fondos o asignar 
activos para curmplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de 
beneficios definidos sim asignación de fondos separados. 

Ef Grupo reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de 
beneficios definidos, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se 

reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo 
financiero, respectivamente. 

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estirmación de estos 

beneficios, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando información financiera 

pública y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados 

prestados por tos empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será 

reconocida inmediatamente en resultados El Grupo reconoce ganancias y pérdidas 
en la Iiguidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 

cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el 
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo 

(Continúa) 
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Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por 

desempeño y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales como 

vacaciones, participación de los trabajadores en las utildades del Grupo, décimo 
terceras y decimo cuarta remuneración. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pastvo en el 

estado de situación financiera cuando existe una obligacion legal o implícita resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligación 

y el monto puede ser razonablemente estimado 

  

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a 
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero El importe reconocido como provisión 
corresponde a la mejor estimación, a ta fecha del estado de situación financiera, tomando 
en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y 

circunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada corno un 
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 

contirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de mo o más eventos futuros, son también 

reveladas corno pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios económicos sea remota 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes 

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Inicialmente el Grupo ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018, En la nota 25, se 
presenta información sobre las políticas contables del Grupo para los contratos con 

clientes, La aplicación inicial de la norma NHF 15 sobre el ingreso de actividades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes del Grupo no tuvo efectos, según se 
desenbe en la Nota 3(A) 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros, 

Ingresos. y. Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente de ingresos por intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés 
efectivo 
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Los costos financieros están compuestos principalmente de gastos por intereses sobre 

préstamos o financiamientos, y el saneamiento del descuento de las obligaciones por 
planes de beneficios definidos Los costos por préstamos que no son directamente 
atribuibles a la adquisición o la construcción de un activo que califica, se reconocen en 
resuftados usando el método de interés efectivo. 

Impuesto a ta Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el 
impuesto a la senta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en 

cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales 
o en el patrimonio, respectivamente 

1 Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el Impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año, utibzando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado consolidado de sttuación financiera y cualquier ajuste alimpuesto 
por pagar de años anteriores. 

Ecuador: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en 
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

Las normas tributarras vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo 
a la composicion societañía de cada compañía y su domiciliación especificamente, 
para los regímenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regímenes 

domicibados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la participación 
societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tardía del 25% porcentualmente de 
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las 
utilidades son reinvertdas por el contnbuyente y sus subsidiarias, aplican el 26% - 

27% después del análisis realizado. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínirno de Impuesto a ta renta”, cuyo valor es calculado en tunción de tas 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 

menor que el monto del anticipa mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente sohcite al Servicio de Rentas Internas 

su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la 
devolución de este anticipo 

Perú_ De acuerdo al decreto legislativo 1261 publicado el 10 de diciembre del 2016, 
se ha modificado la Ley del Impuesto a la Renta estableciendo una tasa de impuesto 

a la ranta del 28% posteriormente la tasa se establecerá en el 29 5% desde el año 
2017 en adelante. 

(Continúa) 

-33-



CORPORACION MARESA HOLDING S. A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Colombia: De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compañía está sujeta al 
impuesto de renta y complementarios, Las tantas aplicables serán las siguientes 
34% en 2017 y 33% en 2018 y años siguientes, más una sobretasa del 6% en 2017 

y 4% en 2018, Dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto 
sea mayor o igual a $800 millones de pesos. 

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a 
la tarrfa del 10% 

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3 5% de 
su patrimonio líquido en el último día del ejercicio gravable inmediatamente anterior 
trenta presuntiva) 

Impue: fa Ri iterido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
informacion financiera y los montos usados para propósitos tnbutarios 

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las drferencias temporarias que 
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no 
es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravable. La medición del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las 
consecuencias fiscales que se derivan de le forma en la cual la entidad espera, al 
final del período sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de 
sus activos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplicar 

a las diterencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes 
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado 
de situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se 
cumplen ciertos criterios 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no 
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra tas cuales 
pueden ser utilizadas. Si el importe de las diferencias temporarias imponibles es 
insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido en su totalidad, se 
consideran las ganancias imponibles futuras, ajustadas por las reversiones de las 
diferencias temporarias existentes 

Los activos por impuesto a la renta drferido son revisados en cada fecha del estado 

de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que 
los beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación a las diferencias temporarias en el período en el que se reviertan 
usando tasas fiscales aprobadas o prácticamente aprobadas a la fecha de 
presentación. 
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La medición de los impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se 
dervarían de la forma en que el Grupo espera, a la fecha de presentación, recuperar 
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos 

- Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles 

Los pasivos por impuesto diterido derivados de las diferencias temporarias 
imponibles se reconocen en todos los casos excepto que: 

e  Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalía o de un activo o de un 
pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios y en la 

techa de la transacción no atecta ni al resultado contable ni al resultado 
imponible fiscal; 

*«  Correspondan a diferencias asociadas con Inversiones en subsidiarias 
sobre las que la Compañía tenga la capacidad de controlar el momento de 
su reversión y no fuese probable que se produzca su reversión en un futuro 
previsible 

- Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles, 

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias 
deducibles se reconocen siempre que: 

+  Resulte probable gue existan ganancias fiscales futuras suficientes para su 
compensación, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan 
det reconocimiento micial de activos o pasivos en una transacción que no 

es una combinación de negocios y en la fecha de la transacción no afecta 
el resultado contable ni la base imponible fiscal, 

+  Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en la 
medida en que las diferencias temporartas vayan a revertir en un futuro 

previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para 
compensar las diferencias; 

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores 

no son reconocidos en el estado de situación financiera consolidado. El Grupo 
reconsidera al cierre del ejercicio, sí se cumplen con las condiciones para reconocer 
los activos por impuestos diferidos que previamente no habían sido reconocidos. 

Otros Impuestos 

Por la naturaleza de sus operaciones, el Grupo está sujeto alos siguientes impuestos; 

impuesto al Valor Agregado (IVA): Este Impuesto grava al valor de la transferencia de 
los productos comercializados por la Compañía en todas sus etapas la tanta del 12% 
es calculado con base en los precios de venta 

impuesto a la Salida de Divisas (ISD), Este impuesto grava a la transferencia, envió o 
traslado de divisas que se envían al exterior La tarifa vigente es del 5% 

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento 
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iv Exposicion Tributaria 

AJ determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta 
diferido, El Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sI 
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie 

de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que 
sl Grupo cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el 
cual se determinen 

Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas 

Una sente de nuevas normas son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 
1 de enero de 2018, cuya aplicación anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes 
normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el Grupo en 
la preparacion de estos estados financieros adjuntos 

NUF 16 - Arrendamientos 

El Grupo está requerido a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el 
impacto de la estimación resultante de la aplicación inicial de la NIIF 16 en los estados 
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los 
contratos de arrendaruento Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un 
pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento 

La NIF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de 
arrendamiento, CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando fa sustancia de las transacciones 
que involucra la forma legal de los arrendamientos. 

El activo por derecho de uso se valorará inicialmente al costo, el que comprende el monto 
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cusiquier pago realizado en la fecha de inicio 
o antes, más cualquier costo directo inicial incurrido y una estimación de los costos de 
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el 
que está ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento, y, se amortizará 
posteriormente por el método lineal desde la fecha de Inicio hasta fa fecha más proxima entre 

a) el final de la vida útil del activo por derecho de uso, 6 b) el final del plazo del arrendamiento. 
El Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el Impacto potencial resultante de la aplicación de la 

NIIF +6, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones económicas futuras, la tasa 
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la extensión 
en la cual el Grupo utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas 
excepciones. El Grupo no planea una adopción temprana de esta norma 

El Grupo reconocerá los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un 
gasto sobre una base de línea recta a lo largo del plazo de arrendamiento 

El Grupo actualmente reconoce los arrendamientos operativos en línea recta en base a los 
terminos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida 
que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto 
reconocido. 
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Basado en la información actualmente disponible, no se espera un impacto sigruficativo por el 
reconocimiento de los arrendamientos del Grupo 

Transición 

El Grupo planea aplicar el expediente práctico para la transición. Esto significa que la NIIF 18 
será aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que hayan 

sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones estabiecidas en la 
NIC 17 e IFRIC 4, 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

El Grupo no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto 
significativo sobre los estados financieros separados: 

- CINIHF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- — Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la 

Norma NIIF 9), 
- — Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la 

Norma NIC 28). 
- Modtrticación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19) 
- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas 

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. 

- NIF 17 Contratos de Seguros. 

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Admintstración de Riesgos 

ta) Valores Razonables 

Las políticas contables del Grupo requieren que se determinen los valores razonables de 

los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelación, conforme los 
criterios que se detallan a continuación 

2018 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 29.934.788 27 629 682 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 69 861 521 42 294.434 

Activos financieros medidos al VRCR - 
Instrumentos de patrimonio - otras inversiones 4,108,441 15.097.934 

Total activos financieros US$ 103.904.750 85.022.030 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado" 
Préstamos y obligaciones financieras US$ 221 719.258 160 410.379 
Acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar 53 509.745 28 913.750 

Otros pasivos financieros 1 000 000 1 000.000 

Total pasivos financieros US$ 276 228.999 190324 129 
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Los montos registrados de préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

Administración de Biesgo Financiero 

El Grupo está expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros. 

Riesgo de crédito 

Riesgo de liquidez 

Riesgo de mercado 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de 
administración de riesgos del Grupo Los departamentos de crédito y finanzas son 

los encargados de desempeñar dichas tunciones que les han sido otorgadas por el 
directorio y/ o la gerencia general Dichos departamentos identifican, evalúan y 
administran los resgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas del 

Grupo. La Direccion Administrativa Financiera proporciona guias y principios para la 
administración general de resgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, 

tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado. 

Las políticas de administración de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar lImites y controles 

de nesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimento de los fímites. 

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo del 
Grupo, a tin de que reflean los cambios en las condiciones de mercado y en las 

actividades. El Grupo, a través de sus normas y procedimientos de administracion, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual 
todos tos empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de informacion, administrados 
por el Departamento de Auditoría Interna que permiten identificar dichos riesgos, 

determinar su magnitud, para proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 

medidas y controlar su efectividad. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales 

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al 
riesgo de credito 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes 
es numerosa e independiente 
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Deudores Comerciales 

Concestonarios 

El Grupo mantiene una red de concesionarios independientes y propios, los que 

comercializan los productos otertados al cliente final. Para ser parte de esta red, el 
Grupo reabza la calificación de la empresa, en donde se evalúa de manera integral al 
potencial concesionario En caso de ser aprobado, el Grupo determina el cupo de 

crédito otorgado y requiere la entrega de avales bancarios para respaldar parte de la 
Operación. El plazo de crédito que el Grupo otorga a su red de distribuidores es de 
30 días, hay que mencionar que una buena parte de los concestonartos se acogen a 
este término de pago, el resto paga de contado. De forma regular se hace un 

seguimiento al estatus de las cuentas por cobrar, para mantener una cartera sana y 
seducir el nesgo crediticio 

Chentes Naturales y Jurídicos - División Automotriz 

El Grupo mantiene políticas para la aceptación de chentes en la división automotriz, 
relacionados con limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 

central de riesgos, comportamiento de pago, garantías, antiguedad, seguimiento, 
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Para las ventas a clientes naturales y 
Jurídicos, el Grupo requiere el pago de contado de entre el 30% y 50% del monto 
del vehículo y, por el importe restante el cliente debe obtener el financiamiento 
directo con una entidad financiera 

Chentes Naturales y Jurídicos - División Renting 

El Grupo ha establecido una política de resgo bajo la cual se analiza a cada nuevo 

cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia entes de ofrecer las 
condiciones estándares de cobro y entrega del servicio El Grupo mantiene políticas 

para el otorgamiento de créditos y aceptación de clientes, relacionadas con: límites 
de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, 
comportamientos de pago, garantías, antiguedad, seguimiento, cobranza y deterioro, 

en los casos aplicables, 

El Grupo establece la estimación para deterioro de valor, que representa su mejor 

estimado de las pérdidas a incurrir en relación con los deudores comerciales 

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados 

fueron corno sigue: 

2018 2017 

Pérdida por deterioro (reversión) de deudores 

comerciales y activos del contrato surgidos 

de contratos con cientes US$ 
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Evaluación editicia, esperada para | ncesionarios y Clientes 
Naturales y Jurídicos al + de Enero y 31 de Diciembre de 2018 

  

El Grupo usa una matriz de provisión para medir las pérdidas crediticias esperadas 
de los deudores comerciales por concesionarios y clientes naturales y juridicos 

Para el cálculo de la provisión la Compañía ha desarrollado el método “Individual” 
que se basa en el deterioro por antialedad de la exposición vencida y el segmento, 

producto adquirido por cliente, está segmentación considera a los chentes en el 

estatus en cartera dudoso, cartera en proceso legal y cliente que presenten deterioro 
en sus pagos consecutivos y problemas de liquidez. 

La siguiente tabla entrega información sobre la exposición al riesgo de crédito y las 
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y los activos del 
contrato de clientes individuales no relacionados al 31 de diciembre de 2018 

Tasa de 
pérdida 

31 de diciembre de 2018 — promedio Importe en 
En dólares ponderada Libros bruto 

Coraente (No Vencidos) 0,51% 39.325.167 

Vencidos 31 - 60 días 0,39% 13 250697 

Vencidos 61 - 90 días 0,62% 5 481 289 

Vencidos 91 - 120 dias 0,96% 1.556.444 

Vencidos 121 - 180 días 4,41% 1.007.024 

Vencidos mayor a un año 59,12% 3 509 590 

64 130,211 

Provision 
pera Con detenoro 

pérdida crediticio 

201.040 No 
51624 No 
34 143 No 
14,935 No 
44.450 No 

2 077 302 Ss 

2,429 495 

La antigúedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado 
consolidado de situación financiera es como sigue: 

Nota 2018 

Vigentes y no deteriorados US$ 39.325 167 

De 31 a 60 días 13,250.697 

De 61 a 90 días 5 481 289 

De 91 días a 120 días 1 556.444 

De 121 días a 150 días 1 007.024 

Más de 150 días 3 509.590 

Total 8 US$ 64.130.211 
  

2017 

26.484,548 

4 292 123 

1175.517 

639.143 
428.302 

2559 938 

35.559 571 

El movimiento de la provisión por deterioro de vator relacionada con los deudores 
comerciales durante el año fue el siguiente Los importes comparativos para 2017 
representan la cuenta de provisión para pérdidas por deterioro bajo la norma NIC 39 
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31 de diciembre de 

Nota 2018 2017 

Saldo al inicio del año US$ 1755807 1.598.407 

Efecto adopción NIIF 9 217 050 - 

Estimación cargada a resultados 638.379 335.297 

Castigos (186 973) (30 204) 

Reversión - (148 787) 
Efecto de conversión de moneda 
extranjera (768) 1094 

Saldo al final del año 8 US$ 2 423 495 1755 807 

El Grupo considera que los montos en mora por más de treinta días son recuperables 

sobre la base del comportamiento de cobro histórico y los analisis del riesgo de 
crédito de los clientes 

Otras Cuentas por Cobrar 

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 lo 
constituyen los anticipos dados a proveedores, fondos entregados a Decevale SA, 

entre otros por US$5 973.287 (US$7.017 505 al 31 de diciembre de 2017). El Grupo 
considesa que no requiere una estimación para deterioro para ninguno de los saldos 

de otras cuentas por cobrar (véase nota 8). 

Inversiones Temporales 

Las inversiones mantenidas temporales corresponden a certificados de depósito en 
bancos que superan la calificación “AA” según una agencia callhicadora de riesgo 

registrada en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El Grupo mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$29 934 788 al 31 de 
diciembre de 2018 (US$27.629 682 al 31 de diciembre de 2017). El efectivo y 
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e 
instituciones financieras que en general superan la calificación “AA”, según agencias 
calificadoras de nesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante 
la entrega de efectivo U otros activos financieros 

El enfoque de la Administración para admmnistrar la liquidez, es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación del Grupo El Grupo controla la hquidez requerida mediante 
una adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos 
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El Grupo monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y 

obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

El Grupo mantiene las siguientes garantías en Ecuador 

Institución financiera Tipo de garantía importe 

Banco Pichincha €. A. Hipotecara US$ 8 804 064 

Prenda vehicular 1.562 277 

Prenda comercial 8.605 648 
Certificado de depósito 2 894 875 

Avales 385 000 

Banco Internacional Prenda vehicular 20.081 758 
Prenda Industnal 11773 

Banco Bolivariano S, A, Hipotecaria 25.134 621 

Prenda vehicular 10 364 696 

Certificado de depósito 632 000 

Banco Guayaquil S. A Hipotecaria 3.104 600 

Prenda vehicular 26 663 333 

Franza de avales 32 950 

Banco de ta Producción Hipotecaria 5.126 693 
Produbanco 5. A Prenda vehicular 14.118 089 

Certificado de depósito 2.673 854 

Banco Pacifico Hipotecaria 6 463,211 

Prenda vehicular 22.911 932 
Prenda de mercadería 29.027 316 
Prenda industrial 6 473 438 

Avales 589 000 

Banco Amazonas Prenda vehicular 1.321.954 

Certificado de depósito 377 331 

US$ 197 360 412 

Los préstamos que mantiene la subsidiaria Mareauto Colombia S AS, están 
garantizados con prenda vehicular por US$36 millones, prenda vehicular con 
sucesión de derecho por US$4.6 millones y U5$3 1 millones en Factormg 

Contorming; estas garantías están sustentadas por pagarés firmados por el 
representante legal de la empresa a favor de los bancos, algunos créditos tienen 
como garantía la prenda en primer grado sobre los vehiculos 
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Las Garantías de Maresuto Perú S.A.S en su mayoría se componen por Leasing y en 
pequeña proporción son garantías mobiiarias, En cuanto a los préstamos a corlo 
plazo 1 millón está garantizado por SBIC de Ecuador (Empresa de inversión para 
pequeñas empresas). 

En Globalmotors Colombia S A.S los prestamos están garantizados con pagares, 
firmados por el representante legal a favor de los bancos 

A.continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derwados Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los 

pagos estimados de Intereses len dólares americanos). 

(Continúal 
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CORPORACION MARESA HOLDING $. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o 
el valor de los instrumentos financieros que mantiene 

El objetivo de la administración del nesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad 

- Riesgo de Moneda 

La moneda utifizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano, 
moneda funcional del Grupo y las transacciones que realiza el Grupo 
principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administración estima que 
la exposición del Grupo al nesgo de moneda no es relevante 

La entidad peruana del Grupo realiza sus transacciones principalmente en 
Nuevos Soles (PEN) su moneda funcional y tambien hacen transacciones en 
dófares estadounidenses. Sin embargo, la subsidiaria acepta el riesgo cambiario 
por lo cual no han realizado operaciones con instrumentos derivados para su 
cobertura, 

Las entidades colombianas del Grupo realizan sus transacciones principalmente 
en Pesos Colombianos (COP) su moneda funcional y también hacen 
transacciones en dolares estadounidenses Sin embargo, tales entidades 
aceptan el riesgo cambiario por lo cual no han realizado operaciones con 
instrumentos derivados para su cobertura, 

- Riesgo de Ta e 

  

Este riesgo esta asociado con las tasas de Interés variable de las obligaciones 
contraídas por el Grupo y que por lo mismo causan incertidumbre respecto a los 

cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos 
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al nesgo de tasas 
de interés sobre sus flujos de efectivo El Grupo administra este riesgo tratando 
de asegurar que un alto porcentaje de su exposición a los cambios en las tasas 
de interés sobre prestamos y obligaciones financieras que causan intereses, se 
mantengan sobre una tasa fija 

La Administración considera que la exposición a los cambios en dichas tasas no 
tiene un impacto significativo en los estados financieros consolidados del 
Grupo, pues la tasa efectiva máxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco 

Central del Ecuador, es 9,33% vs. la tasa promedio de los préstamos a tasa 
vartable que mantiene el Grupo con entidades financieras locales es de 7,70%. 

El periil de los activos y pasivos según el tipo de interés, es como sigue” 

Ah



CORPORACION MARESA HOLDING S. A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Importe en tibros 

Nota 2018 2017 
Activos financieros 

Instrumentos financieros a 
tasa de interés fija - 

Inversiones temporales US$ 5 773 049 6 846.645 

Otras inversiones 1 000 000 9 379.000 

Activos financieros US$ 6.773 049 16.225,045 

Pasivos financieros 

Instrumentos financieros a 

tasa de interés fija - 

Présternos bancartos 18 US$ 179.252 262 149 371 698 

Cartas de crédito 18 25.586 751 1.176.798 

Instrumentos financieros a 

tasa de Interes variable - 

Préstamos bancanos 18 US$ 16 880.241 9 861 883 

Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija 

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de 
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de 
tasa de interés) Porlo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría el 
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los 
resultados o el patrimonio del Grupo. 

Analisis de Sensibilidad del Fluio de Efectivo para Instrumentos Financieros a 
Jasa de Interés Variable 

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variación de un punto 
porcentual en la tasa de interés habría aumentado/disrrinuido el patrimonio y 
resultados en US$337.604 en 2018 (US$119 766 en 2017) Este análisis asume 
que todas las otras variables se mantienen constantes. 

Adeunistración de Capital 

El Grupo gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha nuentras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

El capital se compone del patrimonio. El Grupo no está sujeto a requerimientos 

externos de capital No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administración 
de capita! durante el año. 

El índice deuda-patnmonio ajustado del Grupo al término del pertodo del estado de 
situación financiera era el siguiente: 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
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2018 2017 

Total pasivos US$ 291800563 203 232.648 

Menos efectivo y equivalentes 

de efectivo 29 934.788 27.629.682 

Deuda neta US$ 261865775 175.602 968 

Patrimonio, neto US$ 94.882 160 94.568.178 

indice deuda-patrimonio, neto 
ajustado 2,76 1,85 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue 

Nota 2018 2017 

Efectivo y bancos US$ 24.137.282 20 783.037 

Inversiones temporales 6 (b)n 5 773.049 6 846 645 

Avales Clientes 2 7 - 

  

US$ 29.934 788 27 629 682 

Al31 de diciembre de 2018 (y 2017) el saldo en bancos lo constituyen depositos de efectivo 
en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior, mantenidos por el Grupo 

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depósito en bancos locales y del 

exterior con vencimiento hasta 90 días, que generan intereses a una tasa promedio anual del 
4,56% (4,80% en 2017) 

Al 31 de diciembre de 2018, inversiones temporales por US$5.773 049 (US$6.846.645 en 
2017), garantizan obligaciones que el Grupo mantiene con entidades financieras en Ecuador 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente” 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

¿En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2018 2017 

Deudores comerciales: 

Ctientes locales US$ 24.749.706 21.662,477 

Clientes del exterior 4.178 981 8 534 982 

Concesionarios 34.929 848 4 940 141 

Cuentas por cobrar a empleados por 

venta de vehículos 270.678 421.971 

6 (b) a 84 130 211 35 559 571 

Servicios de alquiler pendientes de 

facturación 2 181.518 1.473.165 

Estimación para deterioro de valor 6 (bl ii (2,423,495) (1.755.807) 

63.888 234 

  

76 929 

Otras cuentas por cobrar: 
Fondos entregados a Decevale S.A 997 320.125 

Anticipos dados a proveedores 3.793.746 3.768 716 

Reclamos garantías 10 468 159 098 

Empleados 136 104 73 378 

Terceros por cobrar venta inmueble - 920.000 

Otras cuentas por cobrar 2.031.974 1.776.190 

5.973.287 7.917,505 

US$ 69861521 42.294,434 

Corrientes US$ 69 443.873 41 895 288 

No corrientes 417.648 399.148 

US$ 69 861521 42.294 434 

Los clientes iocales constituyen principalmente cuentas por cobrar por la venta de vehículos y 
repuestos al público, prestación de servicios de taller y por la venta de los vehículos de alquiler 
que han cumplido su vida útil económica 

Los clientes del exterior constituyen cuentas por cobrar para la prestación del servicio de renta 
de autos principalmente de Mareauto Colormbia y Mareauto Perú. 

Los concesionarios constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehículos a concesionarios, 
cuyo plazo de venta es da hasta 30 días 

Fondos entregados a Decevale S A., constituyen transferencias de fondos a Decevale S A 
(Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores), para el pago de cuotas de 
capital e intereses a los tenedores de la emisión de obiigaciones emitida por Mareauto S. A. 
(Ecuador). La cancelación a los tenedores de los títulos emitidos por Mareauto S A fue 
realizada el 2 de enero de 2018 (2 de enero del 2017 para el año 2016), de conformidad con ta 
tabla de amortización correspondiente 

Cuentas por cobrar empleados venta de vehículos, corresponde a cuentas por cobrar a 

trabajadores principalmente por venta de vehículos que generan una tasa de interés efectiva 
promedio anual de entre el 9% y 10%, con plazos de hasta 5 años. 

(Continúa) 
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Ánticipos a proveedores, incluye principalmente anticipos a proveedores del exterior de CBU 
y Repuestos (Sumitormo Corporation, Ford Trading Company, Fiat Chrysler Automoviles y Ford 
Motor de Venezuela) 

La exposición del Grupo a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b) 1 

Otras Inversiones 

El detalle de otras inversiones es el siguiente" 

Nota 2018 2017 

Inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento US$ 1.000.000 3 379.000 

Instrumentos de patrimonio disponibies 

para la venta - 4 625.000 

Inversiones en instrumentos de patrimonio 721.542 721.542 

Inversiones a valor razonable con 
cambios en resultados 2.325 588 229.241 

Intereses por cobrar 61311 143 131 

6 (b) iv US$ 4 108 441 15 097 914 

Corriente US$ 3,386,899 14.376.372 

No corriente 721 542 721 542 

US$ 4 108.441 15 097 914 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento consisten principalmente en certificados de 
depósito de hasta 195 días plazo (365 días en 2017), e interés anual entre 3,00% y 6,00% 
(6,5% promedio anual en 2017). 

Las inversiones en instrumentos de patrunonio disponibles para la venta, corresponden al 
aporte realizado para la adquisición de acciones en noviembre 2017 en dos entidades del 

exterior En diciembre 2018, la Administración del Grupo tomó la decisión de disponer de tales 
wversiones, acordando con el comprador que el precio de venta de las mismas es de 
US£5.925 000, lo cual generó un ingreso de US$670.000 

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de 

patrimonio corresponden a inversiones en acciones en dos instituciones financieras locales, y 
sobre las cuales no se ejerce influencia signifitiva 

Continúa) 
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Inventarios 

El detalle de los inventarios es el siguiente. 

2018 2017 

Vehículos y otros US$ 31391730 22 345 757 

Repuestos y accesonos 20.661.793 16 642878 

Importaciones en tránsito 58.055.121 23.064 908 

Otros 1 424.095 1164 149 

Matenas primas y materiales 30142 35.837 

US$ 112.162.881 63 253 527 

El saldo de importaciones en tránsito al 31 de diciembre del 2018 (y 2017), corresponde 
principalmente a la importación de vehículos y repuestos de las marcas Ford, Mazda, Chrysler, 
Chery Dongfeng y Fiat 

En el año 2018, vehículos, repuestos y accesorios, y, dispositivos de rastreo satelital incluidos 
en el costo de las ventas ascienden a US$ 229 075.257 (US$140.361.644 en 2017), 

Otros Activos 

Consiste principalmente el valor por seguros contratados por Mareauto S. A (Ecuadon, 
Mareauto Colombia S AS y Mareauto Perú S A, para asegurar principalmente los vehículos 
para alquiler. Los plazos de vigencia de las primas de seguro de jos vehiculos iniciaron en 1 

de diciembre de 2018 (1 de diciembre de 2017 en 2017) con vigenera de 1 año 

Activos Mantenidos para la Venta 

Un resumen de activos clasificados como mantenidos para la venta es como sigue. 

2018 2017 

Maquinaria (a) US$ 1.713.957 - 

Herramientas electomecanicas (a) 12.984 - 
Vehiculos dispontoles para la venta (b) 4.512.105 3.070 519 

US$ 6.239.086 3.070 519 

(al Al31 de diciembre de 2018, la administración del Grupo se comprometió con un plan para 
vender la maquinaría Elpo, Gotter y herramientas electromecanicas dentro del segmento 
de maquinana y herrarmentas En consecuencia, parte de esos activos se presentan 

dentro del grupo de mantenidos para la venta. Ya han comenzado los esfuerzos por 
vender el grupo de activos para su disposición y se espera que la vente ocurra en el 
transcurso del 2019 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(b) Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene vehículos, que han dejado de prestar 
servicios de alquiler por vencimiento de los contratos de flotas y/o que cumplieron su vida 
útil económica, por fo cual, el Grupo los clasifica como activos corrientes disponibles para 

la venta 

(13) Vehículos para Alquiler 

El detalle de los vehículos para alquiler es el siguiente. 

2018 

Costo US$ 165 301 255 

Depreciación acumulada 136.064.255) 

Deterioro acumulado 1286.988) 

US$ 128.950 012 

El movimiento de vehículos de alquiler fue el siguiente: 

Nota 2018 

Saldos al inicio del año US$ 115 139,509 

Adquisiciones 82.786.849 
Depreciación 26 (19 449 208) 

Deterioro (110 128) 

Bajas y ventas 1879.499) 

Transferencias (48.360.576) 

Efecto de conversión (284 648) 

Otros ajustes 107813 

Us$ 128 950,012 

Propiedades Pignoradas como Garantía 

2017 

156.488.463 

(40 267.049) 

(361 905) 

115.139.509 

2017 

90 850.461 

54.123.280 
(15.603.700) 

(548 799) 

(13 600 404) 

(027815) 

146,486 

115.139 509 

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones contraídas por parte de una de las subsidiarias 
con entidades financieras, están garantizadas con prendas Industriales abiertas sobre vehículos 
de alquiler (véase nota [6 (b) 1113), La subsidiaria no está autorizada a pignorar estos activos como 

garantía para otros préstamos ni para venderlos 
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(14) — Propiedades, Planta y Equipo 

El detalle de la propiedad, planta y equipo es el siguiente 

Costo 

Depreciación acumulada 

Detenoro acumulado 

Clasificacion 

Terrenos 

Edbiicios e instalaciones 

Maquinaria, herramientas, muebles 

y equipo de oficina 

Vehículos, vehículos para alquiler, 

casetas y baldes 

Equipos de Computación 

Propiedades en construcción y activos 

en tránsito 

-52- 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

2018 

17.882.190 
(8 489 172) 

(347.532) 

9,045 485 

2031 559 

4.504.310 

1385.478 

753.911 

153.859 

116.368 

9.045 485 

2017 

34 290 823 

(13 429 135) 

— (4,196,245) 
16.665.443 

4882 133 
7.246.366 

2 658 608 

753.435 

405 990 

718 911 

16 665.443 

“Continúa)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
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Coso 
Saldos 131 de diciembre de 2016 — US$ 

Adqusciones. 
Translaranas 
Reciescacionas 
Revatozoiones. 
Permuts pato argussón deaccones. 
Vantas-tojas 

los conven a ou 
moneda presmación. 

Seltos at31 de diciembre de 2017 
Adquisicnas 
Tronslerencas. 
Aeciestcacones 
Vans «bas 
Efectos conversión acu 
moneda presentación 

   

Sattasal:33 ce dciembre de 2018 — 455 

Destacó seomuledo, 
Soldosa1 31 decicmmbre da 2018 USS 

Basto por depreuauén 
Tranferencos 
Reclasfcasones 
Peraauta para adquisicion de acciones 
Ventes-bojas 
Auses 
Efectos converaán agua 
menegagresentacos 

Saldos 131 de dimembre de 2017 
Basto por depracanón 
Teanterencas 
Reclesczaioass 

Vans toas 
Aqustes 

Electos converséna oa 
"monada presentación 

SaldosatG1dadicembra 002018 186 
Detenero 
Seidos netos 131 de diciembre 00 

207 uss 
Provisión del año ysaldo 131 de 
dnembre de 2018 uss 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Mequenana, 
Prometades en hertamenga Vehículos 
consuenón y eiogromécimcas — alquies 

acivos en Esiuaso — mueblesyoqupo — caseusy 
Tosenos, sánsto de chema. tales Toa! 

3500872 55508 13AS7I87  MSOOZOZ  ASRRIZE 162281 41107785 
- 718304 423.520 867597 160.102 129109 218185 

506000 55051 055303 39268 01098 515670) 
- - 218029 ciega sua 2858 

15088 . . . 15684 
ems - (856 900) - - 4676269) 

¡660.000 2281883) 55078 asesta 0598) 65251) 

- - 0050 gens - - (55.000 
Tn E Er TEE ETE ET] 

406.926 308406 25m 209.268 87805 1184357 
esos COTAS) 10378078) 297948 0567887 

cena sn 2486 281570 
20027 609785) 54D 88szN elo) 99441) 

13010 au eros 80254 

2081 106368, 8m9.0S 4200398, 1ASTOBI _ 2004BR 17862180 

: dASAGI5O)  PTGZSO BS7OGA 1403620 450018 
18605789 REL GTA 5460) R07ASD 

- 6323 9702) 62561 cagon 
. : 39259 005375 . 0808 175 
- 182318 . 182318 
- . 1.577.522 528539 22101 14249 2473305 
. - 009% - . - 110008 

7 z ANG) TEE PEA AR A 
(506 2171 osas BESOTE] O UR0aS) 18653 

- 1084992 4.073.088 dera! 5.586.575 
: E) 781394 - waa 130 

295622 35629 306200 2189 590.804 
- 4890 - 16900 

456292) len . 3001 043.058) 

EES107801 _ (PsoO7Es) _ OCO7al 0709562) (8480178 

- z 11959163 2 E 

- z 28 AE) - 85,948) Barea 
  

Propiedades Pignoradas como Garantia 

Al 31 de diciembre, ciertas obligaciones contraídas por una subsidiaria con una entidad 
financiera focal, están garantizadas con terrenos y edificaciones (véase nota [6 (b) in). 

Propiedades de Inversión 

El detalle de proptedades de inversión es el siguiente 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

2018 2017 

Costo 

Costo US$ 5 831.160 1 283.320 

Depreciación acumulada (182.006) (100.312) 

5 649.154 1 183.008 

Importe neto en libros" 

Terrenos 3 582.574 732 000 
Edificios 2 066 580 451.008 

US$ 5649 154 1 183 008 

Las propiedades de inversion incluyen propiedades comerciales que son arrendadas a terceros 

[ver nota 331. Los contratos de arrendamiento son por un período «micial de entre 3 y 8 años, 
renovables, también generalmente por el mismo lapso. No se cobran cuotas contingentes. 

Activos Intangibles 

El detalle de activos intangibles es el siguiente 

2018 2017 

Licencias, software y otros US$ 2.266.213 1.081.202 

Good Will (a) 913 787 18 931 

US$ 3.180.000 1 100.133 

la) El Good Will registrado al 31 de diciembre dei 2018 representa el exceso entre el costo 

de adquisición respecto del valor razonable de la adquisición del negocio CINASCAR. 

Inversiones Contabitizadas usando el Método de la Participacion 

La Compañía mantiene el 50% de participación en la asociada AutosdelSur S A,, que 
corresponde a 350.000, acciones ordinanas con un valor nominal de US$1 cada una. Dichas 

acciones no son cotizadas públicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de 
cotización publicados La Compañía en conjunto con el otro accionista de la entidad tomaron 
la decisión que sea el otro accionista que tenga el control de la misma 

AutosdelSur fue constituida el 9 de junio del 2017 en ta ciudad de Cuenca, su objetivo principal 
es la comercialización de vehículos, repuestos, accesorios, piezas y partes automotrices. 

Un resumen de la informacion tinanciera no auditada de la asociada es como sigue: 
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Activos comentes 
Activos no cornentes 

Total activos 

Pasivos corrientes 

Pasivos no cormentes 
Total pasivos 

Activo neto 

Ingresos 

Costos y gastos 

Utilidad neta 

Préstamos y Obligaciones Financieras 

USS 

US$ 

US$ 

US$ 

2018 

2.702.948 

523.412 

3 226 360 

2.215.567 

30.551 

2 246 118 

980.242 

10 145 182 

(10 010.185) 

134.997 

El resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente 

Garantizados - al costo amortizado: 

Préstamos bancarios locales y del exterior 

Emisión de obligaciones 

Leasing financiero 

Cartas de crédito 

Sobregiro Bancario 

Garantizados - al costo amortizado. 

Préstamos otorgados por otras compañias 

Corrientes 

No corrientes 

Préstamos Bancarios 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

2018 

165.218 951 

9 092,405 

21 482.431 

25 586.751 

237 316 

221 617 854 

101.400 

221 719.254 

171.254.036 

50 465 218 

221.719.254 

124.373.750 
14,031,522 

20 225 309 
1176 798 

159 807.379 

603 000 

160.410.379 

91 986 966 

68 423 413 

160.410.379 

Constituyen préstamos con instituciones financieras locales y del exterior que mantienen las 
siguientes compañías del Grupo: 

ii Distrivehic Distribuidora de Vehículos S A mantiene préstamos con imstituciones 
financieras por US$46.7 (USD 34.1 millones en 2017) millones que son utilizados en la 
importación de CBUs y obtener capital de trabajo, estos préstamos están garantizados 
principalmente con prendas comerciales de vehículos y otros. 
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1 Autosharecorp S. A. mantiene préstamos con instituciones financieras locales por 
US$18 7 millones (US$16 7 millones en 2017) que están garantizadas con inventarios de 
la Compañía, además, se encuentra asignado en garantía una hipoteca de un inmueble de 
propiedad de uno de los accionistas 

ut. Globalmotors Ecuador S. A. mantiene préstamos con instituciones financieras locales por 

US$28 9 millones Los préstamos bancarios y otras obligaciones constituyen fuentes de 
financiamiento que son utilizadas para capital de trabajo y en la importación de CBUS así 

como la cancelación de pasivos 

iv Manufacturas, Armaduras y Repuestos Ecuatorianos 5. A. MARESA, cancelo todas sus 
obligaciones con instituciones financieras en mayo 2018 por lo tanto no mantiene 
obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2018 (US$9.1 millones en 
2017). Actualmente sus activos garantizan obligaciones principalmente hipotecarias y 
prendas industriales para empresas relacionadas como Distrivehic y Globalmotors 
Ecuador. 

y  Mareauto S. A. mantiene préstamos con instituciones financieras locales por US$31.2 

millones (US$19.9 millones en 2017) con vencimientos trimestrales de capital e intereses 
mensuales que constituyen fuentes de financiamiento que son utilizadas para capital de 
trabajo y cancelación de pasivos. 

ví  Mareauto Colombia. mantiene préstamos con imstruciones financieras locales por 
US$43.9 millones (US$35,8 millones en 2017). Constituyen préstamos con instituciones 

financieras locales con vencimientos hasta mayo del 2024 

Emisión de Obligaciones 

Corresponde a la colocación de emisión de obligaciones realizada por Mareauto S. A (Ecuador) 

con un cupo autorizado por la Superintendencia de Compañías de US$12 millones El plazo es 
de 1.440 y 1.800 días y está dividida en dos senes (A y B) y con vencimientos hasta abril del 
2018 e interés nominal anual de entre el 8 25% y 8.5% Esta emisión está sujeta a un análisis 
y respectiva calificación trimestral por la calificadora de riesgos Pacific Credit Rating 5. A En 
2017, Mareauto S. A, emitió la tercera emisión de obligaciones de largo plazo por US$8 
millones, divido en dos series A y B, con vencimuentos en 1 080 y 1.440 días e interés nominal 

de entre el 8% y 8.25%. 

Cartas de Crédito 

Corresponden a operaciones de crédito obtenidas con instituciones financieras del exterior 
especialmente Wells Fargo con el aval de instituciones financieras locales para la importación 

de inventarios de Distrivehic Distribuidora de Vehículos $ A 

Leasing Financiero 

Corresponden a obligaciones financieras contraídas por Mareauto Colombia y Mareauto Perú, 
para la adquisición de vehículos, bajo la modalidad de leasing, con pagos mensuales y 
vencimientos hasta el año 2019. 
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En Mareauto Colombia y Mareauto Perú Colombia los vehículos en leasing corresponden a 
contratos con instituciones financieras cuyos vehículos se encuentran en contrato de 
arrendamiento bajo la modalidad de leasing financiero 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue. 

2018 2017 

Cuentas por pagar comerciales. 

Proveedores locales US$ 22.483.148 12 614 822 

Proveedores del exterior 17 591 087 £ 879.660 

40.074 235 21 494,482 

Otras cuentas por pagar. 

Anticipos de clientes 7.489.311 3 696.471 

Dividendos por accionistas 1524 358 1685 128 

Otras 4 421.841 2 037.669 

US$ 13.435.510 _ 28,913,750 

Corriente US$ 53 509,745 27.166.093 

No corriente “ 1.747 659 

US$ 53 509.745 28.913 750 

Otros Pasivos Financieros 

El detalle de los otros pasivos financieros es como sigue. 

2018 2017 

Prestamos a terceros US$ 1.000 000 1.000 000 

US$ 1,000 000 1.000.000 

Corriente US$ 1 000 000 - 

No corriente - 1.000 000 

US$ 1 000 000 1 000 000 

El importe de préstamos a terceros corresponde a un préstamo recibido del exterior de una 
institución no financiera, en mayo del 2016 para capital de trabajo de Mareauto Perú, pagaderos 
en mayo del 2019 Dicho préstamo genera una tasa de interés anual del 10% 
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(21) — Impuestos 

fa) Activos y Pasivos por. Impuesto Corrientes 

Impuestos por cobrar” 

Crédito fiscal de compañías 

en el exterior US$ 

Exceso anticipo Impuesto a la renta 

Crédito inbutario de impuesto a la renta 

Credito tributario por Impuesto 

al Valor Agregado - IVA 

US$ 

impuestos por pagar: 

Impuesto a la salida de divisas US$ 

Retenciones en la fuente de impuesto 

a la renta 

Retenciones en la fuente del impuesto 

al Valor Agregado - IVA 

Impuesto al Valor Agregado - ¡VA 

Impuesto por pagar de compañias en 

el extenor 

Impuesto a la renta por pagar 

US$ 

-58- 

3 107 289 

2.837 018 

5 965 686 

11.909 993 

1 242 541 

355.181 

524.682 

1 982 901 

611 025 

1 641.324 

6357654 

ho a 

2 562 094 

597 982 

819 772 

3.889 398 

7.869.246 

255 440 

241.548 

247.255 

390 134 

848.336 

1 262.777 

3.245 490 
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Impuesto a la Renta Reconocidos en Resultados 

Año terminado el 33 

de diciembre de. 
Año terminado el 31 

de diciembre de 
2018 2017 

Impuesto a — Gasto Ingreso] Impuestoa Gasto (Ingreso) 
la renta por impuesto a la renta por impuesto a 
comente la rente dfendo comente  larentadifendo 

Impuesto a la renta cargada a 
resultados" 

Maresa S A US$ 277265 (52 939) 683 510 9 364 
Ecusensambles 5. A, - - 351 
Mareauto S A 1 208 349 (10 722) 260 031 (93 1181 
Autosharecomp S A 1375 947 160.419) — 1,138,534 (30 7891 
Comercial Orgu S. A. 15 407 - 75 059 145 426) 
Distnvehic S. A 200 261 1548 539) 834.285 (412 607) 
Kawamotors S A 179 - 677 - 
Globalmotors Globmot $ A $ 13 982 131 854 £130 035) 
Globalmotors S. A. 365 310 (36 888) 119 321 (3 646) 
Mareauto Perú - 144,957 - a 258) 
Mareauto Colombia (279 890) (27 476) 349 918 78 736 
Corporación Maresa Holding 332 353 - - - 

US$ _3 509,145 1460172) 4159 686 1634 776) 

Impuesto nato del año 3.048 973 3 524 910 

Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

Saldos al 
ievcro del 

aña 

Activos (pasivas) por impuestos 
difendos en relación a* 

Propiedades, plante y equipo US$ (316 368) 
Propiedades de inversion 
Beneficios por perdida nibutaria de años 

antenores 
Inventarios 
Jubilación patronal y desahucio 
Bonificación Empleados 
Provisiones 
Beneficios de empleados 
Detenoro nventano 
Amortización de pérdidas 3 526 182 
Exceso sobre impuesto renta presunto 606.857 
Vehiculos de alquiler (2 826.258) 

Provisiones 332.903 
Otros 82 542 

US$ 1,415,826 

-59- 

Electo de 
Reconocida conversion a Saldos al 

en los moneda de final del 

¿esultados — presentación año 

79.115 (237 254) 

155 628 1214 634) (59 006) 

12.484) 2.484) 
34,674 34 674 

47.429) (7429) 

118.793 192 118 985 

45 430 45 430 

3526 152 

606.857 
5,461 (2 820 798) 

18 0989 (1822 319 080 

12884 342 419 447 845 

260 172 98 055 11972053 

Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Efecto de 
Satdos al Reconocido conversion a Saldos al 
inicro del en los moneda de fraal del 
año resultados — presentacion Reclastficación año 

Acbvos (pasivos) por impuestos 
difendos en relación a: 

Propiedades, planta y equipo — USE (95265) 17 653 - (238757) — (316 389) 
Propiedades de inversion (238.756) - - 238 755 - 
Amortización de perdidas 2868 097 577407 80 648 3 526 152 
Exceso sobre impuesto renta 
presunto 830 911 (65 015) 40.951 - 606 857 

Vehiculos de alquiler (2301884) — (494.240) (99.313) 69178 — (2825259) 
Provisiones (47 731) 321466 206 58 962 332.903 
Otros (56 821] _ 277505 (2) (0128139) 92542 

US$ 758551 _ 634778 22,499 - 1415 826 
  

(d) Precios de Transferencia 

Entidades Ecuatorianas del Grupo 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 
494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia 

a partir del año 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables 
originados en operaciones con partes relacionadas, De acuerdo con la Resolución 
del Servicios de Rentas Internas (SR!) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de 
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a liS$3 000.000, deben presentar al Servicio de Rentas 
Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios 
de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a 
US$15 000 000 

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2017 determinó un 
ajuste tributario de precios de transferencia de US$827 063, el cual ha sido 
considerado por el Grupo en la declaración de impuesto a la renta del 2017. 

El estudio de precios de transterencia del año 2018 está en fase de diagnóstico a 
la fecha de autorizacion para emisión de los estados financieros consolidados. 
Diagnóstico según el cual se determinó un ajuste de US$130.365 como efecto de 
impuesto a la renta. 

Entidad Peruana del Grupo 

Para efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas (IGV) e 
impuesto selectiva al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre 
partes vinculadas, y aquellas realizadas desde, hacia o a través de países o 
territorios de baja o nula imposición, se debe determinar basándose en las normas 
de precios de transferencia, las cuales definen, entre otros, un ámbito de 
aplicación, criterios de vinculación, así como análisis de comparabilidad, 
metodologías, ajustes y declaración informativa 
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-60-



CORPORACION MARESA HOLDING S A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estas normas señalen que cumpliendose ciertas condiciones, las empresas están 

obligadas a disponer de un estudio técnico que respalde el calculo de los precios 
de transferencia de transacciones con empresas vinculadas, realizadas desde, 
hacia o a través de paises o termiorios de baja o nula Imposición 

Las gerencia de la entidad peruana considera que se ha tomado en cuenta lo 
establecido en la legislación tributaria sobre precios de transterencia; por lo cual, 

no surgirán pasivos de importancia a la techa de los estados financieros 
consolidados. 

Entidades Colombianas del Grupo 

En atención a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compañía 
preparo un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas 
con vinculados económicos del exterior durante 2017 El estudio no dio lugar a 
ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compañía. 

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso 
de preparación, no se anticipan cambios significativos en refación con el dal año 

anterior. 

(e) Situacion Fiscal 

Entidades Ecuatorianas del Grupo 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones 
en la fuente de impuesto a la renta presentada en tos años 2015 al 2018, están 

abiertas a revisión de las autoridades tributarias. 

Entidad Peruana del Grupo 

Los años 2013 al 2018 se encuentran pendientes de revisión por las autoridades 
tributarias 

Entidades Colombianas del Grupo 

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los años gravables 2017 y 2018 

se encuentran abiertas para revisión fiscal por parte de las autoridades tributarias, 
no se prevén impuestos adicionales con ocasión de una nmspección. 

Las declaraciones del impuesto sobre la renta para la equidad CREE de los años 
2017 y 2018 están sujetas a revisión por las autoridades fiscales; no se prevén 

impuestos adicionales con ocasión de una inspección. 

Continúa) 
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Beneficios a tos Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente: 

Nota 2018 2017 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 27 US$ 1.767.602 1 865.006 

Sueldos y beneficios por pagar 1.166 175 788.273 
Otras 288 076 759.989 

US$ 3 221.913 3.413 268 

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, el Grupo debe 

distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta 

Obligaciones por Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de 

servicio para una misma compañia, De acuerdo a lo previsto en tal Código, los empleados 
Jubitados tienen derecho a pensión vitalicia, la que se determina en función de la remuneración 

percibida en los úftimo cincos años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del JESS y 
de US$30 st solo tiene derecho a la jubilación patronal sin edad mínima de retiro. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 

años de servicio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por 

desahucio es como sigue. 
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Jubilación indemnización 

Hora patronal por desahucio Jotal 
Valor presente de obligaciones por beneíícios 
definidos al 1 de enero de 2017 US$ 2,985 155 822 298 3 807.453 

Costo laboral por servicios actuales 2 471844 500 370 972.214 
Costo financiero 29 102 623 34 430 137.053 
Gasto del perfodo 574 487 537809 1.109.287 
Resultado integral - 

Ganancia actuanal (93 165) 35 060 [58 105) 
Beneticios pagados 1231 209) (223 048) (454 257) 
Traspaso entre compañtas 278310 5 494 283.804 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre de 2017 3.513558 1.174604 4.688.162 

Costo laboral por servicios actuales 27 639 423 214712 854 135 
Costo financiero 29 140 870 44 759 185 629 
Gasto del período 780 293 259 471 1 039-764 
Efectos por Reduccion (314 437) - 614.437 
Ganancia actuarial (82 264) 91 691 9.427 

Traspaso entre compañías 11 508) 1 (1.507) 
Beneficios pagados (13843) 4219 285) (233,128) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre de 2018 

  

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueran. 

2018 2017 

Tasa de descuento 4,25% 4,02% 
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 2,50% 
Vida laboral promedio remanente 8,1 8,3 
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM1ESS 2002 

  

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañia posee 

sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto Importante en 

los montos reportados 

Patrimonio 

ta) ital Social 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal 

de US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), el capital de la Compañia está 
conformado por 30.000 000 acciones suscritas y pagadas, 
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Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10 % de la utilidad neta anual, hasta igualar, por 
lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en 

el caso de liquidación de ta Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital 
O para cubrir pérdidas en las operaciones 

Reserva Facultativa 

Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

Resultados Acumulados 

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017, aprobó la apropiación 
de reserva facultativa por US$910 974 y la reserva legal por US$101 219 de la utilidad neta 

del año 2016, apropiación que fue registrada en el año 2017. 

La Junta General Extraordinaria de acciorustas celebrada el 18 de enero de 2018, autorizó 
el pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las utilidades del 
año 2014 Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice en función de 

la disponibilidad de flujo de la Compañía. 

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, autorizó 
el pago de dividendos a los accionistas por US$1.000 000, correspondiente a las utilidades 
delaño2017 Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice en función 
de la disponibilidad de flujo de la Compañía 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
SC G ICI CPAIFRS 11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial 
No, 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor proveniente de los 
ajustes por adopción por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio 
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las Ni)F”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y tas del último 

ejercicio económico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus 
accionistas en caso de liquidación de la Compañía 

Reserva de Capital 

Incluye tos valores de las cuentas “Reserva por Revalorización del Patrimonio” y "Re 
expresión Monetaria” originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos 

y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transteridos a esta cuenta 
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada El saldo de esta cuenta no es 

disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
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(a) Reserva por Valuación de Inversiones 

Corresponde al efecto de registrar al valor patrimonial proporcional, la inversión en 
acciones en compañías subsidiarias producto del ajuste por valuación a valores de 
mercado de ciertas partidas de activos fos realizado por Manufacturas, Armadurías y 

Repuestos Ecuatorianos S. A, Maresa y Comercial Orgu $ A, antes de la adopción de 
NHUF- El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo 
pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para 

(h) Otros Resultados Integrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que 
surgen de las nuevas mediciones de fas obligaciones por planes de beneficios definidos y 
las diferencias de conversión de las operaciones en el extranjero. 

Ingresos de Actividades Ordinarias 

El efecto de la aplicación inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias 
procedentes de contratos con clientes del Grupo se describe en la Nota 3(4). Debido al método 
de transición elegido al aplicar la NIIF 15, la información comparativa no se ha reexpresado para 
retlejar los nuevos requerimientos. 

ta) Flujos de Ingresos 

El Grupo genera mgresos principalmente de la venta de vehículos, repuestos, renta de 
vehículos y la prestación de servicios de talleres y asesoría técnica a sus clientes. Otras 
fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen los ingresos por arrendamiento de 

propiedades de inversión 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Nota 1 2017 

Ingresos por contratos con clientes US$ 354815724 247.116 402 

Otros ingresos - 

Arrendamiento de propiedades 33 313.718 232 373 

Total Ingresos US$ _355,129,440 247,348 775 

(b) Desagregación de ingresos de Actridades Ordinamas Procedentes de Contratos con 

Clientes 

A continuación se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes, los cuales se desglosan en principales productos, líneas de servicio 

y oportunidad del reconocimiento de ingresos. 
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Principales lineas de negocio 
Venta de vehículos 

Venta de repuestos accesorios y otros, 

Ventas alquiler vehiculos 
Servicios de tallsr, y mantenimiento en Renting 

Tiempo de reconocimiento de ingresos: 

US$ 

US$ 

Productos transferidos un momento determinado US$ 

Productos y servicios transferidos a lo largo del 

tempo 

Otros ingrasos 

ingresos totales 

(c) Saldos del Contrato 

US$ 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2018 

253,666.487 

32 788 887 

61 712.306 

6 643.044 

354 815.724 

293 103 418 

61 712.306 

354 815.724 

313,716 

355 129.440 

2017 

151.007 090 

28 384 724 

61 497 285 

$ 227.303 

247.118.402 

247.116,402 

247.116.402 

232374 

247.348.776 

A continuación los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo 
del contrato y pasivos de contractos con clientes. 

A continuación los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo 
del contrato y pasivos de contractos con clientes 

Cuentas por cobrar, que se incluyen en 

deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar 
Clientes locales 

Activos del contrato, que se incluyen en 
deudores comerciales y otras cuentes por 
cobrar - servicios de alquiler por facturar 

Pasivos del contrato que se Incluyen sn otras 
cuentas por pagar 

Anticipos de clientes 
Ingresos difendas 

Nota 

19 

19 

US$ 

Us$ 

US$5 

US$ 

24,749,706 

2.181.518 

26931 224 

7.489,31 

541821 

8031 132 

2017 

21.662 477 

11473 165 

23 135.642 

3 696,471 

996.089 

4 692 540 

Los activos del contrato se relacionan básicamente con los derechos del Grupo a la 
contraprestación por el trabajo completado pero no facturado a la fecha de presentacion 

relacionada con el Alquiler de Vehículos Los activos del contrato son transferidos a 
cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen incondicionales, esta por lo general 
ocurre cuando el Grupo emite una factura al cliente. 
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Los pasivos del contrato se relacionan básicamente con la contraprestacion anticipada 
recibida de los clientes par el Alquiler de Vehículos, por las que los ingresos se reconocen 

alo largo del tiempo. 

Obligaciones de desempeño y políticas de reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden en base a la contraprestación especificada en un contrato con un 

cliente. El Grupo reconoce los ingresos cuando transtiere el control de un bien o servicio 

aun cliente. 

A continuación se proporciona información sobre la naturaleza y la oportunidad de la 
satisfacción de las obligaciones de desempeño en contratos con clientes, y las 

correspondientes políticas de reconocimiento de ingresos. 

Í Vente de Vehículos y Repuestos 

Los ingresos provenientes de la venta de vehículos y repuestos en el curso de las 
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida 
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas 
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que 
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al 
comprador, es probable ta recuperación de fa consideración adeudada, los costos 

asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidas y el monto del ingreso 
pueden ser medidos de manera fiable 

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de 
manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se 
reconocen las ventas 

En la aplicación imicial de NIF 15, con base en el análisis efectuado, no se 
determinaron cambios en las políticas del reconocimiento de ingresos de los flujos de 
Ingresos de ventas de vehículos y repuestos, versus las políticas de reconocimiento 
con relación al reconocimiento de ingresos bajo la aplicación de NIC 18, 

ii. Servicios 

El ingreso por prestación de servicios de talleres, asesoría técnica y mantenimiento de 

vehículos en alquiler son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado 

En la aplicación inicial de NIF 15, con base en el análisis efectuado, no se 
determinaron cambios en las políticas del reconocimiento de ingresos de los flujos de 
servicios de taller y mantenimiento, versus las políticas de reconocimiento con relación 
al reconocimiento de ingresos bajo la aplicación de NIC 18 

ni Renta de Vehículos 

Los ingresos provenientes de la renta de vehículos en el curso de las actividades 
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de descuentos. Los ingresos son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado 
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la 
consideración adeuda y los costos asociados y el monto del Ingreso pueden ser 
medidos de manera fiable. 
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Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de 
manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se 
reconocen los mismos, 

En la aplicación inicial de NHF 15, con base en el análisis ejectuado, no se 
determinaron cambios en las políticas del reconocimiento de ingresos de los flujos de 
renta de vehículos, versus las políticas de reconocimiento con relación at 

reconocimiento de ingresos bajo la aplicación de NIC 18, excepto por la desagregación 
del servicio de mantenimiento de los vehículos que se rentan a largo plazo, que se 
segregan y se presentan como parte de los ingresos por servicios de mantenimiento 

iv. Ingresos por Arrendamientos 

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversión son reconocidos en 
resultados por el método lineal durante el período de arrendamiento 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente 

2018 2017 

Ventas de bienes" 

Ventas de vehículos en el mercado local US$  253.865,487 148.216.878 

Ventas de vehiculos en el exterior - 2.790.212 

Ventas de repuestos y accesorios 32.788 887 28 384 724 

286 455.374 179.391 814 

Servicios prestados 

Alquiler de vehículos 61.712.306 61.497.285 

Servicios de taller 6.310.868 6 012847 

Arrendamiento de inmuebles 313716 232.373 

Servicio de rastreo satelital 72.196 26.897 

Otros 265.182 187 559 

68.674.068 67.956.961 

US$ 355.129.440 247.348 775 

Las ventas de vehículos en el mercado local corresponden a ventas de vehículos CBU 
importados de las marcas Mazda, Ford, Fiat, Chery, Dongteng y Chrysler. 
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Gastos por Naturaleza 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

   

Nota 2018, 

Operaciones continuas” 

Costo de ventas US$ 271.365.928 
Gasto de ventas 22.745.376 

Gastos de admiministra ción 37.210.518 

331 321.822 

Operaciones discontinuadas: 

Costo de ventas - 

Gastos por suspension temporal 
de planta 215.832 

31 215.832 

US$ 331537654 

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza. 

2017 

178.320 447 

17 176 179 

31.180,414 

226 676 040 

15.664 

176 273 

191.937 

226 867 977 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2018 

Costo ds vehículos vendidos US$ 210335 590 

Costo de repuestos, dispositivos y 

accesorios vendidos 18.739 667 

229.075.257 

Depreciación de vehículos de alquiler 13 19 449 208 

Depreciación de propiedades, planta y 

equipo, y propiedades de inversión 14 1 284.093 

Amortización de activos intangibles 242.789 

Gastos de personal 27 29.328 394 

Arriendos y servicios 5 807 908 

Mantenimiento y reparaciones 9.313 133 
Publicidad y distribución 7.515 227 

Honorarios Profesionales 4.085.019 

Impuestos y contribuciones 2.558.398 

Comisiones y manteniniento ventas 1,949,941 

Fletes y despachos 585 355 

Otros Gastos 20.127 109 

US$ 331321 822 
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2017 

124 830 271 

15.531.373 
140.361.644 

15 603 700 

1.377.853 

133.432 

27.888 448 

4 009 721 
8 206 102 
3.926 468 

3 492 029 
3.395.764 

519.405 

740 021 
17 213.391 

226.867 978 
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de Personal 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Nota. 2018 

Sueldo y salarios US$ 16 111 909 

Participación a trabajadores 22 1767 662 

Beneficios sociales 6 668 116 

Indemnizacion por despido intempestivo 519.831 

Beneficios definidos 23 854 135 

Otros 3 406 741 

26 US$ 29 328.394 

2017 

15 159 147 

1.865 006 

4.742 567 

1 009.860 

972214 

4.139 654 

27.888.448 

fa) Al31 de diciembre de 2018, dentro de participación trabajadores existe una diferencia por 

pago directo de utilidades y una diferencia de gasto frente a la provisión originada en años 
anteriores 

(b) Al 31 de diciembre de 2018, dentro de Beneficios definidos existe una diferencia con la 
provisión por $3,150 debido a pago por indemnizaciones directas los mismos que no 

fueron provisionados, 

Otros Ingresos (Egresos) 

Los otros ingresos (egresos) se resumen a continuación" 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2018 

Otros Ingresos. 

Comustones ganadas US$ 1.508 313 

Utilidad en venta de propiedades y 

equipos 173755 

Otros 3 108 667 
4790 735 

Otros egresos" 

Deterioro de activos intangibles - 

Obsolescencia de inventarios (1,224 428) 
Otros (921 286) 
Perdida en cambio (1,420 819) 

(3.567 233) 

US$ 1.223 502 
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2017 

741,711 

191 021 

1.236.847 
78 

(799.200) 
(545.973) 

(1.420 647) 

(2.765.820) 

(595.24) 
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(29) Ingresos y Co: Fimancier 

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente 

Año terminado el 31 

de diciembre de 

Nota 2018 2017 

Costos financieros" 
Intereses y comisiones por préstamos 

bancarios US$ 16,580,091 11.195.978 
Costo financiero de planes de beneficios 

definidos 23 185 629 137 053 

Diferencia en cambio - 285.767 

Otros activos financieros medidos a costo 
amortizado - 220 450 

Otros 267 124 305 785 

US$ 17.032.844 12.145.033 

Ingresos financieros - 

Intereses ganados de chentes y empleados US$ 84 078 734 386 

Otros activos financieros medidos a costo 1.868.507 730.918 

Descuento an compra de titulos valores - - 

US$ 1952585 1465 304 

(30) nformación por Segmentos 

Los ingresos ordinarios de la Compañía provienen de la venta de vehículos, repuestos, 
accesorios, servicios de taller (Divssión Automotriz) y prestación de servicios como el alquiler 
de vehículos, servicios de mantenimiento en renting y venta de vehículos usados (División 
Renting) 

El Grupo reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 
"Segmentos operativos” Dicha norma establece estándares para el reporte de información 
por segmentos en los estados financieros así como también revelaciones sobre productos y 
servicios, áreas geográficas y principales clientes Un segmento operativo se define como un 
componente de una entidad sobre el cual se tiene intormación financiera separada que es 

evaluada regularmente por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la 
asignación de recursos y la evaluación de los resultados 

El sistema de información de la gerencia del Grupo está estructurado en función de las 

siguientes categorías. 

- — División Automotriz Esta línea agrupa la venta de vehículos, repuestos, accesorios, 
servicios de taller y alquiler de menes inmuebles 

- Divtsión Renting Corresponde principalmente al alquiler de vehículos en todas sus 
modalidades (con convenio corporativo y sin convenio corporativo), servicios de 
mantenirmento en renting y venta de vehículos usados 
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La información sobre los segmentos sobre los cuales informa el Grupo se presenta a 
continuación 

Ventas 

Costo de ventas 
Margen Bruto 

% de contribución (margen bruto / ventas) 

Gastos de administración, ventas, otros neto 
y financieros 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 

Ventas 
Costo de ventas 
Margen Bruto 
% de contribución Imargan bruto / ventas) 
Gastos de administración, ventas, otros neto 

y financieros 
Utilidad antes de Impuesto a la Ranta 

Division Division 

Automotriz Renting Total 

267 792.603 87 336 837 355 129.440 

(219 213 880) 152 152 048) (271 365 928) 
48 578 723 35 184 789 83 763512 

18% 40% 

145.523.015) 128 928 015) (74 451 030) 
055.708 6 256 774 9312 482 
  

Devision División 

Automotriz Renting Lol 

172.177.228 75.171.547 247.348.775 

(134.267.563) (44.052.884) (178.320.447) 

37 909 665 31 118,663 69.028.328 

22% 41% 

[33 938 295) 126.028 565) 169 966 861) 

  

Las utilidades por segmento representan las ganancias obtenidas por cada segmento, hasta 

el nivel de margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de 

indicadores principalmente por ventas y utilidades o nivel de uso para los segmentos 
indwiduales sobre los que debe informarse. 

Lo anterior constituye la medición informada al Directorio para la toma de decisiones det área 

Operativa para propositos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del 
segmento 

Operaciones Discontinuadas 

Derivado de la decisión de suspender temporalmente las operaciones de su planta 

ensambladora, el Grupo incurrió en gastos de restructuración del personal, gastos de 
mantenimiento de la planta A continuación un detalle de estos costos y gastos es el siguiente, 
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Año terminado el 31 

de diciembre de 

  

2018 2017 

Ingresos (venta de vehículos ensamblados) US$ - 22.109 

Costo de ventas - (15 664) 

Ganancia bruta - 6.445 

Gastos derwados de la suspensión de la planta 

ensambladora 28.334 (176 274) 
Costos financieros - (2 055) 
Otros ingresos - 868 

Otros gastos 187.498 - 

Pérdida de operaciones discontinuadas US$ 215 832 (171 016) 

(82) — Entidades del Grupo y Participaciones no Controtadoras 

la) tusta de Entidades del Grupo 

Las siguientes son las entidades del Grupo" 

Lugar de Proporción de partcipación 
constan acstonana y derecho 3 vato 

Subsicians/ As Actwvdad pancia de operaciones uE 207 

Manufacturas, Armaduras y 
Repuestos Ecuatotanos S.A. Maresa Anendarmento de buenas iruebias — Ecuador 99 99% 29:99% 

Marezuto Colombia SAS. enta de vehículos. Colomera 50 00% 50,00% 
Mareauto Perú 5.A. Aenta de vehiculos Perú 50,00% 50.00% 
Mareauto Ecuador S.A Renta de vehiculos. Ecuador (2) 5000% 50.00% 
Comercial Orgu SAA Artendarnenso de branas snrmusbles — Ecuador 50,00% 50 00%, 
Autoshacacosp S.A. Comercilzadora de vehculos Ecuedor II 5000 $0 00% 
Globalmotore Globmot S.A. Comerclizadora de vehículos Colomba 102,009 10.20% 
Subensamblas Automotores del Ecuador S.A. — Produccion de panes y plazas Esuado! 

Ecunensembles automotrices suador 99,75% 99 75% 
Distnvoluo 5.0, Dsuusdora de Vehiculos —— Comercalzadora de vehiculos Ecuador 22.90% 29 99% 
Bicbalmoters Giobmot S A, Comercializadora de venculos Ecuedor 99.29% 29.89% 

[1 Paruopación recta 33% e indrracta 178% a través de Comercral Orgu S.A 
[2 Panicpación snditects en Marezuto Ecuador S A del 50% 

- — Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S_A_Maresa, se constituyó el 
18 de agosto de 1976. Las actividades principales de la Subsidiaria eran el 

ensamblaje, importación y comercialización de vehículos en el mercado local y para 
la exportación, principalmente camionetas Mazda BT-50 en sus diferentes versiones, 
único modelo que ensamblaba ja Subsidiaria Los componentes de las camionetas 

eran importados de Japón y Tailandia principalmente, más componentes nacionales 
comprados a proveedores locales, Adicionalmente, la Subsidiaria comercializa 
vehículos que importa desde el exterior (CBU) de las marcas: Mazda, Fiat, Chrysler, 
Jeep y Dodge 
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En el año 2013, Mazda Corporation de Japón anunció su decisión de no seguir 
fabricando las partes y piezas de camionetas Mazda 8T-50, debido a lo cual, las 

actividades de ensamblaje de la Subsidiaria, de este modelo de vehículo, cesaron en 
el año 2015 

Conocida la decisión de Mazda Corporation de no seguir fabricando las partes y 
piezas de las camionetas Mazda BT-50, la Compañía empezó a trabajar en la 
ejecución de proyectos y planes de contingencia, que aseguren la generación de 

negocios futuros para el aprovechamiento de la capacidad industrial instalada Es así 
como en el mes de mayo del 2015, firmó un acuerdo con Omnibus BB Transportes 
S. A - OBB (General Motors del Ecuador), mediante el cual la Compañía realizaba los 
trámites de importación del CKD para el ensamblaje del modelo Grand Vitara JIl, y 

su posterior comercialización a Ómnibus BB Transportes S. A. - OBB, Las unidades 
negociadas para el ensamblaje fueron 1 897, las cuales se vendieron entre el período 

de junio y noviembre del 2016. Se produjeron 1.897 unidades de Grand Vitara Jtl 

Durante los dos últimos años, la Subsidiaria ha continuado con la evaluación y la 
realización de las gestiones pertinentes para concretar nuevos proyectos de 
ensamblaje, que permitieran recuperar el nivel de productividad y aprovechamiento 
de su capacidad instalada, sin embargo, a la fecha de emision de los estados 
financieros consolidados adjuntos aún no se han concretado proyectos que permitan 
la reactivación de la planta ensambladora Dado que no se ha logrado concretar 

ningún proyecto de ensarmblaje, la Administración tomó la decisión de deteriorar su 
maquinaria y equipos, con el propósito de valorar dichos bienes a su valor de 
recuperación, lo que significó reconocer en 2018 una pérdida por deterioro de 

US$187 611. 

Adicionalmente, a partir de enero de 2017, la importacion de CBUs de las marcas: 
Mazda, Fiat, Chrysier, Jeep y Dodge, se realiza directamente por parte de una de sus 
partes relacionadas 

La Administración únicamente realiza actividades de arrendamiento de sus edificios, 
bodegas y patios 

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía reclasificá parte de la maquinaria y 
herramientas electromecánicas a activos calificados como mantenidos para la venta. 

La Administración de ta Compañía espera concretar la venta de la maquinaria y 
equipos electromecánicos, en el transcurso del 2019. 

Á partir del 1 de enero de 2018 techa en la cual se cornenzó a cobrar por el 

arrendamiento de sus edificios, bodegas y plantas, la Administración reclasificó 
estos activos como propiedades de ¡mversión 

Mareauto Colombia S AS constituida mediante Escritura Publica No. 398 de la Nota 
6 del Círculo de Bogotá, el 28 de enero de 2009, inserita en la Cámara de Comercio 
de Bogotá el 04 de febrero de 2009 bajo el registro No. 01272431 del libro IX. En 
septiembre 19 de 2011 por acta No 24 de la Asamblea de Accionistas inscrita en la 
Cámara de Comercio de Bogotá el 21 de Septiembre de 2011 bajo el registro No OJ 
514319 del libro IX la sociedad se transformo de sociedad anónima a sociedad por 
acciones simplificada 
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La actividad principal de la Subsidiería es la compra, vente, arrendamiento, 
comercializacion, administración, custodia, arrendamiento o enajenación a cualquier 
título de toda clase de automotores, vehículos en general, generadores y todo tipo 

de motores, equipos de cómputo y en general todo tipo de bienes muebles que 
pueden ser objeto de arrendamiento. 

Mareauto Perú 5 A fue constituida mediante Escritura Pública de fecha 29 de 
diciembre de 2008, en la ciudad de Lima e inició sus operaciones ef 30 de abril de 

2010 La actividad principal de la Subsidiaria es dedicarse al arrendamiento de 

vehículos (alquiler), pudiendo además dedicarse a la importación, exportación, 
comercialización y distribución de todo tipo de henes de consumo y de capital y en 

especial de maquinarias, partes y piezas, insumos, herramientas y demás 
relacionados con el ramo automotor  Mareauto Perú S. A. es subsidiaria de la 
Corporación Maresa Holding S A (Ecuador) quien mantiene al 50% de su capital y 

de Kandeo Fund [ (Colombia), quien mantiene el 50% de su capital 

Mareauto Ecuador. S.A, fue constituida en el año 1994, en la ciudad de Quito. La 
actividad principal económica de la Compañía es el alquiler de flotas de vehículos a 

corto y largo plazo, para la cual cuente con una moderna flota de unidades, 
conformada por más de 2200 vehículos y con presencia a nivel nacional en 8 
cudades con 10 agencias Adicionalmente, dispone de talleres calificados para 

fnantenimiento técnico de los vehículos en Quito y Guayaquil, así como puntos de 
Operación in situ en la Amazonía para atención a clientes de flotas Mareauto Ecuador 

S. A, es subsidiaria de la Corporación Maresa Holding S. A (Ecuador) quien mantiene 
el 50% de forma indirecta de su capital. 

Comercial Orgu S A fue constituida en Ecuador el 26 de septiembre de 1978 Hasta 

enero del 2010, la Subsidraria estuvo dedicada a la comercialización de vehículos 

Ford, según contrato celebrado con Ford Mator Company, el cual acreditaba a la 
Compañía como concesionario autorizado En esa fecha los Accionistas resolvieron 

discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventano y propiedades a la 

compañía relacionada Autosharecorp S A,, la cual fue constituida para realizar las 
activdades de importación y venta de vehículos y repuestos de la marca Ford A 
partir de esa techa, le actividad principal de la Compañía es el arrendamiento de 
propiedades de inversión a la Compañía relacionada, Autosharecorp $ A Los 
Acctonistas de la Compañía son Corporación Maresa Holding S A. y Watubi S A,, 
entidades domicilladas en Ecuador, cada una propietaria de un 50% y 50% del 
paquete accionario, respectivamente. La controladora final de la Compañía es 
Corporación Maresa Holding S. A., la cual tene el poder para dirigir las políticas 
financieras y de operación 

Autosharecorp S A, fue constituida en Ecuador el 20 de enero de 2010 Su actividad 

principal es la importación y comercialización de vehiculos, repuestos y accesorios 
de la marca Ford así como la prestación de servicios de taller. Su domicilio principal 
es Av Carlos Julo Arosemena Km 2 % frente al Diario Expreso, en la ciudad de 

Guayaquil, 

   

Globalmotors Globmot $ A $. fue constituida en Colombia e! 31 de agosto de 2017. 

Su actividad principal es la comercialización y servicios de taller de las marcas 
Dongteng y Chery Su domiciho principal es Carrera 9 No 80-45 Pasaje 4, en la 

Ciudad de Bogota D, C. 
(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros Consohdados 

¿En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

- — Subensambles Automotores del Ecuador S. A Ecuaensambies (la Compañía), fue 
constituida en le ciudad de Quito el 28 de diciembre de 2007 con el objeto de 

dedicarse a la producción de subensambles de conjuntos, partes y plezas para 
vehículos automotores de todo tipo Las operaciones de la Compañía corresponden 

fundamentalmente a la producción de partes y piezas automotrices (subensambles) 
los cuales son comercializados en su totelidad a Manufacturas, Armadurias y 
Repuestos Ecuatorianos S A MARESA a los precios y condiciones establecidos con 
dicha entidad, en consecuencia, sus operaciones dependen fundamentalmente de 
las transacciones realizadas con la referida compañía relacionada. En noviembre de 
2015, la Compañía comumcó a sus empleados la decisión de suspender 
temporalmente sus operaciones, debido a que su principal chente, Manufacturas 

Armadurías y Repuestos S. A. MARESA concluyó el ensamblaje de su Único 
producto la camioneta Mazda BT-50. 

- — Distrivehic Distribuidora de Vehículos SA. se constrtuyó el 10 de abril del 2012, tene 
como principal operación la comercialización de vehículos livianos y repuestos de las 
marcas Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep Y Doodge A fin de cumplir con su operación la 
Compañía ha suscrito contratos de distribucion exclusiva, para la comercialización de 
autos y repuestos de las marcas Mazda, Fiat y Chrysler 

A partir del año 2019 mantiene el contrato de distribución y comercialización de las 
marcas Chery y DongFeng. 

-  Globalmotors Globmot S_A. fue constituida en Ecuador el 12 de febrero de 2016, 
como Expertmotos Comercializadora S. A., en 2018 cambió su denominación a 
Globalmotors Globmot $ A e inició operaciones en octubre del 2017, su actividad 
principal es la comercialización de vehículos, venta de repuestos y servicios de taller 
de las marcas Dongfeng y Chery 

Participaciones no Controladoras 

A continuación se resume la información financiera relacionada con cada una de las 
subsidianas del Grupo que tienen participacion no controladora, antes de efectuar las 
eliminaciones de las transacciones significativas entre tas entidades del Grupo 
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CORPORACION MARESA HOLDING S A, Y SUBSIDIARIAS 

Notas a tos Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Compromisos 

Autosharecorp S A 

te) Acuerdo de Ventas y Servicios 

En tebrero 1 de 2010, Autosharecorp S A suscribió un acuerdo con Ford Motors 
Company, en el cual se asigna a Autosharecorp S A como distribuidor autorizado de 
fas líneas, series y modelos nuevos designados de Ford. El contrato tiene plazo de un 

año a partir de la fecha de suscripción, renovable automáticamente por igual período a 

menos que una de las partes notifique su terminacion Dicho acuerdo se mantiene 
vigente 

(b) Asesoría Tecnt comercial 

En enero 6 del 2012, Autosharecorp S. A suscribió contrato de asistencia técruca y 
comercial con Motransa C A, el cual determina como asistencia cualquier método, 
procedimiento o instrucción similar que permita mejorar el conocimiento y fortalecer las 
técnicas de ensamble, industrialización, producción, transformación, reconstrucción y 
comercialización y provisión de automotores El contrato tiene plazo de un año a partir 

de la techa de suscripción, renovable automaticamente por igual período a menos que 
una de las partes notifique su terminación 

Durante el año 2018 Autosharecorp S. A. canceló US$184,800 (US$220.000 en el 2017), 
por estos servicios 

Manutacturas, Armadurias y Repuestas Ecuatorianas S. A. - MARESA, 

La Administración de la Compañía, decidio que a partir de junio del 2017, la Compañia no 
realice ninguna operación hasta la concesión de un nuevo proyecto que le permita reactivar su 

capacidad de ensamblaje. Durante el año 2017 hasta diciembre del 2016, la Compañía 
continúo importando vehículos CBU, de tas marcas Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep y Dodge Sin 
embargo a partir de enero del 2017, la Compañía cedió sus derechos de importación a favor 
de su compañia relacionada Distrivehic Distribuidora De Vehículos S A para que esta se 
encargue de la importación de las marcas antes mencionadas. 

Corporacion Maresa Holding S A: 

fa] Compraventa de Activos y Derechos 

En 2017 como parte de la expansión de negocios, la Adramnistración de la Compañía 
suscribió el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de equipos, activos, 
activos intangibles y derechos con Cinascar del Ecuador S A y Cinascar de Colombia 
S A los cuales tienen como propósito principal que Corporación Maresa Holding $ A 
através de sus subsidiarias Globalmotors Globmot S.A.S. en Colombia y Globalmotors 
Globmot $ A en Ecuador, tomen la operación del Negocio de CINASCAR para operar 

y en especia! llevar a cabo la venta de vehículos, repuestos y distribución de las marcas 
Chery y Dongfeng, en los mercados de Ecuador y Colombia. Las condiciones que se 
establecen en estos contratos son las siguientes: 
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CORPORACION MARESA HOLDING S A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

- Contrato mera y venta de vehículos 

Corporacion Maresa Holdng $ A se obliga a comprar la propiedad plena y completa 
sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S. A la propiedad de los equipos 

La compra venta de equipos se perfeccionará en la techa de cierre de manera 

incondicional e irrevocable a favor de Corporación Maresa Holding S A, y surgtrá 

para ésta la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de los equipos 
a favor de Cinascar Ecuador 

- Contrato de compra y venta de activos intangible 

Corporación Maresa Holding S. A se obliga a comprar la propiedad plena y completa 
sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S A la propiedad de dichos activos 
intangibles. 

En virtud de que dentro de los Activos latangibles, se encuentra la marca Cinascar y 
que ésta se encuentra caducada a la firma del presente instrumento, las partes 
acuerdan que la compra de los Activos Intangibles se llevará a cabo el 5 de enero de 
2018, fecha en que Cinascar Ecuador deberá haber renovado la marca Cinascar 

- Contrato de compra venta de activos 

Corporación Maresa Holding $. A, se obliga a comprar la propiedad plena y completa 

sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Colombia se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S A la propiedad de dichos activos 

La compra venta de activos se perfeccionará en la fecha de cierre de manera 
incondicional e irrevocable a favor de Corporación Maresa Holding S. A, y surgirá 
para ésta la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de tos activos a 
favor de Cinascar Colombia 

El precio de los activos será pagado por Corporacion Maresa Holding $. A. a Cinascar 

de Colombia S A en una sola cuota, por una suma de US$80.000, y que se pagará 
en la fecha de cierre, mediante la liberacion que de dicha suma haga el fideicomiso 
en garantía a favor de Cinascar de Colombia S A. 

Como parte del acuerdo las partes acordaron: constituir dos Fideicomisos de Garantía 

para garantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones 
Garantizadas y, en el caso de ejecución, que dicho patrimonio sirva como fuente de 
pago y cumplimiento de las obligaciones garantizadas el importe por el que se 
constituyeron estos fideicomisos fue por US$5 000,799, corno se indica a continuación” 

- Fideicomiso de Garantía Globalmotors Glob Ot-Emascar, [Colombiaj y 

- Fideicomiso de Garantía Global Motors. [Ecuador] 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El beneficiario de estos fideicomisos es Cinascar (Colombia y Ecuador), y en los cuales 
Corporación Maresa Holding S. A cede como garantías el capital accionario que 

mantiene en Globalmotors Globmot S.A $, y Globalmotors Globmot S. A Corporación 
Maresa Holding S A (fiduciario) es el administrador del patrimonio de los tideicomisos 

y el beneficiario de los mismos es Cinascar (Colombia y Ecuador) 

Al 31 de diciembre de 2018 las obhgaciones garantizadas en el contrato de compra y 

venta han sido satisfechas en su totalidad por lo tanto los Fideicomisos han sido 
liquidados, 

Mareauto S_A, (Ecuador) 

a 

db) 

(o) 

Acuerdos de Arrendamiento 

Los arrendamientos operativos se relacionan con el alquiler de vehículos con plazos 
entre 1 y 6 años, con una opción de extenderlo por un año más. Los contratos de 

arrendanento operativo incluyen cláusulas de revision del mercado en caso de que el 

arrendatario ejerza su opción de renovar. El arrendatario no tiene opción de comprar la 
propiedad a la fecha de expiración del periodo de arrendamiento 

Al 31 de diciembre de 2018 ta Compañía mantiene vigente 533 (534 en el año 2017) 
contratos a largo plazo. 

Acuerdo de Licencia de Uso de Marca 

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre de 2008, las compañias Avis Car Renta 
Group LLC y Avis Renta Car System LLC otorgaron a Mareauto S A el uso exclusivo 
de la marca AVIS y la licencia del negocio de renta de vehículos en el Ecuador, la cual 
Incluye metodos de operación, contabilidad, servicio de pubtcidad y tarjetas de crédito, 
entre otros, incluidos dentro del “AVIS System". El plazo de duración de este contrato 
es de 5 años a partir del 1 de enero del 2009, el cual fue renovado el 30 de noviembre 
del 2018 hasta el 30 de junto de 2018. 

Contrato de Subfranquicia Local 

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las compañías Avis Car Renta 
Group LLC y Avis Renta Car System, LLC otorgan a la Compañía la capacidad de 

subfranquiciar la marca AVIS a otras empresas en el territorio nacional. Al 31 de 
diciembre del 2018, la Compañía mantiene subfranquicias en las ciudades de Ambato y 
Esmeraldas 

Distrivehic Distribuidora de Vehículos S. A. 

ta) Contratos de Distribución 

1 La Compañía mantiene suscrita un contrato de distribución con Mazda Motor 
Corporation, mediante el cual se autoriza a la Compañía a comprar y/o vender los 
vehículos y repuestos marca Mazda 

(Continúa) 
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CORPORACIÓN MARESA HOLDING S. A Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
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ii. La Compañía mantiene un contrato de distribución con FCA Fiat Chrysler Automoveis 
Brasil Ltda. y FCA Italy S.p.A., mediante el cual se autoriza a la Compañía a la compra 

y venta de vehículos y repuestos de las marcas Fiat y Chrysler. 

iú La Compañía mantiene un convenio de distribución con Globalmotors GlobmotS A., 
mediante el cual la Compañía compra y vende vehículos y repuestos de la marca 
Chery y DongFeng 

Contratos de Arren iento Operativos con Terceros 

Los arrendemientos operativos se relacionan con las propiedades de inversión las 
'misrnas que son arrendadas a más de un año, con opción de renovación a la terminacion 

del contrato El arrendatario no tiene opción de comprar la propiedad a la fecha de 
expiración del período de arrendamiento Durante ei año 2018, los ingresos por alquiler 

de propiedades de inversión obterudos por la Compañía bajo arrendaniento operativo, 
ascendieron a US$442 799 

Mareauto Colombra S A $ 

Contrato de Franquicia 

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las compañtas AVIS Car Renta 

Group LLE y AVIS Renta Car System LLC otorgaron a Mareauto Colombia S.A.S. el uso 
exclusive de la marca AVIS y la licencia del negocio de renta de vehículos en Colombia, 
la cual incluye métodos de operación, contabilidad, servicio de publicidad y tarjetas de 
crédito, antre otros, Incluidos dentro del "AVIS System" El plazo de duración de este 
contrato es de 5 años a partir del 1 de enero del 2009, contrato que fue renovado el 1 

de enero del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2018. a Compañía tiene que cumplir 
ciertos requisitos relacionados con este contrato, las cuales durante los años de su 

vigencia han sido cumplidos a cabalidad. 

Se está renegociando la renovación dei contrato de franquicia el cual se llevará a cabo 

en el 2019. 

Adquisición de Partompaciones no Controladoras 

En noviembre del 2017, el Grupo adquirió una participación adicional del 16,67% en su 
subsidiaria Autosharecorp 5 A., aumentando de esta manera su participación de un 33,33% a 
un 50%, El importe neto en libros de los activos netos de su subsidiaria a la fecha de 
adquisición era de US$2 700 000 

2018 

Importe en i:bros de la participacion 

no controladora adquírida US$ 450.000 

Contraprestación pagada a la 

participación no controladora 2246 050 

Disminución en el patrimonio atribuible 

a los propietanos del Grupo US$ 1.796 050 

(Continúa) 
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Eventos Subsecuentes 

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2019, fecha en que 
los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para ser emitidos. Ningún 

evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de 
situación financiera y hasta antes del 25 de marzo de 2019, que requiera revelación o ajuste a 
los estados financieros consolidado de los cuales estas notas son parte integral. 

        79 
(Bapfesentante Lega 
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