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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
t=tado Separado de Situacion Financiara
31 de dicicmbre de 2018, con cifras comparativas al 31 de dicigmbre de 2017

{En dolares de los Eslados Unidos de América - US$)

Actives Naota 2018 2017
Activos carrientes:
Efectivo y squivalentes de efectivo Uss 844,702 1.857 586
Otras cuemas por cobrar 7 1.088.146 2.037.189
Qtras inversiones 8 - 4.625.000
Total activo cornente 2.832.848 8.519.785
Activas no correntes;
Inversionas en subsidiarias 9 76.2'3.684 /3805364
Inversiones contahilizadas usandn el mélado
de la participacion 10 415.985 336.127
Otras inversiones 8 690.120 690.120
Toral sctives no corrigntas 77.319.788 74.931.811
Total acfivos USs 80U.152.63/ B3.151.396
Pasivas v Patrimonio, nelo
Pasivos corrientes:
Piéslamos bancaros 11 Uss 1110267 1.318.601
Acresdores comercisles y oiras cuentas por pagar 12 0694.910 859.323
Pasivos por impusstos corrienies i3 G611 1.330
Tolal pasivo cornents 1.805.788 2.180.254
Pasivos no corrientas -
Prestamos bancarios 11 2.500.001 3.180.399
Total pasivos 4 305.789 5 360 853
Patrimonio, neto; 14
Capital sncial 30.000.000 30.000.000
Reservas 25 936.748 22.128.511
Fesultados deurnulados 19.910.099 25962.232
Total patrimonio, Netw 75.846.848 78.090.743
Total pasivos y patrimonio, neto USS 80.152 637 83.451.396
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A

Estado Sepsrano de Flujpos de Efectivo

Ano gue termino et 31 de diciembre de 2078, corn cifras comparativas de 2017

{En ddlaras de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operasidn:
Eleciivo recibido - dividendos USS
Ctectivo paoads a proveedores
Intereses pagados

Efactivo provisto por las actividades de oparacion

Impussto a las ganancias pagado

Efactivo neto proviste por las actividades
ge operacion

Flujo de efectivo da las actividades de inversion:
Adguisiciones de y apories an subsidianas y asociadas
Instrumentes de patrimonio disponibles para la venta
Disposicion de Instrumentos de patrimonio
Venta de sceiones en lesoreria

Efectivo nete provisto (utilizado) en las actividades
g inversion

Flujoz de efective de las actividades de financiamienio:
Proveniente de prastamos bancarios
Pagos de préstamos bancarios
Dividendos pagados a los accionistas
Efectivo neto (utilizado en} provisto por las
actividades de financiamienta

Aumento (disminucion) del electivo y eguivalentes
ge efactivo
Efactivo vy sguivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aho 1JS%

Transacciones que no Reguieren Flujo de Efsctivo

Detarioro da invarsionas Uusg
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I présentante Legal

Las notas que se acompanan son parte inlegral de los estados financieros separados.
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2018 2017
1.680.473 8.930.706
{262.462) (2.326.019)
(306.372)
1.121.638 6.664.687
(332.353) -
789.285 6.664.6587
(2.388.178) (14.000.717)
4 (4.625.000)
5.295.000 e
9.700.000
2.806.822 (8.925.717)
g 4.500.000
{916 BE7) -
(3 792 324 (425.632)

(4.708:991)

4.074.3686

(1.012.664) 1.813.338
1.857.586 A4 248
844 702 1 857 588

= 1.826.206
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A.
Notes s ios Estades Financieros Separados
31 de diciernbre de 2018

{(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad aus Reponte

Corporacidn Maresa Holding S. A {"ia Compafia™), fue constituida en el Scuador y su
domnicific principal es Avenida de los Granados E1167 v Avenida de las Hiedras Quito -
Ecuador.

La principal actividad de la Compania se relacions con la compyra de acciones y participaciones
de otras companias, con g finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultades y conformar asi en
la actuslidad un grupo empresarial,

La Compaiia es meatnz de un grupe de compaiias dedicadas a |a actividad sutomotriz v
alquiler de vehiculos.

En la aciualidad Corporacion Maresa Holding S. AL no tiene empleados v a2 participscién
accionarte que mantiene en sus subsidiarias se ndics en la nota 8.

Rases de Preparacién de {og Estados Financicros Separados
{a} Dedlaracion ge Cumplimiento

Los estados financieros separacos adjuntos han sida preparados de conformigad con o
previsto en las Normas lnternacionales de Informacion Financiara {NIiF} en cumnplimignto
de o estsblecido sn HResolucidn de I8 Superintendencia de Compafias No.
SC.GUICICPAIFRS.11.03 dei 15 de marzo de 2011, publicada en el Regisiro Oficial No.
413 del 4 de zbril de 2011, o que requisre la presentacidén de estadus Tinancieros
separatdos & los accionistas y organismos de control.  Los estados financieros
consolidadss de l2 Compania v sus supsidiarias se presentan por separado.

Fatos astados financierns separados fueron autorizados para su emisian por el
Representante Legal de la Companis el 18 de marzo de 2018 v segdn exigencias
estatutaries serdn sometidos & la aprobacion de la Junta General de Accionistas v del
Directono de fa misima.

(b} Bases de Medicitn

Los estados financiaros separados han sido preparados sobre 1 base del principio dai
costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados fingncigros anuales de la Compadia en los que se
ha aplicade B Nerms NHF 15 Ingresos de Actividades Grdinarias Procedentas de
Contratos con Clientes v Iz Norma NHF 3 Instrumentos Fingncieros. Las cambins en las
politices contables significativas se describen en fa nota 3.

{c) Moneds Funcional v de Presentacién

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados Unidos
de Amdrica, gue constituye s moneda funcional de la Comparia. Todz la informacion se
présenta an tal meneda, excepto cuando s& indica de otra manera.

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A,
Notas a los Estades Financieros Separados

{En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacidon oe estados financierss separados de acuerdo con 1o previsto en las NIIF
requiere gue Iz Administracion de fa Compaiiz realice juicios, estirnacionas v supuestos
que afectan ia aplicacidn de las politices contables y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v 9astos. Los rasultados resies pueden diferir de tales estmaciones.

Las astimaciones y supugsios ralevantes son revisades regulsrmente.  Las revisionss
de las estimaciones contables son raconocidas prospectivameante.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de lgs politicas vy revelaciones contables de fa Compafiia de acuerdo con lo
previsio an las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activas
y pasives financieros como de los no financieres.

La Compania utiliza la medicién de log valores razonables principalmente para propssitos
de: (i) reconocimiento inicigl, {11} revelacion v i} cuandg existen indicios de detsrnoro
tratéandose de activos no financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un sctivo o pasivo la Compafia utiliza datos de
mercados observables sismpre que ses posible. De acuerdo con o previsto en las NHF
los vaiores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que s8 basa en las variables usadas en las t&cnicas de valoracion, comua sigue;

Nivel 1: precios cotzados (no ajustados) en mercados actives para activos ¢
pashvos idéntcos.

-~ Nivel 2. detos diferentes de los precios cotizades inciuidos en el Nivel 1, que sean
sbservables para el activo 0 pasivo, ya sea directarmente (precios) o indiractamente
{derivados de los pracios),

- Nivel 3; datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
shgervables.

S las varisbles usadas para medir & velor razonable de un activo o pasivo pueden
clasiticarse en niveles distintes de jerarquia del valor razenable, entonces Iz medicidn
cel valor razonable se clasifica en su totalidad en ef mismo nivel de jerarguia del valor
razonable dz iz varigble de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicién total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonsble se reconocs al
tins! del perindo en al cual ocurdd el cambio,

En la nota 8 (&} ss incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos 2f medir los
valores razonahlas.

Cambios en Politicas Contables Sianificativas

t.a Compania ha aplicado inicislmente la NiIF 15 (ver A) v la NIIF B {ver B} desde e 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuavas normas también entran n vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero ro tienen un efecto significativo en os estados financieros separados de la
Compadia.

{Continga)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A

Notas a los Estados Financigres Separados

{En délares de los Fstados Unidos de América - USE)

La aphcacién nicil de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados
tinancieros separados al 1 de enaro de 2018,

{a)

NIIF 18 Inaresos de Actividades Ordingrias Procedenties de Contatos con Clisnies

La NHF 15 establece un marco conceptual completo parg determinar 3 deben
recONoCerss myresos de actividades ordinanias, cusndo se reconocen y en gué monto.
La NIF 15 reempiazd 2 fa NIC 18 "Ingreso deo Actividodes Crdmoriag”, la WNIC 11
“Countratos de Construccidn” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo maodelo de reconocimianto de ingresos basado en sl
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconccerse 3 madida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de [a entraga de bignes y
S8IVICIos, ya 388 en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Bl reconocimiento de ingresos por dividensos {principal flujo ds ingresos ds ia Compania)
no asta dentro del slcance del [FRS (NHF) 15, Sin embargs, ciertos elementos del nuevo
maodeto sarén aplicados a las iransferencias de activos gue no sean un resultado de las
actividades cordinarias de la entidad.

NHE § Instrumentos Financieros

La NHF 9 estsblece los requerimientos para el reconacimianto v i3 medicién de ios
acivos financieros, log pasivos fingncieros v gigunos contrsics de compré ¢ venta da
partidas no fingncierss. Esta norma reempleza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion,

Como resultado de le adopcion de la Norma NIF 3, la Compafia ha adoptado
rmedificaciongs consscuentes a la NIC 7 Presemiacion de Estades Financieros que
requieren que &l deterioro del valor de los actives financieros se presentg en una partide
en ol astado separade de resukados del perlodo v otros resultados integrales. No 3o
rnantiene un efecto significativo en los sstados financieros separzdos de la Compania,

Adicionalmente, la Compafia ha sdopiade modificaciones consecusntas a la Norma
NIF 7 instrumentos Financieros: Informacién & Revelar que se aplican a las ravelagiones
sabre 2018 pero por lo general no se han aphicado a la miormacién comparativa.

-
|y

i. Clasificogion v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NHUF 9 incluye tres categorias e clasificacion principales para los activos
financieros: medidos af costo amortizedo, &l valor razonable con cambios en oire
resultade integral (VRCORD, v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
La clasificacion de los activos financieros bajo la NilF 8 por lo general se hasa en &l
modeio de negocits en &l gque un activo financiere es gestionado v an sus
caracteristicas de flujo de efeciivo cortractual. La NUF 8 elimina las ceiegoriss
previes de 2 NIC 338 de mantenidos hasta sl vencimiento, préstarmos v partidas por
cobrar y gisponibles para la venta. Bajo la NIF 8, los derivados incorporados en
contiatos en los gue el principal @s un active financiero dentro de! alcance de la
norMma nunca se separan. En cambio, se evalls o clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un 10do.

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A
Notas a los Estados Financieres Separadns
{En dolares de los Estados Unidas de Américe - USS)
La NilF 3 en gran medida conserva los requearimianios existentas de fa NIC 38 para
Iz clasificacion y medicion de los pastvos financieres.

La adopcidn de la NEF 9 no ha tenide un efecto significativo sobre las polfticas
contables de la Compania relacionadas con o5 pasivos financieros.

Para optener una explicacion de ia manera en que la Cornpania clasifica y mide ios
instrumentns financierns v contabiliza las ganancias vy pérdides relacionadas bajo la
NHEF 8, vézse (3 nota {4 {bi].

A continuacidn en conjuntc con as notas adjuntas, se explica las categorias de
medicion origingles bajo NIC 39 v las nuevas categorizs de medicién bajo NilF 3
para cads clase de activos financieros v pasives financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopoidn de NIIF 8 sobra &l importe ds los activos financieros al 1 da

enero de 2018 se relaciona dnicamente con los nuevoes reguenmientos de
deterioro.

{Continta)
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CORFQRACION MARESA HOLDING S, A,

MNolas a lor ksiados Financioros Separados

(En dalares de los Fstados Unidos ae Amidrics  USS)

Clasticacior
onguial hojo
Mol la Horma ML 39
ACtves [INBDCINIes
Eleclvo y eguivaientes at elsctivo Préslamos y parlictas por cobiai
Otras cuentas pos cobrar a) Présiamos y part-cias por cobrar
Instrumentos de patimonio - olras inversionos 5] Designade sl VHCR

Towi activas inanaieiog

Pasivos liancsios

Préstamus y obligaoones inmnoeies Qrros pesivas lnanueos
Acteedores comercizles y olros cuentas

por nagar Ouros pasvos linanceras

Taral pasias Ingneieiug

Nugva
clagificociin
bajo la Mornya Ml 9

Coslo amortizado
Costa smonizado
Cblgzlonamenie a VCRC

Quas puswvos Imanciargs

Uvas pasivos financieros

uss

uss

Impone en libros
ongmnegl bajo fa

Huawn ynpone
en libros Lajo la

MNome BIC 339, pooma NI 9
1.857.5686 1.857.566
2037199 20372199
5316120 5.315.120
9.209.805 ~ £.209.905
4500000 4 500,00

859.223 859.323
5309 373 5369 323

Las otras cuenlas por cobrar que estaban clasilicados como préslamos vy partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se clasilican al costo
smortizado. La aplicacion inicial de esta norma no 1uvo efectivos significativos en los eslados financieros separados al 1 de enero de 2018, cuando

se realizd la transicion & la NIIF 9.

Bajo la NIC 39, estos Instrumentos de patrimonio fueron designados al valor razonable con cambios en resultados ya qué fueron gestionados sobre
una base de valor razenable y su rendimienic fue moniloreade scbre esta base. Estos activos han sido clasificados come ohligatcriamente

rnedidos ai valor razonable cen cambios an resuliados bajo la NIIF 9.

{Contnua)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Notas 2 los Estados Financieros Separados

(En dblares de fos Egtados Unidos de Américs - USS)

. Deterore del Valor de Activos Financigros

La NIIF 8 reemplaza el modele de "pérdida incurrida” de ta NIC 39 por un modelo
de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplics a los
activos hnancieros rmedidos al costo amortizado, los actives del contrato v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en ingtrumenios de
patrimoenio. Beaio la NIIF 9, les perdidas crediticias se reconocen antes que bajo ls
Nerma NIC 38.

Para los activos dentro del alcance del modelo de detercore de s NIF 9, por o
gensral 88 espera que las pérdidas por delerioro sumenten y se vuelvan mas
voiatiles. La Compahiz ha determinade gue iz aplicacidn de los requerimientos de
deterioro de la NIF 3 al 1 de enerc de 2018, no tuvieron efectos en la estimacién
de la pérdida por deterioro,

iii.  Transicidon
Los cambios en las politicas coniables gue resultan de Iz adopeidn de NilF 8, no
implicaron ningun impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay

giferencias en 08 importes an hbros de los actives y pasivos financiercs gue
resulten de la mencionada adopcién.

Se han reslizade las sguientes evaluaciones sobre {a bhase de los hechos v
circunsiancias que existisn a la fecha de aglicacién inicial, inherente a la
determinacion del modelo de negocic en el gue se marntiens un active financiero.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las npoliticas de contablidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a2 todos los periodos presentados an estos estados financiercs separados,
2 menos gue otro criterio sea indicado.

{3} Clasiicacion de Saldog Corrientes v no Corriantes

Los saldos de activos y pasivos presentados 2n &l estade ssparado de situacisn
financiara se clasifican en funcién de su vencimiento, as decir, como corrientes aguealios
con vencimianto igual o inferior 8 12 messs, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacidn de la Compania, y como no corrienies, los de vencimiente superior a dicho
parindo.

{b} Instrumentos Financieros

L Activos v Pasives Financieres no Darivados - Beconocinuentio v Medicion

La Compariia reconoce iniciaimente las cuentas por cobrar en la techs en que se
originan, todos los otros actives financiergs y pasives financieros se reconocen
iricialmente en la fecha de negociacion en la que fa Compaiifa comisnza & ser parte
de las disposiciones contractuales del instrumenta.

Un activo financierc (a menocs que sea una cuanta por cobrar comercial sin un
componerie de financiamiento significativel o un pasivo financiers son iniciaimenie
reconocidas a su valor razonable mas cualguier costo de transaccidn atribuible 2 su
adauisicion o emision {Pare un item que no se mide &l valor razonable cory cambios
en resuftados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente  de
financiarmianto significative es inicialmente medida al precis de i3 vansaccion.

{CortinGal



CORPORACION MARESA HOLDING 5. AL
Notes ¢ los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos v FPasivos Financieros no Derivados = Clasificacion v Medicion Posteriar

P

Activos Financieros ~ Poliuca aplicable desde el 1 de enerc de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo Tinanciero se clasifica como medido a: i)
costo amortizade; i) valor razonsble con cambios en otros resuitadoes integrales -
instrurnentos de deuda; i) valor razonable con cambios en ouros resultados
integrales — inswumenios de patrimonio; o, w) valor razonable con cambios en
resultados,

Los activos financiares mantignen su clasihcacidn incial, a menos gue la Compafia
cambie su modelo de negocio para administrar ios activos financiercs; en cuyo caso
todos los  activos financieros  sfectados se  reclasifican a l@ ceaiegorie
corrgspondiente a partir gel primer periodo de reporte postsrior &l cambio en el
modelo de negocio.

Un active financiere se mide al costo amortizado si dicho activo (sismpre gue no
esté clasiticado 3 su valor razonabie con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo otjetivo es la recuparacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; v Ios términos contractuales inciuyen techas especificas de
cobro de ios flujos de stectivo que corresponden dnicamente @ pagos del principal
e interages derivados del principal pendiente de cobro.

Un active Tinanciers correspondienie @ un instrumento de deuda se mude al valor
razonable con carbios en otros resultados integrales (siempre gue no estd
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) st tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo sl modeio de negocic de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales v/o por la venta del refendo activo financiero, v, sl
los términos conuactuales incluyen iechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo gue corresponden tnicamente 2 pagos del principal & intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patnmonio que no se mantiene
para negociar, la Compatia puede elegiv de manara irrevocabie presentar, los
cambios posteriores en &l valor razonsble de fa inversidn, en otros resultados
integrales. Esta aleccion debe ser realizada sobre una hasa individual de inversidn
por inversion.

Todos los activas financieros no clasificados como madidcs al costo amortizads o
valor razonable con cambios en otros resuitados integrales, se miden al valor
razoneble con cambios en resultados. En el reconocimienio inicial s Compafila
puede designar irrevocablerente un activo financigro {que de otz maners cumple
con los requisitos pars ser madido al costo amortizado ¢ al valor razonahble con
cambios en otros resuliados integrales) bejo s medicidn a valor razonable con
cambios en resultados; si gl hacerio elimina ¢ raduce significativamente desajusies
contable de medicién o reconocimientio gue pudiere surgir.

{Continda)
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CORFPORACION MARESA HOLDING 8. A.
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los £stados Unidos de América - USSE}

1de enero de 2018

La Compafila reatiza una evaluacidn obietive del modeio de negocio en &l que un
aciivo financiero se mantisne en un poriafolio debidoe a8 que esto refleiz la forma en
gue se manee el negocio v s& proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion
incluye principalmente las siguienies aspectos:

- las politicas y objstivos astablecidos pare ef portafolio v el funcichamiento de
asg¢ politcas en iz practica. Esto incluye evaluar si la esirategia de la
Administracion se centra en obiener ingresos por intereses contractuales,
mantenar un perfil de 1asa de interés, hacer coincidir Is duracion de Ios activos
financieros con la duracidn de 1os pasivos relscionados; o realizar flujos de
afeciivo medianie la venia de los activos;

- como se evalia el desempenio del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compafiia;

- ios riesgos gque afectan el desempefic del modelo de negocic {y 05 activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negoCidl vy coémo se
administran 8sos riesges; vy

- i@ frecuencia velurmen vy oporntunidad de ventas de actives financierns en
pericdos anteriores, tas razones de dichas ventas v las expeciativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros gue se mantienen para negociar 0 s administran y cuyd
desempefo s& evaluz sobre une base de wvaior razonable se muden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicion postenior v ganancias v pérdidas - politica aplicable a
partir del 1 de enerp de 2018

Activos financiaros al valor razonable con cambics an resuladoes: Estos actives 56
miden posteriormente & zu valor razonable.  Las ganancias v pérdidas netss,
incluidos los ingreses por intereses o dividendos, se reconoscen en resultados.

Activos financieros al costo amortizade: Estos activos se miden posteriormente a
costo armortizado utilizando el matodo de interés efective. £l costo amortizadno se
reduce por pérdidasg por detsrioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en combio dc moncda cxtranjcra v ¢l deterioro se reconocen en
resultados, Cualquier genancia o pérdida por bajs en cuenias se reconoce &n
resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania cizsificabs sus astivos financieros en una da las siguientss categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; v
- alvalor razonable con cambios en resuliados, y dentro de esta categoria coma:
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- mantanido para negociacion; g,
- designado al valor razonable con cambics en resultades.

Actives Financiaros: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas - Polilica aplicable
antes del 1 de enero ds 2018

Activos financieros & valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable v fos cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en rasultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando &l métode
dg interés efectivo,

Les pesivos financierss se clasifican comp medidos al costo amortizade ¢ al valor
razonable con cambios en resultados.  Un gasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambics en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, €5 un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados 38 midan a valor
razonable v 1as ganancias y pérdidas netas, incluido cualguier gasto por intereses,
58 recanocen en resuftados.

Préstamos v obligaciones financiaras; Corresponden a présiamos que se registran
inicialmente 8 su valor nominal gue ne difiere de su velor razonable, pues estan
comtratados a ias tasas vigentas en & marcado. No existaen costos de transaccionss
significativos ncurrides al momento de su sontratacion. Posteriormente, s& miden
al costo amoriizado wtilizando las tasas de interds pectadas. Los interesss
devengados se praesenen en gl estado de resultados integraies en el rubro gastos
financieros, log intereses pendienies de pago al cierre del afic se presentan en &l
estade de situacidn como parte dal saldo de este cuenta.

Acreederes cornerciales v otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por
hienes o servicios adquiridos de proveedorss locales v del exierior en sl curso
normal de 10s negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es eguivalente a su
coste amortizado pues no generan miereses v son pageadsras hasta 90 dias.

Activos v Pasivos Financieres no Derivados - Bajs

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos contracivales a
los flujos de efeciivo derivados det active expiran, 0 cusnhdu trenstiere los dmiechos
a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiers en una transaceidn
en la gque se transfieren substanciaimente todos los riesges y beneficios
refacionados con (e propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financiercs transieridos gue ses creada o retenida por la Compadiz se
FRCONOCE COMO Un activo 0 pasivo separato.

La Companiz da de baja un pasivo financiers cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado,

{Contina)
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Los actives v pasvos financieros son compensades y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiers cuando, vy sdlo cuando, ia Compaiiia cuenta con un
derecho iegal para compensar los montos y hene el proposito de liguidarlos sobre
una base nete o de realizar ef active v liguidar el pasivo simulidneamente.

iv. Compensacidn

Un active y un pasiva financiero sarén objeto de cormpensacidr, ds manera gue s8
presente en el estado de situacidn financiers su importe neto, cuando v sclo
cuando La Compadia tenga, en &l momento actual, &l derecho, exigible legalmente,
de compensar jos #nportes recopocides y tengs i3 intencidn de hguider por el
importe neto, o de realizar ef activo y hquidar ¢l pasive simulténeamente.

Capital Social
L0O3 costos incrernentales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordimnarias,
de habarlos, son reconocidos como una deduccion dal patrimonio, netos de cualquier

efecto tributario.

Activos Arrendados

La clesificacion del arrendamiento de activos depende si la Compahia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes s la propisdad.  Son
clasificados como financieros cusnde se& asumen fodos log resgos v beneficios
inherantas a la propiedad, en taso contrano se clasitican como operativos.

Los pagos reahzados bsjo un conirato de arrendamiento operalive S& reconncen en
resultados bajo &l método de linea recta, durante el periodo de arrendamiants,

Las mejoras hechas a3 los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades v equipo v se deprecian por el maenor de los
lapsos entre la vida Jtit estimada del bien v 13 vigencia del contrate de arrendamiento
operativo.

nversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria 25 una entidad que es contralads por iz Compatia, por lo cual ésta Uitima
estd axpuesis, o tiene derscho, a rendimientos vanables procadentes de su implicacion
an lz participada v liene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sabre aguelia. En es510s estados financieros separades ps inversionss de 13
Compania en subsidiariag se reconocen por al metods del costo.

Participacidn en inversidn Contabilizada bajo el Métodae de Parficipacion

La participacion de la Compafia en una inversion contabilizada baje al método de ta
participacién, incluye la participacién en una asociada.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia tiene influencia significativa pero
no control 0 control conjunto, de sus politicss financieras y de ¢peracion.

{Continda)
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Deterioro gel Valor

Actives Financieros no Derivados

Los activos financieros no clasificadaos al valor rezonzble con cambios en resultados,
incluvends una participacion en una inversidn coniabilizada bajo & método de s
parucipacion, son evaluados en cada fechs de presentacidn para determinar st exisis
evidencia objetive de delerioro de valor,

La evidencia objstiva que un aclivo financierc estd deteriorade pueds incluir e
incumplimiento de pago por parte de un deudor, 2 resstruciuracidn de un valor
adeudado z I8 Compafia en (grminos gus ésta no considerariz 8n otras
circunstancias, indicadores gue &l deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios sdversos en sl estado de pago del presiatario de la Companis, desaparicion
de un mercade aclivo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de
activos financieros.

Urna pérdida por datenioro relacionada con un activo financiero gue se valora af costo
amonizado, se caicuia como ia diferenciz entre el importe en iibros dal activo v &l
valor presente dge los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés condractoual, Las pérdidas se reconocen &n resultados v se refleian an una
cuenta de esumacidn para deterioro. Cuando la Compania considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigades. Cuando un hecho postenor causa gue el monto de Iz pérdida por
detenoro disminuya, 5@ disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérchdas por detenoro pueden ser revertidas dnicamente si 13 reversidn estd
ohjetivarnents relacionada con un evenio ocurrido después de que la pérdida por
detsrioro fue reconocida.

Las perdidas por deterioro en asctivos financieros disponibles pare I8 venis se
reconocen reciasificando las pardidas acumuladas en ls reserva de valor razonable &
resuliados. Bl importe reclasificado serd iz diferensia entre el costo de adguisicion
{neto de cualguier reembolsa dsl principal o amortizacidn dal mismo} v el valor
ravnnable actual, menos cualquier pérdida por deterinrg dal valor de ese antive
financieros previamente raconocida en el resultado del periodo.  Las pardicas por
deterioro reconocidas en resultados para un instrumentio de patrimonio clasificado
como disponible para 2 venta no se revienien en resultados.

Unag perdida por delernioro elecionada con ung swversidn 1econocida bajo g melods
de fa participacidn se mude comparando el importe recuperable de la inversidn con su
irnporie en libros. La pérdida por detenoro se reconoce en resuliados, v se revierte
si ha habido un cambio favorable en las estimaciongs usadas para determinar 8l
importe recuperable.

Activos no Fingncieres

El imporie en libros de los activos no financieras de la Compafifa, es revisado en s
techa del estado separado de situacidn financiera para detarminar i exista slgin
indicio de geterioro.
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St existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable det zctivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser probades
individualimente, son agrupadeos en el grupo miéds pequeho de actvos llamados
“unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continue, 103 que son independientes de los flujes de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efaciivo.

Bl importe recupsrable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su vaior &n usoe y su valer razenable, manos los costos de venta. Fers
determinar el valor an uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su velor presente, usando una 1asa de descusnio antes de impuesto gue reflgja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el vampo v os nesges
espacificos que puede 1ener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unided
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
S0N reconosidas en resultados.

Las pérdidas por detenoro se revierten i existe un cambio en su importe
recuperable, Cuande s reviente una pérdida por deterioro, &l valor dsl active na
puede axcader al valor que habria sido desterminadn, neto de depreciscion ¢
amortizacion, sinoe se hublase reconocids una pérdida por deternoro.

Provisiones v Coniingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas an
reclamos, 0gios, multas o penalidades en genersl, s& ragonocen coma pasive en el
astade de sifuacidn fimanciera cuando existe una obligacién iegal o implicita resuftants
de sventos pasados, 88 probable que ses necesario un desemboisc para pagar fe
sbligacion v el monto puede ser razonablernente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera a futuro, &
ia 1836 antes de impuestos que reflejs 1a evaluacidn actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de Iz obligacion. El saneamienio def
descuanto sa reconoce como costo finsncigro. El impornte reconocide como provision
corresponde a 13 mejor estimacidn, a la techs del estado de situacidn financiera,
tomando en consideracion 105 riesgos & incertidumbres que radean a ls mavyoria de los
SUCES08 v cifcunsiancias concurrenias a 2 valoracidn de éstas,

Cuando no es probable gue un flyjo de salida de benelicing econdmicos sea requernids, o
el monto no puade ser estimado de manera fiable, 13 obligacién s reveladsa como un
pasivo cantingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confumada por ia ocurrencia o N ocurrencis de uno o mas avenlos Tuluros, soh también
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la probabihdad de un fluo de salida
de beneficios econdmicos sea remoia.

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.
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ingresos por Dividendos v Gastos

i Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenigntes de dividendos se niden utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por
dividendos son reconocicos en o estads de resuftados integraies cuando se
establoce ol derecho de la Comgpania a recibirlos, 1o cusl generalments es en s
fecha en gue se declars su distribucion.

El recorcoimiento de ingresos por inigresss v dividendos no esta dentro del
alcance del IFRS (NIIF} 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serdn
aplicados a las twsnsferencias de antivos gue no sean un resyltado de las
actividades ordinarias de la entidad

i Gast

i

Los gastos son reconocicos en base a lo causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmedistamente un gasto cuendo al desembolso efectuado no produce
bensficios acondmices futures.

Costos Financieros

Los costos financisres estdn compuestes principaimente de gastos por intereses sobre
présiamaos.

npuestio s la Renta

Bl gasto por impuesto 2 12 renta estd compuesto por el impuesto 8 Ja renta comente v el
Impuesto & 12 renta diferido. £3 reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconccidas en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso & monta de impuesio relacionado es reconccido en oires resultados
integrales o en al patrimonio, respectivamente.

Impuesio & 1o Renta Corriente

Bl impussic a fa ranta corriente es el impussio que se aspera pagar sohre B utihdad
gravable del ano, utifizando Iz tass impositiva aprobada ¢ 3 punto de ser aprobads a
la fecha dal estado de gituacion financiera v cuslguier ajuste al impuesto por pagar

de 2A0s antaeriores.

. Impuests a fs Renta Diferido

El impuesio @ la renta diferido es reconocido sobre Ias diferencias temporarias
exisientes entre el importe en ibros de los activos v pasivos para propodsitos de
informacidn financiera v 103 monwos usados para proposifos tributarios. No se
reconoce impuesto a ia renta diferide por las diferencias temporarias gue surgen en
el reconocimiento nicial de un activo © pasivo en una ransaccidn gue ne es una
combinacion de negocios, v que no afecta le uiilidad o pérdida financiera ni
gravable. La Compafiiz no mantiene diferencias temporarias gue generen impuesio
diferido.

{Continla}
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i, Situacién Tnibuiana

Al determiner el importe del impuesto a la renta comente, ls Compafia considera el
impacio de lgs posicionas fiscales, adicionalmente ha desterminade gue no hay
informacion gue a I3 fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de
la idoneidad de ios paswvas fiscales actuales.

Nuavas Normas s Interprataciones Aun no Adoptadas

Una sene de nuavas normas son aplicables 3 los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2078, cuya aplicacicn anticipada es permitida; sin embargo, fas siguientes
normass nuevas o sus modificacionas no han sido aplicadas anticipadarmente por {a Compafia
en iz preparacion de estos estados financisros separados adjuntos,

Norma NIIF 15 - Arrendamienios

La Compahia esta raquenda a adoptar [a NIIF 18 desde el 1 de enero de 2018 v ha evaluado
al impacto de 8 astimacion resultante de la aglicacion inicial de iz NIIF 16 en los estados
financieros separados adiuntos. La NIIF 18 introduce un solo modeio de reconocimiento para
los contratos de arrendamienio. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso
y un pasivo por arrendamianto en le fecha de inicio del arrendamiento,

La NiiF 18 rempleze a las swstenie guia de arrendazmiento gue incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINHF 4 Determinacion de si un acuardo contiene up arrendamianto, SIC 16
Arrendamientos Operativos - Incentives vy SIC 27 Evaluande la susiancia de las transacciones
que nvolucra 2 forma legal de los arrendamientos.

£l activo por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, el gue comprende ef monio
nicial del paswo por arrendamienta ajustado por cuslquier page realizado en la fecha de inicio
o antes, mas cuslguier costo directe micial incurnde vy una estimacidn de los cosios de
desmantelar y retirar &l activo subyacenta o de restaurar el activo subyacente ¢ el sitio en &l
gue estd ubicedo, menos 185 incentivos recibidos por el arrendamiento; v, 58 amorizard
posierinrmenie por el meétodo linsal desde 1z fecha de inicio hasia la fecha mas proxima

entre: a) el final de la vida Uil del active por derecho de uso, o b s final det plazo del
arrendariento.

La Compaiiia ha iniciado el procesa de evaluar &l impasto potancial resvitants de la aplicacion
de la NHF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones scondmicas futuras,
{a 1883 de interds de los préstamnos v obligaciones, del meétodo de transicion slzgido v de i
extension en la cual fa Compaitia utihce las excepciones practicas v el reconocimiento de
entas excepaones, La Compaia no piahes una agopsion emprana de &s5ta horma.

La Compafiia reconocerd ios pagos de arrendarniento 2sociados a astos arrendamiantos
como un gasto sobre una base de iinea recta a lo largo del plazo de grrendamiento,

La Compaiia aotualmente reconace los arrendemismtos operativos en lings racta en base a
los tarmincs de os contratos de arrandamientos, y reconoce un active y pasivo solo en la

medids que axista una diferencia da tiempo entre {a fecha del pago de arrandamiento actual
y af gaste reconocido.

{Continta)
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Basado en 2 informacion actualmente disponible, no se espera un impacto significativa por &l
reconocimiento de los arrendamientos de la Compania.
Transicidn
LLa Compania planes aplicar el expedienie practico para ia transicidn. Esto significa que la NHF
16 serd aplicada a todos los contratos gue comiengen desde el 1 de Enero del 2018 v gue
hayan sido dentificados como arrandamientos de acuerdo con las provisiones sstablscidas

znia NIiC 17 e IFRIC 4.

Otras Nusvas Normas o Modificacionas a Normas e interpretaciones

Lz Compafia no espera que las siguisnies nuevas normas o modificacionas tengan un
impacto significativo sobre los estados financicros separados:

CINIF 23 incertdumbre sobre Tratamuenios de bmpueste a 1as Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a s
Norma NITF 9,

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas v Negocios Conjuntos (Modificaciones a s
Norma NIC 28).

- Maodificacion, Reducaidn o Ligudacidn de un Plan (Modificacionas a la Norma NiC 19).

- Meioras Anuales a las Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - divarsas normsas,

- Modificaciones a Referancias &l Marco Conceptua! gn las Normas NHF
NiiF 17 Contratos de Seguros.

Instrumeanios Financierns - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesoos

Valoras Razonahles

Las politicas contabies de la Compa#ia requieren gue se determinen los valores razonabies
de los actives y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los
criterios que s¢ detalian a continuacion.

2018 2017

Activos Tinancieros medidos al costo amortizado;

Eiectivo v equivaienies de efectivo Uss 844.702 1.857.5686

Oiras cuentas por cobrar 1.8838.1486 2.037.188
Actives financieros medidos al VRCR -

mstrumentos de patrimonio - otras inversignes £80.120 5.315,120
Total activos financiercs USE 325224868 ©.208.4805
Pasivos financieros medidos al cosio amortizado:

Préstamos bancarios US3  3.610.268 4.500.000

Acreadores comercisies v otras cuentas por pagar 684810 859,323
Total pesivos financieros US§ 42305178 5.359.323

{a) Administracion de Hiesao Financiero

Ls Compaiie estd expuesta a loe siguientes riesgos relacionados con el uso ds
instrumentos financieros.
{Continua}
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Riesgo de crédito
Riesgo de hquidez
Riesgo de capital

La Gerencia Financiera es la responsable de monitoraar constantemente los faciores de
riesge méas relevantas para la empresa, en base 3 uny metodologis de evaluacion
continua del manejo vy control de Ia liguidez. Dicha metodologia se administra en base a
ung scnc de proccdimicntos, normativas y politicas desarrollades para disminuir su
axposicion al rigsgo de liquidez.

Marco de Administracitn de Riesqes

Lz Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacisn,
administrados por e Qerencie Genesral, que permiten identificar rigsgos,
detarminar sy magnitud parz proponer al Directonie medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

Las politicas de administracién de nesgo de la Companis son establecides con &l
objeto de identificar v snalizar jos riesgos enfrantados por & Compafia, fijar
fimites v controles de riesge adecuados, v paré monitorsar {os riesgos v al
cumplimiento de ios limites,

Le  Administracion monitorea el curnglimiento de  las  politicas v los
procedimientos de adnmunistracién de riesgo vy revisa si sy marco de
adminisiracidn de riesgo es apropiado respscto a los riesgos 3 los cusles se
anfrenta la Compafis.

Riesco de Crédito

El nesgo de creédito se refiere al nesge de qus una de las partes incumpla ¢on sus
obligaciones contractuaies resultando en una perdids financiers pare la Compafia.

La Compafiia recibe dividendos de sus compaiias relacionadas en la cual se
coneentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédiio de estas
cuentas es reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias
declaran dividendos, situacidn que ocurre pravio andlisis de su liquidez actual v
capacidad de pago futuro. La Lompahia no mantiene exposiciones de riesgo de
srédito significalivas con ninguna oua contrapane.

Eiectivo v Cauivalenies de Efeciivo

La Comnpafia mantenia efectivo v equivalentes por US3844.702 al 371 da
diciembre de 2018 {LUS$1.857.885 en 2017). El efecuvo y equivaienties de efectivo
son mantendos substanciaimente en bancos e instituciores financieras que an
generd! superan o calificacidn “A", segUn agenciss calificadoras de rissgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Centinie)
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Riesno de Liguidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad tinal por 18 gesudén de hguidez. El
Directono ha establecido un rnarco de trabajo apropado para la gestion de hguidez
de manera gue la gerencia pueda mansjar los requenmienios ds financiamiento a
corig, madiano v largo plazo asi como ia gestién de liquidez de lz Compadia. La
Compafila maneja & riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financicras  adecuadss, monitorconds  continuamente los  Hujos  ofcctives
proyectados y resles y concihando los perfiles de vencimiento de los sctivos y
paavos financieros.

La Compafia mantiene una linea de crédito con una entidad financiera local pars
financiar nueves mversiones. La linea de crédito tizne iase de interés variable,
con pagos mensuales de ¢apital e intereses; con vencimientos enire 2018y 2022,
£l crédito estd garantizade por su subsigieng Distrivehuc S, A, medianie hipoteca
dae tienes por US$3.610.268.

A continuacidn se rasumen los vencimientos contractuales de os pasivos
financieros no derivados. Los importes se prasentan brutos, no desconiados e
ncluyen los pagos estimados de intereses {en délares americanos):

Flgns ds Enpe
lmporie efacivo 3 rigs25 0 By i2 ias gz 12
corvable coniractuales mangs meses messs
31 de giempre ge 2018
Préstamos Dancanos Uss 3610 768 3891 718 317 048 9271 704 3757 468
Afreednies comerciales y
OITAS CUBNIAS DOV Dagar 894 811 88481 8§94 811 - -
USs 4,305 178 4686129  1D11.857 321 704 27524068
31 ge gigmabre ge 2017
Présiamos hancaros uss 4 300 00D 3318 208 360 368 758 228 3898613
Arrsedores comecipleg y
olras cuBNIES POY pEger B32.323 $3.323 B52.323 - -
uss 5 358 323 5177532 1410.691 753.22¢8 3358813

Rizzgo de Mercado

Ef riesgo de mercado es of riesgo de que los carmbios en los precios de mercado,
por ejemplic en ias 12535 de camnbio ¢ 18535 de interés, sfecten los ingresos de is
Comnpadia o el valor de los instrumentos tinancieros que mantiene. El objetivo de
fa administracion del riesgo de mercade es administrar v coniroler las
exposiciones & este riesge dentro de parametros razonables vy &l mismo tiempo
optimizar la rentabilidad,

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd azociado con las tasas de interds variable de las obligaciones
contraidas por i3 Compafila v oue por o mismo genaran incaridumbre respacto a
los cargos 2 resultados por concepto de intereses v por [a cuantia de los flujos
futuros, La Administracion considera gue la exposician 3 los cambios en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compatiia, pues la 1ass efectiva mdxima, de acuerdo con io previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 8.33% vs. la tasa promedio para 20718 de la linez de
crédito que mantiene la Compaiiz es de 8,03%.

(Continua)
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El periil de ios activos y paswvoes segun of tipo de interés, 8s como sigue:

imiporie en kbros

Nota 2018 2017
Pasivos inansieres
fnstrumentos financicros a
tass deinterés varable -
Préstamos bancarios 1 Uuss 3.610.268 4.500.000

Andlisis de Sensibilidad del Fluio de FElaciive pars Instrumentos Financiergs a
Tesa de |nterés Variable

Para los pasivos financieros a tase de intarés variable, una variacién dg un punto
porcentual en la i3s3 de interés habriz aumentado/disminuido &l patrimonio vy
resultados en US$71.867 en 2018 (USS30.000 en 2017). Este andlisis asume que
todas las otras variables se mantienen constantes,

Administracion ge Capital

La Compania gastions su capital para asegurarse gue estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientrags gue maximiza of rendimiento a sus
accionistas a través de iz optimizacidn de los saldos de deuda y patrimanio.

El cepital se compone del patrimonis. La Compadia no estéd sujptz a
requerimientos externes de capital,.  No hubp cambios en el enfoque de s
Cornpania para la administracion de capital durante el gfio.

£l indice deuda-patrimonio ajustade de la Compadia al término del pariodo dat
estado separado ne situacion Tinanciers ers el sigulents:

2018 2017
Total pasivos USS 4.306.789 8.360.683
fMenos: efectivo y sguivalenies

de efectivo E44.702 1.857 588

Dauda nets LSS 3.461.087 3.503.067

Patrimonio, neto USE 75,846,848 78.080.743
indice deuda-patrimonio. nsto

ajustado 0,05 0,04

{Contina)
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Otras Cuentas por Cobrar

El detalle ds las otras cusnias por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Dividendos por enbrar 17 (b} USS 1.303.926 1.771 658
Compafiias relasionsdas 17 (o) 2.891 66.558
Reclamaos por pagos de impuestos 418.750 -
Otras 261.579 188.983

US§ 1.988.148 2.037.189

£l saido de reclamaos por pagos de impuestos corresponde a los desambolsos efectuados por
lz2 Compafila por el pago de impuestss 3 I3 palents municipal & impuesto del 1.5 por mil
sabre los activos totales de los aftos 2018, 2017 v 2018, determinados gor el Municipio del
Distrito Metropolitane de Quito; los importes estén siende reciamados por ls Compafiia
debido a que por su calidad de compania hoiding no &5 suleto pasivo de tales impuestos. A
la feche esté pendlente que el organismo de control antes mencionado emita su
pronunciamients al reclamo.

Qtras Inversionas

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

2018 2017
{nversiongs corrientes -
Instrumentos de patrimenio disponibles
para la venta Us$ - 4.825.000
Inversiongs no correntes -
[nstrumentos de patrimonio G90.120 690.120
LSS 6890.120 5.315.120

Las inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta corresponden al
aporie realizado para la adguisicidn de acciores sn noviembre 2017 ¢n dog centidades dcl
exterior. En julic de 2018, ta Administracion de la Compaiia tomé la decisién de disponer de
tales inversiones, acordando con el comprador que &l precic de venta de lag mismas es de
US$5.285.000 |, ie cual generd un ingrese de US$870.000.

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de
patriimonio corresponden a INversicnes en accionas en una institucién financiera local, por las
cuales la Compafifa participa en el 0,85% del capital de l2 misma.

inversiones en Subsidiarias

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es &i siguients:



Subpsichinre

Manulacturas, Armadurias v
Repuestos Ecuatonanos SA. Marese

Mareauto Colomhbia 5.4.5.

Mareaulo Perg S.A.
Maraoulo Ecuadar 5. A
Comerclal Orgu S.A.
Autosharacorp 5.4

Globatmotors Globmot 5.A.5.

Subensambles Ausiomalores del Ecuador 5.A.

Ecuagnsamblas

Distrivehic S.4. Distnbiidora de Vehiculos

Globakmotors Globmot S A

[1] Perticipacion direcla del G7, 14%, parlipacon indirecta Disirivelic con g 32.86% (en 2017 vendit acciones en lesureria)

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,

Notas 2 los Estados Financiaros Saparados

(En dolares de los Estados Unidos de America - USE)

Aclivided princios!

Ensamblaje de vehiculos

Renta da vehiculos

Renta e vehiculos

Renia da vehiculos

Arrendamiento de benes inmugiies
Comercializadora de vehiculos
Comerciglizadora Ce vehicuios

Produccion de partes y piezas
aulomolnces

Comerciatizatona oo vehiculos

Comercigiizadoa de vehiculos

[2] Partcipacion indirecia en Mareaulo Ecuador 5. A, det B0%
[3] Pasticipacion directa 3% & ndiecls 17% a través de Comercial Orgu S.A,

Liggar e
conglilucion
e Opsfacones

Ecusdor [l
Colomhis

Perd

Ecuador 21
Ecuader

Ecumdor [3]
Calambe
Ecuador

Ecuador

Ecuador

.37 -

Proporcion de participacion
accionario y derecho a volo

2018

949,99%
§0,00%
50,009
50,00%
50.00%
50,008,
100,00%
99,75%

99.89%
99,59%

2017

99.89%
50.00%

50.00%
50.00%

50.00%
50,00%

100.00%

99,75%
99.99%
99,99%

LSS

uss.

21 de diciembee

208 2017
19.495 727 10495727
24.4G9 068 24.469.0G8

5.472.000 HA72.000

ge8.243 £38.243
600002 300.000
3.808.320 1.500.000
41,776 41.776
17.937.751 17 937.751

3500799 1.00H. 799
Th 1368 3505364

{Continua)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)
Ninguna de las acciones s cotizada publicamente vy, en consecuencia, no se dispone de
precios de cotizacidon publicados. £| derecho 2 voto de la Compaiis en ¢ada una de las
entidades en las cuales tiene acciones, es igual al porcentaje de participacion que posee.

Bl movimiento de las inversiones ha sido el siguiente:

2018 2017
Saido 2l micio dsl aho LSY 73.805.3684 71.528.773
Aportes de capial:
Distrivehic S A, Distribuidora de Vehiculos - 8.889.964
Comercial Qrgu S. A, - 752
Globsimotors Globmot 5.A.S. 2.308.320 1.500.000
Giobaimotors Globrmot S. A, {anies Expermoiors S.4.) 3.500.001

2.308.320 14.000.717

Venta de accionas en resorars {neto de pérdidal-
Manufacturas, Armadurfas y

Repusasios Ecugroriancs S.A. Marasa - {8.787 920}
Fusiones:

Distrivehic S.A. Distnbudora de Vehiculos - 8.836.987

Mazmotors S.A. - {3.661.737)

Mareadvisor S.A, - {(5.275.250)

Ceterioro:
Manutacturas, Armadurias v

Repusastos Ecuatorianos S.A. Maresa - (524 406)
Comercial Orgu S.A. / Auvtesharecorp - {1.301.800)
- {1.826.206)

1...
o
&5
~J
o
N
Lad
Lo

Saldo al final del ano 73.805.364

Apories de Capital

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

La Junta General de Accionistas celebrada sl 20 de marzo de 2017, autorizd &l aumento
de capital de la Compania a USE.000.000, debide a lo cual la Campafia procedid al
aporte an efectivo en proporcidn a su porcentaje de participacion accionariz en dicha
subsidiaria. Elaumento de capital se hizo efectivo en tebrero 2018,

- Globalmotors Globmot S.AS,
Se constituyd el 21 de septiambre dal 2017, en Bogotd ~ Colombia; se dedica a Ia
comercializacién de vehiculos v repuestos de las marcas Chery v Dorgfeng. El nimero
de acciones adquiridas es de 1.000.000 equivaientes 3 US$344.
La junts general de accionistas del 13 de octubre del 2017, autorize el increments de

tapital por US348.656 més e velor de una prime en colocacion de acciones por
US$1.000.000.

{Continga)
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l.a Junta Genersl de Accionistas del & de diciembre del 2017, autoriza 2l incremento de
capial por US$450.000.

Con hase en ef acusrdo suscrito entre la Compafia v Cinascar de Colombia, 33 acciones.
de esta subsidiana se cadieron af Fideicomiso de Garantia Global Motors (véase nota
185

La Junta General de Accionistas del 28 de septiembre del 2018, avtoriza ¢l incremaento
de capital por US$2.308.320

- Globalmotors Globmot S, A,

La Compania se constiuyd en 12 de febrero del 2016 bajo la denominacidn de
Expertmotors . A, con un capital de US3800,

La junta de general de accionisias celebrada el 13 de octubre de 2017, aurorizé s
aumenio de capital de la Compsfia a LUS$1.425.000, debide a o cual la Companila
pracedit gl aporte en slectivo en proporcidn a2 su porcentaje de participacidn accionars
en dicha subsidiaria.

La junta de general de accionisias celebrads ef 27 de diciembre de 2017, autovizd &l
aumanto de capital de la Compania a USE2.075.000, debide a lo cusl la Compania
procedid al aporie en efectivo en proporcidn a su porcentaje de participacidn accionaris
en dicha subsidiaria.

Con base an el acuerde suscrito entre la Compafia v Cinascar de Ecuader S. A, las
acciones de e5ia subsidiania se cedieron al Fideicomiso de Garantiz Globalmotors Glob
Or-Cinascar (véase nots 18},

Venta de Accionas en Tesoreria

La Junta General de Accionistas Msnufacturas, Armadurias v Repusstos Ecuatonianos
MARESA S, A celabrada el 18 de julio de 2017, autorizd Iz adguisicidn de acciones propias
por fa suma de US$9.700.000, con base en ello ia Compafis vendio el 32,88% de su
participacidn accionaria, y generd una pérdida en venta de acclones de US$E87.820.

Deteriorn

La Compahia efactud I3 valuacién a valor de participacion patrimonie! de las inversiones en
subsidiarias v no determind pérdida por deterioro al cierre dst aho 2018 (US$1.828.206 en
2017}

Dividendos Becibidos

En el afo 2018 la Compafiia recibit daidendos de sus subsidianss por US$1.222.747
{US38.839.717 en el 2017} Ver nota 17 (8l

(Continta)
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{10) Inversiones Contabilizadas usanda ef Método de s Padicipacion

La Compafia mantiene el 50% de participacidn en la asociada AutosdelSur S A, gue
corresponde a 350.000, acciones ordinarias con un valor nominat de US$E1 cada una. Dichas
acciones no son cotizades plblicamente y, en consscusncia, no se dispone de precies de
cotizacion publicados. La Companiia en conjunto con &l otro accionista de Iz entidad tomd la
decisidn gue sea el otro accionista guien tengs el control de fa misma.

AutosdelSur S, A fue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objeiive
principal es la comercializacidn de vehiculos, repuesios, accesorios, piezas y panss
automaotrices.

Un resumen de la inforrmacidn financiera no auditeds de la asociads es como sigue:

2018

Activos corrisntas USS 2.702.948
Activos no cornentes B23.412

Tota! activos 3.228.360
Pasivos comentes 2.215.567
Paslvos no correntes 20.551

Total pasivos 2245118
Activo nato LSS 880.247
ingresos Uss 13.145.182
Costos v gastos {18.010.188)

Pérdida neta Uss 134 887

(1% Préstamos Bancarios

El rasumen de los préstamos bancarios s el siguiente:

Vaior nominal e

Tasa de intarés Ado de imporie en Ebros en US$
nomingl vencimisnio 20418 2017
Praztamo con garantia:

Enudad fingnciera local 7.78% 2022 uss 3.583.333 4.180.383
Intarases por pagar 26.8235 318.601
Uss 3.810.268 4.500.000
Corrientes UsSH 1.110.267 1.318.601
No cornientes 2.300.007 3.180.393
USss 3.810.288 £.500.000

{Continda)

I
(a3
(e}



CORPORACION MARESA HOLDING S, A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Los préstamos adguiridos por le Compania apalancan la adguisicion de inversiones en
acciones.,

Los vencimientos anhugles de los préstamos bancsrics no corrigmies por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

2020 1.000.0C0
2021 1.000.000
2022 500,001

USs 2.500.061

Acreedores Comercisies v Cirsg Cuentas por Pagar

£l detslls de los acreedores comerciales v olras cuentas por pagar €5 Como sigus:

Nota 2018 2017

Acreedores comerciales:
Partes reiacionadas 17 (b} USE 215.4897 173.774
Acreedorss varios 843 61.583
: 216.340 235.357

Ctras cuentas por pagar:
Lwidendos por pagar 17 (b) 187.589 £79.913
Partes relacionadas 17 (b} 259,482 44 083

Otras 31.489 .

(IS 694.810 859.323

Impuesto a la Renta

{) Impuesto als Renis Cornente

La Compafia no determing impuesto a la rents ni sl anticipo minirmo debido a gue, segun
normativa tributaria vigente, los dividendos v utllidades obtenidos después del pago de
impuesto a fa renta, distribuidos por sociedades nacionaies ¢ exiranieras 2 favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedadas se encusntrs exentos,
slarprs y cusndo dichas sociedsdes bensficiarias no g8 encuentran domiciiadas en
paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

Las operecionss de le Compafiz se limitan a ls recepcion de dividendos de sus
subsidiarias, fos cuales licuidaron previamente e impuesta a 13 renta corraspondiente.

Una reconciliacion entra fa utilidad segin estados financieros v €l gasto porimpuesto 3 ia
renta corriente s COMo sigue:
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A0 terminado al
31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad sesgun estados financierns separados
antes de impuesic a la renta LSS 877.114 4.808.23%
Gasios no deduciolss 1.015.826 4.052.948
Ingresos exentos y otras daducciones {1.882.740) {8.881.186)
Utilidad gravable LSS -
Impuesto a la renta {(a) uss 332.383 -

Debido 8 gque &l gobierno en el Suplemento del Registro Cficial No. 308, dal 21 de
agosto de 2018, publicd ia Ley Organica para el fomeanto productivg, atraccion de
invarsiones, generacion de ampleo, y estahilidad v equilibrio fiscal {en adalante Ley para
el Fomento Productivo), mediante la cual se dispuso la remision del 100% de intereses,
multas vy recargos de las obligaciones tribuiarias contanidas en actos administrativos
impugnados judicialmente, la Compania decidid accgerse @ dicho beneficio v pagar 13
1otalidad del importe determinado por el Servicio de Rentas Intemas por concepto da
Articipo de Impussto & la renta del ejercicio 2010 por US$332.383, desistiendo asi del
proceso judicial.

Las declaraciones de impuesto a la renia, impueste al valor agregado y retencionss en fa
fuente de impuesto 2 1a renta presantadas por fa Compafia en los afios 2015 & 2018,
estan abierias a revisidon de las autornidades tribuiaras.

La Companla considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscalss abiertos, sobre la base de evaluacion de muchaos factoras,
inzluyendo interprataciones de as leyes tributarias v I3 experiencia previa,

{(14) Patrimonio

{3}

Capital Social

ta Compafia ha emitide Unicarnsnte acciones ordinarias y nominativas ocen valor
nominar de US$? cada una. Al 31 de diciembre de 2018 {y 20171, el capital de la
Compania esta conformado por 3C.000 GO0 acciones suscritas v pagadas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2017 aprobd la escision de
Iz Compania, disminuyando el capital en 10.000.000 de acciones, los accionistas deciden
gue cada uno de elios. deberd seguir manteniendo la misma participacidn accionaria en
la nueva compafifa que se crearéd producto de la escisidn, £l procese de escisién astd en
trémite, sin embarge la Administracidén estima que durants 2013, 8l orgamsmo de
control autorice la escision.

{Continual
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Reserve Legal

La Ley de Companlas de la Repdblica del Ecuador, reguiere gue las compailas andnimas
transtieran a reserva Isgal, por o meanos, 10 % de la utilidad nets anus!, hasta igualar,
por io menos, 50% del capitsl social. Dicha resarva no esté sujeta a distribuciodn, excepio
en e case de liguidacién de 2 Compafis, pero pusde ser utilizada para sumenios de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para
reserva legal de s utilidad neta del afio 2018 es USSE7.711.

Reserva Faguliativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuve salde puede ser
distribuido, capitaiizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados Acumulados

La Junta General de AcClonistas celebirade el 27 de abnl de 2018, aprabd la apropiacion
de reserva Tacultativa por US$3.327.414 v Ia reserva legal por US58480.824 de la utilidad
new del anc 2017, apropiacion gue fue registrada en el afio 2018.

Lz Junia General Extracordinana de accionistas celebrada el 18 de enero de 20158,
autorizo e pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.C00, inherente & las
utilidades del afio 2014. Se acuerda adicicnalmente que el pago de dividendos se realice
en funcidn de i disponibilidad de flujo de 1a Compania.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril da 2018, autorizé
el pego de dividendos z los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las
utilidades del ano 2017. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice
en funcidn de la disponibilidad de tujo de la Compania.

La Junta General de Accionisias celebrada el 18 de mavo de 2017, aprobé g apropiacion
de reserva faculiativa por US$810.874 v Ia reserva legal por US$101.219 de 13 utilidad

nefa del ano 2018, apropiacitn aue fue ragistrada en 2 2fio 2017,

Hesuliado Acumulado Proveniente de ls Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

Fl detalie del saldo del resutiado acumulado proveniente de la adopcion por primers ver
de las NHF s &l siguienia:

2018 2017
Resultados acumulados provenientes de
adopcitén por primera vez de las NIIF Uss 3.383.380 3.363.380
Reservas segln PCGAs anteriores;
Reserva ds capital {1} 3.2885.695 6.837.238
Faserva por valuacion de inversiones {1} 4.113.072 845520
IS 10.74R8.147 10 746,147

{1} En julio del 2018, la Compafis corrigié un error de presentacién corraspondiente 2
afios anteriores sobre igs reservas de capital v reservas de valuacidn de inversiones
que se mantenia bzjo NEC 17, Esta reciasificacidn no tiene impactos sobres I3
determinacion de Impuesto a la renta ni resultados del ejercicio del afio corriente v
de afios anteriores,

{Continua)
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Resuliados scumulados provenicnies dg la adopcicn por prirmera vez de fas NijF

La Superintendencia de Compsahias  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 8 de septiemnbre de 2011, publicada en el Begistro Oficial
Mo. B86 del 28 de octubre de 2011 estabiecid gue el saido scresdor provenienta de los
slustes por adopeitn por prirmera vez de las “NIIF” v que se registraron en el patrimonio
en una subcusnia denominads "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera var de las NHF", separada del resto de los resultados scumulados, solo
podrd ser capitalizado en I3 parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas v fas
del (ltimo ejercicio econdmico, st las hubersn, utdizado pars absorber pérdidas, o
devuelio a sus accionisias en case de liquidacion de la Compaiia.

Reserva de Capital

incluye los valores de las cuentas "Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” v "He
expresion Monetaria” originadas en la correccién monetaria del patrimonio v de los
activos vy pasives no monetarios de afios anteriores, respectivamente, ransferidos a
esia cuenia. Esta reservaé puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo.

Resenva por Valuacion de Inversiones

Corresponds &l efecto de registrar al valor patrimonial proporcicnsi, la inversion en
accionas en companias subsidiarias producto dal ajuste por valuacidn a valcres de
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurias v
Repuesios Fouatorianos §. A, Maresa v Comercial Orgu 5. A, antes de la adopcidn de
NIIF.

1 15) (Gastos por Naturalaza

£l siguisnte es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciernbre de

Neta 2018 2817

Servicios recibidos de companias
relacionadas 17 @) USS G.417 172,520
Impuestos y contribucionas 187.714 635.9486
Arrigndos 17 {al 33.331 RN
Asesorna v honorarios profesionalas 127.857 202.044
Otros 3.837 §1.682
Use 339196 1.103.273

{Continta)



CORPORATION MARESA HOLDING S. A
Noias a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - LSS

18 Quos Gasios
Los otros gastos se resumen & continuacion:

AnRc lerminado &
31 de diciembre de

2018 2017
Deterioro de aciivos intangibles {a) URES - 789,200
Estimacion cuentas por dudoso cobro -
Otros 4.305 31.5585
US3 4.30h 820.755

{a} Corresponde al deterioro del activoe intangible ariginads por ¢l valer adicional pagado en
la compahia de acciones de halcar S.A., vinculado con los dominios v derechos de
propiedad intelectual de le marca FIAT en &f Ecuador; Iz Compania procedid a reslizer of
analisis de este intangible vy detarmind un deterioro sobre a totalidad del saldo gue se
mantenia en libros.

{17} Salgos v Transaccionss con Farles Relacionadas

(2} Transaccignes con Partes Relacionadas

El resuman de las transacciones con partes relacionadas eg el siguiente:

Ao terminado el 31
de diciembre del

Nota 2018 2017
Dividendos racibidos:
Manufacturas Armadurias vy Rapuasios
Ecuatorianos S_A. Maresa LUSE . 7.848.9497
Autosharecorp S.A. 333.334 907.723
Comercial Qrgu S A, 13.488 -
Mazmotors S.A, . {18.003}
Mareauto Colembia 3.A.S. £75.919
9  USE  1.222.741 8.838.717
Servicios recitidos y arnriendos:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5.4, Uss 33.331 -
Maresauio S.A. 8,417 -
Mareadvisor S A, - 210.741
16 USS 38,748 210.741
Dividendos declarados 14 USE  3.400.000 -

(Continta}

- 35 .



CORPORACION MARESA HOLDING 5. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Fn dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{b} Saldos con Pares Relagionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas s como sigue:

Note 2015 2017
Dtras cuentas por cobrar:
Dividendos por cobrarn
Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatoriznos S.A. Maresa Uuss - 699,888
Maresauto Colombia §.AS. B75.918 -
Comarcial Orgu S.A. 94.874 131.178
Autosharecorp SA. 333.333 840.483
7 1.303.826 1.771.658
Otras:
Mareauio Perd S.A. 2.891 16.382
Globalmotors S A, - 653.176
7 2.8B91 66.568
Uss 1,308.817 1.83B.216
Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S, A. Uss 208.438 2.888
Marsadvisor 5.A. - 170.886
Maresuto S.A. 7 088 -
12 215,497 173.774
Ctrag cuentas por pagan
Distrivehic Distribuidors de Vehiculos S, A, 258.482 44 053
12 259,482 44 053
Dividendos por pagar:
Francisco Cobo Martinez {(herederos) 54.315 47,365
Leblane International Company 118 403.061
Branson LTC. Limited 133.188 128.487
12 187.589 579.813
US$ £582.568 787,740

Los saldes pendisnies no estan garantizades y se liquidardn en efectivo. Na se han
otorgade ni recibido garantias. No se ha reconocido ningUn gaste en el periodo actual ni
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING & A,
Notas 2 log Estados Financieros Separados

{En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Compraventa de Activos v Derachos

En 2017 como parte de la expansidn de negocios, la Administracion de la Compadiia
susciibic e 20 de octubre de 2017 contratos de compra vents de equipos, activos, actives
intangibles v derachos con Cinascar del Ecusdor S. AL v Cinascar de Colombia S. A, los
cuales tishen como propdaito principal que Corporecion Maresa Holding S. A & través de aus
subsidiarias Globalmotors Globmot S.A.5. en Colombia v Globalmotors Globmiot 5. A en
Ecuador, 1omen ia operacion del Negocio de CINASCAR para operar vy en especiai llavar a
cabo la venta de vehiculos, repuastos y distribucion de las marcas Chary y Dongfeng, an los
mercados de Ecusdor v Colombia. Las condiciones gue se establecen en 5103 contratos
son las siguientes:

Contrato de compra vents de equinos

- Corporacion Maresz Holding 5. A. se obliga a comprar la propiedad plena v completa
schre los activos y a pagar el precic de los activos, a su tumo Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding 5. A, Ia propiedad de los equipos.

- Lz compra venta de equipes se pereccionard en s fecha de cierre de manera
ncondicional ¢ irrevocable a favor de Corporacidn Maresa Holding S. A, v surgird pars
&313 la obligacidn irrevocable & incondicional de pagar el precio de los equipos a favor de
Cinascar Ecuador.

Contrate de compra venta de activos intangibles

- Corporacion Marass Holding 5. AL se obliga a comprar la propiedad plena y completa
scbre los activos v a pager sl precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador sa
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. Al la propiedad de dichos activos
intangibles.

Contrato de compra venia de activos

- Corporacién Maresa Holding S. A, se obligs 3 comprar {a propiedad plena vy cormplets
sobre los activos v & pagar el precio de {os activos, a su tumo Cinascar Colombia so
obliga vender a Corporacion Maraess Holging S. Al la propiedad de dichos activos.

- La compra venta de activos sz perfeccionard en e fecha de cierre de maners
incondicional e irrevocable a favor de Corporacidn Maresa Holding S. A, y surgird para
e813 la obligacidn irrevocable e incondicional de pagar el precio de los activos a tavor de
Cinascar Colombia.

Come parte del acuerde las partes acordaron consutlir dos Fidecomisos de Garantia para
parantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones Garantizadas y, en
el caso de ejecucion, gue dicho patrimonio sirva como fuenie de pago vy cumplirmento de las
obligaciones garantizadas, comce se indica a continuacion:

- Fideicomisc de Garantia Globaimotors Glob Or-Cinascar {Colombial v

- Fideicomiso de Garantia Global Motors [Ecusdor.

iContinda)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A

Notas & los Estadas Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - LI5S)

El bencficiario- de estos fidsicomisos es Cinascar (Colombla v Ecuador), v en los cuales Corporacion
Maresa Holding 5. A. cede como garantias el capltal sccianario gue mantieng en Globalmators
Globmot 5.4.5. v Globalmotors Globhmot 5. A

Al 31 de diciembye de 2018 fas obligaciones garantizadas en 2| contrato de compra y veénta han sido
satisfechas en su tolalidad porlo tanto los Adelcomiéos kan sido liquidadaos.

Eventos Subsecuentes

La Campadifa ha evaluadao |os eventos subsecuentes haetz el 18 de mario de 2019, focha en que |og
estadas financleres separados adiuntos fusron autorizados para ser amitidas. Excento, por lo indicado
en ef parrafo-anterior, ningdn evento significative ocurrld con posterioridad al 31 de diclembre de
2018, fecha del estado de situacion finandera y hasta antes del 18 de marzo de 2019, que regquiera
revelacidon o ajuste a los estad oz finanderos separados de |os cuales estas notas son parie integral.

La. Compafila con fecha 16 de julio de 2019 sustituya la Infermacion del Estado de Cambios én el
Fatrimonio reportados previamente a [a Superintendencia de Compadias, Valores y Seguras, debido a
fue hos saldos niciales no se presentaron adecuadamente y se realizd ks reclasificaciones pertinentes
para mostrar |os saldos reales de las cuentas de patrimonio. Cabe menclonar que el valor total del
pairimonio 2l 1 de enaro de 2018 no se ha medificado ai ser reclasificaciones de los grupos gue fa
conforman por lo que el estads financiero aprobado por la luntz General de Acciénistas no se ha
maditicade en su contenida.

. 7/ I;"

S ey

I
“dpei o Efman Datey

Hefieesertants Lagal Geserta de Cantebilicad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

CORPORACION MARESA HOLDING S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018



CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota
Operaciones continuas:
Ingresos 25 USS
Costo de ventas 26
Ganancia bruta
(Gastos de ventas 26
(Gastos de administracion 26
Otros ingreses (egresos), neto 28
Resultados de actividades de la operacién
Costos financieros 29
Ingresos financieros 29
Costo financiero, neto
Ganancia antes de impuesto a Ia renta
Impuesto & la renta, neto 21 (b)

Utllidad del periodo por opreraciones
continuas

Operaciones discontinuadas -
Pérdida neta del perlodo por operaciones
discontinuadas 31
Utilidad netz del periodo

Otros resultados integrales:

Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo, ganancia (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos

Revalorizacion de terrenos

Partidas que se pueden reclasificar posteriormente
al resultado del periodo, operaciones en el
extranjerc diferencias de conversion

Otros resultados integrales, neto

Resultado integral del perfodo Uss
Resultados atribuibles a:
Propietarios de la Compania uss
Participaciones no controladoras 32
Resultado integral del periodo Uss

2018 017

355.128.440 247.348.775
(271.365.928) (178.320.447)
83.763.512 69.028.328
{22.745.376) (1Z.178.179)
(37.210.518) (31.180.414)
585.123 (931.538)
{68.370.771) (49.287.1317)
24.392.741 19.741.197
{17.032.844) (12.145.033)
1.852.585 1.465.304
{15.080.259) (10.679.729)
8.312.482 9.061.468
3.048.973 3.524.910
6.263.508 5.5636.558
(215.832) (171.016)
6.047.677 5.365.542
31.485 (67.579})
- 115.684

= (26.158)
31.485 31.949
6.079.162 5.397.491
2.064.521 2.232.803
4.014.641 3.164.688
6.079.162 5.397.491

dwinPérez
Gerente de’ Contabilidad

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Ano gue terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedaores y empleados
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto a la renta

Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades

de operacién

Flujo de efectiva de las actividades de inversion:
Adaquisicionas de propiedad, planta v equipos, y
vehiculos de alguiler, neto

Proveniente de la venia de propiedades, planta y equipo

Venta de instrumentos de patrimanio

Disminucién (incremento) de otras inversiones, neto
Flujo de efectivo utilizada en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento (disminucién) de préstamos, neto
Dividendos pagados a los accionistas

Flujo neto proveniente de (utilizado en) las actividades

de financiamiento

Operaciones discontinuadas

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Efectos de la variacion en la tasa de cambio
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento (disminucién) del efectiva y equivalentes
de efectivo
Efectivo y equivalentes de etectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final dal afo

Zfﬂ

_Zf{]“e o

entante Legal

2018 2017

US$ 329.344 397 236.262.526
(295.074.231) (222.962.907)
1.952.585 1.263.644
(15.426.396) (11.173.323)
(5.147.845) (4.374.141)
15.648.510 (984.202)
(83.739.683) (54.123.280)

1.378.578 -

5.295,000 -
6.364.473 (5.857.063)
(70.701.632) (59.980.343)
61.308.875 51.103.130
(4.783.510) (1.427.422)
56.525.365 49.675.708

(215.832) -

1.048.695 -
2.305.106 (11.288.837)
27.629.682 38.918.518
Us$ 20,934,788 27,628,682

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros consalidados.

gy

Emez

Gerente de Contabilidad
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A, Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Beports

Carporacion Maresa Holding S. A. (“la Compafifa”), fue constituida en ef Ecuador y su domicilio
principal es Avenida de los Granados E11-67 y Avenida de las Hiedras Quito - Fcuador. Los
estados financieros consolidados de Corporacidn Maresa Holding S.A., incluyan los estados
financieros de la Compafia y los de sus subsidiarias (juntas referidas comeo “el Grupo” e
individualmente como “entidades dei Grupo”).

Las principales actividades del Grupo se relacionan principalmente con la comercializacion de
vehiculos, partes y repuastos en general, en el mercado local de las marcas: Mazda, Ford, Fiat,
Chrysler, Jeep, vy a partir de 2017 las marcas Dongfeng v Chery, asi como la renta de vehiculos
en Ecuador, Colormbia v Perd, bajo la franquicia AVIS.

Un detalle de la actividad econdmica v porcentaje de participacion en las subsidiarias que se
incluyen en los astados financieros consolidados se indica en la nota 32.

Bases de Pr. i Estados Financieros Consotid
{a) Declaracid Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
lo previste en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N{IF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para sy emision por la gerencia
del Grupo el 25 de marzo de 2012 y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacitn de ia junta de accionistas.

{b) Bases de Medicidn

Las estados financieres consolidados han side preparados sobre la base del principio del
costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados financieros consolidados anuales del Grupo en los
que se ha aplicado 1a Norma NIIF 15 /ngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientas y |la Morma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las
peliticas contables significativas se describen en la nota 3.

{cl Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros consolidadoes estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia (sociedad controladoral
v de las subsidiarias consolidadas, excepto de Mareauto Perll S. A., cuya moneda
funcionat s Nuevos Soles (moneda de curso legsl en Pend, pals en el cual esta constituida
y opera tal subsidiaria) v Mareauto Colombia 5. A, S., Globalmoiors Globalmot
Colombia 5. A. 5., cuya moneda funcional es Peso Colombiano (moneda de curse legal en
Colombia, pais en el cual estén constituidas v operan tales subsidiarias), cuyos estados
financieros han sido convertidos a la moneda de reporte (dolares de los Estados Unidos
de América) para fines de consolidacion,

{Contintla)
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Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en fas NIIF
requiers gue la Administracién del Grupo realice juicios, estimaciones v supuestos que
afectan ta aplicacidn de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son ravisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivaments.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en g aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto més importante sobre los importes reconocidos en los estados
financieros se describe en las siguientes notas;

- Nota 17 - inversiones contabilizadas usando el meétodo de participacion:
determinacion de si el Grupo tiene influencia significativa sobre una participada;

¥

-  Nota 32 — consolidacion: determinacidn de si el Grupo tiene control de facto
sobre una participada.

Supusesros e Incertidurnbres en las Estimaciones

La informacitn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en al afo que terminard el 31 de
diciembre de 2019, se incluye en las siguientes notas:

= Nota 23 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves:

=~ Nota 12 - determinacién del valor razonable menos el costo de venta de los
activos mantenidos para la venta con base en datos de entrada observables
significativos;

- Nota 6 {bl.ii - medicién de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas
comerciales y activos del contrato: supuestos claves para determinar |a {asa da
pérdida promedio ponderada,

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo de acuerdo con io previsto
en las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros.

Et Grupo utiliza Ia medicién de los valores razonables principalmente para propositos

de: (i} reconocimiento inicial, (i)} revelacion v (i} cuando existen indicios de datericro
tratandose de activos no financieros.

{Contintta)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo el Grupo utiliza datos de
mercados observabies siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se& basa en las variables usadas en las t&cnicas de valoracion,
COMo sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de fos precios cotizados incluidos en el Nive} 1, que
sean observables para el activo ¢ pasivo, va sea directamente {precios) o
indirectamente (derivados de los precios}.

- Nivel 3. daitos para el activo o pasivo que no s& basan en datos de mercado
ohservables.

Si las varisbles usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en nivelas distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasiica an su totalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medici®n total,
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia ded valor razonable se recenoce
al final det periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota & (a) se incluye informacién adicional sobre 105 supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Cambios en Politicas Contables Significativas

El Grupo ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver A) y la NIIF 9 (ver B} desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros del Grupo.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Comparifa at aplicar estas normas, la
infermacién comparativa incluida en los estados financieros consalidados no ha sido re
exprasada para reflejar kos requerimientos de las nuevas normas, excepto por la presentacion
por separado de la pérdida por deterioro de deudores comerciales {ver literal B).

El efecto de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalments a8 un aumento de
las pérdidas por deterioro reconocidas en los actives financieros [véase B {ii}].

(a} NIF_15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Conlratos con Clientes

la NIIF 15 establece un rarco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monie. La NilF 15
reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” v ias interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cuat los ingresos han de reconocerse a medida gue se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes & través de §a entrega de bienes v
Servicios, ya sea en un momento en el tiempo o 2 lo largo del tiempo.

(Continua)
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Debido a gue la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacto significative, 1a informacion
presentada para el pericdo terminado el 31 de diclembre de 2017 no fue requerida gue
sea reexpresada, es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de
conformidad con la NIC 1B e interpretaciones relacionadas. Con relacidén a los
requerimientos de revelacion de ia Norma NIEF 15, el Grupo presenta la segregacidn de
los tipos de contratos y obligaciones per desempefio inherente a los ingresos. Ver Nota
25. 7

La norma NIIF 15 no tuve impacto significativo sobre las politicas contables del Grupo
refacionadas con ociros flujos de ingresos.

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables del Grupo en relacion con
el reconocimiento de ingresos. Ver Nota 25.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 2 establece los requerimigntos para el reconocimignto v [a medicion de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esia norme reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de |z adopcién de ta Norma NIIF 9, el Grupo ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieres gue requieren gue el
deterioro del valor de los activos financieras se presente en una partida en el estado de
resultados del periodo y otros resuitados integrales. No se mantiene un efecto
significativo an los estados financieros del Grupo.

Adicionalmente, et Grupo ha adoptade modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre
2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacidn comparativa.

A continuacion se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicidn a la NIIF 8 sobre
el saldo inicial de las reservas y los resultados acumulados.

Impacto de la

adopcion de la

Norma NIIF 2

sobre &f saldo
En ddlares de los Estados Undos de América - US$ Nota inicial

Ganancias acumuladas
Raconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas bajo la Norma NIIF 9 & (bl (217.050)
Impuesto relacionado -

Impacto al 1 de enero de 2018 {217.050)

T ———

(Continga)
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Clasificacion y Medicién de Activos Finencieros v Fasivos Financieros

La NIIF 2 incluye tres categoriss de clasificacion principales para los activos
financieros; medidos al costc amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y 2l valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
La clasificacion de [os activos financieros bajo la NIIF @ por o general se basa en el
modelo de negocios en el que un activo financiero es gesfionado y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasia el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar v disponibles para la venta. Bajo la NiIF 3, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de ls norma
nunca se separan. En cambic, se evalda la clasificacion del instrumento financiero
hibride tomade como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requarimientos existentes de la NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NItF 9 no ha tenide un efecto significativo sobre las politicas
contables del Grupo relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacidén de la manera en gque el Grupo clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
NHE 9, ver la Nota 4 (f).

A continuacién en conjunto con las notas adjunias, se explica las categorias de
medicion originales bajo NIC 38 y las nuevas categorias de medicidn bajo NHF S para
cada clase de actives financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcidn de NIIF 9 sobre el importe de los activos financiaros al 1 de
enere de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

{Continda)
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CORPORACIHON MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estadas Financieros Consolidados

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro delf Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de *pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
"pérdida crediticiz esperada” (PCE}. El nuevo modelo de deteriore aplica a los activos
financieros medidos al coste amortizado, los activos del contrato vy las inversiones de
deuds al VRCORI, pers no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la
NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo Iz Norma NIC 38.

Para los actives dentro del alcance del modele de deterioro de fa NIIF 9, por lo general
se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més voldtiles, El
Grupo ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de fa NIIF
9 al 1 de enero de 2018, resulta en una provision adicicnal para deterioro de la
siguiente manera:

Provisidn parz pérdidas al 31 de diciembre de 2017

bajo la Norma NIC 39 Uss 1.755 807
Deterioro del valar adicional reconocido al 1 de snero
de 2018 por:
Dreudores commerciales y oiras partidas por cobrar
al 31 de diciembre de 2017 217.080
Provision para perdidas al 1 de enero de 2018 bajo
la Norma NIIF 8 LSS 1.8972.857
Transicion

Los cambios en las peliticas contables gue resultan de la adopcién de NIIF S, no
implicaron ningun impacts en los estados financieros del Grupo a excepcién de
Maresauto Colombia S.A.S vy Distrivehic S.A. entidades del Grupe en relacion al
modelo de deterioro establecido en la NIIF 9.

El Grupo ha usado la exencidon que le permite no reexpresar la informacién
comparative de periodos anteriores en lo que se refisre a los reguerimigntos de
clasificacién y medicion (incluido ef deteriore). Las diterencias en los importes en
libros de los activos y pasivos financieros que resulta de fa adopcidn de NIF 9 se
reconoce en résultados acumulados al 1 de enero de 2018. Por esto, la informacion
prasentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de NIIF9 sino més
bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre §a base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacidn inicial.

- La determinacion del modelo de negocio en el gue se mantiene un activo
financiero.

- La designacidn y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos
financieros y pasivos financieros como medidos a VRCR.

- La designacion de ciertas inversionss en instrumentos de patrimenio no
rantenido para la negociacion come a valor razonable con cambios en otro
resuttado integral.

{Continda}
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabitidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas consistentements
a8 todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(&}

Bases de Censolidacién

Los estados financieros consolidadas incluyen los estados financieros de la Compafiia y
sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacidn. Una compartia tiene conirol cuando:

{i} Tiena poder sabre la participada

{ii} Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, vy

{ifiy  Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Ef Grupo reevalla si controla una participada si los hechos y circunsiancias indican que
hay cambios en uno a mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compariia tiene menos de la mayoria de vote de una participada (el poder
sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle
la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la paricipada de forma
unilateral), s& considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar st los
derechos de voto an una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

{iy El tamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacidn con el
tamano v la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

{ii) Los derechos de voto potenciales poseidos por €l Grupo, otros tenedores de voto
o da otras partes.
(il  Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

{v}  Todos los hechos v circunstancias adicionales que indican que el Grupo tieneg, o no
ia capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momente en gue
las decisiones deben hacerse, incluyendo ios patrones de voto en las juntas de
accionistas anteriores.

La consalidacion de una subsidiaria inicia cuando e! Grupo adquiere &l control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida ¢ enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado
de resuitados y en el otro resultado integral desde I8 fecha de controi de las ganancias de
la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida companifa.

El resultado y cada componente de otro resuitado integral se atribuirdn a los propietarios
def Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo vy a las participaciones no controladoras, adn si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes & los estados financieros de las subsidiarias en
relacién a las polfticas contables del Grupo.

{Continua)
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En délares de los Fstados Unidos de América - LUSE)

Todos los activas, pasivos, patrimanio, ingreses, gastos y {lujos de efectivo relacionados
con las transacciones intergrupates son eliminades en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

Cambios en las Participaciones de Propiedad def Grupo en una Subsidiagia

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
tugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. Ef importe
en libros de las parficipaciones del Grupo vy de l1as participaciones no controladoras se
gjustan para reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier
diferencia entre el monto por ef cual se ajustaron las participaciones no controladoras vy el
valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de Ia controladora.

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas de activos v
pasivos de la subsidiaria, cualguier participacion no controladora relacionada vy otros
componentes de patrimonio. Cuslquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en
resultados. Si el Grupo retiene elguna participacion en la ex subsidiaria, esta serd valorizada
a su valor razonzhle a la fecha en la que se pierda ¢l controt.

i.  Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. Bl Grupo controla una
entidad cuando estd expuesto o tieng derecho a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion an la participada v tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a traves de su poder sobre la entidad. Los estados financieros de las
subsidiarias son incluidos en los estados financieres consolidedos desde la fecha en
la cual comienza el control hasta la fecha de término de éste.

ii. Participaciones no Controladoras

Las participaciones no confroladoras se miden a Ia participacion proporcional de los
actives netos identificables de la adguirida, que generalmente estéan at valor
rezonable. Los cambios en la participacion del Grupo en una subsidiaria gue no
resultan en una perdida de control, se contabilizan como transacciones de patrimonio.

fii. lpversiones en Asociadas

Las entidades asociadas son aguellas entidades en las cuales el Grupo tiene
influencia significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales.
5e asume gue existe una influencia significativa cuando el Grupe posee entre 20% v
50% del derecho & voto de otra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen sagln el método de la participacion y se
reconocen inicialmente al costo. El costo de la inversidn incluye los costos de
transaccion.

iv. Participacitn en Inversion Contabilizada bajo al Método de Partcipacisn

l.a participacidn de la Compariia en una inversion contabilizada bajo el métedo de la
participacion, incluye la participacidn en una asociada.
{Contintia)
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lUna asociada es una entidad sobre la cusl ls Compaiiia tiene influencia significativa
pero no control o control conjunto, de sus politicas financieras v de operacién.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacién

Los saldos y transacciones significativas entre las entidades del Grupo v cualguier
ingreso o gasto no realizade que surja de esas transacciones son eliminados durante
la preparacién de los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la
medida en la cual no haya evidencia de deterioro,

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrisntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el sstado consolidado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacién def Grupo, y como no corrisntes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Maneda Extranjera

fii.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funsional
respectiva det Grupo en las fechas de las transacciones.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la monada del
ambiente econdémico primaric donde opera la entidad {moneda funcionall. Los
estados financieros consolidados se expresan en ddélares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la manedz de presentacién dat Grupo.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacgiones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado consolidado de resuliados, excepto cuando
son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos
ds afectivo.

Conversién de Subsidiarias Extranjeras

Los resultados y posicion Tinanciera de tedas las entidades del Grupo que cuentan

¢on una moneda funcionat diferente a la moneda de presentacion, se conviertan a ia

moneda de presentacion de la siguiente manera;

- Activos y pasivos de cada balance general presentado se conviarte al tipo de
cambio a 13 fecha del balance general.

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo
cambio histarico.

{Continta)
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- Los ingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten al tipo de
cambic promedio {cuando el tipo de cambio promedic no represente una
aproximacion razonable det efecto acumulado de las tasas de la transaccion, se
utiliza el tipo de cambio a la fecha de la transaccion); y

- Todas [as diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultade
integral.

v. Operacionas en el Extranjero

Las diferencias en moneda extranjera son reconocidas en otro resultado integral, y
presentadas en la reserva de conversion a moneda extranjera en el patrimonio. No
obstante, si !a operacidn no as propiedad total del Grupo, la participacién
correspondiente & la diferencia se asigna a la participacidn ne controladora. Cuando
el negocio en el extranjero se elimina o se pierde la influencia significativa o sl control
conjunto, el monto carrespondiente g la reserva de conversion @ moneda extranjera,
se transfiere a resultados como parie de Ja utilidad o pérdida por eliminacidn.

Cuando existe una eliminacion parcial de una subsidiaria que incluye una operacién
en el exiraniero pero se mentiene el copfrol, se 1easignz l@  proporcién
correspondiente de aste monto acumulative a la participacién no controladora.
Cuando el Grupo enajena sélo parte de su inversidén en una asociada o negocio
conjunto gue incluye una operacién en el extranjerc pero mantiene influencia
significativa o contral conjunto, la praporcién correspondiente del monto total es
reclasificada a resultados.

{e) [nformacién Financiera por Segmentos

if)

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacidn sean identificados con base en
informes internos sobre los componentes del Grupo, los cuales son revisados
regularmente por ei encargado de la toma de decisiones del drea operativa con el fin de
destinar los recursos a los segmenios y evaluar su rendimiento.

Las categorias principales de clientes para los servicios del Grupe incluyen ventas de la
division automotriz y prestacién de servicios de |a division renting,

instrumentos Financieras

i.  Activos.y Pasivos Financieros ng Derivados - Reconocimiento v Medician

El Grupe reconcce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de deuda en la fecha en que se ariginan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconccen inicialmente en 1z fecha de negoeciacion on la que ¢ Grupo
comienza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero {8 menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo} o un pasivo financiero son inicialments
reconocidos a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a su
adquisicidn o emisién (para un item que no se mide al valor razonable con cambios
en resultedos). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transaccidn.

{Continda}
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Activos v Pasivos Financiergs no Derjvados — Clasificacidn v Medicidn Posterior

Activos Financigros — Politica Aplicable desde el 1 de Energ de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica come medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resuliados integrales -
instrumentos de deuda; i} valor razonable con cambios en otros resultados integrales
- instrumentos de patrimonio; o, v valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos gque el Grupo
cambie su modelo ds negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categorfa corraspondiente
g partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en e! modelo de negacio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempra que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de fos flujos de
efectivo contractuales; vy los términos contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de los flujos de efectivo que correspondan Unicamente a pagos del principal &
intereses derivados del principal pendients de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un insirumento de deuda se mide al valor
rezonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modsio de negocio de recuperacian a través de los flujos
de efective contractuales y/o por le venta del referido activo financiero; vy, si los
8rminos contractuaies incluyen fechas especlficas de cobro de los {flujos de efectivo
que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumente de patrimonio que no se mantieng
para negociar, el Grupo puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambics
postericres en ¢l valor razonable de fa inversidn, en otros resultados integrales. Esta
eleccion debe ser realizada sobre una base individual da inversién por inversién.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en oiros resultados integrales, se miden al vajor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial el Grupo puede
designar irrevocablemente un activo financiers {que de otra manera cumple con los
requisitos para ser medido al costo amortizado o af valor razonabie con cambios en
otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en
resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contable de
rmedicidn o reconocimienio que pudisre surgir.

Activos Finangigros; Evaluacion del Modelo de Negocio - Pglitica Aplicable desde el
1 nesn 2018

El Grupe realiza una evaluacion objetiva del modeio de negocic en &l que un active
financiero se rmantiene en un portafolio debido 2 que esto refleja 1a forma en que se
maneja el nagocio y se proporciona informacién a la Gerencia, La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

(Continda)
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- las politicas y objetivos establecidos para el portafolic v el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si le estrategia de a
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses corntraciuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracidén de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalla el desempefio del portatolio vy se informa a la Administracian del
Grupo;

- los riesgos que afectan el desempefic del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo dz negocio} v cémo se
administran esos riesgos;

- comoe se compensa a los gerentes del negocio, par ejemplo, si la compensacion
se basa en ¢l valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
efective contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen vy oporiunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas fuiuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar 0 se administran y cuyo
desemperfio se evalla sobre una base de valor rezonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos Finangieros: Evaluacion de si los Flujos de Fiectiva Coniractuales son

Unicarnante Pagos de Principal e Interesas - Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define comeo el valor razonable del
active financiero en el reconocimiento inicial. FEl 'interés' se define como la
consideracidn det valor del dinero en &l fiempo por el riesgo de crédito asociade con
el manto del principal pendiente de pago durante un perfodo de tiempo particular; v,
por otros riesgos y costos de préstamos béasicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y
costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efsctivo contractuales son Gnicamente pagos de principal e
intereses, el Grupo considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiere contieng un término contractual que podria
cambiar fa oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacidn, et Grupo considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos
de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupon contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; v,

{Continda)
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términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados {por ejemplo, caracteristicas sin recursol,

Unz caracteristica de pago aniicipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente, si e importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pandientes de pago, lo
que puede incluir una cornpensacion adicional razonable por la terminacion anticipada
del contrato,

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias y Pérdidas — Politica Aplicable a
partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posterformente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
ios ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al coste amortizade: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, El costo amortizado se
reduce por perdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, ias ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y ¢l deterioro se reconocen en resultados.
Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

instrumentos de deuda al valor razonable ¢con canibios en otros resultades integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, ias ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda exiranjera y el deterioro se reconocen 2n resultados.
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resuliados integrales. En la
baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales,
se reclasifican a rasuitados.

Instrumentos te patrimonio al valor razonable con cambios en otros resuitados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los
dividendos se reconogcen come ingresos en resultados a menos que et dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion, Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen gn otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultades.

Activos Financiergs - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

E! Grupo clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar;

- mantenido hasta su vencimiento; vy

- at valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoria como
designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Mediei
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en elios, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fuergn reconccidos en resultados.

{Continda)
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimienta: Medidos &l costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas per cobrar: Medidos al costo smortizado utitizando el método
de interss afectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y ios cambios
en elles, aparte de las pérdidas por deterioro del valor, v los ingresos por intereses,
se reconaciaron an otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor
razonable. Cuando estos actives se dieron de baja, Ja ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio se reclasifics a utilidad o pérdida.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se ¢lasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como af valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en &l reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuliados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualguier gasto por intereses, se reconocen
en resultados.

Préstamos v Obligaciones Financieras: Corresponden a préstamos gue se registran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando lss tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan an el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan an el estado de situacién
como parte del saldo de esta cuenta.

Acreedores Comercisles v Otras Cuentas por Pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 80 hasta 90 dias.

Otros Pasivos Financieros: Los otros pasivas financieros se miden posteriormente al
costo amertizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses vy las
ganancias v pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce
en resuitados.

Activos v Pasivos Financieras no Derivados - Baja

Ei Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechas a recihir
los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion en la gue
se transfisren substancialmente todos 1os riesgos vy beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por el Grupo se reconoce como un activo o
pasivo separado.

{Contintia}
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El Grupo da de haja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activas y pasivos financieros son compensados v 2l monte neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, el Grupe cuenta con un
derecho legal para compensar jos montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdneamente.

iv. Compensacion

Un activo y un pasive financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando
el Grupo tenga, en el momente actual, el derecho, exigible legatmaente, de compensar
los importes reconocidos y tenga la intencidn de liguidar por el importe neto, o de
realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos eomo una deduceidn del patrimonio, netes de cualguier efecto
tributario,

Inventarios

Los inventarios se presentan al mencr entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo de los inventarios de vehicuios se determina por el método de costo especifico,
mientras que el costo del inventaric de repuestos v accesorios se determina por el
meétodo del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios de vehiculos,
repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos y otros
costos incurridas para llevar el inventario a su ubicacién y condiciones actuales.

El casto del inventario de trabajos en proceso incluye el costo de los repuestos, mano de
obra v servicios incurridos en [a reparacion de vehiculos a la fecha del estado de situacion
financiera.

El valor neto de realizacidn es &l precio de venta estimade en el curse normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Otros activos

Corresponden & todos aquellos desembolsos realizados por concepio de seguros en
donde aun no han sido transferidos los beneficios v riesgos inherentes del servicio que el
Grupo estd por recibir.

Activos Calificados como Mantenidos para la Venta

Los activos corrientes vy Jos grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
mantenides para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida
(tnicamente cuandeo la venta es altamente probable dentre del periodo de un afio desde
la fecha de clasificacion y el activo {o grupo de activos para su disposicidn) estd disponible
para la venta inmediata en su estado actual,

[Continda)
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Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo reclasifict parte de la maguinaria y herramientas
electromecanicas, vehiculos gque han dejado de prestar servicios de alguiler por
vencimienta de los contratos de flotas y/o que cumplieron su vida (Gtil economica, por lo
cual, el Grupo los clasifica como activos corrientes dispanibles para la venta.

El valor justo menos Ios costos para efectuar la verta excede i valor del costo historico.

La Administracion del Grupo espera concretar la venta de estos activos, en el transcurso
del 2018,

(k) Vehiculos para Alquiler v Propiedades vy Equipas

l.

Reconocirmiento v Medicion

Las partidas de vehiculos para alquiler y propiedades y equipos son valoradas al costo
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deteriora.

El costo de propiedades, planta vy equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente refacionados con ia ubicacidn vy la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Cuando partes significativas de una partida de vehiculos para alguiler y propiedades
y equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral dal activo.

Cuzlquier ganancia ¢ pérdida de la disposicion de un elemento de vehiculos pars
alquiler y propiedades y equipos, se reconoce en resuitados.

teriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active, son
capitalizadas solo si es probabie que se deriven de ellas beneficios econtmicos
futuros para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de vehiculos para alguiler y propiadades vy equipos
se calcula sobre el monte depreciable, que corresponde al costo de un activo menos
su valor residual,

l.a depreciacién es reconocida en resuliados con base en el método de linea racta,
considerando la vida dtil estimada para cada componente de los vehiculos para
alquiler y propiedades y equipos. El métoda de depraciacion, las vidas dtiles v los
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si s necesario.

Las vidas udtiles estimadas para los periodos aciuales y comparativos son las
siguientes:
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Vida util.
Edificios 26 a 40 ailos
Maquinarias y equipos 10 afios
Equipo de computaciéen 3 afos
Instalaciones & & 20 afias
Vehiculos {alguiler} 1 a b afios
Muehles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios

iv. Venta de Vehiculos para Alauiler

Al terminar fa vida econémica del vehiculo se clasifica come activo disponible para la
venta al valor en libros 0 su valor razonable, el menor, menos los costos de venta.

Propiedades de |nversién

Las prepiedades de inversidn son reconocidas al costo menos depreciacién acuruiada y
pérdidas por deteriora.

El casto comprende el precio de compra y cualguier desembolso directaments atribuible,
tales coma honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las
propiedades y otros costos asociados a la transaccion.

Cuslguier ganancia o pérdida por 1a venta de una prapiedad de inversidn, calculada como
la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion vy el importe en libros de los
elementos, se reconoce en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos para reparaciones y conservacion de las
propiedades de inversion son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La vida atil estimada de las propiedades de inversion para el periodo actual y comparativo
es de 36 afos para edificios. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
meiodo de linea recta. Los elementos de propiedades de inversion se deprecian desde la
fecha enfa cual estan instalados v listos para su uso o en sl caso de los activos canstruidos
internamente, desde la fecha en la cual el active este completado v en condiciones de ser
usado.

Activos Arrendados

La ciasificacion del arrendamiento de activos depende si el Grupo asume sustancizimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financiaros
cuando se asumen todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resuttados bajo el método de [inea recta, durante el periodo de arrendamiento.

{Continda)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se recohocan como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipe v se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida (til estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

(n) Intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separade ¢ escindido de le entidad v vendido, iransterido, dado en explotacidn,
arrendado o intercambiado, va sea individualments © junto con un contraio, o surge de
derechos contractuales ¢ de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
derechos sean fransferibles o separables de la entidad o de otros derechos y abligaciones,
si, v sélo si; es probable gue los beneficios econdmicos {uturos que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable,

Plusvalfa (Goodwill)

l.a plusvalia {goodwill) representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de la compra del negocio a la fecha de adquisicion. La plusvalia {goodwili
reconocide por separade se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente v
se valora por su costo menos pérdidas acurmuladas por deterioro.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la plusvalia
adquirida se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupes de
unidades generadoras de efectivo, que se espara que se benegficien de las sinergias
de la combinacicn,

Cada unidad o grupa de unidades a las que se asigna la piusvalia representa gl nivei
mas bajo dentro de la entidad at cual se controla la plusvalia (goadwill) a efectos de
gestién interna. L.a plusvalia (goodwilll se controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de les pérdides por deterivio del velor de 1z plusvalia {gooawill) se
realizan anualmente o con mds frecuencia si sucesoes o cambios en las circunstancias
indican una potencial pérdida por deterioro. El importe &n [ibros de la plusvalia
{goodwill} se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamenie como un gasto y posteriorments no se
revierte.

Licencias y software

Tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion,
desarrollo y mantenimianto da licencias. La amartizacion se caleula usandeo gl métado

de linea recta para asignar su cosio a resultados en el términe de su vida ttil estimada
{3 afios}, la cual fue astablecida en funcién del tiernpo de use de la misma.

{Contindaa)
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Los desambolsos de desarrollo se capitalizan sole si pueden estimarse con fiabilidad,
el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles
beneficios econdmicos a futuro v el Grupo pretende y posee suficientes recursos
para completar el desarrolio y para usar o vender el activo. De no ser asi, se
reconocen en resuftados cuando se incurren. Despuéds del reconocimiento inicial, los
costos de desarrollo se rmiden al costo menos la amortizacién acumulada v las
pérdidas acumuladas por deterioro.

Los otros activos intangibles, tienen una vida util finita son valorizados al costo menos
la amortizacién acumulada.

Llos desembolsos posteriores son capitalizados solamente si sumentan los
beneficios econdémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desemboisos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo det activo v se reconoce en
resultados con base en el método de linea recta durante [a vida util estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso (Ver nota 18).

Las vidas dtiles estimadas para el periodo en curso son como sigue:

Vida atif
Software de computacién 3 afios
Otros intangibles 5y 10 afios

Los métodos de amortizacion, las vidas Utiles v los valores residuales se revisaran a
cada fecha de presentacitn y se ajustaran si es neceasario.

Deterioro del Valor

Agtivos Financieros no Derivados

El Grupo reconoce las estimaciones de deferioro de valor para fas pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos sl costo amortizado;

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con carmbios en otros
resultados integrales; v,

- activos de contratos.

El Grupo mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los

siguientes actives financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se

rmiden &n un periodo de doce meses:

- instrumentes de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
facha de reporte de los estados financieros; y

{Continta}
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- otros instrumentos de deuda y saidos bhancarios para los cuales el riesgo
crediticio {v.g. el riesgo de gue ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero] no se ha incrementado significativamenis
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v activos de
contratos son medidas por el Grupo sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrurnento para lo cual se desarrollé un
"Modelo Individual” que combina un andlisis por cliente y un modelo simplificado.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, el Grupo considera informacitn razonable v sustentable que
sea ralevante y esté dispeonible, 1a que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos,
con base en la experiencia histdrica det Grupa, una evaluacién crediticia actual v
praspectiva.

El Grupo ssume gue el riesgo crediticio de un active financiere se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 360 dias. Asi fambién la Compaiiia
considara que un aciivo financiero st en incumplimiento cuando:

- noes probable gue el prestatario pague | totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con el Grupo; sin considerar accionas a ser ejscutadas por El Grupo,
tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

- gl activo financiero tiene una mora de mas de 360 dias.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son jas pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento gue
pudieren ocurrir durante la vida esperada del active financiero.,

lL.as pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a agusflas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumpiimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financiercs [0 de un pericdo inferior si el activo
financierc tiene una vida menor 3 12 meses).

El periodo rmaximo considerado al estimar ias pérdidas crediticiag esperadas es el
periodo contractual durante el gue el Grupo esté expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las perdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el vaior presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el fiujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que el Grupo
espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financiero.,

{Continga)
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Activos Financieros ¢on Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, el Grupo evaltia si los
activos financieros registrados al costo amortizado vy los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion que surge cuando han ocurrido tno o mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiaro. Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o dei prestatario;

«  incumplimiento de pagos & cuentas vencidas por mids de 360 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte del Grupo en t&rminos que ésta no
consideraria bajo otras circunstancias;

- esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacidn
financiers; ©

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debide a dificultades financieras.

Pressntacion de las Estimaciones de Daterioro v Castigos

Las estimaciones de deteriore de valor para los activos financieros medidaos al costo
amortizado se deducen del valor registrade de los activos financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos sl valor
razonable con cambios en oiros resultados integrales, la estimacion de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en oiros resuitagos integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el case de los clientes individuales (personas naturales), la
politica del Grupo es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste
presente una mora de mas de 360 dias, con base a la experiencia histdrica que
mantiene el Grupo respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de
los clientes corporativos, el Grupo hace una evaluacion individual de |a oportunidad
y &l alcance del castigo con base en la existencia o no una expectativa razcnable de
recuperacién, £l Grupo no aspera gue exista una recuperacion significativa del monto
de jos activos castigados. No obstante, los activos financieros gue son castigados
pueden estar sujetos a gestiones por parte del Grupo que permitan la recuperacion
de los montos adeudados,

Polftica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los actives financieros son evaluados por el Grupe en cada fecha de presentacion
de los estados financieras, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir e
incumplimienic de pago por parte de un deudor, 1a reestricturacion de un valor
adeudado al Grupo en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el esiado de pago del prestatario def Grupo, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento v datos observables gue indican gue existe un descenso
medible en los Hujos de efectivo esperados de un grupe de activos financieros.

{Continda}
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El Grupo considera la evidencia de deteriore de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, todas las partidas por cobrar individualmente significativas son
evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son
individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando ias
partidas por eobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula come la diferencia entre el importe en libros del active v el
valor presente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva contractual. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de estimacidn para deterioro de ia cartera de clientes. Cuande el Grupo
considera que no existan posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que s monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion ssta
abjetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
detericro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de El Grupo, diferente a impuesto
a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del detarioro, los activos que no puaden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueno de activos llamados
“unidad generadora de efective” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes det uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de afective.

El importe recuperable de un aciivo o unidad generadora de efectivo es el vaior
mayor entre su valor en use v su valor razonable, menos los costos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoracienes actuales del mercado sobre el valor del dinero en ef tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el active.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, sl valor del active no

puede exceder al valor que habriz side determinado, neto de depreciacidn o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Continda)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Flanes de Beneficios Defini - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Grupo determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculande el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente,

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en
el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cusl estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ef Grupo reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas madicionas de [a obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio vy €] seneamiento del descuenioc se
reconoce en resultados como gastos de bensficios a los empleados v costo
financiero, respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar Ja mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por el Grupo, utllizando informacién financiera
publica y propia. Estos supuestes incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las ramuneraciones y permanencia futura, entre otros.,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
maodificacién resultante an el heneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados © la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas
en la liquidacién de un ptan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconeocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

{Continga)
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Se reconoce un pasive si el Grupe poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuitado de un servicio eniregado por el empleado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, paricipacion de los trabsjadores en las utilidades del Grupo, décimo
terceras y decimo cuarta remuneracion.

Provisicnes y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y ¢ontingencias, criginadas en
reclamos, litigios, multas o penealidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
evenios pasados, es probable que sea necesario un desembolsa para pagar Iz obligacién
y &l monte puede ser razonsblemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado scbre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especlficos de la obligacion. El sansamiento del
descuento se reconoce cemo costo financiero. El importe reconocido como provision
correspande a la mejor estimacion, a ia fecha del estado de situacion financiera, tormando
en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de los suceses vy
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de saiida de beneficics econémicos sea reguerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revetads como un
pasivo contingents. Obligacionas razonablemente posibles, cuya existencia sera
contirmada por la ccurrencia o no ocurrancia de Lo © Mas eventos futures, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilided de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

lngresos de Actividades Ordinarias Progedentes de Contratos con Clientes

Inicialmenta el Grupo ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018, En la nota 25, se
presenta informacion sobre las politicas contables del Grupo para los contratos con
clientes. La aplicacion inicial de la norma NHF 15 sobre el ingreso de actividades
crdinarias procedentes de contratos con clientes del Grupo no tuvo efectos, segun se
describe en la MNota 3(A).

Gastos

ios gastos son reconocidos con base en |0 causado o cuando son incurridos. Se
recongge inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por interases, ios
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizade, usando el método de interés
efectivo.

{Continva)
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Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn o la construccion de un activo que califica, se reconocen en

resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a fa Benta

El gasto por impuesto a ia renta estd compueste por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se refacione con
partidas reconocidas en otros resuktades integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultedos integrales
o en el patrimonio, respectivameante.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impaositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estade consolidado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

Ecuador: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixte, de acuerdo
a la composicion societaria de cada compartia v su domiciliacidén especificamente,
para ios regimenes fiscales preferentes se considera e 25% vy para regimenes
domiciliados an Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la participacidn
societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de
las utilidadas gravables, la cual se reduce al 12% vy 15% respectivamente si las
utilidades son reinvertidas por et contribuyente y sus subsidiarias, aplican el 26% -
27% después del andlisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de lmpuesto a la renta”, cuyo valor es caloulado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.,

La referida norma estabiecid que en caso de gue el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipa minima, este ttimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menas que el coniribuyente soficite al Servicio de Rentas Internas
su develucion, fo cual podris ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige Ia
devolucién de este anticipo.

Feru: De acuerdo al decreto legislativo 1261 pubklicado el 10 de diciembres del 2018,
se ha modificado iz Ley del Impuesto a la Renta estableciendo una tasa de impuesto

a la ranta del 2B% posteriormente la tasa se establecerd en el 20.5% desde el aio
2017 en adelante.
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Colombia: De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compariia esta sujeta al
impuesto de renta y complementarios, Las tarifas aplicables seran las siguientes:
34% en 2017 v 33% en 2018 y afos siguientes, mas una sobretasa del 5% en 2017
v 4% en 2018, Dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto
saa mayor o igual a $800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a
la tarifa del 10%.

L.a base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3.5% de
su patrimonia liquido en ef dltimo dis del ejercicio gravable inmediatamente anterior
{renta presuntiva).

Impue la R iferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempaorarias
existentes entre el importe en libros de los actives y pasivos para propodsitos de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en €l reconocimiento inicial de un activo © pasivo en una transaccién que no
&5 una combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable. La medicion del active y pasive por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de ls forma en la cual la entidad espera, al
finat del perfodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferide es medido a a tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un active por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibies, en la medida en la cual sea
prabable que estardan disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Si el importe de las diferencias temporarias imponibles es
insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferide en su totalidad, se
consideran las ganancias imponibles futuras, ajustadas por las reversiones de las
diferencias temporarias existentes.

Los activos por impuesio a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera v son reducidos en |la medida en la cuat no sea probable que
los beneficios por impuestos refacionados serén realizados.

El impuesto diferido debe medirse empleando |as tasas fiscales que s2 espera sean
de aplicacién a las diferencias temporarias en el periodo en el gue se reviertan
usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de
presentacion.

{Continda)
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La medicidn de ios impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
darivarian de la forma en que el Grupo espera, a la fecha de presentacion, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

- Reconocimiento de diferencias ternperarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de las diferencias temporarias
Imponibles se reconocen en todos 10s casos excepto que:

s Suran del reconocimients inicial de 1a plusvalfa o de un activo ¢ de un
pasivo en una transaccidn que no es uha combinacién de negocios v en ka
fecha de la fransaccidon no afecta ni al resultado contable ni al resultado
imponible fiscal;

« Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias
sobre las gue la Compania tenga la capacidad de controlar el momento de

su reversion y no fuese probable que se produzea su reversién en un futuro
previsible.

- Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles.

Los actives por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias
deducibles se reconocen siempre gue:

+  Resulte probable gue existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacidn, excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
det reconocimiento inicial de activos © pasivos en una transaccion que no
es una combinacion de negocios v en la fecha de la transaccion no afecta
el resultado contable ni la base imponible fiscal;

+  Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en la
medida an que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible vy se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias:

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores
no son reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado. B! Grupe
reconsidera al cierre de! ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer
los activos por impuestos diferidos que previamenie no habian sido reconocidos.
Otros Impusastios

Por la naturaleza de sus operaciones, el Grupo estd sujeto a los siguientes impuestos:
fmpuesto al Valer Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de
los productos comercializados por la Compafiia en todas sus etapas |2 tarifa del 12%

es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD); Este impuesto grava a la transferencia, envié o
traslado de divisas que se envlan al exderior. La tarifa vigente es del 5%.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

{Continna)
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tv.  Exposicién Tributara

Al determinar &l importe del impuesio a la renta corriente & impuesto a8 la renta
diferido, El Grupo considera €f impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pleden adeudarse impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacidn gue hags que
el Grupc cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Nuevas Narmas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del
1 de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus meodificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el Grupo en
lz preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NUF 16 — Arrendamienios

El Grupo estd requerido a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de ia aplicacién inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 18 introduce un scle modelo de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconogeran Un active per derecho de uso v un
pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NIIF 18 remplaza a las existente guia de arrendamiento gque incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 18
Arrendamientos Operativos — Incentives v SIC 27 Evalvando la sustancia de Ias transacciones
que involucra Ia forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, el que comprende el monto
inicial del pasive por arrendamiento ajusiado por cualquier pago reatizado en [a fecha de Inicio
o antes, mds cualquier costo directe inicial incurrido v una estimacion de los costos de
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el active subyacente o ef sitio en el
que estd ubicado, menos les incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizard
posteriormeante por el método lineai desde la fecha de inicio hasta s fecha més proxima entre:
a) el final de |a vida 0til del activo por derecho de uso; ¢ b} el final del plazo del arrendamiento.
El Grupe ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NIIF 18, cuyas efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido v de la extension
en fa cual el Grupo utilice las excepciones practicas y & reconocimiento de éstas
excepciones. El Grupo no planea una adopcion temprana de esta norma.

El Grupe reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un
gasio sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

El Grupo actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los
terminos de los contratos de arrendamientos, y reconoce uUn activo y pasive solo en la medida
que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actusl v el gasto
recanocido.

{Contintal
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Basado en la informacidn actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamientos del Grupo.

Transicidn

El Grupa planea aplicar ef expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF 18
sera aplicada a todos los contrates que comiencen desde ef 1 de enero del 2018 v gue hayan
sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la
NiC 17 ¢ IFRIC 4,

Oras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

E! Grupo no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un impacto
significetivo sobre los estados financieros separadas:

CINIIF 23 Incartidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {(Modificaciones a la

Norma NIIF 9.

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la

Norma NIC 28).

Moditicacian, Reduccidn o Liguidacidn de un Plan (Modificacionas a la Norma NIC 19},
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Modificaciones a Referencias al Marco Concepiual en las Normas NIIF.

NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumenios Financieros - Valores Razonables v Administracidn de Riesgos

{a)

Valores Razonabi

Las politicas contables del Grupo requieren que se deierminen los valores razonables de
los activos v pasivas financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los

criterios gue se dstallan a contfinutacién.

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efective v equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Activos financieros medides al VRCH -
Instrumentos de patrimonio - otras inversiones

US$

Total activos financieros uss
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos v obligacionas financieras
Acreetdores comerciales y otras cusntas por
pagar
Otros pasivos financisras

Uss$

Total pasivos financieros Uss

-37-

2018 2017
29.934.788 27.629.682
£69.861.521 42.294.434

4.108.441 15.097.914
103.904.750 85.022.030
221.719.254 160.410.379

53.509.745 28.913.750

1.000.000 1.000.000

276.228.999 190.324.129
{Continta}
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Los montos registrados de préstamos v obligaciones financieras, acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{b} Administracién i Financier

El Grupo estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con e! uso de instrumentos
financieros.

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

i. Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar €l marco de
administracidn de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos del Grupc. Los departamentos de crédito v finanzas son
los encargados de desempefar dichas funciones que les han sido otorgadas por &l
diractoric y/ o ia gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaltian vy
administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas del
Grupo. La Direccién Administrativa Financiera proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4raas especificas,
tales como &} riesgo de crédito, & riesgo de liguidez vy el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesge del Grupo son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar IImites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los timites.

Se revisan regularmente las politicas v kos sistermas de administracion de riesgo del
Grupo, a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de mercado vy en las
actividades. E! Grupo, a8 través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el cual
todos los empleados entiendan sus roles vy ohligaciones.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
nor el Departamento de Auditorfa Interna que permiten identificar dichos riesgos,
deterrminar su magnitud, para proponer &l Directoric medidas de mitigacion, ejecutar
medidas vy controlar su efectividad.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es of riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupa, si un
cliente o contraparte an un instrumento financiera no curmple con sus abligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudaores comesrciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicidn al
riesgo de crédito.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes
es numerosa € independiente,

(ContinGa}
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Deudores Comeiciales

Concesfonarios

El Grupo mantiene una red de concesionarios independientes y propios, los qus
comercializan los productos ofertados al cliente final. Para ser parte de esta red, el
Grupo realiza la calificacion de la empresa, en donde se evalla de manera integral &l
potencial concesionaric. En caso de ser aprobado, el Grupo determina el cupo de
credito gtorgade y requiere la entrega de avales bancarios para respaldar parie de la
operacién. El plazo de crédito que el Grupo otorga a su red de distribuidores es de
30 dias, hay que mencionar que una buena parte de los concesionarios se acogen a
este término de pago. e! resto paga de contado. De forma regular se hace un
seguimiento al estatus de las cuentas por cobrar, para mantener una cartera sana y
reducir ef riesgo crediticio.

Clientes Naturalas y Juridicos - Divisidn Automotriz

El Grupo mantiene politicas para la aceptacion de clientes en la divisién automaotriz,
relacionados con: [imites de crédito, capacidad de endeugdamianto, fuante de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, 2n los casos aplicables. Para las ventas a clientes naturales y
juridicos, el Grupo requiere el pago de contado de entre el 30% vy 50% del monto
del vehiculo vy, por el importe restante el cliente debe obtener el financiamisnto
directo con una entidad financiera.

Clientes Naturales y Jurfdicos - Divisidn Renting

El Grupo ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada nuevo
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandares de cobro y entrega del servicio. El Grupo mantiene politicas
pera el atorgarmiento de créditos vy sceptacion de clientes, relacionadas con: limites
de crédite, capacided de endeudamiento, fuente de repago, ceniral de riesgos,
compoftamientos de pago, garantias, antigiedad, seguimiento, cobranza y deterioro,
en los casos aplicables.

El Grupo establece la estimacidn para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales.

l.as pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados
fueron come sigue:

2018 2017
Pérdida por detericro {reversion} de deudores
comerciales y activos del contrato surgidos
de contratos con clientes USS 638.379 335.297
{Continta)
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Evaluacién i editicia_esperada para | n
MNaturales v Juridicos al 1 de Enero v 31 de Diciermnbre de 2018

ionarios v Clientes

El Grupo usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciales por concesionarios y clientes naturales y juridicos.

Para el calculo de la provisidn la Compafifa ha desarrollado el método "individual”
aue se basa en el deterioro por antigliedad de [a exposicion vencida v el segmente,
producte adguirido por cliente, estd segmentacién considera a los clientes an &l
estatus en cartera dudoso, cartera en proceso legal y cliente que presenten deterioro

en sus pagos consecutivos y problemas de liquidez.

L.a siguiente tabla entrega informacién sobre la exposicidn al riesgo de crédito v las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales v los activos del
contrato de clientes individuales no relacionades al 31 de diciembre de 2018.

Tasa de
pérdida Provision
31 de diciembre de 2018 promedio Importe en para Con deterioro
En ddlares ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente (No Vencidas) 0.51% 39.325.167 201.040 No
Vencidos 31 - 60 dias 0,39% 13.250.687 51.624 No
Vencidos 61 - 90 dias 0,62% 5 48171.289 34.143 No
Vencidos 91 - 120 dias 0,96% 1.556.444 14.8386 No
Vencidos 121 - 180 dfas 4,41% 1.007.024 44450 Mo
Vencidos mavor a un ano 59,12% 3.508. 580 2.077.307 Si
54.120.211 2.423.495

La antigledad de los seldos de deudores comerciales a la fecha del estado

consolidado de situacidn financiera es como sigue:

Nota 2018 2017

Vigentes y no deteriorados Usg 392.325.167 26.464.548
De 31 a 60 dias 13.250.697 4.282.123
De 61 a 90 dlas 5.481.289 1.175.517
De 91 dias a 120 dias 1.556.444 539.143
De 121 dias a 150 dias 1.007.024 428.302
Mas de 150 dias 3.509.580 2559038

Total g uss 64.130.211 356.669.571

El movimiento de la provisién por detericro de valor relacionada con los deudores
comerciales durante el afio fue el siguiente. Los importes comparativos para 2017
representan la cuenta de provision para pérdidas por deteriore bajo la norma NIC 39.

.40 -
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31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Saldo al inicio del ano Uss 1.755.807 1.698.407
Efecto adopcidn NIIF 9 217.050 -
Estimacion cargada a resuitados 638.379 335.297
Castigos (186.973) (30.204}
Reversién - (148.787}
Efecto de conversién de moneda
extranjera {768) 1.094
Saldo al final del afno 8 US$ 2423.485 1.755.807

El Grupo considera que ios montos en mora por més de treinta dias son recupearabies
sobire la base del comportamiento de cobro historico y los andlisis del rissgo de
cradito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 lo
constituyen los anticipos dedos a provesdores, fondos entregados a Decevale 5.A.,
entre otros por US$5.973.287 (US$7.017.606 al 31 de diciembre de 2017). Et Grupo
considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos
de otras cuentas por cobrar (véase nota 8).

Inversiones Temporales

Las inversiones mantenidas tempaorales corresponden a certificados de depésito en
bancos que superan la calificacidon "AA" segun una agencia calificadora de rigsgo
registrada en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$28.934.788 at 31 de
diciermbre de 2018 (US$27.629.682 al 31 de diciembre de 2017). El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
institucionas financieras que en general superan la calificacidn "AA”, segun agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Supserintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

Et riesgo de liquidez es el riesgo de gue el Grupo tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega de efectivo U otros activos financieros.

Bl enfoque de la Administracién para administrar fa liguidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar 1a reputacion del Grupo. El Grupo controla la liquidez requerida mediante
una adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos.

(Continda)
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Ef Grupo monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y oiras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y

obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

El Grupo mantiene las siguientes garantfas en Ecuador:

Institucion financiera Tipo de garantia importe
Bance Pichincha C. A, Hipotecaris UsS$ 8.804.064
Prenda vehicular 1.562.277
Prenda comercial 8.605.648
Certificado de depdsito 2.884 875
Avales 385,000
Banco Internacional Prenda vehicular 20.081.758
Prenda Indusirial 11.773
Banco Bolivariano S. A. Hipotecaria 25.134.621
Prenda vehicular 10.364 696
Certificado de depoésito 632.000
Banco Guayaquil 5. A. Hipotecaria 3.104.600
Prenda vehicular 26.663.333
Fianza de avales 32,950
Banco de ia Preduccidn Hipotecaria 5.126.693
Produbanco 5. A. Prenda vehicular 14.118.089
Certificado de depdsito 2.673.854
Bance Pacifico Hipotecaria 6.463.211
Prenda vehicular 22911932
Prenda de mercaderia 29.027.316
Prends Industrial 8.473.438
Avales 589.000
Banco Amazonas Prenda vehicular 1.321.804
Centificado de depdsito 377.331

uss 197.360.412

Los préstamos que mantiens la subsidiaria Mareauto Colombiz S.A.S. estén
garantizados con prenda vehicular por US$36 millones, prenda vehicular con
sucesidn de dereche por US$4.6 millones y US$3.1 millones en Factoring
Conforming; esias garantfas estdn sustentadas por pagarés firmados por el
representanis legal de la empresa a favor de los bancoes, algunos créditos tienen
como garantia la prenda en primer grado sobre los vehiculos.
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Las (Garantfas de Mareauto Perd S.A.S en su rmayoria se componen por Leasing y en
pequena proporcidn son garantfas mobiliarias. En cuante & los préstames a corlo
plazo 1 millén estd gerantizado por SBIC de Ecuador (Empresa de inversion para

pequefias empresash.

En Globalmotors Colombia 5.A.S fos prestamos estan garantizados con pagares,
firmados por el representante legal a favor de los bancos.

A continuacion se resumen los vencimigntos contractuales de los pasivos financieros
no derivados. Los importes se presentan bruios, no descontados e incluyen los
pagos estimados de intereses (en ddlares americanos).

(Contindat
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Rigsgo de Mercado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten loz ingresos del Grupo ¢
el valor de los instrumentos financieros que mantiens.

El objetivo de la administracian del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposicionas a este riesgo dentro de parametros razenables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

- Rigsga de Moneda

La moneda utitizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americanao,
moneda funcional del Grupo vy las transacciones gue realiza el Grupo
principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima gue
la exposicion del Grupo al riesgo de meneda no es relevante.

La entidad peruana del Grupo realiza sus transacciones principalmente en
Muevos Scles (PEN) su moneda funcional y tambign hacen iransacciones en
dofares astadounidenses. Sin embargo, la subsidiaria acepta el riesgo cambiario
por lo cual no han realizado operaciones con instrumentos derivados para su
cohentura.

Las entidades colombianas del Grupo realizan sus transacciones principalments
en Pesos Colombianos (COP) su monada funcional v también hscen
transzcciones en dolares estadounidensas. Sin embargo, tales entidades
aceptan el riesgo cambiaric por lo cual no han realizado operaciones con
instrumentos derivados para su cobertura,

- Riesgo de Ta Interd

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las ohligaciones
contraidas por el Grupo v que por [0 mismo causan incertidumbre respecto a ios
cargos a resultados por concepto de intereses vy por la cuantia de los fiujos
futures. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasas
de interés scbre sus flujos de efectivo. Ef Grupo administra este riesgo tratando
de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas
de interés sobre préstames y obligaciones financieras que causan interzses, se
mantengan scbre una tasa fija.

La Administracidn considera que la exposicidn a los cambios en dichas tasas no
tiene un #mpscto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo, pues la tasa efectiva méaxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco
Central del Ecuador, as 9,33% vs. la tasa promedio de los préstamos a tasa
variable que mantiene el Grupo con entidades financieras locales es de 7,70%.

El periil de los activos y pasivos segan el tipo de interés, es como sigue:
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Importe en jibros

Nota 2018 2017
Activos financieros
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Inversiones temporales uss 5.773.049 5.846.645
Otras inversicnes 1.000.000 5.379.000
Activos financieros uss 6.773.049 16.225.,645
Pasivos financieros
Instrumentos financisros a
tasa de interés fiia -
Préstamos bancarios 18 US$ 179.252.262 148.371.688
Cartas de crédito 18 25.686.751 1.176.788
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Fresiamos bancarios 18 US§ 16.880.241 2.861.883

Andlisis dsl Valor Razonabie para los Instrumentos a Taga Fija

El Grupo no mide los activos v pasivos financieros al valor razonabie a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiers de
tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectarla el
valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados © el patrimonio del Grupo.

Andlisis de Sensibilidad del Flujg de Efective para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacion de un punto
porcentual an la tasa ds interés habrla aumeniado/disminuide el patrimonio v
resultados en US$337.604 an 2018 {US$119.7686 sn 2017). Este analisis asume
gue todas las otras variables se mantienen constantes.

Administracion de Capital

El Grupo gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad de continuar
come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionisias a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El capital se compone del patrimonio. El Grupo no estd sujeto a requerimientos
externos de capital. No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administracion
de capital durante el aho.

El indice deuda-patrimonio ajustado del Grupo al término del perfodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:
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2018 2017
Total pasivos UsE  291.800.563 203.232.648
Menos: efectivo vy equivalantes
de efective 29.034.788 27.629.682
Deauda neta USE 261.865.775 175.602.966
Patrirmanio, neto UsS$ 84.882.160 S4.668.178
indice deuda-patrimonio, neto
ajustado 2,75 1,85
vj] Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
Nota 2018 2017
Efective y bancos Us$g = 24.137.282 20.783.037
Inversiones temporales 6 (b).ii 5.773.049 6.846.645
Avales Clientes 24.457 -
Uss 29.934.788 27.629.682

Al 31 de dicierbre de 2018 {y 2017) el saldo en bancos lo constituyen depositos de efectivo
en cuentas corrientes de bancos locales v det exterior, mantenidos por el Grupo.

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depdsito en bancos locales y dei
exterior con vencimiento hasta 90 dias, que generan intereses a una tasa promedio anual del
4 56% (4,80% en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018, inversiones temporales por US$5.773.048 (US$6.846.645 en
2017}, garantizan obligaciones gue el Grupo mantiene con entidades tinancieras en Ecuadaor,
{8 Deudore mergiales .y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciates y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Clientes lpcales USE 24.749.706 21.862.477
Clientes del exterior 4.179.881 8.534.882
Concesionarios 34.928 848 4.840.141
Cuentas por cobrar a empleados por
venta de vehiculos 270.676 421.971
6 (b) i 84.130.211 35.550.5671
Searvicios de alquiler pendientes de
faciuracion 2.181.518 1.473.165
Estimacién para deterioro de valor & {b) it {2.423.495) (1.755.807}
53.888.234 35.276.929
DOtras cuentas por cobrar:
Fondos entregados a Decevale 5.A. 297 320.125
Anticipos dados 2 proveedores 3.793.7486 3.768.718
Reclamos garantias 10.488 158.096
Ermpleados 136.104 73.378
Terceras por cobrar venta inmuable - 820.000
Otras cuentas por cabrar 2.031.874 1.778.120
5,973,287 7.017.50b
UsSg 69.861.521 42.294.434
Corrientes USE 69.443.873 41.895.286
No corrientes 417.648 399.148
US$ 692.8681.521 A2 284 434

Los clientes iocales constituyen principatmenie cuentas por cobrar por 1a venta de vehiculos y
repuestos al publico, presiacion de servicios de taller v por la venta de los vehiculos de alquiler
que han cumplido su vida (til econdmica.

Los clientes del exterior constituyen cuentas por cobrar para la prestacion del servicio de renta
de autos principalmente de Marsauto Colombia y Mareauto Perd.

Los concesienarios constituyen cuentas por cobrar por la venta de vehiculos a concesionarios,
cuyo plazo de venta es da hasta 30 dias.

Fondos entregados a Decevale 5. A, constituyen transferencias de fondos a Decevale S. A,
{Depdésito Centralizado de Compensacion v Liguidacién de Valores), para el pago de cuotas de
capital e intereses a los tenedores de 1a amision de obligaciones emitida por Mareauto S. A,
{Ecuador). La cancelacion & los tenedores de los titulos emitidos por Mareauto S. A. fue
realizada el 2 de enero de 2018 (2 de enero del 2017 para el afic 20716}, de conformidad con la
tabla de amortizacion correspondiente,

Cuentas por cobrar empleados venta de vehiculos, corresponde a cuentas por cobrar a
trabajadores principalmente por venta de vehiculos que generan una tasa de interés efectiva
promedio anual de entre el 9% y 10%, con plazos de hasta b aros.

(ContinGa)
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Anticipos a proveedores, incluye principalmente anticipos a proveedores del exterior de CBU

y Repuestos (Sumitomo Corporation, Ford Trading Company, Fiat Chrysler Automaviies y Ford
Motor de Venezuela).

l.a exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b) ii.

Otras Inversiones

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

Nota 2018 2017
Inversiones mantenidas hasta el
vencimianto uss 1.000.000 9.379.000
instrumentos de patrimonic disponibles
para la venia - 4.625.000
Inversionas en instrumentos ds patrimonio 721.542 721.542
Inversionas & valor razonable con
cambios en resultades 2.225.688 229.241
Intereses por cobrar 61.311 143131
6 ib) iv USE 4.108.441 15.087.914
Corriente Uss  3.385.839 14.376.372
No corriente 721.542 721.542
Uss 4.108.441 15.087.914

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento consisten principalments en certificados de
deposito de hasta 195 dias plazo {365 dias en 2017), e interés anual entre 3,00% vy 6,00%
{6,6% promedio anual en 2017).

Las inversiones en instrumentos de patrimenio disponibles para la venta, corresponden al
aporte realizado para la adguisicion de acciones en noviembre 2017 en dos entidades del
exterior, En diciembre 2018, la Administracién del Grupo tomd la decisidn de disponer de tales
inversiones, acordando con el comprador que ef precio de venta de las mismas es de
U5$5.925.000, lo cual generd un ingreso de US$670.000,

Al 371 de diciembre de 2018 {y 2017 las inversiones no corrientes en instrumentos de
patrimonic corresponden a inversiones en accionas en dos instituciones financieras locales, y
sohre las cuales no se ejerce influencia signifitiva.

{Continvia)
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Inventarios

El detalie de los inventarios es el siguiente:

2018 2017
Vehlculos vy otros Uss 31.391.730 22.345.757
Hepuestos y accesorios 20.661.793 16.642.876
trmportaciongs en trénsito 58.655.121 23.084.908
Ciros 1.424.085 1.164.142
Materias primas y materiales 30.142 35.837
Uss 112.162.881 63.253.627

El saldc de importaciones en trénsito al 31 de diciembre del 2018 {y 2017}, corresponde
principalmente a la importacién de vehiculos y repuestos de las marcas Ford, Mazda, Chrysler,
Chery Dongfeng v Fiat.

En el afio 2018, vehiculos, repuestos y accesorios, v, dispositivos de rasireo satelital incluidos
en el costo de las venias ascienden a US$ 228.075.257 (US$140.361.644 en 2017}

{11) Ctros Activos
Consiste principalmente el valor por seguros contratados por Mareauto S. A. {Ecuador),
Mareauto Colombia 5.A.S. ¥ Mareauto Pertl S, A, para asegurar principalmente los vehiculos

para alquiler. Los plazos de vigencia de las primas de segure de ios vehiculos iniciaron en 1
de diciembre de 2018 {1 de diciembre de 2017 en 2017} con vigencia de 1 afio.

{12) Actives Mantenidos psra la Venta

Un resumen de activos clasificados como mantenidos para la venta es como sigue:

2018 2017
Maguinaria (a) USE 1.713.957 -
Herramientas electomecéanicas (a} 12.964 -
Vehiculos disponibles parza la venta (o) 4.512.165 3.070.578

LSS 6.239.086 3.070.518

{al  Al31de diciembre de 2018, la administracion del Grupe se comprometid con un plan para
vender la maguinaria Elpo, Gotter y herramientas electromecanicas dentro del segmento
de maquinaria v herramientas. En consecuencia, parte de esos activos se presentan
dentro del grupo de mantenidos para la venta. Ya han comenzado los esfuerzos por
vender el grupo de activos para su disposicion y se espera gue Ja venta ocurra en el
transecurso det 2015,

{Continda)
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{b} Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo mantiene vehiculos, que han dejado de prestar
servicios de alquiler por vencimiento de los contratos de flotas y/o que cumplieron su vida

Gtil economica, por lo cuatl, el Grupa los clasifica como activos corrientes disponibles para
la venta.

{13} Vehiculps para Alguiler

E! detzlle de los vehiculos para alguiler es el siguiente;

2018 2017
Costo Us$s 165.301.255 158.468.463
Dapraciacion acumulada {36.064.255) {40.867.049)
Deteriorg acumulado {286.988) {3651.905)

USE 128.950.012 115.139.509

El movimiento de vehicuios de alquiler fue el siguiente:

Nota 2018 2017
Saldos al inicio del ano US$: 115.139.509 90.850.461

Adguisiciones B82.7856.849 54.123.280
Depreciacién 26 {19.449.208) {15.603.700
Deterioro {110.128)

Bajas y ventas 1879.499) (548.799)
Transferencias {48.360.6786) {13.600.404}
Efecto de conversion (284.648) (227.815)
Otros ajustes 107.813 146,486

Usg  128.950.012 115.138.509

Propiedades Pignoradas como Garantia
Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones contraldas por parte de una de las subsidiarias
con entidades financieras, estdn garantizadas con prendas industriales abiertas sobre vehiculos

de alguiler (véase nota [6 (bl iii}), La subsidiaria no esta autorizada a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos,

{Continta)
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14 Propiedades, Planta v Equipo

El detalle de la propiedad, planta v equipo es el siguiente;

2018 2017
Costo Uss$ 17.882.184Q 34.290.823
Depreciacion acumulada (8.489.172} {13.425.135}
Deterioro acurnulado (347.533) {4.196.245)
Uss 9.045.485 16.665.443
Clasificacion:
Terrenos Uss 2.031.659 4.882.133
Edificios & instalaciones 4.604.310 7.248.366
Maquinaria, herramientas, muebles
v equipo de oficina 1.385.478 2.658.608
Vehiculos, vehiculos para alquiler,
casetas y baldes 753.8911 753.435
Equipos de Cornputacion 153.858 405.9580Q
Propiedades en construceion y activos
en transito 115.368 718.911
uss 8.045.485 16.665.443
{Continda)
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Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre, ciertas obligaciones contraidas por una subsidiaria con una entidad
financiera focat, estdn garantizadas con terrenos y edificaciones (véase nota [6 (b} iil).

Fropiedades de Inversidon

El detalle de propiedades de inversion es el siguiente:
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2018 2017
Costo:

Costo US$ 5.831.160 1.283.320
Depreciacion acumulada {182.008) {100.312)
5.649.154 1.183.008

Importe neto an libros:
Terrenos 3.582.574 732.000
Edificios 2.066.580 451.008
Uss 5.649.154 1.183.008

Las propiedades de inversion incluyen propiedades comerciales que son arrendadas a terceros
Iver nota 33]. Los contratos de arrendarmiento son por un periodo inicial de entre 3 v B anos,
renovables, también generalmente por el mismo lapso. No se cobran cuotas contingentes.

Activos Intangibles
El detalle de activos intangibles es el siguiente;
2018 2017
Licencias, software y otros uss$ 2.266.213 1.081.202
Goed Wil {a) 913.787 18.931
UsSs 3.180.000 1.100.133

@) El Good Will registrado al 31 de diciembre del 2018 representa el exceso entre &l costo
de adquisicion respecto del valor razonable de la adguisicién del negocio CINASCAR,

Inversiones Coniabilizadas usando el Método de |a Participacicn

La Compaiia mantiene el 50% de participacion en la asociada AutosdelSur 3. A, gue
corresponde a 350.000, acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cads una. Dichas
acciones ne son cotizadas plOblicamente vy, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados, La Compaiifa en conjunto con el otro accionista de la entidad tomaron

la decisitn gue ses el otro accionista que tenga el control de la misma.

AutosdetSur fue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objetivo principal
es la comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios, piszas y partes automotrices.

Un resumen de la infermacion financiera no auditada de la asociada es como sigue:
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2018
Activos corrientes USs 2.702.948
Activos no corrientes 523.412
Totat activos 3.228.360
Pasivos corrientes 2.215.567
Pasivos no commentes 30.551
Total pasivos 2.246.118
Activo neto USs 980.242
Ingresos Uss$ 10.145.182
Costios v gasios {10.010.185}
Utilidad neta US% 134.897

Préstamos v Obligaciones Financieras

El resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente

2018 2017

Garantizados - al costo amonrtizado:
Préstamos bancarios locales v del exterior USS 165.218.951 124.373.750
Emision de obligaciones 9.092.405 14.031.522
Leasing financiero 21.482.431 20.225.309
Cartas de crédito 25.586.751 1.176.798

Sobregiro Bancario 237.316 -

221.817.854 1563 .807.379

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos otorgados por otras companias 101.400 803.000
US§ 221.719.254 160.410.379
Corrientes USS 171.254.036 91.986.966
No corrientes 50.465.718 58.423.413
US$  221.719.2b64 160.410.379

FPréstamos Bancarios

Constituyen préstamos con instituciones financieras locales y del exterior que mantienen las

siguientes compafiias del Grupo:

i. Distrivehic Distribuidora de Vehiculos §. A mantiene préstamos con instituciones
financieras por US$48.7 {USD 34.1 millones en 2017} millones que son utilizados en la
impertacién de CBUs vy obtener capital de trabajo, estos préstamos estan garantizadaos
principalmente con prendas comerciales de vehiculos vy otros.

{Continda)
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ii. Autosharecorp 3. A, maniigne préstamos con instituciones financieras locales por
US$18.7 millones {US$16.7 miliones en 2017} que estan garantizadas con inventarios de
la Compahla, ademads, se encuentra asignado en garantia una hipoteca de un inmueble de
propiedad de uno de los accionistas.

ii.  Globalmotors Ecuador S. A. mantiene préstarnos con instituciones financieras locales por
US$28.9 millones. Los préstamos bancarios y otras obligaciones constituyen fuentes de
financiamiento que son Ltilizadas para capital de trabajo y en la importacion de CBUs ast
como la cancslacidn de pasivos.

iv. Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 5. A, MARESA, canceld todas sus
obfigaciones con institucicnes financieras en mayo 2018 por lo tanto no mantiene
obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2018 (US$9.1 millones en
2017). Actualmente sus activos garantizan obligaciones principalmente hipotecarias v
prendas industriales para empresas relacicnadas come Distrivehic y Globalmotors
Ecuador.

v. Mareauto S. A. mantiene préstamos con instituciones financieras locales por US$31.2
millones {(US$18.9 millores en 2017} con vencimienios trimestrales de capital e intereses
mensuales que constituyen fuentes de financiamienio gue son utilizadas para capital de
trabzjo v cancelacion de pasivos.

vi. Mareauto Colombia., mantiene préstamos con instituciones financieras locales por
US$43.9 millones (US$35.8 millones en 2017). Constituyen préstamos con instituciones
financieras locales con vencimientos hasia mayo del 2024,

Emision de Obiligaciones

Corresponde 2 la colocacién de emisidn de obligaciones realizada por Mareauto S, A. (Ecuador)
con un cupe autorizado por la Superintendencia de Compatiias de US$12 millones. El plazo es
de 1.440 y 1.800 dias y esta dividida en dos series (A y B} y con vencimientos hasta abril del
2018 e interés neminal anual de entre &l 8.25% v 8.5%. Esta emisién estd sujeta a un analisis
y respectiva calificacidn irimestral por la calificadora de riesgos Pacific Credit Rating 5. A. En
2017, Mareauto S. A. emitid la tercera emision de obligaciones de largo plazo por USE8
millones, divido en dos series A y B, con vencimientos en 1.080 y 1.440 dias e interés nominal
de entre el 8% v 8.25%.

Cartas de Crédito

Corresponden a operacienes de crédifo obienidas con instituciones financieras del exterior
especialmente Wells Fargo con el aval de instituciones financieras locates para la importacién
de inventarios de Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S. A

I sasing Financierc

Corresponden a obligaciones financieras contraidas por Mareauto Colombia v Mareauto Perq,
para la adquisicidn de vehiculos, hajo le modalidad de leasing, con pagos mensuaies y
vencimientos hasta el ano 2018,

{Continga)
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En Mareauto Colombia y Mareauto Perl Colombia los vehiculos en leasing corresponden a
contratos con instituciones financieras cuyos vehiculos se encuentran en contrato de
arrendamiento hajo la modatidad de leasing financiero.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
FProveedores locales USH 22.483.148 12.614.822
Proveedores del exterior 17.581.087 B.872.660
40.074.235 21,494,482
Otras cuentas por pagar;
Anticipos de clientes 7.489.311 3.896.471
Dividendos por accionistas 1.524.358 1.685.128
Otras 4.427.841 2,037,669
Uss 13.435.510 28.8913.760
Cormiente Uss 53.509.745% 27.166.091%
Ne corrienie - 1.747.6569
Uss 53.508.745 28.913.750
Otros Pasives Financieros
El detalle de los otras pasivos financieros es como sigue:
2018 2017
Préstamos a terceros uss 1.000.000 1.000.000
uss 1.000.000 1.000.000
Corrienta uss§ 1.000.000 -
Ne comiante - 1.000.000
USE 1.000.000 1.000.000

El importe de préstamos a terceros corresponde a un préstamo recibido del exterior de una
institucién ne financiera, en mayo del 2016 para capita! de trabajo de Mareauto Perd, pagaderos
en mayo del 2019. Dicho présiamo gensra una tasa de interés anusl del 10%.

(Continla)
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Impuastos

{a)

Activos y Pasives por Impuesto Corrientes

Impuestos por cobrar:
Crédito fiscal de compafias
en el exterior

Exceso anticipo Impuesto a la renta

Credito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario por Impuesto
al Valor Agregado - VA

impuestos por pagar
impuesto a ia salida de divisas

Hetenciones en la fuente de impuasto

a la ranta

Retenciones en la fuente del impuesto

al Valor Agregado - IVA

Impuesto al Valor Agregado - VA,
[mpuesto por pagar de compafias en

al exterior
Impuesto a [a renta por pagar

-h8-

uss

uss

Uss

uss

2018 2017
3.107.288 2.562094
- 587.982
2.837.018 819.772
5 865 .686 3.888.398
11.908.893 7.869.246
1.242 541 255.440
355,181 241.548
524.682 247.255
1.882.901 390.134
611.025 B48.336
1.641.324 1.282.777
6.357.654 3.245.400

{Continda}



{b}

{ch

CORPORACION MARESA HOLDING S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estades Financieros Consolidados

iEn ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USH)

Impuesto a la Renta Reconogidos en Resultados

Afio terminado el 31
de diciembre de

Afo terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
impuesto a Gasto {Ingreso} Impuesto a Gasto (Ingreso)
la renta por impuesto a la renta por impuesto a
cormente la_rente diferido corriente la renta diferido
Hmpuesto a la renta cargada &
resuitados:
Maresa S. A. uss 277.265 (62.939) 893.51G 9.364
Ecusensambles 5. A, N - 251 -
Margautp S, A, 1.208.240 {10.722) 560.031 (83.118)
Autosharecom S, AL 1.375.947 60,419} 1.136.524 {30.782)
Comercial Orgu S. A. 15.407 - 75.058 {46.428)
Distrivehic 5. A, 200.281 1548.539 B834.285 {412.607i
Kawamoiors S. A. 179 - 877 -
Globalmotors Globmot 5.A5 13.882 131.8b4 - {120.035|
Globalmotars 5. A. 365.310 {36.888) 118.321 (8.648)
Mareauto Perd - 144,957 - (1.255)
Marsauto Colombia 1279.890 {27.476) 342.818 78736
Caorperacion Maresa Holding 332,353 - - -
US$s  3.508.148 {460.172) 4,159 686 {634.776I
Impuesto nato del afic 3.048.973 3.524.210
Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
Efzcto de
Saldos al Reconocido  conversion a Saldos al
inicic del en los monada de final del
afoe esulktsdos presentsciin arn
Activos {pasivas) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Propiedades, planta y equipo Uss (316.36%8) 79,115 [237.254)
Propiedades de inversion - -
Beneficias por pérdida tributaria de anos
anteriores 155.638 214.834) {69.006}
Inventanos {2.484) {2.484)
Jubilacidn patrongl ¥ desahucio 34,574 34.674
Bonificacion Empleados {7.428) {7.429}
Frovisiones 118,783 192 11B.9B5
Beneficios de empleados 45.430 45430
Detenoro inveniario -
Amorizaciéin de pérdidas 3.526.152 3.526.152
Exceso sobre impuesto renta presuntive 605,857 605,857
Vehiculos de alquiler 12.826,254) 5.461 {2.820.798)
Provisiones 332.903 18.088 (21.922) 319 0B}
Otros 82.542 12 884 342.418 447.845
USs 1,415,826 460,172 96.0656 1.872.053
{Contintiz)
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Efecto de
Saidos al Reconocido conversidna Saldos al
inicio del en los moneda de final ded
afo rssultados presentacidn Reclasificacion ano
Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo USS$ (35_285} 17.6b3 - (23B.767) (316.369)
Propisdades de inversion {238.7561 - - 238.756 -
Amortizacion de perdidas 2.868.087 577.407 80.6848 - 3.526.152
Exceso sobre impuesio renta
presuntivo 830911 {65.01%) 4,961 - 608.857
Vehiculos de alquiler {2.301.884) (494, 240) {99.313] 68.178 (2.826.2068)
Provisiones 47.737) 321.468 206 58,962 332,802
Otros 166.521] 277.505 (2] {128.139} 225432
Uss 758.551 £34.776 22.49%9 - 1.415.826

Precios de Transterencia

Entidades Ecuatorianas del Grupo

El Decretc Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord 2 la legislacion tributaria, con vigencia
g pariir del afno 2006, normas sobre la determinacion de resultadoes tributables
originados en operaciones con parntes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién
del Servicios de Rentas Internas (SR No, NAC-DGERCGC16-00000455 del 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efeciuado
operacicnes con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexc de operaciones con partes relacionadas, v el informe de precios
de transferencia cuando sus operacicnes con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiante al afo 2017 determing un
ajuste tribuiaric de precios de transferencia de US$827.063, el cual ha sido
cansiderado por et Grupo en la declaracidn de impuesto a la renta del 2017.

El estudio de precios de transferencia del afio 2018 es51a en fase de diagndstico 4
la fecha de autorizacidn para emision de los astados financieros consolidadas.
Diagnostico segun el cual se determind un gjuste de US$130.365 como efecto de
impuesto a fa renta.

Entidad Peruana del Grupo

Para efectos del impuesto & la renta, impuesto general a las ventas (IGV) e
impuesto selectiva al consumo, el valor de mercado de las transacciones enire
paries vinculadas, v aquellas realizadas desde, hacia o a traves de palses o
territorios de baja ¢ nula imposicion, se debe determinar basandose en las normas
de precios de transferencia, ias cuales definen, entre otros, un dmbito de
aplicacién, criterios de vinculacién, asi como andlisis de comparabilidad,
metodoiogias, ajustes y declaracion informativa.

{Continda)
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Estas normas senalan que cumpliéndose cierias condiciones, las emprasas astan
obligadas a disponer de un estudio técnico gue respalde el célculo de los precios
de transferencia de transacciones con empresas vinculadas, realizadas desde,
hacia ¢ a traves de paises o territorios de baja 0 nuia imposicién.

Las gerencia de la entidad peruana considera gque se ha tomado en cuenta lo
establecido en la legislacién tributaria sobre pracios de transferencia; por lo cual,
no surgiran pasivos de importancia & la fscha de los estados financieros
consolidados.

Entidades Colombianas del Grupo

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 vy 863 de 2003, la Compania
prepard un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas
con vinculados econdmicos del exterior durante 2017, El estudio no dio luger a
ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Compafifa.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en proceso
de preparacion, no se anticipan cambios significativos en relacion con el del afio
anterior,

Situacion Fiscal

Entidades Ecuatorianas del Grupo

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto af valor agregado v retenciones
en la fuente de impuesto a la renta presentada en tos afios 2015 al 2018, estan
abiertas a revisidn de las autoridades tributarias.

Entidad Peruana del Grupo

Los afos 2013 al 2018 se encuentran pendientes de revision por las autoridades
tributacias.

Entidades Colombianas del Grupe

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2017 y 2018
se encuentran asbiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias,
no se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

lLas declaraciones del impuesto sobre la renta para la equidad CREE de los afios
2017 v 2018 estan sujetas a revision por las autoridades fiscales; no se prevén
impuestos adicionales con ocasidn de una inspeccion.

(Continta)
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Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2018 2017
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 27 USs 1.767.662 1.865.008
Sueldos y beneficios por pagar 1.168.175 788.273
Otras 288.076 758.989
Uss% 3.221.913 3.413.2688

De acuerdo con lo estabiecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, el Grupo debs
distribuir entre sus trabajadores 15% de la uiilidad antes de impuesto & |2 renta.

Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece 1a obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aqusllos empieados gue hayan cumplido 25 shos de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracian
percibida en los Ultimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS v
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademds dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, i empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
aros de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigus:
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Jubilacidn Indemnizacién
Hota patronal por desahucio Total
Valor presenie de cobligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero de 2017 ussg 2.9685.155 822,298 3.807.453
Costn iaboral por setvicios actualas 77 471,844 500,370 Q724
Costo financiero 20 102,623 34.430 137.0563
Gasto del periodo 574467 534,800 1.100.267
Resultado integral -

Ganancia actuarial {93.165) 35.060 |68.105)
Beneficios nagados {231.208) {273.048) (454.267)
Traspaso entre companias 278310 5.484 2B3.804

Yalor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 3.513.558 1.174.604 4.688.162
Coste laboral por servicios actuales 27 632.423 4712 8654135
Costo financiero 29 140,870 44 759 186.629
Gasto del periodo 780,293 259,471 1.039.764
Efectos por Reduccion {314,437 - (314,437

Ganancia actuarial (82.264) 391.891 9.427
Traspasc entra compaiias {1.508) 1 (1.507)
Beneafirios pagados {13.843) {219.285} (233.128)

Valor presents de obfigacionas por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 Uss 3.881.793 1.306.487 5.188.281

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,26% 4,.02%
Tasa de crecimienio de salario 3,00% 2,50%
Vida laboral promedic remanente 8.1 8.3
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que 1a Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en
los montos reportados.

(24} Patrimonio

ta}  Capital Social

La Compania ha emitido tnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2018 [y 2017), el capital de la Compafia esta
canformado por 30.000.000 acciones suscritas y pagadas,

{Continga}
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Reserva 1 eqal

La Ley de Compafifas de la Reptblica del Ecuader, requiere que las compaiiias andnimas
transfieran a reserva legal, por Io menos, 10 % de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepio en
¢l caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizads para sumentos de cepital
0 para cubrir pérdidas en las aperaciones.

Reserva Facultativa

Representan reservas de libre disposicion de Jos accionistas cuyo saldo puede ser
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados Acumulados

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de maya de 2017, aprobd la apropiacion
de reserva facultativa por US$910.974 v la reserva legal por US$101.219 de la utilidad neta
det afio 2016, apropiacicn gue fue regisirada en el afio 20%7.

La Junta General Extraordinaria de accionistas ceiebrada el 18 de enero de 2018, autorizé
el pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las utilidades del
afo 2014. Se acuerda adicionalmentie que el pago de dividendos se realice en funcién de
la disponibilidad de fluio de la Compafia.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, autorizé
el pago de dividendos a los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las utilidades
delafio 2017. Se acuerds adicionatmente que el pago de dividendos se realice en funcidn
de la disponibiiidad de flujo de la Compania.

Resultados acumuladas provanientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, meadiante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las “NIIF” v que se registraron en el patrimoenio
en una subcuenta denominada *Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NiIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uliimo
ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para ahsorber pérdidas, o devuelto a sus
accionistas en caso de liguidacion de la Compafnia.

Reserva de Capital

Incluye fos valores de las cuentas “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” v “Re
expresion Monetaria” originadas en la correccion monetaria del patrimonio v de los activos
y pasivos no manetaries de afos anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.
Esta reserva puede ser total o parcialmante capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

(Continda)
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{g) BReserva por Valuacion de Inversiones

Corresponde al efecto de registrar &l valor patrimonial proporcional, la inversion en
acciones en comparifas subsidiarias producto del ajuste por valuacion a valores de
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurias v
Repuestos Ecuaterianos S. A, Maresa v Comercial Orgu . A., antes de la adepcion de
NiF. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efective
pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para

th) Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos v
las diferencias de conversién de las operaciones en el extranjero.

Ingresos de Actividades Ordinariag

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes del Grupo se describe en la Nota 3(A). Debido al método
de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha reexpresado para
reflejar los nuevos requerimientos.

ta) Flujos de Ingresos

El Grupo genera ingresos principalmente de la venta de vehlculos, repuestos, renta de
vehiculos v ia prestacion de servicios de talleres y asesoria técnica a sus clientes. Otras
fuentss de ingresos de actividades ordinarias incluyan los ingresos por arrendamianto de
propiedades de inversion.

ARo terminadao el
31 de diciembre de
1

Nota 2018 2017
Ingresos por contratos con clientes USE  354.816.724 247.116.402
Ctros ingresos -
Arrendamiento de propiedades 33 313.716 232.373
Total Ingresos US$  355.128.440 247.348.775

ib} Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan en principaies productos, lineas de servicio
y oportunidad det reconocimiento de ingresos.

{Continta)
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Principales lineas de negocia:
Vaenta de vshiculos.
Venta de repuestos accesorios y otros,
Ventas alguiler vehiculos

Servicios de tallar, v mantenimiento en Renting

Tiempo de reconocimiernio de ingresos:

UsE

Usg

Productos transferidos un momento determinado US$
Productos y servicios transferidos a lo largo del

iiempo

Otros ingrasos

Ingresos totales

ic}  Saldos del Contrato

Uss

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

263,666,487 151.007.020
32.788.887 28.384.724
61.712.306 61.497.285
5.643.044 5.227.303
354.815.724 247.118.402
293.103.418 247,116,402

61.712.306 -
354.815.724 247,116,402
313,718 232.374
355.129.440 247,348,778

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo

del contrato v pasivos de contractos con clientes.

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo

del contrato vy pasivos de contractos con clientes.

Cuentas por cobrar, que se inciuyen en
deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Clientes locales

Activos del contrato, que se incluyen an
deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar - servicios de alquiler por facturar

Pasivos dal contrato que se incluysen sn otras
cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Ingresos diferidos

Nota

19
19

USs

Uss

USs

uss

2018 2017
24,749,708 21.682.477
2.1871.518 1.473.185
26.931.224 23.135.642
7.489.311 3.696.471
541,821 996.089
8.031.132 4.692.540

Les activos del contrato se relecionan basicamente con los derechos del Grupo a la
contraprestacion por el trabajo completado pero no facturado a la fecha de presentacion
relacionada con el Alquiler de Vehiculos. Los activos del contrato son transteridos a
cuentas por ccbrar cuando les derechos se hacen incondicionales, esto por io general
ocurre cuande el Grupe emite una factura al cliente,
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Los pasivos del contrato se relacionan bésicamente con la contraprestacion anticipada
recibida de los clientes por e? Alguiler de Vehiculos, por [as que los ingresos se reconocen
& lo largo del tiempo.

Obligaciones de desempeafic y polfticas de reconacimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificads en un contrato con un
cliente. El Grupo reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio
a un cliente.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaleza v la oportunidad de la
satisfaccion de las cobligaciones de desempefic en contratos con clientes, vy las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

iff.

Venta de VYehiculos v Repuestos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos v repuestos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida
o por rechir, neta de devoluciones, descuenios y bonificaciones o rebajas
cornerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de gue
el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacion de fa consideracion adeudada, los costos
asociados v las posibles devoluciones de los bienes vendidos v el monto del ingreso
pusden ser medidos de manera figble.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando se
reconocen fas ventas.

En ia aplicacion inicial de NIEF 15, con base en el andlisis efectusdo, no se
determinaron cambios en las politicas del reconocimiento de ingresos de los flujos de
ingresos de ventas de vehiculos y repuestos, versus las politicas de reconocimianto
con reiacion al reconocimiento de ingresos bajo la aplicacion de NIC 18,

Servicios

Elingreso por prestacion de servicios de islleres, asesoria técnica y mantenimiento de
vehiculos en aiguiler son reconocidos cuando el servicio ha sido prestade.

Er la aplicacion inicial de NIIF 15, con base en el andlisis efectuado, no se
determinaron cambios en las politicas del reconocirmiento de ingresos de los flujos de
sarvicias de taller v mantenimiento, versus las politicas de reconacimiento conrelacion
8l reconocimiento de ingresos bajo la aplicacion de NIC 18.

Renta de Vehiculos

Los ingresos provenientes de la renta de vehiculos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de fa contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos. Los ingresos son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de s
consideracién adeuda y los costos asociados y el moento def ingreso pueden ser
medidos de manera fiable.

{Contintia}
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Si es probable que se otorguen descuentos v el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingrese cuando se
reconocen lgs mismos.,

En la aplicacién inicial de NIHF 15, con base en el andlisis efectuado, no se
determinaron camiios en las politicas del reconocimiento de ingresos de los fiujos de
renta de vehiculos, versus las politicas de reconocimiento con relacion at
reconocimianto de ingresos bajo la aplicacion de NIC 18, excepto por la desagregacion
del servicio de mantenimiento de los vehiculos que se rentan a largo plazo, que se
segregan y se presentan como parie de los ingresos por servicios de mantenimiento.

iv. Ingresos por Arrendamisnios

Los Ingresos por arrendamientos de propiedades de inversidn son reconocidos en
resultados por el método lineal durante el periodo de arrendamiento.

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2018 2017
Ventas de hienes:

Ventas de vehiculos en el mercado local USE  253.6685.487 148.216.878
Ventas de vehiculos en el exterior - 2.790.212
Ventas de repuesios y accesarios 32.788.887 28.384.724
286.455.374 179.391.814

Servicios prestados:
Alauiler de vehiculos 61.712.308 61.487.285
Servicios de taller 6.310.656 6.012.847
Arrendamiento de inmusbles 313.716 232.373
Servicio de rastreo satelital 72.196 26.897
Otros 265.182 187.559
68.674.066 67.956.961
UssE 355.125.440 247.348.775

Las ventas de vehiculos en el mercado local corresponden 2 ventas de vehiculos CBU
importados de las marcas Mazda, Ford, Fiat, Chery, Dongfeng v Chrysles.
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Gastos por Naiurateza

Operaciones continuas:
Costo de ventas

Gasto de ventas

Gastos de admministracion

Operacionses discontinuadas:

Costo de venias

Gastos por suspension temporal
de planta

Ef siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:

Costo de vehiculos vendidos
Costo de repuasios, disposiivos v
accasorios vendidos

Depreciacion de vehiculos de zalguiler
Depreciacion de propiedades, planta v
aequipo, vy propiedades de inversion
Amertizacion de actives intangibles

Gastos de personal

Arriendos y servicios
Mantenimiento v reparaciones
Publicidad v distribucién

Henorarios Profesionales

Impuestos v contribuciones
Comisiones y mantenimiento ventas
Fletes v despachos

Otros Gastos

=
2
i

-B9-

Ano terminado sl
31 de diciembre de

2018 2017
USE 271.365.928 178.320.447
22.745.376 17.175.178
37.210.518 21.180.414
331.321.822 226.676.040
- 15.664
215.832 176.273
215.832 181.937
USE 331.537.854 226.867.877

Uss

uss

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
210.335.590 124.830.271
18.739.667 15.531.373
229.075.257 140.361.6844
19.445.208 15.603.700
1.284.093 1.377.8563
242.78%2 133.432
29.328.324 27.888.448
5.807.208 4.008.721
9.313.133 8.206.102
7.510 227 3.026.468
4.085.010 3.482.029
2,658,398 3.395.764
1.248.241 519.405
585355 740.021
20.127.108 17.213.391
331.221.822 226.867.978

{Continda}
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de Persana

Los gastos retacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre de

MNota 2018 2017
Sueldo y salarios Uss 16.111.909 165.158.147
Participacién a trabajadores 22 1.767.662 ' 1.865.006
Bensficios sociales 6.668.116 4.742.567
Indermnizacion per despido intermpestivo 519.831 1.009.860
Beneficios definidos 23 854.135 972.214
Otros 3.406.741 4.135.654

26 Us$ 29.328.394 27.888.448

ta) Al 31 de diciembre de 2018, dentro de participacidn trabajadores existe una diferencia por
pago directo de utilidades v una diferencia de gasto frente a la provision originada en afos

anteriores

b} Al 31 de diciembre de 2018, dentro de Beneficios definidos existe una diferencia con la
provisidn por $3,150 debido a pago por indemnizaciones directas los mismos gue no

fueron provisionados.

Otros Ingresos (Eqresos)

Los otros ingresos (egresos) se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Otros ingresos:
Comisiones ganadas Uss 1.508.313 741,711
Utilidad en venta de propiedades y
equipos 173.755 191.021
Otros 3.108.667 1.236.847
4.790.73b 2.169.679
Otros egresos:
Deterioro de activos intangibles - (799.200)
Obsolescencia de inventarios {1.224.428) (645.973)
Otros {921.288) (1.420.647)
Perdida en cambio {1.420.819) ~
(3.567.233) (2.765.820]
uss 1.223.802 {£986.241)
{Continua)
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(29) Ingresos v Co Financien
Los ingresos y costos financieros se componen ge lo siguiente:

Ano terminado sl 31
de diciambre de

Nota 2018 2017
Costas financieros:

Intereses y comisiones por préstarmos

bancarios UsS$ 16.580.091 11.195.978
Cosic financiero de planes de beneficios

definidos 23 186.628 127.063
Difarencia an cambio - 285.767
Otros activos financieros medidos a costo

amortizado - 220.450
Otros 267.124 305.785

Uss 17.032.844 12.1456.023

Ingresos financieros -
Intereses ganados ds clientas vy empleados USs 84.078 734,386
Otros activos financieros medidos a costo 1.868.507 730.918
Descuento sn compra de titulos valores - -

UsS$ 1.852.585 1.465.304

(30 Informacion por Segmentos

Los ingresas ordinarios de fa Compafifa provienen de la venta de vehlculos, repuestos,
accesorios, servicios de taller [Division Automotriz) y prestacion de servicios como el alquiler
de vehlculos, servicios de rantenimiento en renting y venta de vehiculos usades (Divisidn
Renting}.

El Grupo reporta informacion por segmentos de acuerde & lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estédndares para el reporte de informacién
por segmentos en los estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y
servicios, dreas geogréficas v principales clientes, Un segmento operativo se define como un
componente de una entidad sobre el cual se tiene infarmacion financiera separada que es
evaluada regularmente por la alta administracion para la toma de decisiones respecto da la
asignacion de recursos y la evaluacion de los resultados.

£l sistema de informacion de la gerencia del Grupo estd estructurado en funcién de las
siguientes categorias:

- Divisidn Automotriz: Esta linea agrupa la venta de vehiculos, repuestos, accesorios,
servicios de taller y alguiler de bienes inmuebles.

- Division Renting: Corresponde principalmente al alquiler de vehiculos en todas sus
modalidades (con convenio corporative y sin convenio corporativo), servicios de
rmantenimiento en renting vy venta de vehiculos usados.

{Continda)
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La informacion sobre los segmentos sobre los cuafes informa el Grupo se presenta a

continuacion:

Ventas

Costo de ventas

Margen Bruto

% de contribucidn {margen bruio 7 ventas)

(Gastos de administracion, ventas, otros nete
y financieros

Utilided antes de Impuesto a la Renta

2017

Vantas

Costo de ventas

Margan Bruto

% de contribucion imargan bruto / ventas)

Gastos de administracian, ventas, otros neto
y financieros

Litifidad antes de Impugsto & la Ranta

Divisian

Division

Automotriz Renting otaf
267.792.603 87.336.837 3565.129.440
(219.213.8860) {62_152.048) {271.360.928|

48.578.723 35184.789 83.763.512
18% 0%
[45.523.015) {28.928.015) (74.451.030)
2.055.708 6.2566.774 2.312.482
Divisign Divisidn

Automotriz Renting Lol
172.177.228 78.171.547 247.348.77%
[134.267.583) 44.052.884) {178.320.447|

37.909.665 31.118.663 68.028.328
22% 41%

[33.938.286}) {26.028.565) [69.966.861)

3.971.362 5.090.088 8.061.467

Las utilidades por segmento representan las ganancias obtenidas por cada segmento, hasta
el nivel de margen bruto, los gastos administrativos v comerciales s distribuysn a través de
indicadores principalmente por ventas vy utilidades o nivel de uso para los segmentos
individuales sobre los que debe informarse.

Lo anterior constituye la medicidn informada &l Direciorio para la toma de decisicnes del area
operativa para propositos de distribucién de los recursos v evaluacidon del rendimiento del

segmento.

Operaciones Discontinuadas

Derivado de la decision de suspender temmporalmente las operaciones de su planta
ensambladora, el Grupe incurrié en gastos de restructuracidn del personal, gasios de
mantenimiento de la planta. A continuacion un detalle de estos costos y gastos es el siguiente;
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Ano terminado 2l 31
de diciembre de

2018 2017
Ingresos tventa de vehiculos ensamblados) uss - 22.108
Costo de ventas - (15.664)
Ganancia bruta - 6.445
Gastos derivados de la suspension de la planta
ensambladora 28.334 {176.274)
Costos financieros - {2.055)
Otros ingresos - 868
Otros gasios 187.488 -
Pérdida de operacionas discontinuadas USs 215.832 {171.016)
{32}  Entidades det Grupo vy Participaciones no Controladoras
{a) Lista de Entidades del Grupo
tas siguientas son las entidades del Grupo:
Lugar de Proporcidn ga parbcipacion
& acémnana v derecho a voto
Subsidans / Asociada Actividad pringgoal da aparacionas 2008 loairg
Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatonanos 5.4, M Armrand > da bianas inmuebles  Ecuador §5.89% 9,809
Maraauro Colombla S.A.5. Ranta de vehiculos Colombea 50,00% 0,008
Margauto Pard 8.4, Renta de vehiculos Perid 50,00% £0,00%
Marsauto Eguador 5.4 Flenta da vehiculos Eeuador 2 50,00% £0,00%
LComarcial Orgu §.A. Arendamianeo de bianes inmuebtes  Feuador 60, 00% £0,009%
Aurnsharacerm 5.4, Camerciglizadora de vahicuk Ecuad M 50,00% 50.00%
Globalmotors Globmeot 5.4.5, Cornercisiizadara de vahlzukas Colambsia 100,00% 100.00%
Subensamblas Autemotores del Ecuador 5.4, Produccion de panes y piezas Ecuado
Ecusensambles anamatness Cuador 99, 75% 93.75%
Dy 5.4, Distribuiara de Vehdoul Cor ializadora de vehiculos Ecuador 92,92% 93,29%
Globaimotors Glabmot 5. A, Comerclalizaders de vehiculos Ecuador 93 25% 9.99%

[1] Paricipacitn directa 33% e indiracta 17% & ravés de Comersial Orgu S.A.

[2] Paniti

an E S, A del B0%.

Manufacturas, Armadurias v Repuestos Ecuatorianos S. A. Maresa, se constituyd i
18 de agosto de 1976. Las actividades principales de la Subsidiaria eran el
ensamblaje, importacion y comercializacion de vehiculos en el mercado local v para
la exportacion, principalmente camionegtas Mazda BT-50 en sus diferentes versiones,
tnico modelo que ensamblaba ia Subsidiaria. Los componentes de las camionetas
gran imporiados de Japdn y Tailandia principalrnente, més compenentes nacionales
comprados @ proveedores locales. Adicionalmente, iz Subsidiaria comercializa
vehiculos que importa desde el exterior {CBU) de las marcas: Mazda, Fiat, Chrysler,
Jeep y Dodgs.

{Continta)
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En el ano 2013, Mazda Corporation de Japdn anuncié su decisién de no seguir
fabricande las partes y piezas de camionetas Mazda BT-50, debido a o cual, las
actividades de ensamblaje de la Subsidiaria, de este modelo de vehiculo, cesaron en
el aho 2015.

Conocida la decisidn de Mazda Corporation de no seguir fabricando las partes y
piezas de las camionetas Mazda BT-80, la Compafifa empezé a trabajar en la
gjecucion de proyectos y planes de contingencia, que aseguren la generacion de
negocios futuros para el aprovechamiento de la capacidad industrial instalada. Es asi
como en el mes de mayo del 2015, firmé un acuerdo con Omnibus BB Transportes
S. A. - OBB {General Motors del Ecuador), mediante el cual la Compariia realizaba los
trémites de impeortacién del CKD para el ensamblaje del modelo Grand Vitara JII, y
su posterior comercializacién a Omnibus BB Transportes S. A. - OBB. Las unidades
negociadas para el ensamblaje fueron 1.897, las cuales se vendieron entre ¢l periodo
de junio y noviembre del 2016. Se produjeron 1.897 unidades de Grand Vitara Jil.

Durante los dos Ultimos afos, la Subsidiaria ha continuado con la evaluacion v la
realizacion de las gestiones pertinentes para concretar nuevos proyectos de
ensambilaje, que permitieran recuperar el nivel de productividad y aprovechamiento
de su capacidad instalada; sin embargo, & la fecha de emision de los estados
financieros consolidados adjuntos adn no se han concretado proyectos que permitan
la reactivacion de la planta ensambladora. Dado que no se ha logrado concretar
ningun proyecio de ensamblaje, la Administracion tormo la decision de deteriorar su
maguinaria y equipos, con el propésitc de valorar dichos bienes a su valor de
recuperacion, lo gue significd reconocser en 2078 una pérdids por deterioro de
US$i87.611.

Adicionalmente, & partir de enero de 2017, la importacion de CBUs de las marcas:
Mazda, Fiat, Chrysier, Jeep v Dodge. se realiza directamenie por parte de una de sus
partes relacionadas.

La Administracion Unicamente realiza actividades de arrendamignto de sus edificios,
bodegas y patios.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafila reclasificd parte de la maquinaria v
herramientas electromecanicas a activos calificados como mantenidos para la venta.

La Administracidn de la Compafifa espera concretar la venta de la maquinaria v
equipos electromecanicos, en ef transcurso del 2019,

A partir det 1 de enerc de 2018 fecha en la cual se comenzo a cobrar por el
arrendamiento de sus edificios, bodegas v plantas, la Administracion reclasificéd
estos activos como propiedades de inversion.

Mareauto Colombia 5.A.5. constituida mediante Escritura Publica No. 398 de Iz Nota
6 del Circulo de Bogoté, el 28 de enero de 2008, inscrita en la Camara de Comercio
de Bogota el 04 de febrero de 2008 bajo el registro No. 01272431 del libro IX. En
septiembre 19 de 2011 por acta No. 24 de la Asamblea de Accionistas inscrita en la
Cédmara de Comercio de Bogotd el 21 de Septiembre ds 2011 bajo el registre No. OJ
514319 del libro 1X [a sociedad se fransformé de sociedad andnima a sociedad por
acciones simplificada.

(Contintia)
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La actividad principal de la Subsidisria es la compra, venta, arrendamiento,
comercializacion, administracion, custodia, arrendamiento o enajenacién a cualguier
titulo de toda clase de automotores, vehiculos en general, generadores y todo tipo
de motores, equipos de computo v en general todo 1ipo de bienes musbles que
pueden ser objeto de arrendarmiento.

Marsauto Perd S. A fue constituida mediante Escritura Pablica de fecha 29 de
diciembre de 2008, en la ciudad de Lima e inicid sus operaciones ef 30 de abril de
2070, La actividad principal de la Subsidiaria es dedicarse al arrendamiento de
vehiculos (alquiler), pudiendo ademds dedicarse a la importacién, exportacion,
comercializacion y distribucion de todo tipe de bienes de consumo y de capital v en
especial de maquinarias, partes y piezas, sumos, heframientas y demas
relacionados con el ramo automotor. Maregauto Pertl 5. A. es subsidiaria de la
Corporacion Maresa Holding S. A. (Ecuador) quien mantiene al 50% de su capital y
de Kandeo Fund | (Colombia), quien mantiene el 50% de su capital.

Mareauto Fcuador S, A, fue constituida en el afio 1994, en la ciudad de Quite. La
actividad principal econémica de la Compafia as &l alguiler de flotas de vehiculos a
corto v large plazo, pare la cual cuenta con une moderna flota de unidades,
conformada por mas de 2.200 vehlculos v con presencia a nivel nacional en 8
ciudades con 10 agencias. Adicionasimente, dispone de talleres calificados para
mantenimiente tecnico de los vehiculos en Quite v Guavaguil, asl como puntos de
operacidn in situ en [a Armazonia para atencién a cliantes de flotas. Mareauto Ecuador
S. A. es subsidiaria de la Corporacion Maresa Moiding S. A. {Ecuador) quien mantiene
el 50% de jorma indirecta de su capital.

Comercial Orgu S. A. fue constituida en Ecuador €l 26 de septiembre de 1978, Hasta
enero del 2010, la Subsidiaria estuvo dedicada a la comercializacion de vehlculos
Ford, seguin contrato celebrade con Ford Moitor Company, €l cusl ecreditabs a la
Compafiia como concesionario awtorizado. En esa fecha los Accionistas resoivieron
discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventarsio y propiedadss a la
compadia relacionada Autosharecorp S. A, la cual fue constituida para realizar las
actividades de importacion vy venta de vehiculos y repusstos de la marca Ford. A
partir de esa fecha, le activided principal de la Compariia es i arrendamiento de
propiedades de inversién a la Compafifa relacionada, Autosharecorp $. A, Los
Accionistas de fa Comparia son Corporacion Maresa Holding S. A, y Watubi 3. A,
entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 50% y 50% del
paquete accionario, respectivamente. La controladora fingl de la Compafia es
Corporacién Maresa Hoiding S. A., la cual tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion.

Autosharecorp S. A., fue constituida en Ecuador el 20 de enero de 2010. Su actividad
principal es la impertacidén y comercializacion de vehiculos, repuestos vy accesorios
de Ia marca Ford asf como la prestacion de servicios de taller. Su domicilio principal
es Av. Carlos Julio Arosemena Km. 2 ¥: frente al Diario Expreso, en la ciudad de
Guavyaquit,

Globalmotors Globmot $.A.S. fue constituida en Colombia el 31 de agosto de 2017,
Su actividad principal es la comercializacion y servicios de taller de las marcas
Dongfeng y Chery. Su demicilio principal es Carrera 8 No. 80-45 Pasaje 4, en la
Ciudad de Bogota D. C.

{Continda)
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- Subensambles Automotores del Eguador S. A. Ecuaensambles {la Compafia), fue
constituida en la ciudad de Quito ef 28 de diciembre de 2007 con el objeto de
dedicarse a la produccién de subensambles de conjuntos, partes y piezas para
vehiculos automotores de todo tipo. Las operacionas de la Compafiia corresponden
fundamentaimente a la produccion de partes y piezas automotrices (subensambles)
los cuales son comercializados en su totslidad a Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos 5. A. MARESA a los precios v condiciones establecidos con
dicha entidad, en consecuencia, sus operaciones dependen fundamentaimeante de
las transacciones realizadas con la referida compafia relacionada. En noviernbre de
2015, fa Compafia comunicd a sus empleados la decisidn de suspender
temporalmente sus operaciones, debido a gue su principal cliente, Manufacturas
Armadurfas y Repuestos S. A. MARESA concluyd el ensamblaje de su Unico
producio la camioneta Mazda BT-50.

- Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S. A. se constituyd el 10 de abril del 2012, tiene
como principal operacidn la cornercializacion de vehiculos livisnos v repuestos de las
marcas Mazda, Fiai, Chrysler, Jeep ¥ Doodge. A fin de cumpiir con su operacion a
Compaiia ha suscrito contratos de distribucion exclusiva, para la comercializacion de
autos y repuestos de las marcas Mazda, Fiat y Chrysler.

A partir del afo 2019 mantiene el contrato de distribucion y comercializacidn de las
marcas Chery y DongFeng.

- Globalmotors Globmot 5. A. fue constituida en Ecuador sl 12 de febrero de 20186,
como Expertmotos Comercializadora S. A., en 2018 cambio su denominacion a
Globalmotors Globmot S. A, e inici¢ operaciones an actubre del 2017, su actividad
principal es la comercializacion de vehiculos, venta de repuestos y servicios de taller
de las marcas Dongfeng y Chery.

Participaciones no Controladoras

A continuacion se resume la informacioén financiera relacionada con cada una de las
subsidiarias del Grupo que tienen participacion no controladora, antes de sfectuar las
eliminaciones de las transacciones significativas entre las entidades del Grupo:

-76-



Ihhl

(enuiuoD)
80S°v33 ZI59LGE LBP CEE T (585 061} (812 9zZY)
(6V5068'7) YL PEL 0L L0B'6BLE tooo 001} £8R°0LE
9/6'688'% {800°'281°G1) 1£51'62b°02) - grg'e
§20°598°C vE8'696°L 1E8'126781 [965°06) {ov6'28E" L)
ZZLeit) V9 Y99'E (BEQ'EE LY - 667 8L
195988 LEETET'| B8 19 - 00P'6
109988 LESTER'L (61819} - 00v'8
0P ZLL 124 66Y°'L ELPEYSE i5Z1°9€) Zv0'888'E
gLz o8 198 6FL LOLVIET i€a0gl) LZ0rve't
GLz'o8 3. 73 LOLPLEL 1£90'81) 120 b8 L
LIEZ916t IGE45ELE 691°£18'9¢ - L0S €889
526611 PR PIG8 6274998 140°2 $Z6T5G b
0G8'GBE Tt BOLBYL AL (SLVILLL oLyl SPaG0LS
GEE OV L L) rL9'8EL'D) (z12'887 92} 1802 (€90°erL'Z)
(v 6EE°6) {988 £8E°GY) losezzo L2} {96911} [66£'688°52)
968'612'8Z 966'00Z°€9 SEL'BLY LG zZer e Z6Z'GLL
£E6'SS5'S ZELBI09L 06920761 SEZ°86 \S8'Z2b'98
%0005 %0008 %00 0% %0008 %00°05
Vg nag TS equapy VG openg TeoT V5 dIoIsTeUs oIy
OINeaIBp| aneuen] OINESIBN

5N

850

$sn

$50

58N

$sn

$8n

$sn

$sn

FEn

oMII9S Bp salus|EAINbS

A OANDIDIS |2 US 013U OJUSLINE (UGIINUILUSIC}
OJUSHLIBIOUEU) 9P SBREPIAGIR G8|

{ua sopez)in) rxd soisiacid 0AlRa)e ap solny
LIS I3ALI 30

S3PEPIANDE 58] US SCREZNIN OAIDS)J3 op soln)q
uglceledo 8p sapepiaoe sey sod

sosied (Us sopezinn) oA199)e ap solnyy

sejeiBelul SopRNSal SONG |10}
SEJOPRIONUDY O STuDdedionIeg
guedwon) 8| s solEeIdoly
‘2 seyqInQUIe so(eifeiu) SOpeINSel SO0

SOpEYNSai €10
SE10pE[0.J1U0D oU SeupiDedi)ieg
guedwon el sp soueleidoid
‘B 58|qQINgU1E S0peynsuY
SELIBUIPIO SOPEPIALOE 3D SosaiBu;

SEIOPEOHUICD
oL sauopedped se) ap souql| Ua o)

$038U SOAIDY
SOIUBILICD DU SOAISEY
SAUBILIOD SONSE
S8]UBIL0D OU SONIDY
SBLI0D SOANDY

SEICPEIONUCD OU Sausioedionled ap aleyuadiog

8L0¢ |8p sJqualnm ep | g

{$SN - E2LIBLLY OP SOPIN SOPEIST SO Bp S21EI0p U)

SOPEPI|OSUQT) SOISIDUBLLL SOPEIST SO| € SEI0N

SYIHYIAIZENS A 'V 'S DNIQTOH vSIUYIN NOIDYHOdHOD



Imhl

{enunuos;}
646 GZE 6l {OBRTPEEL) (BLG'THE'6) (Lri'ee) LEL'BLLE
LLZ LZOLL ) LSE'GLLTL L6z DOV £2Z L1
9ZL'TBET (e LEL GL) [16Z'¥8a've) - (10G'Z1)
Z6ETLES (£61ZLOD) LEE QL EL (96¢vZ) {991 vE5'8)
- L0V GLL T LEZ LG - i£09°€2)
¥04 BEO'E V0L 680'E 919'57 - iZ0B'L 1
L6802 O£ EB0E aLg'ss - IZ08L 1)
OLL'GZZ ZeL'29EE POL'TFR'Z ILLBZBLE) vGY LEL'E
GGG Ll L9 LBLL ZGE LT L eV LBO° L) VLS5 L
GEGTLL L8ELELL ZYELET L 9EF B0 L) £74°595°1
8vF ELL €L VELGBL T e valL 9t LBLZ8L 081°029°69
5£508L°9 BELEPLIT 185’6220l 089°020°L Y6 E06'E
00°L9E°Z) GL2 QB EF 181 BSP 0T BLELROE BEE/08'G
(884 V201 (Z19°80%'2Z} [OEE LG8 £7) iz el (569°6E7 2]
(8BOPEZTL) (ez GZE0T) (5797624 LT {£68LGE) (POZ 765 08)
98r BLE BE BLBLE'CL ZrG00L Ep ZErLE0T BrLZEB
08ranL 8 961 #0004 Q09 LFE 2 trag’LEE GEQ'G0E 82
%00°0G %0005 %0005 5,00°05 %0008
TS Mo TVE eAUoP] Y 5Iopensy 'S nbip [EPeWo
aneasl 2 1] oJNeEBlEA} olnead m__)._

$sn

330

SN

gEn

35N

5N

35N

s8N

¥sn

3N

DAIDSIE 6P SOIUS RAINDD

A OMIDR)E B US 013U DJUSWUAE (UIINUIESI])
QIUBILIE|DUBUY B SSREPIANDE S8}

{vua sopeziun} Jod smSiweld nanoae ep soln|g
up|SIBALl 2R

SBPEP|AILIR SO LD SCPEZ||NN 0ANISIS ap son|y
ugtapiado ap sapepiaioe 58|

10d s01s1A0d (U SOPRENNNY OANDHE ep soing

so|a1Baul Sope)nsas SOR0 810 |
SeIopeonuUod U seualdediniied
guedwas e| sp sopesrdol
B sajgInguie sa|eIbalyl sop|NSa SO0

SOpenSa) |10
SRICPE|CNUDS ou seuaasdidey
euedwe]) ) 8p souejaidol
1B $3|qINGUIE Sopeunsay
SEIBUIDIO SDPERIANDR 8P s0subuy

SBIOPR|OIUOZ
ou gauoysedoiued $9; 8p S0sq1) us SUodu|

§019U SOADY
SBIUSIOD DU SOAISE]
SSUSI0D SOMSES
SRS OU SOANIY
SOIUSLIOD SOARDY

sarope[onued ou ssuojaedionled ap slajusdrdd

£L0Z 19p 21quIsIop 80 Lg

{$SN - ROLILIY 8P SOPIU() SOPEIST SO 8P SSIRIOP L)

SOPEPIOSUOD SOI2|OUEBULY SOPEIST SO| B SBION

SYIHYIQISENS A 'Y 'S ONIQTOH ¥SaHVIN NOIDYHOJHOD



(33}

CORPORACION MARESA HOLDING 5. A, ¥ SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consclidados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Compromisos

Autosharecorp S5. A,

(al

(b)

Acuerdo de Ven ervicios

En febrero 1 de 2010, Autosharacorp 5. A. suseribid un acuerdo con Ford Motors
Company, en el cuat se asigna s Autosharecorp 5. A. como distribuidor autorizado de
las lineas, saries y modelos nuevos designados de Ford. E! contrato tiene plazo de un
afo a partir de la fecha de suscripcidn, renovahle automaticamente por igual periedo a
menos gque una de las partes notifique su terminacion. Dicho acuerdo se mantiene
vigente.

Asesoria Técni omercial

En enero & del 2012, Autosharecorp S. A. suscribid contrato de ssistencia técnica y
comercial con Motransa C. A., el cuzl determina coma asistencia cualguier método,
procedimiento ¢ instruccion sirmilar que permita mejorar el conocimiento y fortalecer las
iecnicas de ensamble, industrializacidn, produccion, transfermacion, reconstruceion y
comercializacion y provision de automotores. El contrato tiene plazo de un afio a partir
de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual periodo a menos que
una de las partes notifique su terminacion.

Durante el afo 2018 Autosharecorp S. A. canceld US$184.800 (US$220.000 en el 2017),
pOr estos servicins.

Manuiacturas, Armadurias v Repugstas Fcuatorisnas S. A, — MARESA:

La Administracidn de la Compania, decidio que a partir de junio del 2017, la Compafia no
realice ninguna operacidn hasta la concesién de un nuevo proyecto que le permita reactivar su
capacidad de ensamblzje. Durante el afio 2017 hasta diciembre del 2016, la Compariia
contindio importando vehiculos CBU, de las marcas Mazda, Fiat, Chrysler, Jeep y Dodgs. Sin
embarge a partir de enero del 2017, la Compania cedid sus derechos de importacién a favor
de su compania relacionada Distrivehic Distribuidora De Vehiculos S. A. para que esta se
encargue de la importacion de las marcas antes mencionadas.

Corporacion Maresa Holding S. A.:

(&)

Compraventa de Activos y Derechos

En 2017 come parie de la expansion de negocios, la Administracion de la Companiia
suscribié el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de equipos, activos,
activos intangibles y derechos con Cinascar del Ecuador S. A. v Cinascar de Colombiz
5. A los cuales tienen como propdsito principal que Corporacion Maresa Holding 5. A.
através de sus subsidiarias Globaimotors Globmot S.A.S. en Colombia y Globalmotors
Globmaot S. A en Ecuador, tomen la operacion del Negocio de CINASCAR para operar
y en especial llevar a cabo le venta de vehiculos, repuestos y distribucion de las marcas
Chery y Dongfeng, en los mercados de Ecuador y Colombia. Las condiciones que se
estahlecen en estos cantratos son las siguientes:
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A, ¥ SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

- Contrato mpra y venia de vehiculos

Corporacion Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y complata
sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. A, la propiedad de los equipos.

La compra venta de equipos se perfeccionard en la fecha de cierre de manera
incondicienal e irrevocable a favor de Corporacion Maresa Holding S. A, y surgira
para ésta ia obligacion irrevocable e incondicional de pagar el precio de los equipos
a favor de Cinascar Ecuador.

- LContrato de compra vy vents_de activos intangibles

Corporacién Maresa Holding $. A. se obliga & comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos y a pagar sl precio de los activas, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos
intangibles.

En virtud de gue dentro de los Activos Intangibles, se encuentra la marca Cinascar y
que ésta se encuentra caducada a fa firma del presente instrumente, las partes
acuerdan que la compra de los Activos Intangibles se llevard a cabo el 5 de enero de
2018, fecha en que Cinascar Ecuador deberd haber renovade la marca Cinascar.

- Contrate de compra venta de activos

Corporacion Maresa Melding $. A, se obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Colombia se
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos.

La compra venta de activos se perfeccicnard en la fecha de cierre de manera
incondicional e irrevocable a favor de Corporacién Maresa Holding S. A., v surgird
para ésta la abligacion irrevocable e incondicional de pagar i precio de fos activos a
favor de Cinascar Colombia.

El precio de los activos sera pagado par Corporacion Maresa Holding S. A. a Cinascar
de Colombia S. A. en una sola cuota, por una suma de US$80.000, y que se pagara
en la fecha de cierre, mediants la liberacion que de dicha suma haga el fideicomiso
en garantia a favor de Cinascar de Colombia 5. A,

Como parte del acuerde las partes acordaron constituir dos Fideicomisos de Garantia
para garantizar el page y cumplimiento plencs y oportunos de las Obligaciones
Garantizadas v, an el caso de ejecucion, que dicho patrimonio sirva como fuente de
pago y cumplimiento de las obligaciones garantizadas el importe por el gue se
constituyeron estos fideicomisos fue por U5$5.000.793, como se indica a continuacion:
- Fideicomiso de Garantfa Globalmaotors Glob Ot-Cinascar, [Colombiaj y

- Fideicomiso de Garantia Global Motors. [Ecuador].

{Continda)
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E! beneficiario de estes fideicomisos es Cinascar (Colombia y Ecuador), v en los cuales
Corporacion Maresa Holding S. A, cede como garantias el capital accionario gue
mantiene en Globalmotors Globmot 5.A.S. v Globaimotors Globmeot $. A. Corporacian
Maresa Holding 5. A. (fiduciario) es el administrador del patrimonio de los fideicomisos
y el beneficiario de los mismos es Cinascar (Colombia y Ecuador).

Al 31 de diciembre de 2018 las obligaciones garantizadas en el contrato de compra y
venta han sido seatistechas en su totalidad por lo tanto los Fideicomisos han sido
liguidados.,

Mareaute 5, A, (Ecuador)

{a}

{b}

ic)

Aruerdos de Arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con el alguiler de vehiculos con plazos
entre 1 y 6 anos, con una opcion de extenderio por un afo mas. Los contratos de
arrendamiento operativo incluyen cldusulas de revisién del mercado en caso de que &l
arrendatario ejerza su opcidn de renovar, El arrendatario no tiene opcidn de comprar la
propiedad a la fecha de expiracion del periodo de arrendamiento.

Al 371 de diciembre de 2018 s Comparifa mantiene vigente 533 {534 en el ano 2017)
contratos a largo plazo.

Acuerdo de Licencia de Uso de Marca

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre de 2008, las companias Avis Car Renta
Group LLC y Avis Renta Car System LLC otorgaron a Mareauto S. A, ef uso exclusivo
de la marca AVIS y la licencia del negocio de renta de vehiculos en el Ecuador, la cual
incluye métodos de operacion, coniabilidad, servicio de publicidad y tarjetas de crédito,
entre otros, incluidos dentro del "AVIS Systerm”. El plazo de duracion de este contrato
es de 5 anos a partir del 1 de enero del 2009, el cual fue renovado el 30 de noviembre
del 2018 hasta el 30 de junio de 2018,

Contraio de Subfranquicia Local

Mediante contrato suscritc el b de noviembre del 2008, las compaiiias Avis Car Renta
Group LLC y Avis Renta Car System, LLC otorgan a la Compania la capacidad de
subfranquiciar la marca AVIS a otras empresas en el territoric nacional. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compadia mantiene subfranguicias en las ciudades de Ambato v
Esmeraldas.

Distrivebic Distribuidora de Vehiculos S. A.

{a)

Contratos de Distribucion

i. La Compafila mantiene suscritc un contrato de distribucién con Mazda Motor
Corporation, mediante el cual se autoriza a la Compafia a comprar y/o vender los
vehiculos y repuestos marca Mazda.

(Continda)
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ii. La Compania mantiens un contrato de distribucion con FCA Fiat Chrysler Automoveis
Brasil Ltda. y FCA ltaly S.p.A., mediante el cust se autoriza a ka Compaiila a la compra
v venta de vehiculos y repuestos de las marcas Fiat y Chrysler.

iii. La Compafiia mantiene un convenic de distribucion con Globalmotars Globmot S. A,
mediante el cual la Compafifa compra v vende vehiculos y repuestos de la marca
Chery y DongFeng.

(b Contratos de Arren iento Operativos con Tergeros

Los arrendamienios operativos se relacionan con las propiedades de inversion las
rmisrnas gue son arrendadas a mas de un afio, con opeidn de renovacion a la terminacion
del contrato. El arrendataric no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de
expiracion del periodo de arrendamienio. Durante e ano 2018, los ingresos por alquiler
de propiedades de inversidn obtenidos por la Compadifa bajo arrendamiento operative,
ascendieron a US$442.789.

Mareauto Colombia S.A.S.

{8)  Contrato de Franguicia

Mediante contrato suscrito €l 5 de noviembre del 2008, las compafifas AVIS Car Renta
Group LLC v AVIS Renta Car System LLC otorgaron a Mareaute Colombia S.A.S. el uso
exclusive de la marca AVIS v la licencia del negocio de ranta de vehiculos en Colombia,
la cual incluye métodos de operacion, contabilidad, servicio de publicidad vy tarjetas de
crédito, enire otros, incluidos dentro del "AVIS System". El plazo de duracién de este
contrato es de 5 afos a partir del 1 de enero del 2009, contrato que fue renovado el 1
de enaro del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2018, a Compafiia tiene que cumplir
ciertos requisitos relacionades con este contrato, las cuales durante los afos de su
vigencia han sido cumplidos a cabalidad.

Se esta renegociando la renovacion det contrato de franquicia el cual se ligvara a cabo
en el 2018.

Adauisicion de Participaciones no Controladoras

En noviembre del 2017, el Grupo adquirid una participacion adicional del 18,67% en su
subsidiaria Autosharecorp S. A., aumentando de esta manera su participacion de un 33,33% a
un 50%, El importe neto en libros de los activos netes de su subsidiaria & la fecha de
adguisicion era de US$2.700.000.

2018
Importe en jibros de la paricipacion
na controladora adguirida LSS 450.000
Contraprestacion pagada a la
padicipacion no controladora 2.246 050
Disminucion sn el patrimonio atribuible
a los propietarios del Grupo LSS 1.796.050

(Continla)

-82-



(35)
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Eventos Subsecuenies

El Grupe ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2019, fecha en qus
los estados financieros consolidados adjuntos tueron autcrizados para ser emitides. Ningon
evento significativa ocurrd con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fechz dal estado de
situacidn financiera v hasta antes del 25 de marzo de 2018, gue reguiera revelacion o gjuste a
los estados financieros consolidado de los cuales astas notas son parte integral.
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