CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
t=tado Separado de Situacion Financiara
31 de dicicmbre de 2018, con cifras comparativas al 31 de dicigmbre de 2017

{En dolares de los Eslados Unidos de América - US$)

Actives Naota 2018 2017
Activos carrientes:
Efectivo y squivalentes de efectivo Uss 844,702 1.857 586
Otras cuemas por cobrar 7 1.088.146 2.037.189
Qtras inversiones 8 - 4.625.000
Total activo cornente 2.832.848 8.519.785
Activas no correntes;
Inversionas en subsidiarias 9 76.2'3.684 /3805364
Inversiones contahilizadas usandn el mélado
de la participacion 10 415.985 336.127
Otras inversiones 8 690.120 690.120
Toral sctives no corrigntas 77.319.788 74.931.811
Total acfivos USs 80U.152.63/ B3.151.396
Pasivas v Patrimonio, nelo
Pasivos corrientes:
Piéslamos bancaros 11 Uss 1110267 1.318.601
Acresdores comercisles y oiras cuentas por pagar 12 0694.910 859.323
Pasivos por impusstos corrienies i3 G611 1.330
Tolal pasivo cornents 1.805.788 2.180.254
Pasivos no corrientas -
Prestamos bancarios 11 2.500.001 3.180.399
Total pasivos 4 305.789 5 360 853
Patrimonio, neto; 14
Capital sncial 30.000.000 30.000.000
Reservas 25 936.748 22.128.511
Fesultados deurnulados 19.910.099 25962.232
Total patrimonio, Netw 75.846.848 78.090.743
Total pasivos y patrimonio, neto USS 80.152 637 83.451.396
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A

Estado Sepsrano de Flujpos de Efectivo

Ano gue termino et 31 de diciembre de 2078, corn cifras comparativas de 2017

{En ddlaras de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operasidn:
Eleciivo recibido - dividendos USS
Ctectivo paoads a proveedores
Intereses pagados

Efactivo provisto por las actividades de oparacion

Impussto a las ganancias pagado

Efactivo neto proviste por las actividades
ge operacion

Flujo de efectivo da las actividades de inversion:
Adguisiciones de y apories an subsidianas y asociadas
Instrumentes de patrimonio disponibles para la venta
Disposicion de Instrumentos de patrimonio
Venta de sceiones en lesoreria

Efectivo nete provisto (utilizado) en las actividades
g inversion

Flujoz de efective de las actividades de financiamienio:
Proveniente de prastamos bancarios
Pagos de préstamos bancarios
Dividendos pagados a los accionistas
Efectivo neto (utilizado en} provisto por las
actividades de financiamienta

Aumento (disminucion) del electivo y eguivalentes
ge efactivo
Efactivo vy sguivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aho 1JS%

Transacciones que no Reguieren Flujo de Efsctivo

Detarioro da invarsionas Uusg
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Las notas que se acompanan son parte inlegral de los estados financieros separados.
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2018 2017
1.680.473 8.930.706
{262.462) (2.326.019)
(306.372)
1.121.638 6.664.687
(332.353) -
789.285 6.664.6587
(2.388.178) (14.000.717)
4 (4.625.000)
5.295.000 e
9.700.000
2.806.822 (8.925.717)
g 4.500.000
{916 BE7) -
(3 792 324 (425.632)

(4.708:991)

4.074.3686

(1.012.664) 1.813.338
1.857.586 A4 248
844 702 1 857 588

= 1.826.206
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A.
Notes s ios Estades Financieros Separados
31 de diciernbre de 2018

{(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad aus Reponte

Corporacidn Maresa Holding S. A {"ia Compafia™), fue constituida en el Scuador y su
domnicific principal es Avenida de los Granados E1167 v Avenida de las Hiedras Quito -
Ecuador.

La principal actividad de la Compania se relacions con la compyra de acciones y participaciones
de otras companias, con g finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultades y conformar asi en
la actuslidad un grupo empresarial,

La Compaiia es meatnz de un grupe de compaiias dedicadas a |a actividad sutomotriz v
alquiler de vehiculos.

En la aciualidad Corporacion Maresa Holding S. AL no tiene empleados v a2 participscién
accionarte que mantiene en sus subsidiarias se ndics en la nota 8.

Rases de Preparacién de {og Estados Financicros Separados
{a} Dedlaracion ge Cumplimiento

Los estados financieros separacos adjuntos han sida preparados de conformigad con o
previsto en las Normas lnternacionales de Informacion Financiara {NIiF} en cumnplimignto
de o estsblecido sn HResolucidn de I8 Superintendencia de Compafias No.
SC.GUICICPAIFRS.11.03 dei 15 de marzo de 2011, publicada en el Regisiro Oficial No.
413 del 4 de zbril de 2011, o que requisre la presentacidén de estadus Tinancieros
separatdos & los accionistas y organismos de control.  Los estados financieros
consolidadss de l2 Compania v sus supsidiarias se presentan por separado.

Fatos astados financierns separados fueron autorizados para su emisian por el
Representante Legal de la Companis el 18 de marzo de 2018 v segdn exigencias
estatutaries serdn sometidos & la aprobacion de la Junta General de Accionistas v del
Directono de fa misima.

(b} Bases de Medicitn

Los estados financiaros separados han sido preparados sobre 1 base del principio dai
costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados fingncigros anuales de la Compadia en los que se
ha aplicade B Nerms NHF 15 Ingresos de Actividades Grdinarias Procedentas de
Contratos con Clientes v Iz Norma NHF 3 Instrumentos Fingncieros. Las cambins en las
politices contables significativas se describen en fa nota 3.

{c) Moneds Funcional v de Presentacién

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados Unidos
de Amdrica, gue constituye s moneda funcional de la Comparia. Todz la informacion se
présenta an tal meneda, excepto cuando s& indica de otra manera.

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A,
Notas a los Estades Financieros Separados

{En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacidon oe estados financierss separados de acuerdo con 1o previsto en las NIIF
requiere gue Iz Administracion de fa Compaiiz realice juicios, estirnacionas v supuestos
que afectan ia aplicacidn de las politices contables y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v 9astos. Los rasultados resies pueden diferir de tales estmaciones.

Las astimaciones y supugsios ralevantes son revisades regulsrmente.  Las revisionss
de las estimaciones contables son raconocidas prospectivameante.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de lgs politicas vy revelaciones contables de fa Compafiia de acuerdo con lo
previsio an las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activas
y pasives financieros como de los no financieres.

La Compania utiliza la medicién de log valores razonables principalmente para propssitos
de: (i) reconocimiento inicigl, {11} revelacion v i} cuandg existen indicios de detsrnoro
tratéandose de activos no financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un sctivo o pasivo la Compafia utiliza datos de
mercados observables sismpre que ses posible. De acuerdo con o previsto en las NHF
los vaiores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que s8 basa en las variables usadas en las t&cnicas de valoracion, comua sigue;

Nivel 1: precios cotzados (no ajustados) en mercados actives para activos ¢
pashvos idéntcos.

-~ Nivel 2. detos diferentes de los precios cotizades inciuidos en el Nivel 1, que sean
sbservables para el activo 0 pasivo, ya sea directarmente (precios) o indiractamente
{derivados de los pracios),

- Nivel 3; datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
shgervables.

S las varisbles usadas para medir & velor razonable de un activo o pasivo pueden
clasiticarse en niveles distintes de jerarquia del valor razenable, entonces Iz medicidn
cel valor razonable se clasifica en su totalidad en ef mismo nivel de jerarguia del valor
razonable dz iz varigble de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicién total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonsble se reconocs al
tins! del perindo en al cual ocurdd el cambio,

En la nota 8 (&} ss incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos 2f medir los
valores razonahlas.

Cambios en Politicas Contables Sianificativas

t.a Compania ha aplicado inicislmente la NiIF 15 (ver A) v la NIIF B {ver B} desde e 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuavas normas también entran n vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero ro tienen un efecto significativo en os estados financieros separados de la
Compadia.

{Continga)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A

Notas a los Estados Financigres Separados

{En délares de los Fstados Unidos de América - USE)

La aphcacién nicil de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados
tinancieros separados al 1 de enaro de 2018,

{a)

NIIF 18 Inaresos de Actividades Ordingrias Procedenties de Contatos con Clisnies

La NHF 15 establece un marco conceptual completo parg determinar 3 deben
recONoCerss myresos de actividades ordinanias, cusndo se reconocen y en gué monto.
La NIF 15 reempiazd 2 fa NIC 18 "Ingreso deo Actividodes Crdmoriag”, la WNIC 11
“Countratos de Construccidn” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo maodelo de reconocimianto de ingresos basado en sl
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconccerse 3 madida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de [a entraga de bignes y
S8IVICIos, ya 388 en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Bl reconocimiento de ingresos por dividensos {principal flujo ds ingresos ds ia Compania)
no asta dentro del slcance del [FRS (NHF) 15, Sin embargs, ciertos elementos del nuevo
maodeto sarén aplicados a las iransferencias de activos gue no sean un resultado de las
actividades cordinarias de la entidad.

NHE § Instrumentos Financieros

La NHF 9 estsblece los requerimientos para el reconacimianto v i3 medicién de ios
acivos financieros, log pasivos fingncieros v gigunos contrsics de compré ¢ venta da
partidas no fingncierss. Esta norma reempleza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion,

Como resultado de le adopcion de la Norma NIF 3, la Compafia ha adoptado
rmedificaciongs consscuentes a la NIC 7 Presemiacion de Estades Financieros que
requieren que &l deterioro del valor de los actives financieros se presentg en una partide
en ol astado separade de resukados del perlodo v otros resultados integrales. No 3o
rnantiene un efecto significativo en los sstados financieros separzdos de la Compania,

Adicionalmente, la Compafia ha sdopiade modificaciones consecusntas a la Norma
NIF 7 instrumentos Financieros: Informacién & Revelar que se aplican a las ravelagiones
sabre 2018 pero por lo general no se han aphicado a la miormacién comparativa.

-
|y

i. Clasificogion v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NHUF 9 incluye tres categorias e clasificacion principales para los activos
financieros: medidos af costo amortizedo, &l valor razonable con cambios en oire
resultade integral (VRCORD, v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
La clasificacion de los activos financieros bajo la NilF 8 por lo general se hasa en &l
modeio de negocits en &l gque un activo financiere es gestionado v an sus
caracteristicas de flujo de efeciivo cortractual. La NUF 8 elimina las ceiegoriss
previes de 2 NIC 338 de mantenidos hasta sl vencimiento, préstarmos v partidas por
cobrar y gisponibles para la venta. Bajo la NIF 8, los derivados incorporados en
contiatos en los gue el principal @s un active financiero dentro de! alcance de la
norMma nunca se separan. En cambio, se evalls o clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un 10do.

{Continua)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A
Notas a los Estados Financieres Separadns
{En dolares de los Estados Unidas de Américe - USS)
La NilF 3 en gran medida conserva los requearimianios existentas de fa NIC 38 para
Iz clasificacion y medicion de los pastvos financieres.

La adopcidn de la NEF 9 no ha tenide un efecto significativo sobre las polfticas
contables de la Compania relacionadas con o5 pasivos financieros.

Para optener una explicacion de ia manera en que la Cornpania clasifica y mide ios
instrumentns financierns v contabiliza las ganancias vy pérdides relacionadas bajo la
NHEF 8, vézse (3 nota {4 {bi].

A continuacidn en conjuntc con as notas adjuntas, se explica las categorias de
medicion origingles bajo NIC 39 v las nuevas categorizs de medicién bajo NilF 3
para cads clase de activos financieros v pasives financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopoidn de NIIF 8 sobra &l importe ds los activos financieros al 1 da

enero de 2018 se relaciona dnicamente con los nuevoes reguenmientos de
deterioro.

{Continta)
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CORFQRACION MARESA HOLDING S, A,

MNolas a lor ksiados Financioros Separados

(En dalares de los Fstados Unidos ae Amidrics  USS)

Clasticacior
onguial hojo
Mol la Horma ML 39
ACtves [INBDCINIes
Eleclvo y eguivaientes at elsctivo Préslamos y parlictas por cobiai
Otras cuentas pos cobrar a) Présiamos y part-cias por cobrar
Instrumentos de patimonio - olras inversionos 5] Designade sl VHCR

Towi activas inanaieiog

Pasivos liancsios

Préstamus y obligaoones inmnoeies Qrros pesivas lnanueos
Acteedores comercizles y olros cuentas

por nagar Ouros pasvos linanceras

Taral pasias Ingneieiug

Nugva
clagificociin
bajo la Mornya Ml 9

Coslo amortizado
Costa smonizado
Cblgzlonamenie a VCRC

Quas puswvos Imanciargs

Uvas pasivos financieros

uss

uss

Impone en libros
ongmnegl bajo fa

Huawn ynpone
en libros Lajo la

MNome BIC 339, pooma NI 9
1.857.5686 1.857.566
2037199 20372199
5316120 5.315.120
9.209.805 ~ £.209.905
4500000 4 500,00

859.223 859.323
5309 373 5369 323

Las otras cuenlas por cobrar que estaban clasilicados como préslamos vy partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se clasilican al costo
smortizado. La aplicacion inicial de esta norma no 1uvo efectivos significativos en los eslados financieros separados al 1 de enero de 2018, cuando

se realizd la transicion & la NIIF 9.

Bajo la NIC 39, estos Instrumentos de patrimonio fueron designados al valor razonable con cambios en resultados ya qué fueron gestionados sobre
una base de valor razenable y su rendimienic fue moniloreade scbre esta base. Estos activos han sido clasificados come ohligatcriamente

rnedidos ai valor razonable cen cambios an resuliados bajo la NIIF 9.

{Contnua)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Notas 2 los Estados Financieros Separados

(En dblares de fos Egtados Unidos de Américs - USS)

. Deterore del Valor de Activos Financigros

La NIIF 8 reemplaza el modele de "pérdida incurrida” de ta NIC 39 por un modelo
de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplics a los
activos hnancieros rmedidos al costo amortizado, los actives del contrato v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en ingtrumeniss de
patrimoenio. Beaio la NIIF 9, les perdidas crediticias se reconocen antes que bajo ls
Nerma NIC 38.

Para los activos dentro del alcance del modelo de detercore de s NIF 9, por o
gensral 88 espera que las pérdidas por delerioro sumenten y se vuelvan mas
voiatiles. La Compahiz ha determinade gue iz aplicacidn de los requerimientos de
deterioro de la NIF 3 al 1 de enerc de 2018, no tuvieron efectos en la estimacién
de la pérdida por deterioro,

iii.  Transicidon
Los cambios en las politicas coniables gue resultan de Iz adopeidn de NilF 8, no
implicaron ningun impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay

giferencias en 08 importes an hbros de los actives y pasivos financiercs gue
resulten de la mencionada adopcién.

Se han reslizade las sguientes evaluaciones sobre {a bhase de los hechos v
circunsiancias que existisn a la fecha de aglicacién inicial, inherente a la
determinacion del modelo de negocic en el gue se marntiens un active financiero.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las npoliticas de contablidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a2 todos los periodos presentados an estos estados financiercs separados,
2 menos gue otro criterio sea indicado.

{3} Clasiicacion de Saldog Corrientes v no Corriantes

Los saldos de activos y pasivos presentados 2n &l estade ssparado de situacisn
financiara se clasifican en funcién de su vencimiento, as decir, como corrientes aguealios
con vencimianto igual o inferior 8 12 messs, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacidn de la Compania, y como no corrienies, los de vencimiente superior a dicho
parindo.

{b} Instrumentos Financieros

L Activos v Pasives Financieres no Darivados - Beconocinuentio v Medicion

La Compariia reconoce iniciaimente las cuentas por cobrar en la techs en que se
originan, todos los otros actives financiergs y pasives financieros se reconocen
iricialmente en la fecha de negociacion en la que fa Compaiifa comisnza & ser parte
de las disposiciones contractuales del instrumenta.

Un activo financierc (a menocs que sea una cuanta por cobrar comercial sin un
componerie de financiamiento significativel o un pasivo financiers son iniciaimenie
reconocidas a su valor razonable mas cualguier costo de transaccidn atribuible 2 su
adauisicion o emision {Pare un item que no se mide &l valor razonable cory cambios
en resuftados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente  de
financiarmianto significative es inicialmente medida al precis de i3 vansaccion.

{CortinGal



CORPORACION MARESA HOLDING 5. AL
Notes ¢ los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos v FPasivos Financieros no Derivados = Clasificacion v Medicion Posteriar

P

Activos Financieros ~ Poliuca aplicable desde el 1 de enerc de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo Tinanciero se clasifica como medido a: i)
costo amortizade; i) valor razonsble con cambios en otros resuitadoes integrales -
instrurnentos de deuda; i) valor razonable con cambios en ouros resultados
integrales — inswumenios de patrimonio; o, w) valor razonable con cambios en
resultados,

Los activos financiares mantignen su clasihcacidn incial, a menos gue la Compafia
cambie su modelo de negocio para administrar ios activos financiercs; en cuyo caso
todos los  activos financieros  sfectados se  reclasifican a l@ ceaiegorie
corrgspondiente a partir gel primer periodo de reporte postsrior &l cambio en el
modelo de negocio.

Un active financiere se mide al costo amortizado si dicho activo (sismpre gue no
esté clasiticado 3 su valor razonabie con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo otjetivo es la recuparacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; v Ios términos contractuales inciuyen techas especificas de
cobro de ios flujos de stectivo que corresponden dnicamente @ pagos del principal
e interages derivados del principal pendiente de cobro.

Un active Tinanciers correspondienie @ un instrumento de deuda se mude al valor
razonable con carbios en otros resultados integrales (siempre gue no estd
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) st tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo sl modeio de negocic de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales v/o por la venta del refendo activo financiero, v, sl
los términos conuactuales incluyen iechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo gue corresponden tnicamente 2 pagos del principal & intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patnmonio que no se mantiene
para negociar, la Compatia puede elegiv de manara irrevocabie presentar, los
cambios posteriores en &l valor razonsble de fa inversidn, en otros resultados
integrales. Esta aleccion debe ser realizada sobre una hasa individual de inversidn
por inversion.

Todos los activas financieros no clasificados como madidcs al costo amortizads o
valor razonable con cambios en otros resuitados integrales, se miden al valor
razoneble con cambios en resultados. En el reconocimienio inicial s Compafila
puede designar irrevocablerente un activo financigro {que de otz maners cumple
con los requisitos pars ser madido al costo amortizado ¢ al valor razonahble con
cambios en otros resuliados integrales) bejo s medicidn a valor razonable con
cambios en resultados; si gl hacerio elimina ¢ raduce significativamente desajusies
contable de medicién o reconocimientio gue pudiere surgir.

{Continda)
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CORFPORACION MARESA HOLDING 8. A.
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los £stados Unidos de América - USSE}

1de enero de 2018

La Compafila reatiza una evaluacidn obietive del modeio de negocio en &l que un
aciivo financiero se mantisne en un poriafolio debidoe a8 que esto refleiz la forma en
gue se manee el negocio v s& proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion
incluye principalmente las siguienies aspectos:

- las politicas y objstivos astablecidos pare ef portafolio v el funcichamiento de
asg¢ politcas en iz practica. Esto incluye evaluar si la esirategia de la
Administracion se centra en obiener ingresos por intereses contractuales,
mantenar un perfil de 1asa de interés, hacer coincidir Is duracion de Ios activos
financieros con la duracidn de 1os pasivos relscionados; o realizar flujos de
afeciivo medianie la venia de los activos;

- como se evalia el desempenio del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compafiia;

- ios riesgos gque afectan el desempefic del modelo de negocic {y 05 activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negoCidl vy coémo se
administran 8sos riesges; vy

- i@ frecuencia velurmen vy oporntunidad de ventas de actives financierns en
pericdos anteriores, tas razones de dichas ventas v las expeciativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros gue se mantienen para negociar 0 s administran y cuyd
desempefo s& evaluz sobre une base de wvaior razonable se muden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicion postenior v ganancias v pérdidas - politica aplicable a
partir del 1 de enerp de 2018

Activos financiaros al valor razonable con cambics an resuladoes: Estos actives 56
miden posteriormente & su valor razonable,  Las ganancias v pérdidas natas,
incluidos los ingreses por intereses o dividendos, se reconoscen en resultados.

Activos financieros al costo amortizade: Estos activos se miden posteriormente a
costo armortizado utilizando el matodo de interés efective. £l costo amortizadno se
reduce por pérdidasg por detsrioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en combio dc moncda cxtranjcra v ¢l deterioro se reconocen en
resultados, Cualquier genancia o pérdida por bajs en cuenias se reconoce &n
resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania cizsificabs sus astivos financieros en una da las siguientss categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; v
- alvalor razonable con cambios en resuliados, y dentro de esta categoria coma:
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- mantanido para negociacion; g,
- designado al valor razonable con cambics en resultades.

Actives Financiaros: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas - Polilica aplicable
antes del 1 de enero ds 2018

Activos financieros & valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable v fos cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en rasultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando &l métode
dg interés efectivo,

Les pesivos financierss se clasifican comp medidos al costo amortizade ¢ al valor
razonable con cambios en resultados.  Un gasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambics en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, €5 un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados 38 midan a valor
razonable v 1as ganancias y pérdidas netas, incluido cualguier gasto por intereses,
58 recanocen en resuftados.

Préstamos v obligaciones financiaras; Corresponden a présiamos que se registran
inicialmente 8 su valor nominal gue ne difiere de su velor razonable, pues estan
comtratados a ias tasas vigentas en & marcado. No existaen costos de transaccionss
significativos ncurrides al momento de su sontratacion. Posteriormente, s& miden
al costo amoriizado wtilizando las tasas de interds pectadas. Los interesss
devengados se praesenen en gl estado de resultados integraies en el rubro gastos
financieros, log intereses pendienies de pago al cierre del afic se presentan en &l
estade de situacidn como parte dal saldo de este cuenta.

Acreederes cornerciales v otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por
hienes o servicios adquiridos de proveedorss locales v del exierior en sl curso
normal de 10s negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es eguivalente a su
coste amortizado pues no generan miereses v son pageadsras hasta 90 dias.

Activos v Pasivos Financieres no Derivados - Bajs

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos contracivales a
los flujos de efeciivo derivados det active expiran, 0 cusnhdu trenstiere los dmiechos
a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiers en una transaceidn
en la gque se transfieren substanciaimente todos los riesges y beneficios
refacionados con (e propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financiercs transieridos gue ses creada o retenida por la Compadiz se
FRCONOCE COMO Un activo 0 pasivo separato.

La Companiz da de baja un pasivo financiers cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado,

{Contina)
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Los actives v pasvos financieros son compensades y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiers cuando, vy sdlo cuando, ia Compaiiia cuenta con un
derecho iegal para compensar los montos y hene el proposito de liguidarlos sobre
una base nete o de realizar ef active v liguidar el pasivo simulidneamente.

iv. Compensacidn

Un active y un pasiva financiero sarén objeto de cormpensacidr, ds manera gue s8
presente en el estado de situacidn financiers su importe neto, cuando v sclo
cuando La Compadia tenga, en &l momento actual, &l derecho, exigible legalmente,
de compensar jos #nportes recopocides y tengs i3 intencidn de hguider por el
importe neto, o de realizar ef activo y hquidar ¢l pasive simulténeamente.

Capital Social
L0O3 costos incrernentales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordimnarias,
de habarlos, son reconocidos como una deduccion dal patrimonio, netos de cualquier

efecto tributario.

Activos Arrendados

La clesificacion del arrendamiento de activos depende si la Compahia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes s la propisdad.  Son
clasificados como financieros cusnde se& asumen fodos log resgos v beneficios
inherantas a la propiedad, en taso contrano se clasitican como operativos.

Los pagos reahzados bsjo un conirato de arrendamiento operalive S& reconncen en
resultados bajo &l método de linea recta, durante el periodo de arrendamiants,

Las mejoras hechas a3 los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades v equipo v se deprecian por el maenor de los
lapsos entre la vida Jtit estimada del bien v 13 vigencia del contrate de arrendamiento
operativo.

nversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria 25 una entidad que es contralads por iz Compatia, por lo cual ésta Uitima
estd axpuesis, o tiene derscho, a rendimientos vanables procadentes de su implicacion
an lz participada v liene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sabre aguelia. En es510s estados financieros separades ps inversionss de 13
Compania en subsidiariag se reconocen por al metods del costo.

Participacidn en inversidn Contabilizada bajo el Métodae de Parficipacion

La participacion de la Compafia en una inversion contabilizada baje al método de ta
participacién, incluye la participacién en una asociada.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia tiene influencia significativa pero
no control 0 control conjunto, de sus politicss financieras y de ¢peracion.

{Continda)
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Deterioro gel Valor

Actives Financieros no Derivados

Los activos financieros no clasificadaos al valor rezonzble con cambios en resultados,
incluvends una participacion en una inversidn coniabilizada bajo & método de s
parucipacion, son evaluados en cada fechs de presentacidn para determinar st exisis
evidencia objetive de delerioro de valor,

La evidencia objstiva que un aclivo financierc estd deteriorade pueds incluir e
incumplimiento de pago por parte de un deudor, 2 resstruciuracidn de un valor
adeudado z I8 Compafia en (grminos gus ésta no considerariz 8n otras
circunstancias, indicadores gue &l deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios sdversos en sl estado de pago del presiatario de la Companis, desaparicion
de un mercade aclivo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de
activos financieros.

Urna pérdida por datenioro relacionada con un activo financiero gue se valora af costo
amonizado, se caicuia como ia diferenciz entre el importe en iibros dal activo v &l
valor presente dge los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés condractoual, Las pérdidas se reconocen &n resultados v se refleian an una
cuenta de esumacidn para deterioro. Cuando la Compania considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigades. Cuando un hecho postenor causa gue el monto de Iz pérdida por
detenoro disminuya, 5@ disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérchdas por detenoro pueden ser revertidas dnicamente si 13 reversidn estd
ohjetivarnents relacionada con un evenio ocurrido después de que la pérdida por
detsrioro fue reconocida.

Las perdidas por deterioro en asctivos financieros disponibles pare I8 venis se
reconocen reciasificando las pardidas acumuladas en ls reserva de valor razonable &
resuliados. Bl importe reclasificado serd iz diferensia entre el costo de adguisicion
{neto de cualguier reembolsa dsl principal o amortizacidn dal mismo} v el valor
ravnnable actual, menos cualquier pérdida por deterinrg dal valor de ese antive
financieros previamente raconocida en el resultado del periodo.  Las pardicas por
deterioro reconocidas en resultados para un instrumentio de patrimonio clasificado
como disponible para 2 venta no se revienien en resultados.

Unag perdida por delernioro elecionada con ung swversidn 1econocida bajo g melods
de fa participacidn se mude comparando el importe recuperable de la inversidn con su
irnporie en libros. La pérdida por detenoro se reconoce en resuliados, v se revierte
si ha habido un cambio favorable en las estimaciongs usadas para determinar 8l
importe recuperable.

Activos no Fingncieres

El imporie en libros de los activos no financieras de la Compafifa, es revisado en s
techa del estado separado de situacidn financiera para detarminar i exista slgin
indicio de geterioro.
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St existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable det zctivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser probades
individualimente, son agrupadeos en el grupo miéds pequeho de actvos llamados
“unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continue, 103 que son independientes de los flujes de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efaciivo.

Bl importe recupsrable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su vaior &n usoe y su valer razenable, manos los costos de venta. Fers
determinar el valor an uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su velor presente, usando una 1asa de descusnio antes de impuesto gue reflgja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el vampo v os nesges
espacificos que puede 1ener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unided
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
S0N reconosidas en resultados.

Las pérdidas por detenoro se revierten i existe un cambio en su importe
recuperable, Cuande s reviente una pérdida por deterioro, &l valor dsl active na
puede axcader al valor que habria sido desterminadn, neto de depreciscion ¢
amortizacion, sinoe se hublase reconocids una pérdida por deternoro.

Provisiones v Coniingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas an
reclamos, 0gios, multas o penalidades en genersl, s& ragonocen coma pasive en el
astade de sifuacidn fimanciera cuando existe una obligacién iegal o implicita resuftants
de sventos pasados, 88 probable que ses necesario un desemboisc para pagar fe
sbligacion v el monto puede ser razonablernente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera a futuro, &
ia 1836 antes de impuestos que reflejs 1a evaluacidn actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de Iz obligacion. El saneamienio def
descuanto sa reconoce como costo finsncigro. El impornte reconocide como provision
corresponde a 13 mejor estimacidn, a la techs del estado de situacidn financiera,
tomando en consideracion 105 riesgos & incertidumbres que radean a ls mavyoria de los
SUCES08 v cifcunsiancias concurrenias a 2 valoracidn de éstas,

Cuando no es probable gue un flyjo de salida de benelicing econdmicos sea requernids, o
el monto no puade ser estimado de manera fiable, 13 obligacién s reveladsa como un
pasivo cantingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confumada por ia ocurrencia o N ocurrencis de uno o mas avenlos Tuluros, soh también
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la probabihdad de un fluo de salida
de beneficios econdmicos sea remoia.

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.



{)

CORPORACION MARESA HOLDING 8. A
Notas z los Estados Financigros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ingresos por Dividendos v Gastos

i Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenigntes de dividendos se niden utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por
dividendos son reconocicos en o estads de resuftados integraies cuando se
establoce ol derecho de la Comgpania a recibirlos, 1o cusl generalments es en s
fecha en gue se declars su distribucion.

El recorcoimiento de ingresos por inigresss v dividendos no esta dentro del
alcance del IFRS (NIIF} 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serdn
aplicados a las twsnsferencias de antivos gue no sean un resyltado de las
actividades ordinarias de la entidad

i Gast

i

Los gastos son reconocicos en base a lo causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmedistamente un gasto cuendo al desembolso efectuado no produce
bensficios acondmices futures.

Costos Financieros

Los costos financisres estdn compuestes principaimente de gastos por intereses sobre
présiamaos.

npuestio s la Renta

Bl gasto por impuesto 2 12 renta estd compuesto por el impuesto 8 Ja renta comente v el
Impuesto & 12 renta diferido. £3 reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconccidas en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso & monta de impuesio relacionado es reconccido en oires resultados
integrales o en al patrimonio, respectivamente.

Impuesio & 1o Renta Corriente

Bl impussic a fa ranta corriente es el impussio que se aspera pagar sohre B utihdad
gravable del ano, utifizando Iz tass impositiva aprobada ¢ 3 punto de ser aprobads a
la fecha dal estado de gituacion financiera v cuslguier ajuste al impuesto por pagar

de 2A0s antaeriores.

. Impuests a fs Renta Diferido

El impuesio @ la renta diferido es reconocido sobre Ias diferencias temporarias
exisientes entre el importe en ibros de los activos v pasivos para propodsitos de
informacidn financiera v 103 monwos usados para proposifos tributarios. No se
reconoce impuesto a ia renta diferide por las diferencias temporarias gue surgen en
el reconocimiento nicial de un activo © pasivo en una ransaccidn gue ne es una
combinacion de negocios, v que no afecta le uiilidad o pérdida financiera ni
gravable. La Compafiiz no mantiene diferencias temporarias gue generen impuesio
diferido.

{Continla}
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i, Situacién Tnibuiana

Al determiner el importe del impuesto a la renta comente, ls Compafia considera el
impacio de lgs posicionas fiscales, adicionalmente ha desterminade gue no hay
informacion gue a I3 fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de
la idoneidad de ios paswvas fiscales actuales.

Nuavas Normas s Interprataciones Aun no Adoptadas

Una sene de nuavas normas son aplicables 3 los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2078, cuya aplicacicn anticipada es permitida; sin embargo, fas siguientes
normass nuevas o sus modificacionas no han sido aplicadas anticipadarmente por {a Compafia
en iz preparacion de estos estados financisros separados adjuntos,

Norma NIIF 15 - Arrendamienios

La Compahia esta raquenda a adoptar [a NIIF 18 desde el 1 de enero de 2018 v ha evaluado
al impacto de 8 astimacion resultante de la aglicacion inicial de iz NIIF 16 en los estados
financieros separados adiuntos. La NIIF 18 introduce un solo modeio de reconocimiento para
los contratos de arrendamienio. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso
y un pasivo por arrendamianto en le fecha de inicio del arrendamiento,

La NiiF 18 rempleze a las swstenie guia de arrendazmiento gue incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINHF 4 Determinacion de si un acuardo contiene up arrendamianto, SIC 16
Arrendamientos Operativos - Incentives vy SIC 27 Evaluande la susiancia de las transacciones
que nvolucra 2 forma legal de los arrendamientos.

£l activo por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, el gue comprende ef monio
nicial del paswo por arrendamienta ajustado por cuslquier page realizado en la fecha de inicio
o antes, mas cuslguier costo directe micial incurnde vy una estimacidn de los cosios de
desmantelar y retirar &l activo subyacenta o de restaurar el activo subyacente ¢ el sitio en &l
gue estd ubicedo, menos 185 incentivos recibidos por el arrendamiento; v, 58 amorizard
posierinrmenie por el meétodo linsal desde 1z fecha de inicio hasia la fecha mas proxima

entre: a) el final de la vida Uil del active por derecho de uso, o b s final det plazo del
arrendariento.

La Compaiiia ha iniciado el procesa de evaluar &l impasto potancial resvitants de la aplicacion
de la NHF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones scondmicas futuras,
{a 1883 de interds de los préstamnos v obligaciones, del meétodo de transicion slzgido v de i
extension en la cual fa Compaitia utihce las excepciones practicas v el reconocimiento de
entas excepaones, La Compaia no piahes una agopsion emprana de &s5ta horma.

La Compafiia reconocerd ios pagos de arrendarniento 2sociados a astos arrendamiantos
como un gasto sobre una base de iinea recta a lo largo del plazo de grrendamiento,

La Compaiia aotualmente reconace los arrendemismtos operativos en lings racta en base a
los tarmincs de os contratos de arrandamientos, y reconoce un active y pasivo solo en la

medids que axista una diferencia da tiempo entre {a fecha del pago de arrandamiento actual
y af gaste reconocido.

{Continta)
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Basado en 2 informacion actualmente disponible, no se espera un impacto significativa por &l
reconocimiento de los arrendamientos de la Compania.
Transicidn
LLa Compania planes aplicar el expedienie practico para ia transicidn. Esto significa que la NHF
16 serd aplicada a todos los contratos gue comiengen desde el 1 de Enero del 2018 v gue
hayan sido dentificados como arrandamientos de acuerdo con las provisiones sstablscidas

znia NIiC 17 e IFRIC 4.

Otras Nusvas Normas o Modificacionas a Normas e interpretaciones

Lz Compafia no espera que las siguisnies nuevas normas o modificacionas tengan un
impacto significativo sobre los estados financicros separados:

CINIF 23 incertdumbre sobre Tratamuenios de bmpueste a 1as Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a s
Norma NITF 9,

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas v Negocios Conjuntos (Modificaciones a s
Norma NIC 28).

- Maodificacion, Reducaidn o Ligudacidn de un Plan (Modificacionas a la Norma NiC 19).

- Meioras Anuales a las Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - divarsas normsas,

- Modificaciones a Referancias &l Marco Conceptua! gn las Normas NHF
NiiF 17 Contratos de Seguros.

Instrumeanios Financierns - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesoos

Valoras Razonahles

Las politicas contabies de la Compa#ia requieren gue se determinen los valores razonabies
de los actives y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los
criterios que s¢ detalian a continuacion.

2018 2017

Activos Tinancieros medidos al costo amortizado;

Eiectivo v equivaienies de efectivo Uss 844.702 1.857.5686

Oiras cuentas por cobrar 1.8838.1486 2.037.188
Actives financieros medidos al VRCR -

mstrumentos de patrimonio - otras inversignes £80.120 5.315,120
Total activos financiercs USE 325224868 ©.208.4805
Pasivos financieros medidos al cosio amortizado:

Préstamos bancarios US3  3.610.268 4.500.000

Acreadores comercisies v otras cuentas por pagar 684810 859,323
Total pesivos financieros US§ 42305178 5.359.323

{a) Administracion de Hiesao Financiero

Ls Compaiie estd expuesta a loe siguientes riesgos relacionados con el uso ds
instrumentos financieros.
{Continua}
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Riesgo de crédito
Riesgo de hquidez
Riesgo de capital

La Gerencia Financiera es la responsable de monitoraar constantemente los faciores de
riesge méas relevantas para la empresa, en base 3 uny metodologis de evaluacion
continua del manejo vy control de Ia liguidez. Dicha metodologia se administra en base a
ung scnc de proccdimicntos, normativas y politicas desarrollades para disminuir su
axposicion al rigsgo de liquidez.

Marco de Administracitn de Riesqes

Lz Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacisn,
administrados por e Qerencie Genesral, que permiten identificar rigsgos,
detarminar sy magnitud parz proponer al Directonie medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

Las politicas de administracién de nesgo de la Companis son establecides con &l
objeto de identificar v snalizar jos riesgos enfrantados por & Compafia, fijar
fimites v controles de riesge adecuados, v paré monitorsar {os riesgos v al
cumplimiento de ios limites,

Le  Administracion monitorea el curnglimiento de  las  politicas v los
procedimientos de adnmunistracién de riesgo vy revisa si sy marco de
adminisiracidn de riesgo es apropiado respscto a los riesgos 3 los cusles se
anfrenta la Compafis.

Riesco de Crédito

El nesgo de creédito se refiere al nesge de qus una de las partes incumpla ¢on sus
obligaciones contractuaies resultando en una perdids financiers pare la Compafia.

La Compafiia recibe dividendos de sus compaiias relacionadas en la cual se
coneentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédiio de estas
cuentas es reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias
declaran dividendos, situacidn que ocurre pravio andlisis de su liquidez actual v
capacidad de pago futuro. La Lompahia no mantiene exposiciones de riesgo de
srédito significalivas con ninguna oua contrapane.

Eiectivo v Cauivalenies de Efeciivo

La Comnpafia mantenia efectivo v equivalentes por US3844.702 al 371 da
diciembre de 2018 {LUS$1.857.885 en 2017). El efecuvo y equivaienties de efectivo
son mantendos substanciaimente en bancos e instituciores financieras que an
generd! superan o calificacidn “A", segUn agenciss calificadoras de rissgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Centinie)
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Riesno de Liguidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad tinal por 18 gesudén de hguidez. El
Directono ha establecido un rnarco de trabajo apropado para la gestion de hguidez
de manera gue la gerencia pueda mansjar los requenmienios ds financiamiento a
corig, madiano v largo plazo asi como ia gestién de liquidez de lz Compadia. La
Compafila maneja & riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financicras  adecuadss, monitorconds  continuamente los  Hujos  ofcctives
proyectados y resles y concihando los perfiles de vencimiento de los sctivos y
paavos financieros.

La Compafia mantiene una linea de crédito con una entidad financiera local pars
financiar nueves mversiones. La linea de crédito tizne iase de interés variable,
con pagos mensuales de ¢apital e intereses; con vencimientos enire 2018y 2022,
£l crédito estd garantizade por su subsigieng Distrivehuc S, A, medianie hipoteca
dae tienes por US$3.610.268.

A continuacidn se rasumen los vencimientos contractuales de os pasivos
financieros no derivados. Los importes se prasentan brutos, no desconiados e
ncluyen los pagos estimados de intereses {en délares americanos):

Flgns ds Enpe
lmporie efacivo 3 rigs25 0 By i2 ias gz 12
corvable coniractuales mangs meses messs
31 de giempre ge 2018
Préstamos Dancanos Uss 3610 768 3891 718 317 048 9271 704 3757 468
Afreednies comerciales y
OITAS CUBNIAS DOV Dagar 894 811 88481 8§94 811 - -
USs 4,305 178 4686129  1D11.857 321 704 27524068
31 ge gigmabre ge 2017
Présiamos hancaros uss 4 300 00D 3318 208 360 368 758 228 3898613
Arrsedores comecipleg y
olras cuBNIES POY pEger B32.323 $3.323 B52.323 - -
uss 5 358 323 5177532 1410.691 753.22¢8 3358813

Rizzgo de Mercado

Ef riesgo de mercado es of riesgo de que los carmbios en los precios de mercado,
por ejemplic en ias 12535 de camnbio ¢ 18535 de interés, sfecten los ingresos de is
Comnpadia o el valor de los instrumentos tinancieros que mantiene. El objetivo de
fa administracion del riesgo de mercade es administrar v coniroler las
exposiciones & este riesge dentro de parametros razonables vy &l mismo tiempo
optimizar la rentabilidad,

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd azociado con las tasas de interds variable de las obligaciones
contraidas por i3 Compafila v oue por o mismo genaran incaridumbre respacto a
los cargos 2 resultados por concepto de intereses v por [a cuantia de los flujos
futuros, La Administracion considera gue la exposician 3 los cambios en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compatiia, pues la 1ass efectiva mdxima, de acuerdo con io previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 8.33% vs. la tasa promedio para 20718 de la linez de
crédito que mantiene la Compaiiz es de 8,03%.

(Continua)
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El periil de ios activos y paswvoes segun of tipo de interés, 8s como sigue:

imiporie en kbros

Nota 2018 2017
Pasivos inansiares
fnstrumentos financicros a
tass deinterés varable -
Préstamos bancarios 1 Uuss 3.610.268 4.500.000

Andlisis de Sensibilidad del Fluio de FElaciive pars Instrumentos Financiergs a
Tesa de |nterés Variable

Para los pasivos financieros a tase de intarés variable, una variacién dg un punto
porcentual en la i3s3 de interés habriz aumentado/disminuido &l patrimonio vy
resultados en US$71.867 en 2018 (USS30.000 en 2017). Este andlisis asume que
todas las otras variables se mantienen constantes,

Administracion ge Capital

La Compania gastions su capital para asegurarse gue estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientrags gue maximiza of rendimiento a sus
accionistas a través de iz optimizacidn de los saldos de deuda y patrimanio.

El cepital se compone del patrimonis. La Compadia no estéd sujptz a
reguerimiantos externes de capital,.  No hubp cambios en el enfoque de i3
Cornpania para la administracion de capital durante el gfio.

£l indice deuda-patrimonio ajustade de la Compadia al término del pariodo dat
estado separado ne situacion Tinanciers ers el sigulents:

2018 2017
Total pasivos USS 4.306.789 8.360.683
fMenos: efectivo y sguivalenies

de efectivo E44.702 1.887 888

Dauda nets LSS 3.461.087 3.503.067

Patrimonio, neto USE 75,846,848 78.080.743
indice deuda-patrimonio. nsto

ajustado 0,05 0,04

{Contina)



{7)

CORPORACION MARESA HOLDING 8. A
Notas 2 los Fstados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle ds las otras cusnias por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Dividendos por enbrar 17 (b} USS 1.303.926 1.771 658
Compafiias relasionsdas 17 (o) 2.891 66.558
Reclamaos por pagos de impuestos 418.750 -
Otras 261.579 188.983

US§ 1.988.148 2.037.189

£l saido de reclamaos por pagos de impuestos corresponde a los desambolsos efectuados por
lz2 Compafila por el pago de impuestss 3 I3 palents municipal & impuesto del 1.5 por mil
sabre los activos totales de los aftos 2018, 2017 v 2018, determinados gor el Municipio del
Distrito Metropolitane de Quito; los importes estén siende reciamados por ls Compafiia
debido a que por su calidad de compania hoiding no &5 suleto pasivo de tales impuestos. A
la feche esté pendlente que el organismo de control antes mencionado emita su
pronunciamients al reclamo.

Qtras Inversionas

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

2018 2017
{nversiongs corrientes -
Instrumentos de patrimenio disponibles
para la venta Us$ - 4.825.000
Inversiongs no correntes -
[nstrumentos de patrimonio G90.120 690.120
LSS 6890.120 5.315.120

Las inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta corresponden al
aporie realizado para la adguisicidn de acciores sn noviembre 2017 ¢n dog centidades dcl
exterior. En julic de 2018, ta Administracion de la Compaiia tomé la decisién de disponer de
tales inversiones, acordando con el comprador que &l precic de venta de lag mismas es de
US$5.285.000 |, ie cual generd un ingrese de US$870.000.

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de
patriimonio corresponden a INversicnes en accionas en una institucién financiera local, por las
cuales la Compafifa participa en el 0,85% del capital de l2 misma.

inversiones en Subsidiarias

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es &i siguients:



Subpsichinre

Manulacturas, Armadurias v
Repuestos Ecuatonanos SA. Marese

Mareauto Colomhbia 5.4.5.

Mareaulo Perg S.A.
Maraoulo Ecuadar 5. A
Comerclal Orgu S.A.
Autosharacorp 5.4

Globatmotors Globmot 5.A.5.

Subensambles Ausiomalores del Ecuador 5.A.

Ecuagnsamblas

Distrivehic S.4. Distnbiidora de Vehiculos

Globakmotors Globmot S A

[1] Perticipacion direcla del G7, 14%, parlipacon indirecta Disirivelic con g 32.86% (en 2017 vendit acciones en lesureria)

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,

Notas 2 los Estados Financiaros Saparados

(En dolares de los Estados Unidos de America - USE)

Aclivided princios!

Ensamblaje de vehiculos

Renta da vehiculos

Renta e vehiculos

Renia da vehiculos

Arrendamiento de benes inmugiies
Comercializadora de vehiculos
Comerciglizadora Ce vehicuios

Produccion de partes y piezas
aulomolnces

Comerciatizatona oo vehiculos

Comercigiizadoa de vehiculos

[2] Partcipacion indirecia en Mareaulo Ecuador 5. A, det B0%
[3] Pasticipacion directa 3% & ndiecls 17% a través de Comercial Orgu S.A,

Liggar e
conglilucion
e Opsfacones

Ecusdor [l
Colomhis

Perd

Ecuador 21
Ecuader

Ecumdor [3]
Calambe
Ecuador

Ecuador

Ecuador

.37 -

Proporcion de participacion
accionario y derecho a volo

2018

949,99%
§0,00%
50,009
50,00%
50.00%
50,008,
100,00%
99,75%

99.89%
99,59%

2017

99.89%
50.00%

50.00%
50.00%

50.00%
50,00%

100.00%

99,75%
99.99%
99,99%

LSS

uss.

21 de diciembee

2008 2017
19.495 727 10495727
24.4G9 068 24.469.0G8

5.472.000 HA72.000

888.243 £38.243
600002 300.000
3.803.320 1.500.000
41,776 41.776
17.937.751 17 937.751

3.500.799 1.00H. 799
76215684 73,505,364

{Continua)
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Ninguna de las acciones s cotizada publicamente vy, en consecuencia, no se dispone de
precios de cotizacidon publicados. £| derecho 2 voto de la Compaiis en ¢ada una de las
entidades en las cuales tiene acciones, es igual al porcentaje de participacion que posee.

Bl movimiento de las inversiones ha sido el siguiente:

2018 2017
Saido 2l micio dsl aho LSY 73.805.3684 71.528.773
Aportes de capial:
Distrivehic S A, Distribuidora de Vehiculos - 8.889.964
Comercial Qrgu S. A, - 752
Globsimotors Globmot 5.A.S. 2.308.320 1.500.000
Giobaimotors Globrmot S. A, {anies Expermoiors S.4.) 3.500.001

2.308.320 14.000.717

Venta de accionas en resorars {neto de pérdidal-
Manufacturas, Armadurfas y

Repusasios Ecugroriancs S.A. Marasa - {8.787 920}
Fusiones:

Distrivehic S.A. Distnbudora de Vehiculos - 8.836.987

Mazmotors S.A. - {3.661.737)

Mareadvisor S.A, - {(5.275.250)

Ceterioro:
Manutacturas, Armadurias v

Repusastos Ecuatorianos S.A. Maresa - (524 406)
Comercial Orgu S.A. / Auvtesharecorp - {1.301.800)
- {1.826.206)

1...
o
&5
~J
o
N
Lad
Lo

Saldo al final del ano 73.805.364

Apories de Capital

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

La Junta General de Accionistas celebrada sl 20 de marzo de 2017, autorizd &l aumento
de capital de la Compania a USE.000.000, debide a lo cual la Campafia procedid al
aporte an efectivo en proporcidn a su porcentaje de participacion accionariz en dicha
subsidiaria. Elaumento de capital se hizo efectivo en tebrero 2018,

- Globalmotors Globmot S.AS,
Se constituyd el 21 de septiambre dal 2017, en Bogotd ~ Colombia; se dedica a Ia
comercializacién de vehiculos v repuestos de las marcas Chery v Dorgfeng. El nimero
de acciones adquiridas es de 1.000.000 equivaientes 3 US$344.
La junts general de accionistas del 13 de octubre del 2017, autorize el increments de

tapital por US348.656 més e velor de una prime en colocacion de acciones por
US$1.000.000.

{Continga)
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l.a Junta Genersl de Accionistas del & de diciembre del 2017, autoriza 2l incremento de
capial por US$450.000.

Con hase en ef acusrdo suscrito entre la Compafia v Cinascar de Colombia, 33 acciones.
de esta subsidiana se cadieron af Fideicomiso de Garantia Global Motors (véase nota
185

La Junta General de Accionistas del 28 de septiembre del 2018, avtoriza ¢l incremaento
de capital por US$2.308.320

- Globalmotors Globmot S, A,

La Compania se constiuyd en 12 de febrero del 2016 bajo la denominacidn de
Expertmotors . A, con un capital de US3800,

La junta de general de accionisias celebrada el 13 de octubre de 2017, aurorizé s
aumenio de capital de la Compsfia a LUS$1.425.000, debide a o cual la Companila
pracedit gl aporte en slectivo en proporcidn a2 su porcentaje de participacidn accionars
en dicha subsidiaria.

La junta de general de accionisias celebrads ef 27 de diciembre de 2017, autovizd &l
aumanto de capital de la Compania a USE2.075.000, debide a lo cusl la Compania
procedid al aporie en efectivo en proporcidn a su porcentaje de participacidn accionaris
en dicha subsidiaria.

Con base an el acuerde suscrito entre la Compafia v Cinascar de Ecuader S. A, las
acciones de e5ia subsidiania se cedieron al Fideicomiso de Garantiz Globalmotors Glob
Or-Cinascar (véase nots 18},

Venta de Accionas en Tesoreria

La Junta General de Accionistas Msnufacturas, Armadurias v Repusstos Ecuatonianos
MARESA S, A celabrada el 18 de julio de 2017, autorizd Iz adguisicidn de acciones propias
por fa suma de US$9.700.000, con base en ello ia Compafis vendio el 32,88% de su
participacidn accionaria, y generd una pérdida en venta de acclones de US$E87.820.

Deteriorn

La Compahia efactud I3 valuacién a valor de participacion patrimonie! de las inversiones en
subsidiarias v no determind pérdida por deterioro al cierre dst aho 2018 (US$1.828.206 en
2017}

Dividendos Becibidos

En el afo 2018 la Compafiia recibit daidendos de sus subsidianss por US$1.222.747
{US38.839.717 en el 2017} Ver nota 17 (8l

(Continta)
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{10) Inversiones Contabilizadas usanda ef Método de s Padicipacion

La Compafia mantiene el 50% de participacidn en la asociada AutosdelSur S A, gue
corresponde a 350.000, acciones ordinarias con un valor nominat de US$E1 cada una. Dichas
acciones no son cotizades plblicamente vy, en consscusncia, no se dispone de precies de
cotizacion publicados. La Companiia en conjunto con &l otro accionista de Iz entidad tomd la
decisidn gue sea el otro accionista guien tengas el control de fa misma.

AutosdelSur S, A fue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objeiive
principal es la comercializacidn de vehiculos, repuesios, accesorios, piezas y panss
automaotrices.

Un resumen de la inforrmacidn financiera no auditeds de la asociada es como sigue:

2018

Activos corrisntas USS 2.702.948
Activos no cornentes B23.412

Tota! activos 3.228.360
Pasivos comentes 2.215.567
Paslvos no correntes 20.551

Total pasivos 2245118
Activo nato LSS 880.247
ingresos Uss 13.145.182
Costos v gastos {18.010.188)

Pérdida neta Uss 134 887

(1% Préstamos Bancarios

El rasumen de los préstamos bancarios s el siguiente:

Vaior nominal e

Tasa de intarés Ado de imporie en Ebros en US$
nomingl vencimisnio 20418 2017
Praztamo con garantia:

Enudad fingnciera local 7.78% 2022 uss 3.583.333 4.180.383
Intarases por pagar 26.8235 318.601
Uss 3.810.268 4.500.000
Corrientes UsSH 1.110.267 1.318.601
No cornientes 2.300.007 3.180.393
USss 3.810.288 £.500.000

{Continda)
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Los préstamos adguiridos por le Compania apalancan la adguisicion de inversiones en
acciones.,

Los vencimientos anhugles de los préstamos bancsrics no corrigmies por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

2020 1.000.0C0
2021 1.000.000
2022 500,001

USs 2.500.061

Acreedores Comercisies v Cirsg Cuentas por Pagar

£l detslls de los acreedores comerciales v olras cuentas por pagar €5 Como sigus:

Nota 2018 2017

Acreedores comerciales:
Partes reiacionadas 17 (b} USE 215.4897 173.774
Acreedorss varios 843 61.583
: 216.340 235.357

Ctras cuentas por pagar:
Lwidendos por pagar 17 (b) 187.589 £79.913
Partes relacionadas 17 (b} 259,482 44 083

Otras 31.489 .

(IS 694.810 859.323

Impuesto a la Renta

{) Impuesto als Renis Cornente

La Compafia no determing impuesto a la rents ni sl anticipo minirmo debido a gue, segun
normativa tributaria vigente, los dividendos v utllidades obtenidos después del pago de
impuesto a fa renta, distribuidos por sociedades nacionaies ¢ exiranieras 2 favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedadas se encusntrs exentos,
slarprs y cusndo dichas sociedsdes bensficiarias no g8 encuentran domiciiadas en
paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

Las operecionss de le Compafiz se limitan a ls recepcion de dividendos de sus
subsidiarias, fos cuales licuidaron previamente e impuesta a 13 renta corraspondiente.

Una reconciliacion entra fa utilidad segin estados financieros v €l gasto porimpuesto 3 ia
renta corriente s COMo sigue:
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A0 terminado al
31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad sesgun estados financierns separados
antes de impuesic a la renta LSS 877.114 4.808.23%
Gasios no deduciolss 1.015.826 4.052.948
Ingresos exentos y otras daducciones {1.882.740) {8.881.186)
Utilidad gravable LSS -
Impuesto a la renta {(a) uss 332.383 -

Debido 8 gque &l gobierno en el Suplemento del Registro Cficial No. 308, dal 21 de
agosto de 2018, publicd ia Ley Organica para el fomeanto productivg, atraccion de
invarsiones, generacion de ampleo, y estahilidad v equilibrio fiscal {en adalante Ley para
el Fomento Productivo), mediante la cual se dispuso la remision del 100% de intereses,
multas vy recargos de las obligaciones tribuiarias contanidas en actos administrativos
impugnados judicialmente, la Compania decidid accgerse @ dicho beneficio v pagar 13
1otalidad del importe determinado por el Servicio de Rentas Intemas por concepto da
Articipo de Impussto & la renta del ejercicio 2010 por US$332.383, desistiendo asi del
proceso judicial.

Las declaraciones de impuesto a la renia, impueste al valor agregado y retencionss en fa
fuente de impuesto 2 1a renta presantadas por fa Compafia en los afios 2015 & 2018,
estan abierias a revisidon de las autornidades tribuiaras.

La Companla considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscalss abiertos, sobre la base de evaluacion de muchaos factoras,
inzluyendo interprataciones de as leyes tributarias v I3 experiencia previa,

{(14) Patrimonio

{3}

Capital Social

ta Compafia ha emitide Unicarnsnte acciones ordinarias y nominativas ocen valor
nominar de US$? cada una. Al 31 de diciembre de 2018 {y 20171, el capital de la
Compania esta conformado por 3C.000 GO0 acciones suscritas v pagadas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2017 aprobd la escision de
Iz Compania, disminuyando el capital en 10.000.000 de acciones, los accionistas deciden
gue cada uno de elios. deberd seguir manteniendo la misma participacidn accionaria en
la nueva compafifa que se crearéd producto de la escisidn, £l procese de escisién astd en
trémite, sin embarge la Administracidén estima que durants 2013, 8l orgamsmo de
control autorice la escision.

{Continual
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Reserve Legal

La Ley de Companlas de la Repdblica del Ecuador, reguiere gue las compailas andnimas
transtieran a reserva Isgal, por o meanos, 10 % de la utilidad nets anus!, hasta igualar,
por io menos, 50% del capitsl social. Dicha resarva no esté sujeta a distribuciodn, excepio
en e case de liguidacién de 2 Compafis, pero pusde ser utilizada para sumenios de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para
reserva legal de s utilidad neta del afio 2018 es USSE7.711.

Reserva Faguliativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuve salde puede ser
distribuido, capitaiizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados Acumulados

La Junta General de AcClonistas celebirade el 27 de abnl de 2018, aprabd la apropiacion
de reserva Tacultativa por US$3.327.414 v Ia reserva legal por US58480.824 de la utilidad
new del anc 2017, apropiacion gue fue registrada en el afio 2018.

Lz Junia General Extracordinana de accionistas celebrada el 18 de enero de 20158,
autorizo e pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.C00, inherente & las
utilidades del afio 2014. Se acuerda adicicnalmente que el pago de dividendos se realice
en funcidn de i disponibilidad de flujo de 1a Compania.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril da 2018, autorizé
el pego de dividendos z los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las
utilidades del ano 2017. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice
en funcidn de la disponibilidad de tujo de la Compania.

La Junta General de Accionisias celebrada el 18 de mavo de 2017, aprobé g apropiacion
de reserva faculiativa por US$810.874 v Ia reserva legal por US$101.219 de 13 utilidad

nefa del ano 2018, apropiacitn aue fue ragistrada en 2 2fio 2017,

Hesuliado Acumulado Proveniente de ls Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

Fl detalie del saldo del resutiado acumulado proveniente de la adopcion por primers ver
de las NHF s &l siguienia:

2018 2017
Resultados acumulados provenientes de
adopcitén por primera vez de las NIIF Uss 3.383.380 3.363.380
Reservas segln PCGAs anteriores;
Reserva ds capital {1} 3.2885.695 6.837.238
Faserva por valuacion de inversiones {1} 4.113.072 845520
IS 10.74R8.147 10 746,147

{1} En julio del 2018, la Compafis corrigié un error de presentacién corraspondiente 2
afios anteriores sobre igs reservas de capital v reservas de valuacidn de inversiones
que se mantenia bzjo NEC 17, Esta reciasificacidn no tiene impactos sobres I3
determinacion de Impuesto a la renta ni resultados del ejercicio del afio corriente v
de afios anteriores,

{Continua)

-33-



CORPORACION MARESA HOLDING S, A.
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resuliados scumulados provenicnies dg la adopcicn por prirmera vez de fas NijF

La Superintendencia de Compsahias  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 8 de septiemnbre de 2011, publicada en el Begistro Oficial
Mo. B86 del 28 de octubre de 2011 estabiecid gue el saido scresdor provenienta de los
slustes por adopeitn por prirmera vez de las “NIIF” v que se registraron en el patrimonio
en una subcusnia denominads "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera var de las NHF", separada del resto de los resultados scumulados, solo
podrd ser capitalizado en I3 parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas v fas
del (ltimo ejercicio econdmico, st las hubersn, utdizado pars absorber pérdidas, o
devuelio a sus accionisias en case de liquidacion de la Compaiia.

Reserva de Capital

incluye los valores de las cuentas "Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” v "He
expresion Monetaria” originadas en la correccién monetaria del patrimonio v de los
activos vy pasives no monetarios de afios anteriores, respectivamente, ransferidos a
esia cuenia. Esta reservaé puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo.

Resenva por Valuacion de Inversiones

Corresponds &l efecto de registrar al valor patrimonial proporcicnsi, la inversion en
accionas en companias subsidiarias producto dal ajuste por valuacidn a valcres de
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurias v
Repuesios Fouatorianos §. A, Maresa v Comercial Orgu 5. A, antes de la adopcidn de
NIIF.

1 15) (Gastos por Naturalaza

£l siguisnte es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciernbre de

Neta 2018 2817

Servicios recibidos de companias
relacionadas 17 @) USS G.417 172,520
Impuestos y contribucionas 187.714 635.9486
Arrigndos 17 {al 33.331 RN
Asesorna v honorarios profesionalas 127.857 202.044
Otros 3.837 §1.682
Use 339196 1.103.273
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Los otros gastos se resumen & continuacion:

AnRc lerminado &
31 de diciembre de

2018 2017
Deterioro de aciivos intangibles {a) URES - 789,200
Estimacion cuentas por dudoso cobro -
Otros 4.305 31.5585
US3 4.30h 820.755

{a} Corresponde al deterioro del activoe intangible ariginads por ¢l valer adicional pagado en
la compahia de acciones de halcar S.A., vinculado con los dominios v derechos de
propiedad intelectual de le marca FIAT en &f Ecuador; Iz Compania procedid a reslizer of
analisis de este intangible vy detarmind un deterioro sobre a totalidad del saldo gue se
mantenia en libros.

{17} Salgos v Transaccionss con Farles Relacionadas

(2} Transaccignes con Partes Relacionadas

El resuman de las transacciones con partes relacionadas eg el siguiente:

Ao terminado el 31
de diciembre del

Nota 2018 2017
Dividendos racibidos:
Manufacturas Armadurias vy Rapuasios
Ecuatorianos S_A. Maresa LUSE . 7.848.9497
Autosharecorp S.A. 333.334 907.723
Comercial Qrgu S A, 13.488 -
Mazmotors S.A, . {18.003}
Mareauto Colembia 3.A.S. £75.919
9  USE  1.222.741 8.838.717
Servicios recitidos y arnriendos:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5.4, Uss 33.331 -
Maresauio S.A. 8,417 -
Mareadvisor S A, - 210.741
16 USS 38,748 210.741
Dividendos declarados 14 USE  3.400.000 -

(Continta}
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{b} Saldos con Pares Relagionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas s como sigue:

Note 2015 2017
Dtras cuentas por cobrar:
Dividendos por cobrarn
Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatoriznos S.A. Maresa Uuss - 699,888
Maresauto Colombia §.AS. B75.918 -
Comarcial Orgu S.A. 94.874 131.178
Autosharecorp SA. 333.333 840.483
7 1.303.826 1.771.658
Otras:
Mareauio Perd S.A. 2.891 16.382
Globalmotors S A, - 653.176
7 2.8B91 66.568
Uss 1,308.817 1.83B.216
Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S, A. Uss 208.438 2.888
Marsadvisor 5.A. - 170.886
Maresuto S.A. 7 088 -
12 215,497 173.774
Ctrag cuentas por pagan
Distrivehic Distribuidors de Vehiculos S, A, 258.482 44 053
12 259,482 44 053
Dividendos por pagar:
Francisco Cobo Martinez {(herederos) 54.315 47,365
Leblane International Company 118 403.061
Branson LTC. Limited 133.188 128.487
12 187.589 579.813
US$ £582.568 787,740

Los saldes pendisnies no estan garantizades y se liquidardn en efectivo. Na se han
otorgade ni recibido garantias. No se ha reconocido ningUn gaste en el periodo actual ni
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

{Continua)
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Compraventa de Activos v Derachos

En 2017 como parte de la expansidn de negocios, la Administracion de la Compadiia
susciibic e 20 de octubre de 2017 contratos de compra vents de equipos, activos, actives
intangibles v derachos con Cinascar del Ecusdor S. AL v Cinascar de Colombia S. A, los
cuales tishen como propdaito principal que Corporecion Maresa Holding S. A & través de aus
subsidiarias Globalmotors Globmot S.A.5. en Colombia v Globalmotors Globmiot 5. A en
Ecuador, 1omen ia operacion del Negocio de CINASCAR para operar vy en especiai llavar a
cabo la venta de vehiculos, repuastos y distribucion de las marcas Chary y Dongfeng, an los
mercados de Ecusdor v Colombia. Las condiciones gue se establecen en 5103 contratos
son las siguientes:

Contrato de compra vents de equinos

- Corporacion Maresz Holding 5. A. se obliga a comprar la propiedad plena v completa
schre los activos y a pagar el precic de los activos, a su tumo Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding 5. A, Ia propiedad de los equipos.

- Lz compra venta de equipes se pereccionard en s fecha de cierre de manera
ncondicional ¢ irrevocable a favor de Corporacidn Maresa Holding S. A, v surgird pars
&313 la obligacidn irrevocable & incondicional de pagar el precio de los equipos a favor de
Cinascar Ecuador.

Contrate de compra venta de activos intangibles

- Corporacion Marass Holding 5. AL se obliga a comprar la propiedad plena y completa
scbre los activos v a pager sl precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador sa
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. Al la propiedad de dichos activos
intangibles.

Contrato de compra venia de activos

- Corporacién Maresa Holding S. A, se obligs 3 comprar {a propiedad plena vy cormplets
sobre los activos v & pagar el precio de {os activos, a su tumo Cinascar Colombia so
obliga vender a Corporacion Maraess Holging S. Al la propiedad de dichos activos.

- La compra venta de activos sz perfeccionard en e fecha de cierre de maners
incondicional e irrevocable a favor de Corporacidn Maresa Holding S. A, y surgird para
e813 la obligacidn irrevocable e incondicional de pagar el precio de los activos a tavor de
Cinascar Colombia.

Come parte del acuerde las partes acordaron consutlir dos Fidecomisos de Garantia para
parantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones Garantizadas y, en
el caso de ejecucion, gue dicho patrimonio sirva como fuenie de pago vy cumplirmento de las
obligaciones garantizadas, comce se indica a continuacion:

- Fideicomisc de Garantia Globaimotors Glob Or-Cinascar {Colombial v

- Fideicomiso de Garantia Global Motors [Ecusdor.

iContinda)
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El bencficiario- de estos fidsicomisos es Cinascar (Colombla v Ecuador), v en los cuales Corporacion
Maresa Holding 5. A. cede como garantias el capltal sccianario gue mantieng en Globalmators
Globmot 5.4.5. v Globalmotors Globhmot 5. A

Al 31 de diciembye de 2018 fas obligaciones garantizadas en 2| contrato de compra y veénta han sido
satisfechas en su tolalidad porlo tanto los Adelcomiéos kan sido liquidadaos.

Eventos Subsecuentes

La Campadifa ha evaluadao |os eventos subsecuentes haetz el 18 de mario de 2019, focha en que |og
estadas financleres separados adiuntos fusron autorizados para ser amitidas. Excento, por lo indicado
en ef parrafo-anterior, ningdn evento significative ocurrld con posterioridad al 31 de diclembre de
2018, fecha del estado de situacion finandera y hasta antes del 18 de marzo de 2019, que regquiera
revelacidon o ajuste a los estad oz finanderos separados de |os cuales estas notas son parie integral.

La. Compafila con fecha 16 de julio de 2019 sustituya la Infermacion del Estado de Cambios én el
Fatrimonio reportados previamente a [a Superintendencia de Compadias, Valores y Seguras, debido a
fue hos saldos niciales no se presentaron adecuadamente y se realizd ks reclasificaciones pertinentes
para mostrar |os saldos reales de las cuentas de patrimonio. Cabe menclonar que el valor total del
pairimonio 2l 1 de enaro de 2018 no se ha medificado ai ser reclasificaciones de los grupos gue fa
conforman por lo que el estads financiero aprobado por la luntz General de Acciénistas no se ha
maditicade en su contenida.
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