
CORPORACIÓN MARESA HOLDING S.A. 

estedo Separado de Situación Financiors 

3% de diciembre dc 2018, con cifras comporotivas 21 31 de diciombre de 2017 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS Nota 2018 2017 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 844,702 1.857.586 

Otras cuentas por cobrar 7 1.988.146 2.037.199 

Otras inversiones 8 - 4.625.000 

Total activo corriente 2.832.848 8.519.785 

Activas no corrientes: 

Inversiones en subsidiarias Y 76.213.684 13.905.364 

Inversiones contabilizadas usando el inélodo 

de la participación 10 415.985 336.127 

Otras inversiones 8 690.120 690.120 

Total activos no corrientes 77.319.789 74.931.611 

Totai activos US5 8U.152.63/ 13,151.396 

Pasivos y Patrimonio, neto 

Pasivos corrientes: 

Préstamos Dancarios 11 US$ 1110267 1.319.601 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 094.910 859,323 

Pasivos por impuestos corrientes $3 611 1.330 

Total pasivo cornente 1.805.788 2,180,254 

Pasivos no corrientes - 

Prestamos bancarios 11 2.500.001 3.180.399 

Total pasivos 4 305.789 5.360 853 

Patrimonio, neto: 14 

Capital social 230.000.900 30.000.000 

Rese vas 25.935.749 22.128.511 

Resultados acumulados 19.910.099 25.962.232 

Total patrimonio, neto 75.846.848 78.090.743 

Total pasivos y patrimonio, neto USS 80.152.637 83.451.396 
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Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financiaros separados. 
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CORPORACIÓN MARESA HOLDING S.A, 

  

o de Resultados Integrales 

con clfras compara     Año que terminó el 31 ge diciembre 

(En dólares de los Estedos Urdos de Amúrca - USE 
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16 (10,719)       Ganancis antes de impuesto a la renta 1,209 467 

  

ala renta 13 (e) 

  

    e nata y resultado integral dal panodo SS 877114 4.808.238 

  

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros separados.



CORPORACION MARESA HOLDINGS, A 

Estado Segarado de Cambios en el Paramonia 

Año que termino el 31 de diciembre de 2018, 

san cifras comparativas de 2017 

(En yolures de los Estagus Usidos de América - USB) 

Nota 

Saldo al 1 de san de 2017 US$ 

Ma ación Do caras 14 

Litilhdad neta y resultado inlegual del perñodo 

Saldo -al31 de diciembre de 2017 

Aproplsción de teseryas YA 

Ulilidarl neta y resyllado atearal dal periogo 

Ajuste gestos perados anlanores 

Distribución e los acoronistas 
ebigama oe “A 

  

Saldo al 31 de diciembra de 2019 1153 

hesultaciós Acumulados 
hestlltario a urrssao 

      

  

  

  

Reservas presemjente do la 

Capual hazerva Heserva Unidades adopción por pirnara 

oca] (oca! lacuhativa Laral dissorubles vesde las MIE Lota Paterno 

0.000.000 3.202.125 11.314.490 21,116:31€ 11,420,040 10 IAGAAS 22.166.197 

101319 a0.907 11012193 11.012.193) . M.OUZ. 15 

- 1.808.738 - A 30B2 1,808,278 

30.000.000 23.205,347 15.825, 164 22.128.511 15216.095 10 746.147 15902232 78,090,743 

480.824 3.327 A14 3808.238 e] - 13 208.238) 

an 114 a 27.119 877,114 

278.091 - 216991 216.991 

= 48 ALO LILIA 12 469.000+ 13.100,00) 

30.000.009 3,784,171 22 152578 25.938.749 2,164,952 10716,447 12,210,089 75.846,18 
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Las notas que se acompañan son párte inteqral de estos estados financieros saparacdos



CORPORACION MARESA HQLDING S. A, 

Estado Separano de Flujos de Etectiva 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifres comparativas de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

    

  

  

  

  

  

  

  
  

  

2018 2017 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido - dividendos US$ 1.690.473 3.930,706 

Etectivo pagado a proveedores (202.462) (2.326.019) 

Intereses pagados (306.373) 

Efectivo provisto por las actividades de operación 1.121.638 6.064.687 

Impuesto a los ganancias pacado (332.353) - 

Efectivo neto provisto por las actividades 

de opcración 739.285 6.664.687 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Acquisiciones de y aportes en subsiciarias y asociadas (2.388.178) (14,000,717) 

Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta - (4.625.000) 

Disposición de Instrumentos de patrimonio 5.295.000 - 

Venta de acciones en tesorería . 9,700,000 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las acuvidades 

de nmversión 2.906.822 (8.925.717) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Proveniente de préstamos bancarios - 4.500.000 

Pagos de préstamos bancarios ¡916 667) - 

Dividendos pagados a los accionistas (3 792.324) (425.632) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 

actividades de financiamiento (4,708,991) 4.074.368 

Aumento (aisminución) del esectivo y equivalentes 

ye efectivo (1.012.884) 1.813.338 

Efectivo y eouivalentes de efectivo al Inicio del año 1.857.586 44.248 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 824 702 1.857 588 

Transacciones que no Reouleren Flujo de Efectivo 

Deterioro de inversiones US$ - 1.826,206 
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Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros separados. 

7



Y 

(2) 

CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. 

Notes a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Ernmidad que Reporte 

Corporación Maresa Holding S. A. (“la Compañía”), fue constituida en el Ecuador y su 
dormnicilo principal es Avenida de las Granados E11-67 y Avenida de las Hiedras Quito - 

Ecuador. 

La principal actividad de la Compañía se relaciona con la compra de acciones y participaciones 
de otras compañías, con la finalidad de ejercer control a través de vínculos de propiedad 
accionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi en 
la actualidad un grupo empresarial 

La Compañía es metnz de un orupo de compañías dedicadas a la actividad automotriz y 

alquiler de vehículos. 

En la actualidad Corporación Maresa Holding $S. Á. no tene empleados y la participación 
actiónaria que mantiene en sus subsidiarias se índica en la nota 9, 

Bases de Preparación de los Estados Financieros Separados 

la) Declaración de Cumplimiento 

Los estedos financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 

previsto en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en cumplimiento 

de lo esteblecido en Hesolución de la Superintendencia de Compañías No. 

SC.G.ICI,CPA(FRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 
419 del 4 de ebril de 2011, la que requiere la presentación de estados Tinancisros 

separados 8 Jos accionistas y organismos de control Los estados financieros 
consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan por separado. 

Fstos astados financieros separados fueron autorizados para su emisión por el 
Representante Legal de la Compañis el 18 de marzo de 2019 y según exigencias 

estatutarias serán sometidos e la aprobación de la Junta General de Accionistas y del 
Drrectorio de la misma. 

to) Bases 08 Medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del 

costo histórico. 

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compañía en los que se 

ha aplicado le Norme NUF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 

Contratos con Clientes y la Norma NHUF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las 

políticas conisbles significativas se describen en la nota 3. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros separados están presentados en dólares de los Estados Unidos 

de Árnérica, que constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se 
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera. 

(Continúa)



(3) 

CORPORACION MARESA HOLDING 5, A, 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(¿En cólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIF 

requiere que le Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos 
que afeotan la aplicación de las políticas contables y los rontos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados resles pueden diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones 

de las estimaciones contebles son reconocidas prospectivamente. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de les políticas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con lo 
previsto en las NIF requieren la medición de los valores razonables tanto de los actos 
y pasivos financieros como de los no financieros. 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 
de: () reconocimiento inicial, (1) revelación y (B cuando existen indicios de deterioro 

tratándose de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un sotivo o pasivo la Compañia utiliza datos de 
mercados observables siempre que seg posible. De acuerdo con lo previsto en las NNF 
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 

razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

Nivel 1: precios comzados Íno ajustados) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos. 

- — Nivel 2: datos orfsrentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo O pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios), 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces le medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que ses significativa a la medición total. 

Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 
final del periodo en el cual ocurrió el cambio, 

En la nota 8 (a) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 

valores razonahles. 

Cambios en Políticas Contables Significativas 

La Compañía ha aplicado micislmene la NIIF 15 (ver A) y de NIF 5 (ver B) desde el 1 de enero 

de 2018. Algunas Otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 

2018, pero ro tienen un efecto significativo en los estados financieros separados de la 

Compañía. 
(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING $. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

¿En dólares de los Estados Unidos de Ámérica - US$) 

La aplicación Inicial de estas normas no tuvo efectivos signihicativos en los estados 

financieros separados al 1 de enero de 2018. 

(a) NIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clienies 

La NUF 15 establece un merco concepival completo para determinar si deben 

reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. 

La NUF 15 reemplezó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordimarias”, la MIC 1] 

“Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocirmento de ingresos basado en el 
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de blenes y 
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. 

El reconocimiento de ingresos por dividendos iprincipal flujo de ingresos de la Compañía) 
no está dentro del alcance del ¡FRS (NUS) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo 

modelo serán aplicados a las transferencias de activos que no sean un resultado de las 
actividades ordinarias de la entidad. 

NHE S Instrumentos financieros 

La NHWF 9 esteblece los requerimientos pera el reconocimiento y la medición de lo5 

activos financieros, los pesivos finencieros y elgunos contratos de compra o venta de 

parudas no financieras. Esta noma reempleza la Norma NIC 39 Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición. 

Como resultado de le adopción de la Norma MIUF 9, la Compañía ha adoptado 

rnodificaciones consecuentes a la NIC 7 Presemación de Estados Financieros que 
requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partido 

en ol astado separado de resultados del período y otros resultados integrales. No ze 

rnantiene un efecto significativo en los estedos financieros separados de la Compañía, 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado modificaciones consecusantes a la Norma 
NHUF 7 instrumentos Financieros: Información a Revelar que se aplican a las revelaciones 

sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la imiormación comparativa. 

a 
E Í Clesiiceción y Medición de Activos Finencieros y Pasivos Financieros 

La NUF 9 incluya tres categorías de clasificación principales para los activos 

financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (VACOAÍ, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR) 
La clasificación de los activos inancieros bajo la NilF 9 por lo general se basa en el 

modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y an sus 
caracteristicas de flujo de efectiva contractual La NUF $ elimina las categorías 

previas de la NIC 38 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por 
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NHUF 8, los derivados incorporados en 

contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la 
norma nunca se separan. En cambio, se evalús la clesificación Gel instrumento 

financiero híbrido tomado como un todo. 

(Continúa)



CORPOBACION MARESA ROLDING S.A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La NIF 3 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para 

la clasificación y medición de los pasivos línencieros. 

La adopción de la NIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas 
contebles de la Compañía relacionadas con los pasivos financieros. 

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañia clesitica y mide los 
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la 
NIF O, vésse la nota [4 (bil. 

A continuación en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de 
medición orícinales bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NHUÉF 3 
para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018. 

El efecto de la adopción de NIF S sobre el importe de los activos financieros al 1 de 
enero de 2018 se relaciona únicamente con los nuevos reguenmientos de 

deterioro. 

(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDINGS A 

Notas alo Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos (e Amiárica US$) 

   

Clasiracios Nueva Importe en libros Huevo impone 

onguial he1o clasrlicación onginel bajo ta en libros bajo la 
Hola lo formas NL 39 bajo lo Norma NIIF 9 Norma NIC $9. quema Nilf- 9 

Activos Inancioros 
Efectwo y equivalentes al efectivo Préstamos y particas porcobrar Costo amorteado Uss 1857 586 1.857 586 
Otras cuentas por cobrar Préstamos y par <as por cobrer Costo amortizado 2.037 199 2.037 199 
Instrumentos de patrimonio - otras inversionos bi Desqnado al VHCR Obligalonamente a VERO 5316,120 5.315 120 

Total activos financieros USE 9 209 905 9.209 905     

Pasivos lanceros. 
Préstamos y ablgaciones Iesutciares Oros pasivos Intancieros Ouos pysivos Imancioros USE 3500000 4.500 000 
Acteedores comercicles y Otros cuentas 

por pagar Ovos pasivos lmancieros Utros pasivos Ímancieros 

  

23 859.323      
Tuta) pasivos Imarcieros 

(a) Las otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo la Narma NIC 39 ahora se clasilican al costo 

emortizado La aplicacion inicial de esta norma no tuvo efectivos significativos en los estados financieros separados al 1 de enero de 2018, cuando 

se realizó la transición a la NIIF 9 

(b) Bajo la NIC 39, estos Instrumentos de patrimonio fueron designados al valor razonable con cambios en resultados ya cue fueron gesttonados sobre 

una base de valor razonable y su rendimiento fue momitoreado sobre esta base Estos activos han sido ctasificados como obligaronamente 

medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIIF 9 

(Conunua
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de fos Estados Unidos de América - US$) 

ú Detenoro del Valor de Activos Financieros 

La NIF 9 reempleza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un medalo 

de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los 
activos hnancieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato y las 

inversiones de deuda al VACORL pero no a las inversiones en instrumentos de 
patrimonio. Belo la NIF 9, les pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la 
Norma NIC 39, 

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NÍÍF 9, por lo 
general se espera que las pérdidas por deterioro sumemien y se vuelvan más 

volátiles. La Compañía ha determinado que la aplicación de los requerimientos de 

dcetenoro de la NIF 8 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimación 
de la pérdida por deterioro, 

fi. Transición 

Los cambios en las políticas contables gue resultan de la adopción de NilF 8, no 
implicaron ningún impacto en los estados Anancieros, por consiguiente no hay 

ciferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gue 
resulten de la mencionada adopción. 

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y 

circunstancias que existien a la fecha de aplicación inicial, inherente a la 

determinación del modelo de negoció en el que se mantiene un activo financiero. 

Politicas de Contabilidad Sianificativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más edelaníe, hen sido aplicadas 

consistemiemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, 

a menos que otro certero sea indicado. 

(aj Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 

operación de la Compañía, y corno no corrientes. los de vencimiento superior a dicho 
período, 

(bi instrumentos Financieros 

Lo Activos y Pesivos Financieros no Derivados - Reconecinuento y Medición 

La Compañía reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la teche en que se 
originan, todos los ctros ectivos financieros y pasivos financieros se reconocen 

iricialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Un activo financiero la Menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un 

componente de financiamiento significativo) o Un pasivo financiero son inicialmente 

reconocidos a su valor razonable más cualauer costo de transacción atribulole a su 

adquisición o erisión (pare un tem que no se mide al valor razonable con cambios 

en resultados). Una cuenta por cobrar comerctal sin un componente de 

financiermento significativo es inicialmente medida al precio de la iransacción. 

(Continúa)



CORPORACION MARESA HOLDING 5. A. 

Notes e los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificación y Medición Posterior 

a 
Activos Emencieros - Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: l) 

costo amortizado; ll) valor rezoneble con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda; lim valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales — instrumentos de patrimonio; e, iv) valor razonable con cambios en 
resultados. 

Los activos financieros mantienen su clasificación inctal, a menos que la Compañía 
cambie su modelo de negocio para administrar los actos financieros; en cuyo caso 

todos los activos financieros afectados se reclasfican a le ceiegoría 
correspondiente a partir del primer período de repone posterior al cambio en el 

rnodelo de negocio. 

Un activo financiero se muda al costo amontizado si dicho activo (siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuparación a través de los flujos de 
efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de 
cobro de los flujos de stectvo que corresponden únicamente 2 pagos del principal 
e intereses derivados del principal pendiente de cobro. 

Un activo financiera correspondieme 3 un instrumento de deuda se mude al valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no está 
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) sí tales activos fmancieros 
se mantienen ya sea dajo sl modelo de negocio de recuperación á través de los 

flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del refendo activo Financiero, y. si 
los términos contractuales incluyen lechas específicas de cobro de los flujos de 
efectivo que corresponden Únicamente a pagos del principal e mtereses derivados 

del principal pendiente de cobro. 

En el reconocimiento inicial de un instrurnento de patrimonio que no se mantiene 
para negociar, la Compañia puede elegir de manera irrevocable presentar, los 

cambios posteriores en el valor razonable de la inversión, en otros resultados 
integrales Esta elección debe ser realizada sobre tina hase individual de inversión 

por inversión. 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado O 
valor razonable con cambios en otros resultados imegrales, se miden al valor 
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compañía 

puede designar irrevocablernente un activo fmanciero (que de otra manera cumple 

con los requisitos para ser medido al costo amortizado O al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con 

cambios en resultados. si al haceño elimina o reduce significativamente desajustes 
contable de medición o reconocimiento que pudiere surgir. 

Continúa)



CORPORACIÓN MARESA HOLDING 5, A. 

Notas a los Estados Finanoleros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$; 

  

1 de enero de 2018 

La Compañía realza una evaluación objetwa del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafoho debido a que esto refleja la forma en 
que se maneje el negocio y se proporciona información a la Gerencia. La evaluación 
incluye principalmente las siguientes aspectos: 

- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionarniento de 
esas políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la 

Administración se centra en obtener mgaresos por intereses contractuales, 

mantener un perfil de tasa de mterés, hacer coinciolir la duración de los activos 
financieros con la duración de los pasivos relecionados; O realizar flujos de 
efectivo mediante la venta de los activos; 

- Cómo se evalúa el desempeño del portafoho y se informa a la Administración 
de la Compañia: 

- los Mesgos que afectan el desermpeño del modelo de negocio ly los activos 
financieros mentenidos dentro de ese modalo de negocio) y cómo se 
administran 8s0s riesgos, y 

- la Frecuencia volurnen y oportunidad de ventas de activos financieros en 

períodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre 

ventas futuras. 

Los activos financieros gue se mantienen para negociar o se administran y cuyo 

desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se muden al valor 
razonsble con cambios en resultados. 

Activos Financieros: Medición posterior y ganancias y pérdidas - política aolicable a 

partr del l de enero de 2018 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se 

miden posteriormente a su valor razonable, Las gananciós y pérdidas netas, 
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados, 

Activos financieros al costo arnortizado: Estos activos se miden posteriormente a 

costo arnortizado utilizando el método de interés etectivo. El costo amoriizado se 

reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
perdidas en combio de moneda cxtronjora y Cl detenoro se reconocen en 

resultados, Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en 
resultados. 

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018 

La Compañia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorías: 

- préstamos y cuentas por cobrar; y 
- — alvalor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoría coma:
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- mantenido para negociación; o, 

- designado al valor razonable con cambios en resultados. 

Áctivos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérgidas - Política aplicable 

antes del 1 de enero de 2018 

Áctivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor 

razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, 

fueron reconocidos en resultados, 

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando al método 

de interés efectivo, 

  

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amontzado e al valor 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al 

valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para 

negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor 

razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluida cualquier gasto por intereses, 

se reconocen en resultados. 

Préstamos y obligaciones financieras: Corresponden a préstarnos que se registran 

inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues están 
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 

significativos incurridos a! momento de su contratación. Postenñormente, se miden 

al costo amortizado utilizando las tasas de interés pectadas. Los intereses 

devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros, los mtereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el 

estado de situación como parte del saldo de esta cuenta. 

  

Acreedores corserciales y otras cuentes por pagar Son obligaciones de pago por 
bienes oO servicios adquiridos de proveedores locales y del exlerior en sl Curso 

normal de los negocios, Se reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagederas hasta 90 días. 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baja 

  

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contraciuales a 
los flujos de efectivo clerivados del activo expiren, o cuendo baensñiere los derechos 

a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 

relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 

activos financieros transferidos que sea creada O retenida por ta Compañía se 

reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuendo sus obligaciones contractuales 
son pagadas o cancelodas, o éstas han expirado, 

(Continúa) 
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 

el estado de situación financiera cuando, y sélo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal pera compensar los mentos y tene el propósito de liguidarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultáneamente. 

iv. Compensación 

Un activo y un pasiva financiero serán objeto de compensación, de manera que se 

presente en el estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo 
cuando La Compañía tenga, en el momento actual, el derecho, exiuible legalmente, 

de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de hquider por el 
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente, 

Capital Social 

Los costos incrernentales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, 

de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier 
efecto tributario. 

Activos Arrendados 

La clesificación del arrendamiento de acrivos depende si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes e la propisdad. Son 
clasificados como financieros cuendo se ¿sumen todos los resgos y beneficios 

inherentes a la propiedad, en caso contrario se clesitican como operativos. 

Los pagos realizados bsjo un contreto de arrendanuerto Operativo se reconocen en 
resultados bajo sel método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento, 

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y 
mejoras, se clasMican como propiedades y equipo y se deprecian por el rmenor de los 
lapsos entre la vida Útil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento 

operativo. 

Inversiones en Subsidiarias 

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por le Compañia, por lo cual ésta última 
está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación 
en la perticipada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su 

poder sabre aquella. En estos estados financieros separados los inversiones de la 

Compañía en subsidiarias se reconocen por al método del COSTO, 

Participación en inversión Contabilizada bajo el Método de Participación   

La participación de la Compañía en una inversión contabilizada bajo al método de la 

participación, incluye la participación en una asociada. 

Una asociada es una entidad sobre la cua! la Compañia tiene influencia significativa pero 

no control o control conjunto, de sus políticas financieras y de operación. 

(Continúa)
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Deteroro del Valor 

Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros no clasificados al valor rezonable con cambios en resultados, 

incluyendo una participación en una inversión contebilizada bajo el método de la 
porucipación, son evaluados en cada fecha de presentación para determinar Si existe 

evidencia objetiva de deterioro de valor, 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por pane de un deudor, la reesiuciuración de un valor 

adeudado € ta Compañía en térmunos gue ésta no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores gue el deudor O emisor se declarará en bancarrota, 
cambios sdversos en el estado de pago del prestatario de la Cornpañía, desaparición 

de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que 

existe un descenso medible en los Hujos de efectivo esperados de un grupo de 

activos financieros. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el 
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 

interés contractual Las pérdidas se reconocen en resultedos y se reflejan en una 

cuente de estimación para deterioro. Cuando la Compañía considera gue no existen 
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son 

castigados. Cuando un hecho postenor causa que el monto de la pérdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Los pérdidas por deterioro pueden ser revertidas úmoamente si la reversión está 

objetivarnente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

Las pérdidas por deterioro en activos financieros disponibles para la vera se 
reconocen reclesificando tes pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a 

resultados. Elimporte reclasificado será la diferencia entre el costo de adquisición 
íneto de cualquier reembolso del principal o amortización del mismoj y el valor 
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo 

financieros previamente reconocida en el resultedo del período. Las pérdidas por 
deterioro reconocidas en resultados para un insirumento de patrimonio clasificado 

como dispomble para la venta no se revienen en resultados. 

Una pérdida por dslervio vefecionada con ena inversión reconocida bajo el melodo 
de la participación se mide comparando el importe recuperable de le inversión con su 

importe en libros. La pérdida por detenñoro se reconoce en resuliados, y se revierte 

si ha habido un cambio favorable en las estimaciones Uusedas para determinar el 

importe recuperable. 

Activos no Finencieros 

El importe en fibros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la 
fecha del estado separado de situación Ananciera para determinar si existe algún 
indicio de osterioro. 
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Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del activo, 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
indmidusimente, son agrupados en el orupo más pequeño de activos llamados 

“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso continúo, los que son independientes de los flujos de entrada 

de efectivo de otros activos o Unidades generadoras de efectivo. 

El importe recupsrable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 

mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Pera 

determinar el valor en uso, se descuentan los tlujos de efectivo futuros estimados a 

su valor presente, usando una tesa de descuento antes de impuesto que refleja las 

valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el uvempo y los nesgos 

específicos que puede tener el activo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro 

son reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por detenoro se revierten si existe un cambio en su importe 

recuperables, Cuande se reviene una pérdida por deterioro, el valor del activo no 

puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación 6 
amortización, si no se hubiese reconocido tuna pérdida por dsterioro. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y comtingencias, originadas en 

reclamos, liuglos, Multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 

estado de situación hnanciera cuando exists una obligación lega! o implícita resultante 
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar le 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de etectivo que se espera a futuro, a 
ls 1asée antes de impuestos que retleja la evaluación actua! del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provis:ón 

corresponde a la mejor estimación, a la techa del estado de situación financiera, 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los 
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no €s probable que un flujo de salida de beneticios económicos sea requerido, O 

el monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confemada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos fuluros, son también 

reveladas como pasivos conungentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios econámicos sea Temota. 

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.
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0 Inaresos por Divdendos y Gastos 

h ingresos por Dwiaendos 

Los ingresos provenientes de diwidendos se miden utilizando el valor razonable de 

la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por 
dividendos son reconocióos en el estado de resultados mtegrales cuando se 

establece el derecho de la Compañía a recibirlos, lo cual generalmente es en le 
fecha en que se declare su distribución. 

El reconocimiento de incresos por intereses y dividendos No está dentro del 

alcance del IFRS (NINE) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serán 
aplicados a las transferencias de activos cue no sean un resultado de las 

actividades ordinarias de la entidad 

L Gast A
 

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuendo el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

($ Costos Financieros 

Los costos financieros están compuestos principalmente de gastos por intereses sobre 

préstamos. 

3  Irmpuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por elimpuesto a la renta comente y el 
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directemente en el patrimonio, en 

cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados 
imtegrales o en el patrimonio, respectivamente. 

Impuesto + lo Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utihidad 
grevable del año, utifizando le tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar 

de años anteriores. 

ño Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre les diferencias temporarias 

existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de 

información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. No se 
reconoce impuesto a ía renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en 

el reconocimiento micial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 

combinación de negocios, y que no afecta le utilidad y pérdida financiera ni 

gravable. La Compañía no mantiene diferencias temporarlas que generen impuesto 

diferido. 

¡Continúal 
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im Situación Tnibutena 

44 determinar el importe del impuesto a la renta comente, la Compañía considera el 
impacio de les posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay 
información que a la techa de estos estados tnancieros cambie su juicio acerca de 
la idoneidad de los pasivas fiscales actuales. 

Nuevas Normas se interpretaciones Aún no Adoptedas 

Una serie de nuevas normas son aplicables a los períodos snuales que cornienzan después 
del 1 de enero de 2018, cuya aphcación anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes 
normes nuevas o sus moditicaciónes no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañia 
en la preparación de estos estados imnancieros separados adjuntos. 

Norma NUF 18 - Arrendamientos   

La Compañía este requerndea a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado 

el impacto de la estimación resultante de la aplicación micial de la NIÍF 16 en los estados 
financieros separados acjunmtos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para 

los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de Liso 
y un pasivo por arrendamiento en la techa de inicio del srrendarniento. 

La NúF 16 remplaza a les existente guía de arrendamiento que incluye la NIC 17 de 

arrendamiento, CINUF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SiC 15 

Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando le sustancia de las transacciones 

que involucra la forme legal de los arrendarmientos 

El activo por derecho de uso se valorará inicialmente al costo, el que comprende el monto 

micial del pasivo por arrendarmuento ajustado por cusiquier pago realizado en la fecha de micio 
o antes, más cualquier costo directo inicial incurmdo y una estimación de los costos de 
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el 
gue está ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizará 
posteriormeme por el método linsel desde la fecha de inicio hasta la fecha más próxima 
entre: aj el final de la vida útil del activo por derecho de uso; o bj el final del plazo del 

arrendamiento. 

Le Compañia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
de la NIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, 
la tesa de interás de los prestamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la 

extensión en la cual la Compañía utilce las excepciones prácticas y el reconocimiento de 
éstas excepciones, La Compaáñla no planes una adopción temprena de esta norma, 

La Compañía reconocerá los pagos de arrendarmento asociados a estos arrendarnientos 

corno un gasto sobre una base de línea recta a lo largo del plazo de errendarmienta, 

La Compañía sotualmente reconoce los arrendamientos operativos en lines recta en base a 

los términos de los contratos de arrendamientos, y reconace un activo y pasivo solo en la 
medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual 
y el gasto reconocido, 

(Continúa) 
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Basado en la información actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el 
reconocimiento de los arrendaruentos de la Compañía. 

Transición 

La Compañia planes aplicar el expedienie práctico para la transición. Esto significa que la NIUE 
16 será aplicada a todos los contratos que cormencen desde el 1 de Enero del 2019 y gue 
hayan sido identficados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establacidas 

en la NIC 17 e IFRIC A, 

Ovas Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que les siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros separados: 

CINHE 23 incertidumbre sobre Tratemuentos de impuesto a las Ganancias. 
- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensación Negativa [Modificaciones a la 

Norme NUF 9), 
- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos ¡Modificaciones a la 

Norma NIC 28). 

- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a le Norma NiC 19). 

- Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normes. 

- ModHicaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHE. 

NúF 17 Contratos de Seguros. 

lostrumenios Financieros - Valores Razonables v Administración de Riescos 

Valores Razonables 

Las políucas contabies de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros para propósttos de valoración y revelación, contorme los 

oríterios que se detallan a continuación. 

  

  

  

2018 2017 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Etectivo y equivalentes de efectivo US$ 244.702 1.857.586 
Otras cuentas por cobrar 1,988,146 2.037.198 

Activos financieros medidos al VRCR - 

instrumentos de patrimonio - otras inversiones 590.120 5.319,120 

Total activos financieros US$ 2.522.963 9.2098,905 

Pasivos financieros medidos al costo emortizado: 

Préstamos bancarios US3 3.610.268 4.500.000 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 694.910 359.323 

Total pasivos financieros US$ 4,305,178 5.359.323 
  

al Agministración de Riesgo Financiero 

La Compañia está expuesta a los siguientes resgos relacionados con el uso de 

instrumentos financieros 

(Continúa) 
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Riesgo de crédito 

Riesgo de hguidez 
Riesgo de capital 

La Gerencia Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgo más relevantes para la empresa, en base 3 uno metodología de evaluación 
continua del manejo y control de la iguidez. Dicha metodología se administra en bese a 

uno seno de procedimientos, normotvas y políticas desarrolladas para disminuir 3u 
exposición al riesgo 08 liquidez. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 

administredos por la Gerencia General, que permiten identificar riesgos, 

determinar sy magnitud para proponer al Directorio medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

Las políticas de administración de nesgo de la Compañis son establecidas con el 

objeto de identificar y analizar jos riesgos enfrentados por la Compañía, fijar 
imites y controles de riesgo adecuados, y psra monitorear los riesgos y el 

cumplimiento de los límites, 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 

procedimientos de sdministración de riesgo y revisa si sy marco de 
administración de riesgo es apropiado respecto a los mesgos 3 los cuales se 

enfrenta la Compañía 

Riesco de Crédito 

El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía, 

La Compañía recibe divdendos de sus compañías relacionadas en la cual se 
concentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas 

cuentas es reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias 
decteran dividendos, situación que ocurre previo análisis de su liquidez actual y 
capacidad de pago futura. La Compañia no mantene exposiciones de riesgo de 

crédito signtiicarivas con ninguna otra contraparte. 

Efectivo y Eouivalentes de Efectivo 

La Cormpañia mantenía efectivo y equivalentes por US$344702 al 31 de 
diciernbre de 2018 (US$1.857.586 en 2017). El efecuvo y equivalentes de efectivo 

son mantenados substancialmente en bancos e mstituciones financieras que en 
General superan ls calificación “A”, según agenciós calificadoras de riesgo 
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

(Continúa) 

- 23 -



til 

CORPORACION MARESA HOLDING S. A. 

Notas e los Estados Financieros Separados 

(En dólares Ce los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Riesao de lLiovidez 

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de hauidez. El 
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de hauidez 

de manera que la gerencia pueda manejar los requerinuentos de financiemiento a 
corío, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 
Compañia maneja el resgo de liauidez manteniendo reservas, facilidades 

financicres edeccuedes, rmontorcando continuamente los flvios efectivos 

proyectedos y reales y concilando los perfiles de vencimiento de los sctivos y 

pasivos financieros. 

La Compañía mantiene una línea de crédito con una entidad financiera local para 
financier nuevas inversiones. La linea de crédito tiene tesa de interés variable, 
con pagos mensuales de capital e intereses; con vencimientos entre 2019 y 2022. 

El crédito está garantizado por su subsidiene Distrivebic S, A. mediante hipoteca 
de bienes por US$3.610.288. 

Á continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasos 

financieros no derivados. Los importes se presenten brutos, no descontados e 
incluyen los pagos estimados de intereses len dólares americanos): 

  

  

  

  

Fiuos de anve 

Importe efacuvo 3 reses O By 12 Mes qe 12 

con:atile contractuales manos meses meses 

31 de oxiemnbre de 2018 

Prástamos Dancarios US$ 3510768 3591278 317 046 921 704 2 757 468 

Acraedo:ss comerciales y 

oras cuentas pOr pagar 684 913 584 911 654 911 . - 

US$ 4,303 173 4666129 — 1011957 321 704 2 752 468 

31 ds gxierabre da 2917 

Préstamos nancarias US$ 4 500 000 5318 208 560 368 159 228 3 908.613 

Acreedo'es comerciales y 

oras cuentas por pagar 834.323 59.323 259.323 " » 

US$ 3359 323 5177332 (1419891 759.228 392908613 
  

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, 

por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, stecten los ingresos de la 
Compañia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de 
la adrnministración del riesgo de mercaco es administrar y controlar las 

exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad. 

Riesoo de Tasas de interés 

  

Este nesgo está asociado con las tasas de interés vermable de las obligaciones 
contraidas por la Compsñlfa y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a 
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos 

fuluros. La Administración considera que la exposición a los cambios en dichas 

tasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la 
Compañía, pues la tasa efectiva máxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco 
Central del Ecuador, es 8,33% vs. la tasa promedio para 2018 de la línes de 
crédito que mantiene la Compañia es de 8,03%. 

(Continúa) 
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El pertil de los activos y pasivos según el tipo de interés, es como sigue: 

importe en kbros 
  

Nota 2018 2017 
Pasivos Dnantieros 

instrumentos financieros a 

tasa de interés variable - 

Prestamos bancarios 11 US$ 3.610.268 4.500.000 
  

Análisis de Sensibilidad del Fluio de Elsciivo para Instrumentos Financieros a 

Tasa de Interés Variable 

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variación de un punto 

porcentual en la tasa de interés habría aumentado/0isminuido el patrimonio y 

resultados en US$71.867 en 2018 (US$90.000 en 2017). Este análisis asume que 
todas las otras variables se mantienen constantes, 

La Compañía gestiona su capital para asegurarse gue estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras cue maximiza el rendimiento a Sus 

accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimomio. 

El capital se compone del patrimonio. — La Compañía no esté sujeta a 

reguerimuentos extemos de capriiól No hubo cambios en el enfoque de ta 
Compañía para la adrrinistración de capital durante el año. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del 
estado separado de situación tinanciera ers el siguiente: 

  

  

  

  

2018 2017 

Total pasivos USSs 4.309.789 5.360.653 

Menos: efectivo y equivalentes 

de efectivo 384.702 1.857 588 

Deuda neta US$ 3.461.087 3.593.067 

Patrimonio, neto USS 75,846,848 79.090.743 

indice deuda-patrimonio. neto 

ajustado 0,05 0,04 
  
  

(Continúa)
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Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de las otras cuentes por cobrar es el siguiente: 

  Nota 2018 2047 

Dividendos por cobrar 17 (b) US$ 1.303 926 1.771.658 

Compañias relecionsdas 17 (b) 2.891 66.558 

Reclamos por pagos de impuestos 418.750 - 

Otras 261.579 138.983 
  

US$ 1.998.146 2.037.199 
  

El saldo de reclamos por pagos de impuestos corresponde a los desembolsos efectuados por 

la Compañia por el pago de impuestos 3 la palents municipal e impuesto del 1.5 por mil 
sobre los activos totales de los años 2018, 2017 y 2018, determinados por el Municipio del 

Distrito Metropolitano de Quito; los importes están siendo reciamados por la Compañía 
debido a que por su calidad de compañía holding no es sujeto pasivo de tales impuestos, A 

la fecha está pendiente que el organismo Je control antes mencionado emita su 
pronunciamiento al reclamo. 

Otras Inversiones 

El detalle de otras inversiones es el siguiente: 

  

  

2018 2017 

Inversiones corrientes - 
Instrumentos de patrimonio disponibles 

para la venta US$ - 4.825.000 

Inversiones no comentes - 

lastrumentos de patrimonio 690.120 690.120 

US$ 690.120 5.315.120 
  

  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cisponibles para la venta corresponden al 

aporte realzado para la adquisición de acciones en noviembro 2017 cn dos entidades del 
exterior. En julio de 2018, la Administración de la Compañía tomó la decisión de disponer de 
tales inversiones, acordando con el comprador que el precio de venta de las mismas es de 

US$5.295.000, lo cual generó un ingreso de US$870 000, 

Al 31 de diciembre de 20185 (y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de 
patrimonio corresponden a inversiones en acciones en una institución financiera local, por las 

cuales la Compañía participa en el 0,85% del capital de la misma. 

inversiones en Subsidiarias 

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:



  

Manulaciuras, Armadurias y 
Repuestos Ecuatonanos SA Marese 

Maresuto Colombia S AS 

Mareaulo Peru S A 
Maresolo Ecuador 5 A 

Comercial Orgu S.A 

Autosharecoro 5 A 

GtobaimoLors Globmot 5 A S 

Subensambles Aulomolores del Ecuador $ A. 

Ecusensambles 

Distrrvehic S.A. Distnbuidora de Vehiculos 

Globalmotors Globmot 5 A 

[1] Perticipacion directa del 67,14%, parueipación indirecía Distrwehic con el 32,86% (en 2017 vendió acciones en lesore: 
cla en Mareaulo Ecuador S A del 50% [2] Parucioación ind 
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Aclióciad 

  

Ensamblaje de vehiculos 

Rents ds vehiculos 

Renta de veh.culos 
Renta da vehículos 

Arrendamiento de bienes inmuebles 

Comercializadora de vehiculos 

Comercializadora de vehículos 
Producción de paítes y piezas 
aulomotites 

Comercializadora de vehiculos 

Comercializadora de vehiculos 

[3] Participación directa 39% e inárecls 17% a través de Comercial Orgu 5 A 

  

Ecuedos 

Colombres 

Perú 
Ecuador 

Ecuados 

  

ador 

Colomba 

Ecuador 

Ecuador 

Ecuador 
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1 

Bl 

Proporción de participación 

2018 

99,99% 

50,00% 

50.00% 
50,00% 

50 00% 

50.00% 

100,00% 

99,75% 

99,09% 

99,99% 

  

accionar y derecho a volo 
2017 

99 99% 

50,00% 

50,00% 
50 00% 

50 00% 
50.00% 

100 00% 

99,75% 

99,99% 

99,99% 

US$ 

21 de diciembre 

2018 

19 496 727 

24 469 068 

$5 472.000 

888 243 

600 000 

3 808 320 

41776 

17 937 751 

2017 

18.495 727 

24 469 068 

5 472 000 

838 243 

600 000 

1 500 000 

41776 

17.937 751 

  

(Contmúa)
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Ninguna de las acciones es cotizada públicamente y, en consecuencia, no se dispone de 

precios de cotización publicados. El derecho a voto de la Compañia en ceda una de las 

enudades en las cuales tiene acciones, es igual al porcentaje de participación que posee. 

El movimiento de las inversiones ha sido el siguiente: 

2018 2017 

Saido al micro del año us$ 13.905.364 11528.770 

Aportes de capital: 

Disinivelio S.A. Distribuidora de Vehículos - 8.999.964 

Comercial Orgu S.A, - 152 

GSlobalmotors Globmot 5.4.5. 2.308.320 1.500.000 

Giobalmotors Giobrno1 $. Á. lentes Expermoiors 5.4.) 3.500.001   
2.308.320 14.000.717   

Venta de acciones en tesorería [neto de pérdida)- 

iManulacruras, Armadurías y 

Repuesios Ecusrorianos S.A. Maresa - (3.787.920) 

Fusiones: 

Distrwelie S.A. Distribuidora de Vehículos - 8.936.987 

Mazmotors SÁ, - (3.661.737) 

Maresduisor S.A. - (5.275.250) 
  

  
Deterioro: 

Manufacturas, Armaduras y 

  

Repuestos Ecuatorianos S A. Mearesa - (524.406) 

Comercial Orgu S.A. / Autosharecorp - (1.301.800) 

> 11.826.206) 
  

00
] En
 

y dd
 

po
 

Lo
 

E Saldo al final del año 73.905.364 

Aportes de Capital 

Distrivenic Distribuidora de Vehiculos S.A. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2017, autorizó el aumento 

de capitel de la Compañia a US39.000 000, debido a lo cual la Compañía procedió al 
aporte en efectivo en proporción a su porcentaje de participación accionana en dicha 

subsidiaria. El aumento de capital se hizo efectivo en febrero 2018. 

- —— Globalmotors Globmoat S.A.S. 

Se constituyó el 21 de septiembre del 2017, en Bogotá - Colombia; se dedica a la 
comercialización de vehículos y repuestos de las marcas Chery y Dongfeng. El número 
de acciones adquiridas es de 1.000.000 equivalentes a US$344. 

La junte general de accionistas del 13 de octubre del 2077, autoriza el incremento de 

capital por US$49.656 más el valor de una prima en colocación de acciones por 
1US$1.000.000. 

(Continúa)
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La Junta General de Accionistas del 5 de diciembre del 2017, autoriza el incremento de 

capital por US$450.000. 

Con base en el acuerdo susento entre la Compañía y Cinascar de Colombia, las acciones. 

de esta subsidiana se cedieron al Fideicorniso de Garantia Global Motors (véase nota 

18). 

La Junta General de Accionistas del 25 de septiembre del 2018, autoriza el incremento 

de capital por US$2.308,320 

> Globalmotors Globmot $. A. 

La Compañía se constiuyó en 12 de febrero del 2016 bajo la denominación de 

Expertmotors $. Á. con un capral de US$800, 

La junte de general de accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017, autorizó el 
sumenito de capital de la Compañía 3 1/S$1.425.000, debido a lo cual la Compañía 
procedió al aporte en stectivo en proporción a su porcentaje de participación socionaria 

en dicha subsidiaria. 

La junta de general de accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2017, autorizó el 
aumento de capital de la Compañía a US$2.075.000, debido a lo cual la Compañía 

procedió al aporte en efecuvo en proporción a su porcentaje de participación accionaria 
en dicha subsidiaria. 

Con bese en el acuerdo suscrito entre la Compañía y Cinascar de Ecuador S. A,, las 
acciones de esta subsidiaria se cedieron al Fidelcormmso de Garantia Globalmotors Glob 

OtCinascar (véase note 18) 

Venta de Acciones en Tesorería   

La Junta General de Accionistas Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 

MARESA S. A, celebreda el 18 de jullo de 2017, autorizó la adguisición de acciones proglas 

por la suma de 115$9.700.000, con bese en ello la Compañíe vendió el 32,86% de su 

participación accionaria, y generó una pérdida en venta de scciones de U/S£97.820. 

Deterioro 

La Compañía efectuó la valuación a valor de participación patrimonial de les inversiones en 

subsidiarias y no determinó pérdida por deterioro al cierra del año 2018 (1U5$1.826.208 en 
2047). 

Dividendos Recibidos 

En el año 2018, la Compañía recibió dandendos de sus subsidianes por US$1.222,741 
(US$8,839.717 en el 2017) [Ver note 17 (a)L 

(Continúa)
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(10) inversiones Contabilizadas usando el Método de la Panticipación 

La Compañia mantiene el 50% de participación en la asociada AutosdelSur $. A., que 
corresponde a 350,000, acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una. Dichas 
acciones mo son cotizadas públicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de 
cotización publicados. La Compañía en conjunto con el otro accionista de la entidad tomó la 
decisión que ses el otro accionista guien tenga el control de la misma. 

AutosgelSur 5. A. tue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objetivo 
principal es la comercialización de vehículos, repuestos, accesorios, piezas Y partes 
automotrices. 

Un resumen de la información financiera no auditada de la asociada es como sigue: 

2018 

Activos corrientes US$ 2.102.948 

Activos no corrientes 223412 

Total activos 3.225.360 

Pasivos comentes 2.215.567 

Pasivos no corrientes 20,551 

Total pasivos 2.246.118 

Áctivo neto US$ 280.247 

ingresos US$ 19.145.182 

Costos y gastos (10.010.185) 

Pérdida neta uUs5 134.997 

(1 Prestamos Bancarios 

El resumen de los préstamos bancarios es el siguiente: 

Valor nommnal e 

  

  

  

  

Tasa de interés Año de importe en Ebros en US$ 

norma! Ven cirio 2018 2017 

Préstamo con garantía: 

Entidad financiera local 7,70% 2022 US$ 3.583.333 4.190.389 

Intereses por pagar 26.938 319.601 

us$ 3.510.268 4.500.000 

Corrientes US$ 1,110,267 1.319.601 

No corrientes 2-500.001 3.180.398 

US$ 3,610.288 £ 500,000 

Continúa) 
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Los prestamos adquiridos por la Compañía apalancan la soguisición de inversiones en 
acciones. 

Los vencimientos enusles de los préstamos bancarios no corrientes por cada año 

subsiguiente al 31 de diciembre de 2013 son como siguen: 

Año que terminará el 

31 de diciembre del 

2020 1.000.000 

2021 1.000.000 

2022 500,001 

US$ 2.500.001 

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es corno sigue: 

    

  

  

  

Nota 2018 2017 

Acreedores comerciales: 

Partes relacionadas 17 (o) USS 215.497 173.774 

Acreedores varios 843 61.983 

216.340 239.357 

Otras cuentas por pagar: 

Dwidengos por pagar 17 (b) 187.589 579,913 

Partes relacionadas 17 (b) 259,492 24.053 

Otras 31.499 . 

SE 694,210 359.323 
  

impuesto a la Renta 

le) Impuesto a la Renta Comente 

La Compañía no determina impuesto a la rente mn el anticipo mínirno debido a que, según 
normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades obtenidos después del pago de 
impuesto e la renta, distriouidos por sociedades nacionales o extranjeras 3 favor de otras 

sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedades se encuentra exentos, 
siempre y cuando dichas sociedades beneficiarias no se encuentran domiciliadas en 

paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

Las opereciones de le Compañis se limitan a la recepción de dividendos de sus 

subsidianas, los cuales licuidaron previamente el impuesta a la renta correspondiente, 

Una reconciliación entra la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente es como sigue:
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Año terminado al 

31 08 diciembre de 
  

  

  

2018 2017 

Utilidad según estados Hnancieros separados 

ames de impuesto a la rente US5 877.114 4.808 238 

Gastos no deducibles 1.015.626 4.052.948 
ingresos exentos y otras deducciones (1.882.740) (8.881.186) 

Utilidad gravable USS - 

impuesto a la renta (a) US$ 332.253 - 
  

Debido a que el gobierno en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de 
agosto de 2018, publicó la Ley Orgánica para el tomento productivo, atracción de 

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal (en adelante Ley para 

el Fomento Productivo), mediante la cual se dispuso la rernisión del 100% de intereses, 
multas y recargos de las obligaciones triburerias contenidas en actos administrativos 

impugnados judicialmente, la Compañia decidió acogerse a dicho beneficio y pagar la 
totalidad del importe Ceterminado por el Servicio de Rentas internas por concepto de 

Araicipo de Impuesto a la renta del ejercicio 2010 por US$332.353, desistiendo as' del 

proceso judicial. 

Las declaraciones de impuesto a la renia, impuesto al valor agregado y rerenciones en la 

tuente de impuesto a la renta presentadas por fa Compañía en los años 2015 sl 2018, 

están abiertas a revisión de las auloridades tributarias, 

La Compañía considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas 

para todos los años fiscales abiertos, sobre la base de evaluación de muchos factores, 
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa, 

(14) Patrimomo 

(a) Capital Socia! 

La Compañia ha emitido únicarnmente acciones ordinarias y nominativas con valor 

nominar de US$ cada una. Al 31 de diciembre de 2018 ly 2017), el capital de la 

Compañía está conformado por 30.000 0600 acciones suscritas Y pagadas. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2017 aprobó la escisión de 

la Compañía, disminuyendo el capital en 10.000,000 de acciones, los accionistas deciden 

que cada uno de ellos. deberá seguir manteniendo la misma participación accionaria en 

la nueva compañía que se creará producto de la escisión. El proceso de escisión está en 
trámite, sin embargo la Administración estima gue durante 2013, el organismo de 
control autorice la escisión. 

(Continua) 
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Reservo Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, reguiera que las compañías anónimas 

transtieran a reserva legal, por la menos, 10 % de la utihdacd neta anua!, hasta igualar, 
por lo menos, 50% de! capital social, Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto 

en el case de liquidación de la Compañís, pero puede ser utilizada para sumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto mínimo a apropiar para 
reserva legal de la utilidad neta del año 2018 es US$87.711% 

Reserva Facullativa 

Representen reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 

distribuido, capitalizado o utilizado para cubir pérdidas. 

Resultados Acumulados 

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de aoni de 2018, aprobá la apropiación 

de reserva tacultativa por US$3.327.414 y la reserva legal por US$480.824 de la utilidad 

neta del año 2017, apropiación que fue registrada en el año 2018. 

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de enero de 2018, 

autorizó el pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las 
utilidades del año 2014. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice 

en tunción de la disconibilidad de flujo de la Compañía. 

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abnl de 2018, autorizó 

el pego de dividendos a los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las 
utilidades del año 2017. Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se realice 

en función de la disponibilidad de flujo de la Compañía. 

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017, aprobó la apropiación 
de reserva facultativa por US$810.974 y la reserva legal por US$101.219 de la utilidad 
neta del año 2018, apropiación que fue registrada en el año 2017. 

Resulisdo Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIF 

El detalle del saldo del resutiado acumulado proveniente de la adopción por primera vez 
de las NUF es el siguíene: 

  

  

2018 2047 

Resultados acumulados provenientes de 

adopción por primera vez de las NIF US$ 3.363.380 3 363.380 

Reservas según PCGAs anteriores; 

Reserva de capital (1) 3,269,695 6.537.238 

Reserva por valuación de inversiones (1) 4.113.072 245.529 

US$ 10.748.147 10 746.147 
  

(1) En julio del 2018, la Compañía corrigió un error de presentación correspondiente 2 

años anteriores sobre las reservas de capital y reservas de valuación de inversiones 
que se mantenía bejo NEC 17, Esta reclasificación no tiene impactos sobres la 

determinación de Impuesto a la renta ni resultados del ejercicio del año corriente y 
de años anteriores, 

(Continúa) 
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por orimera vez de las NuF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador,  rmediante Resolución 
SO.G.IC1LCPAIERS.11.007 del 9 de septiembre de 2071, publicada en el Registro Oficial 

No. 566 del 28 de octubre de 201% estableció que el saido acreedor proveniente de los 

sjustes por adopción por primera vez de les “NIF” y que se registraron en el patrimonio 

en una subcuenta denorninada "Resultados acumulados provenientes de le adopción 
por primera vez de las NHE”, separada del resto de los resultados acumulados, solo 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y los 

del último ejercicio económico, si las hubieren, utilizado para aoscrber pérdidas, a 

devuelto a sus socionisiss en ceso de liquidación de la Compañia. 

Reserva de Capital 

incluye los valores de las cuentas “Reserva por Revalorización del Patrimonio” y "Re 

expresión Monetaria” originedas en la corrección monetaría del patrimonio y de los 
activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a 

esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta 

cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

Reserva por Valuación de Inversiones 

Corresponde al efecto de registrar al valor patrimonial proporcional, la inversión en 
acciones en compañías subsidiarias producto del ajuste por valuación a valores de 
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurías y 

Repuestos Ecuatonanos 5. A. Maresa y Comercial Orgu 5. Á.. antes de la adopción de 
NIE. 

(15) Gastos por Naturaleza 

Él siguiente es un resumen de los gestos por naturaleza: 

Año terminado el 

3% de diciembre de 
  

  

  

Nota 2018 2007 

Servicios recibidos de compañías 

relacionadas 17 (aj US$ 6.417 172.520 

Impuestos y comribuciones 167.714 638,946 

Armiendos 17 (al 33.331 38.171 

Asesoría y honorarios profesionales 127.897 202.044 

Otros 3.837 51.592 

USE 339.196. 1.103.273 
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116) Qtros Gastos 

Los otros gastos se resumen a continuación: 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2018 2017 

Deterioro de activos intangibles fa) US$ - 799,200 

Estimación cuentas por dudoso cobra - 

Otros 4.305 31.555 

US$ 4.305 320.755 

la) Corresponde al deterioro del activo intangible originado por el valor adicional pagado en 

la compañía de sociones de ltalcar S.A., vinculado con los dominios y derechos de 
propiedad intelectual de la marca HAT en el Ecuador: le Compañía procedió a realizar el 
análisis de este intangible y determinó un deterioro sobre la totalidad del saldo que se 
mantenía en libros. 

17 Saldos y Transacciones con Partes Belecionadas 

ía) Transacciones con Partes Relacionadas 

El resuman de las transacciones con partes relacionadas es el siguiente: 

Año terminado el 31 

de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

Nota 2018 2017 

Dividendos recibidos: 

Manufacturas Armadurias y Repuestos 

Ecuatorianos S.A. Maresa US$ s 7.949.997 

Autosharecor) S.A. 333.334 307.723 

Comercial Orgu S.A, 13,488 - 

Mazmotors S.A, o (18.009) 

Mareauto Colombia S.A,S, 875.919 

39 USE5 1.222.741 8.839.717 

Seivicios recividos y armiendos: 

Distrivehic Distribuidora de Vehículos 5.4. US$ 23.331 - 

Maresuto S.A. 8.417 > 

Mareadvisor S.A. - 210.741 

16 US$S 239,748 210.741 

Dividendos declarados 14 US$ 23,400,000 “ 
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(o) Saldos con Partes Belecionadas 

Un detalle de los saldos con pertes relacionadas es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2018 2017 
Otras cuentas por cobrar: 

Dividendos por cobrar: 

Manufacturas, Ármadurias y Repuestos 

Ecuatorianos S.A. Maresa US$ - 699,999 

Mareavto Colombia S.A.S. 875,919 - 

Comercial Orgu S.A. 94.874 131.176 

Autosharecorp S.A. 333.333 340.483 

7? 1.303.926 1.771.658 

Otras: 

Maresuto Perú S.A. 2.891 16.382 

Giobalmotors 5.A, - 50.176 

7 2.891 58.558 

USE 1.306.817 1.838.216 

Nota 2018 2047 

Acreedores comerciales: 

Distriveric Distribuidora de Vehículos $, A. US$ 208.439 2.888 

Mearsadvisor 5 A. - 170.886 

Maresuto S.A. 7058 - 

12 215 497 173.774 

Otras cuentas por pagar: 

Distrivehic Distribuidora de Veniculos S, A. 259.482 44.053 

12 259.482 44.053 

Dividendos por pagar: 

Francisco Cobo Martínez (herederosj 594,315 47.365 

Leblanc International Company 118 403.061 

Branson LTC. Limited 133.158 129.487 

12 187.589 579.913 

US$ 602.568 797.740 
  

  

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han 
otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni 

relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

Continúa) 
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Compraventa de Activos y Derechos 

En 2017 como parte de la expansión de negocios, la Administración de la Compañia 

suscribió el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de equipos, activos, activos 

intangibles y derechos con Cinascar del Ecuacor $. A. y Cinascar de Colombia S. A. los 

cuales tienen como propósito prnoipal que Corporación Maresa Holding S. A. e través de sus 

subsidiarias Globalmotors Globrnot S.A.S. en Colombia y Globalmotors Globmor $. A. en 
Ecuador, tomen la operación del Negocio de CINASCAR para operar y en especial llevar a 
cabo la venta de vehículos, repuestos y distribución de las marcas Chery y Dongteng, en los 
mercados de Ecuador y Colombia. Las condiciones que se establecen en estos contratos 

son las siguientes: 

Contrato de compra vente de equipos 

- — Corporación Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa 

sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S. A. la propiedad de los equipos. 

- Le compra venta de equipos se perfeccionará en le fecha de cierre de manera 

incondicional e irrevocable a favor de Corporación Meresa Holding S. A., y surgirá para 

éste la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de los equipos a favor de 
Cinascar Ecuador. 

Contrato de compra venta de activos intangibles 

- —Corooración Maress Holding 5. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa 

sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se 
obliga vender a Corporación Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos 
intangibles. 

Contrato de compra venta de activos 

- Corporación Maresa Holding S. Á, se obliga a comprar la propiedad plena y cornpleta 
sobre los activos y a pegar el precio de fos activos, a su turno Cinascar Colombia 30 
obliga vender a Corporación Maresa Hoiging $. A. la propiedad de dichos activos. 

- La compra venta de activos se perfeccionará en le fecha de cierres de manera 

incondicional e irrevocable a flavor de Corporación Maresa Holding $. A., y surgirá para 
esta la obligación irrevocable e incondicional de pagar el precio de los sctivos a tavor de 

Cinascar Colombia. 

Como parte del acuerdo los partes acordaron constiulr dos Fidelcomisos de Garantía para 
garantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones Garantizadas y, en 
el caso de ejecución, que dicho patrimonio sirve como fuente de pago y cumplimiento de las 
obligaciones garantizadas, como se indica a continuación: 

- Fideicomiso de Garantía Globalrmmotors Glob Ot-Cinascar [Colombial y 

- Fideicomiso de Garantia Global Motors [Ecuador]. 
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El beneficario de estos fidsicoíisas es Cinascar (Colombia y Ecuador) y en los cuales Corporación 
Maresa Holding S. A. cede como garantías el capital accionario que mantiene en Globalmotors 
GlobmotS-AS y Globalmotors Globmot $ A. 

Al 32 de diciembre de 2018 1as obligaciones garantizadas en el contrato de compra y venta han sido 
satisfechas en su totalidad porlo tanto los Fideicomisos tan sido liquidados. 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de marzo de 2018, facha tn que las 
estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser emitidos, Excepto, por lo Indicado 
en el párrafo anterior, ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diclembre de 
7018, fecha del estado de situacion financiera y hasta antes del 18 de marzo de 2019, que requiera 
revelación'o ajuste alos estados financieros separados de los cuales estas notas son parte Integral. 

La Compañía con fecha 16 de jullo de 2019 sustituyó la Información del Estado de Camblos en al 
Patrimonio reportados previamente ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, debido a 
ue los saldos iniciales no se presentaron adecuadamente y se realizó las recasificaciones pertinentes 
para mostrar los saldos reales de las cuentas de patrimonlo. Cabe mencionar que el valor total del 
patrimonio al 1 de enero de 2018 no se ha modificado at ser reclasificaciones de los grupos que la 
conforman por lo que el estado financiero aprotado por la Junta General de Acciónistas no se ha 
modificado en su contenido. 

     

YNAZR 
Ernie 

Gerente de Contabilidad 
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