CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y eguivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias
Inversiones contabilizadas usando el método
de la participacion
Otras inversiones
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio, neto

Pasivos corrientes:

Prestamos bancarios
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes -
Préstamos bancarios

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto

Total pasives y patrimonio, neto
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2018 2017
USs 844.702 1.857.586
1.988.146 2.037.199
- 4.625.000
2.832.648 8.5189.785
76.213.684 73.905.364
415.985 386.127
690.120 ©690.120
J7.318.789 74.931.611
US$ 80.152.637 83.451.396
US$ 1.110.267 1.312.607
694.910 858,323
611 1.330
1.805,788 2.180.254
2.5600.001 3.180.399
4.305.789 5.360.653
30.000.000 30.000.000
25.936.7489 22,128,511
19.910.099 25:982.282
75.846.848 78.090.743
UsSs 80.152.637 83.451.396

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017

Ingresos - dividendos recibidos 9 Usg 1.222.741 8.839.717
Gastos de administracion 15 (339.196) (1.103.273)
Deterioro de inversiones 9 5 (1.840.078)
Pérdida en venta de acciones 9 - (98.974)

Resultados de la operacion 883.545 5.797.392
Otros ingresos 8 670.109 21.469
QOtros gastos 16 (10.719) (830.755)
Costos financieros (333.468) (179.868)

Ganancia antes de impuesto a la renta 1.209.467 4.808.238
Impuesto a la renta 18 (6) (332.353) -

Utilidad neta y resultado integral del periodo US$ 877.114 4.808.238

it wﬁ--?ﬁfrez
Confador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.



CORPORACION MARESA HOLDING S, A

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Ao gue terming el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados Acumulados

Resultada acurmilado

Faservas provenients oo la
Capital Rezervs Reserva Utilidacios adopcidn oo ormers
Mot social legal taculiativa Taotal disponibles vaz da las NIF Tatal Patnmionio

Saido al 1 de enern de 2017 USE 300000000 3.202.128 17.814 130 ZE1163°8 11420040 0L FAGANAT 22.7E6:187 13282505

Apropiacién de reservas 14 1012148 910 Gyd T.ONZ2193 {1.012.7831 (1012583 -

Usilidad neta y resultedo integral del pericdo = A 808.238 = 4808238 A HUE. 238
Safdo ot 31 de diciemibre de 2017 30,300,000 3.505.347 18.BZ6. 164 22128571 15.216.005 10446147 25962232 78.080.743

Apropiacion de rassras 11 480 H24 3EET 414 3808238 13E0E.228) 13 808238

Usilidad neta y resullade intagral del parledn - 874 = 71 g4

Ajuste gasios poricdos anieriores - 3 278931 - 27880 278,991

Distribuctdn alos scecionisias -

dividlenzios 14 " s = - (3 400G - |3,400.0040) 134 00.000)

Saldo al 31 de diciembre de P018 LIGE  S0.000.000 AA847 ZRRZETE 25.036. 745 8163902 10, 148147 15,870,099 7EA4E.818

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.

FdwrPare7

Contador Gareral



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividadss de operacion:
Efectivo recibido - dividendos USS 1.690.473 8.990.706
Efectivo pagado a proveedores (262.462) (2.326.019)
Intereses pagados (306.373) 2
Efectivo provisto por las actividades de operacion 1.121.638 6.664.687
Impuesto & las ganancias pagado {882 553) -
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 789.285 6.664.687
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de y aportes en subsidiarias y asociadas (2.388.178) (14.000.717)
Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta - (4.625.000)
Disposicion de Instrumentos de patrimonio 5.295.000 -
Venta de acciones &n tesoreria - 9.700.000
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de inversion 2.906.822 (B.925.717)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios - 4.500.000
Pagos de préstamos bancarios (916.667) -
Dividendos pagados a los accionistas (3.792.324) (425.632)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento (4.708.991) 4,074.368
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentes
de efectivo (1.012.884) 1.813.328
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.857.586 44,248
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano US$ 844.702 1.857.586
Transacciones gue no Reauieren Flujo de Efectivo
Deterioro de inversiones US$ - 1.826.206
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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CORPCRACION MARESA HOLDING S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciambre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Corporacién Maresa Holding S. A. {"la Compania”), fue constituida en el Ecuador v su
domicilic principal es Avenida de los Granados E11-87 v Avenida de las Hiedras Quito -
Ecuador.

La principal actividad de fa Compariia se relaciona con fa compra de acciongs vy participacionss
de otras compafiias, con la finalidad de eiercer control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, respensabilidad craditicia o resultados v conformar asi en
la actualidad un grupo empresarial.

La Compaiiz es matriz de un grupc de compafias dedicadas a la actividad automotriz v
alguiler de vehiculcs.

En la actualidad Corporacion Maresa Holding S. A. no tiene empleados v Iz participacion
accionaria gue mantiene en sus subsidiarias se indica en la nota 9.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

{a} Declaracion de Cumplimisnto

L.os estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) en cumplimienio
de o establecido en Resolucion de la Superintendencia de Companias No.
SC.GICIL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
419 del 4 de abril de 2011, la que requisre & presentacidon de estados financiercs
separados a los accionistas y organismos de control.  Los estados financieros
consolidados de la Compania y sus subsidiarias s2 presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por el
Representante Legal de la Compafia el 18 de marze de 2019 y segin exigencias
gstatutarias seran sometidos & la aprobacion de la Junta General de Accionistas v del
Directorio de la misma.

{b) Bases de Medicidn

Los estados financieros separados han side preparados sobre la base del principic del
costo historico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compafia en los que se
ha aplicedo la Norma NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarlas Procedentes de
Contratos con Clientes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las
politicas contables significativas se describen en la nota 3.

{c) Moneda Funcional v de Presentacicn

Los estados {inancieros separados estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de America, que constituye la moneda funcicnal de la Compaiia. Teda la infarmacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{Continda)



{3)

(d)

(e)

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En d¢lares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financiercs separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere gue la Administracion de ia Compania realice juicios, estimaciongs y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables vy los montos reporiados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados resies pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisadoes regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contablzs de la Compania de acuerdo con o
previsto en fas NIIF reguieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros como de los no financieros,

La Compania utiliza la medicion de ios valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i) reconocimientc inicial, (i} revelacion v (i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compania utiliza datos de
mercados chservables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquiz del vaior
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos (denticos.

- Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que sean
observables para el activo 0 pasive, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

. Nivel 3. datos para el activo o pasivo gue no se basan en dates de mercado
observables.

St las variables usadas para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enicnces la medicion
del valor razonzhle se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas baio que ssa significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia enire los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
iinal gel periodo en el cual ocurrié gl cambio,

En ia nota B (8) se incluye informacion adicicnal sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Companfia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver A) y la NIIF 9 (ver B) desde el 1 de enerc
de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, perc no tienen un efecto significativo en los estades financieros separados de la
Compania.

{Continda)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notias a los Estados Financiercs Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Le aplicacion inicial de estas normas no tuve efectivos significativos en los estados
financieros separados al 1 de enero de 2018,

(a)

NHF 15 Inareses de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reccnocen y en qué monto.
La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccidn” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por & cual los ingrescs han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes v
servicios, ya sea en un momente en el tiempo © a lo largo del tiempo,

El reconocimiento de ingresos por dividendos {principal flujo de ingresos de la Compania)
no estd dentro del alcance del IFRS (NIIF) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo
modelo seran aplicados a las transferencias de activos gue no sean un resultado de las
actividades ordinarias de la entidad.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NHF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento vy la medicién de los
activos financieros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Insirumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion,

Como resultado de la adopcidon de la Norma NIIF 8, la Compania ha adoptado
modificaciongs consecuenies a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que
requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida
en el estado separado de resultados del periodo v otros resultados integrales. No se
mantiene un efectc significativo en ios estados financieros separados de la Compania.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Finencieros: Informacidn a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a ia informacion comparativa,

i, Clasificacién v Medicidn de Actives Financieros v Pasivos Financieros

La NIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizade, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y &l valor razonable con cambics en resultados (VRCRY).
La clasificacién de ios activos financieros tajo la NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el gue un activo financiero es gestionado vy en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractugl. La NIF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro dei alcance de la
normea nunce se separan. En cambio, se evalia la clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un tedo.

(Continga)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Notas a ios Estados Financieros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
La NIIF @ en gran medida conserva lcs requerimientos existentes des la NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros,

La adopcion de la NIIF @ no ha tenido un efecto significativo scbre ias politicas
contables de la Coempania relacionadas con ios pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros v contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo Ia
NHF 9, véase la nota [4 (b)].

A continuacidn en coniunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicion originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9
para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

tl efecto de la adopcidn de NIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de

gnerc de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos reguerimientos de
deterioro.

(Continda)
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CORPORACION MARESA HOLDING 5. A
Motas a los Estados Fineancieros Separados

(En dalares de los Estados Unidos de América - USH}

Clasificaciin 5] Irmporte en libros Mueveo importe
anginal bajo BLIGN anginal baje ta en libros bajo la
Mota, Ja Morma MIC 39 baje la Mormg M-S, Monma MIC 39 agrma MIIF 9
Activos financieros .
Efectivo y equaalentes af efective Préstamaos y partdas por cobrar Coslo amarlizado Uss 1.607.586 1.807.586
Otras cuentas por cobrar al Préstamaos y partdas por cobrar Costo amartizado 2,037,108 2.037.199
Instrumentos de patrimonio - otras inversionas h} Designado al VRCR Chligatoramante a YCHC 5,315,170 5215120
Tetal activos financizras Uss 9.209.905% £.200.905
Pasivos IIII&J[ICI(:!FU-S
Préstamos y obligaciones financieras Otros pesivos hinancieros (tras paswos fnancieros LiSE A.500.000 4 500.000
Acreedores comercialas y otros cuentas
por pagar Otros pesivos financiercs {tros pasivos financiaros 859.32’6;" 53,323
Taal pasivos Iinanceros Uss 0,359,323 e toio Re VK]

(a)  Las ofras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos v partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 shora se clasifican al costo
amortizado. La aplicacion inicial de esta narma no tuvo efectivos significativas en los estados financieros separados al 1 de enero de 2018, cuando
se realizd la transicion a la MIIF 4.

(b} Bajo la NIC 38, estos instrumentaos da patrimonio fusron dasignados al valor razonable con camhbios en resultades ya que fueron gestionados sobre

una hase de valor razonable vy su rendimiento fue manitoreado sobre esta base. Estos activos han sido clasificados como obligatoriamente
medidos al valor razonable con cambios en resultacdos bajo la NIF &

{Contintia)



(4}

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

ii.  Deteriorc del Valor de Activos Financieros

La NlIF 9 reemplaza el modelc de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo
de "perdida crediticia esperada” (PCE). E! nueve modelo de deterioro aplica a los
actives financieros medidos al coste amortizado, los activos del contrato v las
inversiones de deuda g VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimenio. Baic la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo ia
Norma NIC 39.

Para los activos deniro del alcance del modelo de deterioro de la NHF 9, por lo
general se espera que las pérdidas por deteriorc aumenien vy se vuelvan mas
volatiles. La Compahfia ha determinado gue ia aplicacién de ios requerimientos de
deterioro de la NIIF 9 al 1 de enerc de 2018, nc tuvieron efectos en la estimacion
de la pérdida por deterioro.

iil.  Transicidon

Los cambios en las politicas contables que resulian de la adopcidn de NIIF 9, no
implicaron ningdn impactc en los estades financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libres de los activos y pasivos financieros gue
resulten de la mencionada adopcion.

Se han realizado las siguienies evaluaciones sobre la base de los hachos y
circunstancias que exisiian & la fecha de aplicacion inicial, inherente a la
determinacion del modelo de negocio en el gue se mantiene un activo financiero.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentades en estos estados financieros separados,
a menos que oiro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldes de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes agquelios
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentrc del ciclo normal de la
operacion de la Compania, v como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b} Instrumentos Financieros

I.  Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimienio v Meadicidn

Lz Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se
originan, todos los otros activos financieros y pasives financieres se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiiz comienza a ser parie
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un active financierc {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativel o un pasivo financierc son inicialmente
reconocidos a su valor razonable més cualquier costo de transaccion atribuible a su
adguisicién o emision {para un item gue no se mide al valor razonable con cambios
en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de ia transaccion.

{Continta}
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CORPCRACION MARESA HOLDING S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unides de América - USS!}

Activos v Pasivos Financieros no Derivados ~ Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financisros - Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiente inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; i) valor razcnable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrates -~ instrumentos de patrimonio; o, vl valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienan su clasificacion nicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectzdos se reclesifican a la  categoria
correspondiente a  partir del primer periode de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocic.

Un activo financiero se mide al costo emortizado si diche active (siempre que no
esié clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un medelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion & través de los flujos de
efectivo contractuales; v los términos contractuzles incluyen fechas especificas de
cobro de los tlujos de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del principal
e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente 2 un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resuliados integrales (siempre que no esid
clasificado al vaior razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a traveés de los
flujos de efectivo contractuales v/o por la venta del referido activo financiero; v, si
los terminos coniractuzles incluyen fechas espscificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Gnicamente a pages del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

£n el reccnocimiento inicial de un instrumento de patrimonio gue no se mantiens
para negociar, & Compahia puede elegir de manera irrevocabie presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de |z inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccién debe ser realizada sobre una base individual de inversién
por inversion,

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo eamortizado o
valor razonable con cambios en otros resultades integrales, se miden al vaior
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero [que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amoriizado ¢ al valor razonable con
cambios en otros resuliados integrales) baje la medicion a valor razenable con
cambios en resultados; si al hacerio elimina o reduce significativamente desajustes
contable de medicion o reconocimiento que pudiere surgir.

{ContinGa)
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Noias a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estades Unidos de Ameérica - USS)

Activos Financieres: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde &l
1 de enerp de 2018

La Compafiz realiza una evaluacién objetiva del modelo de nagocio en &l gue un
activo Tinanciero se mantiene en un portafclio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién
inciuye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y cbjetivos establecidos para el portafolio y el funcicnamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracidén se centra en obtener ingresos por intereses contractuzles,
mantener un perfil de tasa de interes, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionades; o realzar flujos de
efectivo mediante ia venta de los activos;

- cémo se evalta el desempefio del portafclio v se informa & la Administracion
de la Compania;

- los riesgos gue afectan el desempeno del modelo de negocio ly los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se
administran esos riesgos; v

- ia frecuencia volumen vy cportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas venias y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar 0 se administran y cuyo
desempefo se evalia sobre una base de wvalor razonable se muden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Finangcieros: Medicion posterior v ganancias v perdidas — politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonsble con cambios en resuitados: Estos activos se
miden pesteriormente & sw valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Esics activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el métode de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingrescs por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualguier ganancia o perdida por baja en cuenias se reconoce en
resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguienies categorias:

- préstamos y cuenias por cobrar; y
- alvsalor razonable con cambios en resultados, vy dentro de esta categoria como:
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1

mantenido para negociacion; o,
- designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicién Pesterior v Ganancias v Pérdidas - Politica splicable
antes del 1 de energ de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fuercn reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medides al costo amoertizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidon Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambics en resultades. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultadcs si se clasifica como mantenide para
negociar, es un derivado ¢ se designz como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razongble y las ganancias y perdidas netas, incluide cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resuitadaos,

Prestamos v obligaciones financieras: Corresponden a préstamos gus se registran

inicialmante & su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en & mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurrides al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden
al coste amortizade utilizando las tasas de inierés pactadas. Los intereses
devengados se presentan en ¢l estado de resuliados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el
estado de situacion como parte del saldo de esta cuenta.

Acresdores comerciales v otras cuentas por_pagar: Son cbligaciones de pago por

bienes o servicios adquirides de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su
costc amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la gque se transtieren substancialmente tiodos ios riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada c retenida por la Compadia se
reconoce como un activo 0 pasivo separado.

La Companfia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuaies
son pagadas o canceladss, o €stas han expirado.

{ContinGa)
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Los activos y pas:vos financieros scn compensados vy €l monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de fiquidarlos sobre
una base neta o de realizar e activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

iv.  Compensacion

Un activo v un pasivo financiero serén objete de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe nsto, cuando y solo
cuando La Compadia tenga, en el momento actual, el dereche, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo vy liquidar el pasive simultdneamente.

Capital Socia|

Los costos incrementsles atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos come una deduccion del patrimonio, netos de cualguier
efecto tributario.

Activos Arrendados

Le clasificacion del arrendamientc de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad.  Son
clasificados como financieros cuandc se asumen todos los riesgos y beneficios
inherenies & la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

l.os pagos realizados bajo un contratc de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy
mejoras, se ciasifican como propiedades y equipo vy se deprecian por el menor de los
lapsas entre la vida Gtil estimada del bien v la vigencia del contrato de arrendamientio
operativo.

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta Gftima
esta expuesta, o tiene derecho, a rengdimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre agusfia. En estos estados financieros separados las inversiones ds la
Companfia en subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Participacién en Inversion Contabilizads bajo el Método de Participacion

La participacion de la Compafia en una inversién contabilizada bajo el método de la
participacion, incluye la participacion en una asociada.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafia tiene influencia significativa pero

nc control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

{Continta)
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Detarioro del Valor

.

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros no clasificados al valor razenabie con cambios en resultados,
mciuyendc una participacion en una inversién centabilizada bajo el método de |a
participacion, son evaluados en cada fecha de presentacién para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor.

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pagc por parie de un deudor, la reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compaffa en t2rminos que esta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compadia, desaparicién
de un mercado activo para un instrumenio y datos observables gue indican gue
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo v &l
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés contractual, Las pérdidas se reconccen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro. Cuando la Compafia considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causz gue el monic de la pérdids por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deternoro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion ests
objetivamentie relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Las pérdidas por deterioro en activos financieros disponibles para la venta se
reconocen reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a
resultados. El importe reclasificado serd la diferencia entre el costo de adquisicion
(neto de cualguier reembolsc del principal o amortizacion del mismo) v el valor
razcnable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo
financisros previamente reconocida en el resuliado del pericdo. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en resultados para un instrumento de patrimonio clasificado
como disponible para lz vanta no se revierien en resultades.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversién reconocida bajo el método
de la participacion se mide comparando el imgorte recuperable de la inversidn con su
importe en ficros. La perdida por deterioro se reconoce en resuliados, y se revierte
si ha habido un cambio favorable en las estimaciones usadas para determinar el
importe recuperabie.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado en la
fecha del estezdo separado de situacidon financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro.
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Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable dsl active.

Para propositos de evaluacion del deierioro, los activos gue no pueden ser probados
indwidualmente, son agrupados en el grupo més peguefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
prevenientes del uso continuo, 10s que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos 0 unidades generadoras de efectivo.

El imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efsctivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su velor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar &l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflez las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempa v los riesgos
especificos gue puede tener el activo.

Se reconoce una perdida por dsterioro si gl importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
scn reconocidas en resultados.

Las peérdidas por deterorg se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuandc se revierte una pérdida por deterioro, el valor dal activo no
puede exceder zi valor que habriza side determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, $i no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas an
reclamos, liigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
gstade de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuitante
de evenios pasados, es probable gue sea necesaric un desembolso para pager la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo cue se espera a future, a
la tasa antes de impuesios que refleja fa evaluacién aciual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reccnoce como costo financierc. El imporie reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes g la valoracion de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficics econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimade de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ogurrencia o no ocurrencia de uno 0 Mas eventos futuros, son también
reveiadas como pasivos contingentes, 8 menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes,
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Ingresos per Dividendos v Gastos

ingresos por Dividendos

Lcs ingresos provenienies de dividendos se muden utilizando el valor razonable de
la contrapartida recitida o por recibir, desrivada de éstos. Los ingresos por
dividendos son reconocidos en ef estado de resultados integrales cuando se
establece el derecho de la Compania a recibirlos, lo cual generalmente es en la
fecha en que se declara su distribucion.

E! reconocimienio de ingresos por iniersses y dividendos no estd dentro del
alcance del IFRS (NIIF) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nueve modelo seran
aplicados a las transferencias de activos gue no sean un resuliado de las
actividades ordinarias de la entidad

Gastos
Los gastos son recenocidos en base a o causado o cuando son incurnidos. Se

reccnoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestios principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impueste a la renta estd compuesto por el impuestc a la renta corriente y &l
impuesto a iz renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se rejacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el montc de impuesto relacionado es reconocide en otros resuliados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto 2 la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprebada ¢ a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos antericres.

Impuesto 5 la Renta Diferido

El impuesto a ia renta diferido es reconocido schre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los actives y pasivos para propoésitos de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccién gque no es una
combinacién de negocios, v que no afecta la utiidad o pérdida financiera ni
gravable. La Compania no mantiene diferencias temporarias que generen impuesto
diferido.

{Continua}
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i, Situacidon Trbutaria

Al determinar el imperte del impuesto a la renta corriente, la Compahia considera el
impacto de ias posiciones fiscales, adicionalmente ha dsterminade gue no hay
informacién que a la fecha de esics estados financieros cambie su juicio acerca de
ia idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una sene de nuevas normas son aplicables a ios periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus modificaciones ne han sido aplicadas anticipadamente por la Compafiia
en la preparacion de estos estados financieros separados adjunios.

Norma NIIF 168 - Arrendamienios

La Compahiz esta requerida a adoptar la NilF 16 desde &l 1 de enero de 2019 vy ha evaluado
el impacto de la estimacion resuliante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros separados adiuntos. La NIIF 16 introduce un sclo modeic de reconocimiento para
los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un active por derecho de uso
v un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NIF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento gue incluye la NIC 17 de
arrendarmiento, CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiens un arrendamisnio, SIC 15
Arrendamientas Operativos — Incentivos v SIC 27 Evaluando la susiancia de las {ransacciones
gue mnvolucra la forma legal de los arrendamientos.

El active por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, el gue comprende el monio
micial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio
© antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido v una estimacidén de los costos de
desmanielar y retirar el activo subyacente o0 de restaurar el activo subyacente o el sitio en el
gue estd ubicado, menos l0s incentivos recibides por el arrendamienic; y, se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas proxima
enire: a) el final de la vida Gtil del activo por derecho de uso; o b) el final del plazo del
arrendamiento.

La Compafiia ha iniciado el procesc de evaluar el impacio potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econémicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido vy de |a
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de
estas excepciones. La Compafia no planea una adopcidon temprana de esta norma.

La Compafia reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos
como un gasto sobre una base de linea recta a lo iargo del plaze de arrendamiento.

l.a Compaffa actualimente reconoge los arrendamisnios operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo vy pasive solo en la

medida gue exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual
y el gasto reconccido.

{Continua}
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Basado an lz informacién actuaimente disponible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamienics de la Compania.
Transicion
La Compahia planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 sera aplicadz a todos los contratos que comiencen desde 2l 1 de Enero del 2018 v que
hayan sido identficados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas

enla NIC 17 e IFRIC 4.

tras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Cocmpafiz no espera gque las siguientes nuevas normas o modificaciongs tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la
Norma NIIF g,

- Participacicnes de Large Plazo en Asociadas v Negocios Conjuntos {Modificacionss a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Pian {Madificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2615-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NiIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Finangieros - Valores Razonables v Administracién de Riesgos

Valores Razonables

l.as politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonabies
de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracidn y revelacion, conforme los
criterios que se detallan 3 continuacion.

2018 2017
Activos financieros medidos at cosio amortizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo LSS 844,702 1.857.686

Otras cuentas por cobrar 1.988.146 2.037.199
Activos financieros medides al VBCR -

Instrumenios de patrimonio - oiras inversiones 690.120 5.315.120
Total actives financiercs US$ 3.622.988 9.209.905
Pasivos financieros medidos al costc amortizado:

Préstamos bancarios USE 3.610.288 4.500.000

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 694.910 859.323
Total pasivos financieros USE 4.305.178 5.368.323

(a}  Administracidn de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de
instrumentos financieros.
{Continua)
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Riesgo de crédito
Riesge de liguidez
Riesgo de capital

lLa Gerencia Financiera es la respensable de monitorear constantemente los factores de
rnesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua del manegjo y control de la liguidez. Dicha metodologia se administra en base a
una serie de procedimientos, normaiivas y politicas desarroliadas para disminuir su
expesicion al nesgo de liguidez,

Marco de Administracién de Riesgos

ts Compafia dispone de una crganizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar riesgos,
determinar su magnitug para proponer al Directorio medidss de mitigacién,
gjecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con &l
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compahia, fijar
limites y contrcles de riesgo adecuados, y para monitorear os riesgos y el
cumplimiento de los limites.

Le Administracion monitorez el cumplimientc de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesge y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado raspecto & los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuitando en una perdida financiera para la Compania.

La Companiz recibe dividendos de sus companias relacionadas en la cual se
concentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar, El riesge de crédiio de estas
cuentas es reducido debido a gue las mismas se originan cuando las subsidiarias
declaran dividendos, situacion que ocurre previo analisis de su liquidez actual y
capacidad de pago futuro. La Compafia no mantiene expesiciones de riesgo ds
credito significativas con ninguna otra contraparts.

Efectivo v Equivalentes de Flectivo

La Compafiia mantenia efectivo vy equivalentes por US$844.702 al 31 de
diciembre de 2018 (US$1.857.586 en 2017). El efectivo v equivalentes de efectivo
son manienidos subsiancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacien "A", segin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(Continda)
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Riesgo de Liguidez

El Directorio es el que tieng la responsabilidad final por la gestidn de liguidez. £l
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiedo para la gestion de liguidez
de manera gue la gerencia pueda manejar log requerimientos de financiamiento a
corto, medianc vy largo plazo asi come la gestion de liquidez de la Compadia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manieniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, menitoreando  continuamente  los  fluios  efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimienic de los actives y
pasivos financieros.

La Compafia mantiena una linea de crédito con una entidad financiera local para
financiar nuevas inversiones. La linea cde crédito tiene tasa de interés variable,
con pagos mensuales de capital e intereses; con vencimientos entre 2019 y 2022,
El crédito estad garantizado por su subsidiariz Distrivehic S. A. madiante hipoteca
de bienes por US$3.610.268.

A continuacicn se resumen los vencimienios coniractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen ios pages estimados de intereses (en délares americanos):

Slos d2 Entre
imporie gfecuvo 3Imesas 0 By12 igs g 12
coniabie convaciuales manos mesas MEeses
31 de dicemibre de 2018
Prastamos bancarios Uss 3.610.268 3.991.218 317 046 821 704 2 752 458
Acresdoras comerciales y
niras cusnias por pagar 654,911 894,911 394,91 - -
Uss 4.305 179 46861329 1011957 921,704 2.752 488
31 de dicemibre de 2017
Prestamos bancarios Uss 4 500 000 5.318.209 580.358 788.228 3.958.613
Acreedores comerciales y
oiras cuentas por pagar 859.323 859323 858.323 - -
Uss 5.368 323 5177532 1415691 759.228 3.958.613

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue ios cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en ias tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financiercs que mantiene. El objetivo de
la administracion del riesgo de mercadc es administrar y controlar las
exposiciones a este riesge dentro de parameiros razonables vy al mismo tiempo
optimizar |z rentabilidad.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interes varigble de las obligaciones
contraidas por la Compafia v que por lo mismo generan incertidumbre respecio a
los cargos a resuliados por concepic de intereses y por ia cuantia de los flujos
futuros. La Administracion considera gue la exposicion a los cambics en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en ios estados financieros separados de la
Compania, pues la tasa efectiva méxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 9,33% vs. la tasa promedio para 2018 ce la linea de
crédito que mantiene la Compsnia es de 8,03%.

{Continda)
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Ef perfil de los activos y pasives segun el tipo de interés, es como sigue:

Importe en libros

Nota 2018 2017
Fasivos imancieros
[nstrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Préstamos bancarios 11 USS 3.610.268 4.500.000

Analisis de Sensibilidad del Fluio de Efectivo para instrumenios Financiercs a
Tasz de Intergs Variable

Para los pasives financieros a tasa de interés variable, una variacion de un punto
porcentual en iz tasa de interés habria aumentado/disminuido el patrimomio v
resultados en US$71.667 en 2018 (US$90.000 en 2017). Este andlisis asume que
todas las otras variables se mantienen constantes.

Adminisiracion de Capital

l.a Compaifa gestiona su capital para asegurarse gue estard en capacidad de
continuar coOmo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas & traves de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

El capital se compone de! patrimonio. La Compafia no esta sujeta a
requerimientos externos de capital.  No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compafia al término del periodo del
estadc separado de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos Uss 4.305.789 5.360.653
Menos: efectivo v equivalentes

de efective B844.702 1.857.586

Deuda neta LSS 3.461.087 3.503.067

Patrimonio, neto US$  75.846.848 78.090.743
Indice deuda-patrimenio, neto

ajustado 0,05 0,04

{Continda)
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Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Dividendos por cobrar 17 (b} US$ 1.303.926 1.771.658
Compahnias relacionadas 17 (bl 2.391 86.558
Reclamos por pagos de impuestos 419.750 -
Otras 261.579 198.983
Uss 1.988.146 2.037.199

E! saldo de reclamos por pagos de impuestos corresponde a los desemboisos sefectuados por
la Compafia por el page de impuestos a la patente municipal & impuesto del 1.5 por mil
sobre los activos totales de los afics 2016, 2017 y 2018, determinados por el Municipio del
Distritc Metropolitano de Quito; los importes estan siendo reclamados por ia Compania
debido a que por su calidad de compania holding no es sujeto pasivo de tales impuestos. A
la fecha esta pendiente que el organismo de control antes mencionado emita su
pronunciamiento al reclamo.

QOtras Inversiones

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

2018 2017
[nversiones corrientes -
[nstrumentios de patrimonio disponibles
para ia venta Uss - 4.625.000
Inversiones no corientes -
Instrumentos de patrimonio 890.120 690.120
Uss £90.120 5.316.120

l.as inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta corresponden al
aporte realizado para la adquisicién de acciones en noviembre 2017 en dos entidades del
exterior. En julio de 2018, fa Administracidn de la Compafia tomé la decision de disponer de
tales inversiones, acordando con el comprador que el precio de venia de las mismas es de
US$5.295.000 , lo cual generd un ingreso de US$670.000.

Al 31 de diciembre de 2018 [y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de
patrimonio corresponden a inversicnes en acciones en una institucion financiera local, por las
cuales la Compafia participa en &l 0,85% del capital de la misma.

inversiones en Subsidiarias

Un detalle de las inversicnes en subsidiarias es &l siguiente:
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Manuiacturas, Armadurigs ¥
Repuestos Ecuatoriancs 5.4, Margsa

Mareaure Colombia 5.A.5.

Mareaul Perd S.4.
Maregute Ecusdor S A
Comercial Orgu 5.4,
Autasharecorp S.A

Globalmalors Globmot 545,

Subensambles Automotares del Ecuador S.4.

Ecuaensambles

Distivehic S.A. Distribuidera de Vehiculos

Globalmoters Glokmet 5. A.

CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

MNotas a jos Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ensamblaje da vehiculos

Renla de vehiculos

Renta de vehicutos

Renta de vehiculos

Anendsmignlo de biengs inmuehles
Comercializadcra de vehicufos
Comercializadera de vehiculos
Produccion de pares v piezas
aulomolrices

Comercialzadcra de vehiculos

Comercializadera de vohiculas

Lugar de
constitucion
e operagiones

Eenmdar [1]
Colombia

Pari

Ecuador [2]
Ecuador

Ecuador 2]

Calembia

Ecuador

Ecuador
Ecuadar

Proparcicn de participacian
actionaric v derecho a voto

31 de diciembire

2018

99,90%
50.00%

50,00%
50,00%

S000%
50,60%
100,60%
99,7h%

99,99%
93,99%

[7] Participacicn directa del 67,14%, participacian indirecta Oistrivehic con el 32,86% (en 20 7 vencio acciones en tesoreria)
[2] Participacidn indiracta en Marsauto Ecuader 5. A, del 50%
[3] Participecicn directa 33% e indirecta 17% a través de Comercial Orgu 5.4,
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2017

20,99%
50.00%
50,00%
50,00%
5.00%
50,00%
100.00%

99,75%
89.99%
99,99%

2018 207
USS 19495 777 19.495.777
24,465 (68 24,469,066
5.172.000 5472000
B8E.243 788.243
B00.000 BOG.000
HB0B.320 1.500.000
41776 41 776
17.837.751 17.937.751
3500.759 3.500.750
LSS 76213684 73.905.364

{Cantinua}
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Ninguna de las acciones es cotizadz publicamente y, en consecuencia, no se dispong de
precios de cotizacion publicados. El derecho a voto de la Compania en cada una de las
entidades en las cuales tiene acciones, es igual al percentaie de participacion que posee.

El movimiento de las inversionss ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicic del afio USs 73.905.364 71.528.773
Apcries de capital:
Distrivehic S.A. Distribuidora de Vehiculos - 8.990.964
Comercial Qrgu S, A, - 752
Globalmoetors Globmot S.A.S. 2.308.320 1.500.000
Globalmotors Globmot S. A. (antes Expermotors S.A} - 3.500.001

2.308.320 14.000.717

Venta de acciones en tesoreria (neto de pérdidal-
Manufacturas, Armadurias v

Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa . (9.797.820)
Fusiones:

Distrivehic S.A. Distribuidora de Vehiculos - 8.036.987

Mazmotors S.A. - (3.661.737)

Mareadvisor S.A. - (5.275.250)
Deterioro:

Manufacturas, Armadurias y

Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa - (524.406)

Comercial Orgu S.A. / Autosharecorp - {1.301.800)

- {1.826.206)

Saldo al final del afo Uss 76.213.684 73.905.364

Aportes de Capital

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

La Junia General de Accicnistas celebrada el 20 de marzo de 2017, autorizd el aumeanto
de capital de lz Compania a US$9.000.000, debido 2 lo cuzl fa Compaiia procedic al
aporte en efectivo en proporcién a su porcentaje de participacion accicnaria en dicha
subsidiaria. El aumento de capital se hizo efectivo en febrero 2018.

Globalmotors Globmot S.AS.

Se constituyd el 21 de septiembre del 2017, en Bogotad — Colombia; se dedica a la
comercializacién de vehiculos y repuestos de las marcas Chery y Dongfeng. El ndmero
de acciones adquiridas es de 1.000.000 equivatentes a USE344.

La junta general de accionistas del 13 de octubre del 2017, autoriza el incremento de

capital por US$49.656 mas el valor de una prima en colocacion de acciones por
US$1.000.000.

(Continva)

-728-



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS}

l.a Junta General de Accionisias del & de diciembre del 2017, autoriza sl incremento de
capital por US$450.000.

Con base en el acuerdo suscrito entre la Compafiia v Cinascar de Colombia, las acciones.
de esta subsidiaria se cediercn al Fideicomisc de Garantia Global Motors (véase noia
18).

La Junta General de Accionistas del 25 de septiembre del 2018, autoriza & incremento
de capital por US$2.308.320

- Globatimotors Globmot S. A,

La Compafia se constituyd en 12 de febrero del 2016 bajo 1z denominacion de
Expertmotors S. A. con un capital de US$800,

La junta de general de accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017, autorizd el
aumentc de capital de la Compafiia a US$1.425.000, debidc a lo cual la Compania
procedioé al aporte en efectivo en proporcién a su porcentaje de participacion accionaria
en dicha subsidiaria.

La junta de general de accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2017, autorizd el
aumentc de capital de la Compania a US$2.075.000, debidc a lo cual fa Comgpania
procedid al aporte en efectivo en proporcién a su porcentaje de participacion accionara
en dicha subsidiaria.

Con base en el acuerdo suscrito entre la Compafia y Cinascar de Ecuador S. A, las
acciones de esta subsidiaria se cedieron al Fideicomiso de Garantia Globalmetors Glob
Ot-Cinascar (véase nota 18).

Venta de Acciones en Tesoreria

La Junta General de Accionistas Manufacturas, Armadurias y Repuestocs Ecuatorianos
MARESA S, A, celebrada el 18 de juiio de 2017, autorizd la adguisicién de acciones propias
por la suma de US$9.700.000, con base en ello le Compahia vendid el 32,86% de su
participacion accionaria, y generd una perdida en venta de acciones de US$97.920.

Deterioro

La Compafiia efectud la vaiuacion a valor de participacion patrimonial de las inversionss en
subsidiarias y no determind pérdida por deterioro al cierre dsf afic 2018 (US$1.826.206 en
2017).

Dividendos Recibidos

En el afo 2018, la Compania recibid dividendos de sus subsidiarizs por US$1.222 741
{US$8.839.717 en el 2017) {Ver nota 17 {a}].

(Continua)
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Inversiones Contabilizadas usande el Método de la Participacion

La Compania mantiene el 50% de participacion en la asociada AutosdeiSur S. A., gue
corresponde a 350.000, acciones ordinarias cocn un valor nominal de US$1 cada una. Dichas
acciones no sen cotizadas publicamente y, en consecuancia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados. La Compafia en conjunto con el otro accionista de la entidad tomé la
decision que sea gl otro accionista quien tenge el control de la misma.

AutosdelSur S, A, fue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su obietivo
principal es la comercializaciéon de wvehiculos, repuesios, accesorics, piezas y panss

automotirices.

Un resumen de ia informacidn financiera no avditada de |a asociada es como sigue:

Activos corrientes USs
Activos no cornientes
Total activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total pasivos

Active neto Us$

Ingresos Uss

Costos vy gastos
Pérdida neta US$

Préstamos Bancarios

El resumen de los préstamos bancarios es &l siguiente:

Tasa de interés Afo de

2018

2.702.948
523.412

3.226.360

2.215.567
30.551

2.246.118

980.242

10.145.182
{10.010.185

)

134.997

Valor nominal

importe en kbros en US§

nominal vencirmiento 2018 2017

Préstamo con garantfa:
Entidad finangrera local 7.75% 2022 US$ 3.683.333 4.180.399
Intereses por pagar 26.935 319.e01
Uss 3.610.268 4.500.000
Corrigntas Uss 1.110.267 1,319.601
No corrientes 2.500.00 3.180.393
uss 3.810.268 4.500.000

-30-
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Los préstamos adquiridos por la Compafiia apelancan la adguisicidn de inversiones en
acciones.

Los vencimientos anuales de ios préstamos bancarios no corrienies por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Afo que terminara &l
31 de diciembre del

2020 1.000.000
2021 1.000.000
2022 500.001

UsSs 2.500,001

(12) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas per Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s cCOmo sigue:

Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 17 (b} USE 215.497 173.774
Acreedores varios 843 61.583
: 216.340 235.357
Otras cuentas por pagar.
Dwidendos por pagar 17 (b} 187.589 579.913
Partes relacionadas 17 (b} 269.482 44 063
Otras 31.499 -
US$ 694.910 869.323

{13} Impuesto a Ia Rents

{a} Impussto 2 |la Renta Corriente

La Comgafia no determina impuesto a la renta ni el anticipo minimo debido a que, segun
normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades obtenidos después del pago de
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras
saciedades nacionales ¢ exiranjeras a favor de otras sociedades se encuenira exentos,
siempre vy cuando dichas sociedades beneficiarias no se encuentren domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion.

Las operaciones de la Compafia se limitan a la recepcidon de dividendos de sus
subsidiarias, los cuales liquidaron previamente el impuesto a la renta correspondiznta.

Una reconciliacion entre la utilidag segun estades financieros v el gasio por impuesto a la
renta corriente es como sigue:
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ANo terminado al

31 de diciembre de
2018 2017

Utilidad segun estados financiercs separados

antes de impuesto a la renta UsS$ 877.114 4.808.238
Gastos no deducibles 1.015.626 4.052.948
Ingresos exenics y cotras deducciones {1.892.740) (8.861.186)

Utilidad gravable US$ - -

Impuesto a la renta (a) uss 332.353 -

Debido a gque ei gobierno en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de
agosto de 2018, publicd la Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, vy estabilidad v equilibrio fiscal {en adelante Ley para
el Fomento Productivo), mediante la cual se dispusc la remision del 100% de intereses,
multas y recargos de las obligaciones tributarias contenidas en actos administrativos
impugnados judicialmente, la Compania decidid acogerse a dicho beneficio v pagar la
toialidad del impcrie determinado por el Servicio de Rentas Internas por concepto de
Anticipo de Impuesio a la renta del ejercicio 2010 por US$332.353, desistiendo asi del
proceso judicial,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compania en los afios 2015 al 2018,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afics fiscaies abiertos, sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(14) Patrimonic

(a}

Capital Social

ta Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor
nominar de US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), el capital de la
Compania esté conformado por 30.000.000 acciones suscritas y pagadas.

ta Junta General de Accionistas celebrada el 30 de enerc de 2017 aprobd la escisién de
la Compahia, disminuyendo el capital en 10.000.000 de acciones, los accionistas deciden
que cada uno de ellos, deberg seguir manteniendo la misma participacion accionaria en
la nueva compafia que se creard producto de la escisién, Bl proceso de escision estd en
tramite, sin embarge la Administracién estima que durante 2018, el organisme de
coentrol autorice la escision.

{Continda)
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Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10 % de la utilidad neta anual, hasiz igualar,
por to menos, 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto
en e case de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para
reserva legal de la utilidad neta del afio 2018 es US$87.711.

Reserva Facultativa

Representan reservas de libre dispaosicion de los accicnistas cuyo salde puede ser
distribuido, capitalizado o utifizado para cubrir pérdidas.

Resuitados Acumulados

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, aprobd |z apropiacion
de reserva facultative por US$3.327.414 v la reserva legal por US$480.824 de [z utilidad
neta del afio 2017, apropiacion gue fue registrada en el afio 2018.

La Junta General Exiraordinaria de accionisias celebrada el 18 de enero de 2018,
autorizd el page de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las
utilidades del ano 2014. Se acuerda adiciocnalmente que el pago de dividendos se realice
en funcién de la disponibilidad de flujo de la Compahia.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, autorizé
el pago de dividendos a los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las
utifidades del afic 2017. Se acuerda adicionalmente que &l pago de dividendos se realice
en funcion de |a disponibilidad de flujo de Iz Compaiia,

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017, aprobd la apropiacion
de reserva facultativa por US$910.974 vy la reserva legal por US$101.219 de la utilidad
neta del afic 2018, aprogiacién gue fue registrada en el ano 2017,

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NilE

El detalle del saldo del resultado acumulado proveniente de la adopcidn por primera vez
de las NIF es el siguiente:

2018 2017
Resuitados acumulados provenientes de
adopcién por primera vez de las NIIF US$ 3.363.380 3.363.380
Reservas seglin PCGAs anteriores:
Reserva de capital (1) 3.269.695 6.537.238
Reserva por valuacion de inversicnes (1) 4.113.072 845.529
US$ 10.746.147 10.746.147

{1) En julio del 2018, la Compania corrigid un efror de presentacion correspondiente a
afos anteriores scbre 1as reservas de capital y reservas de valuacién de invarsiones
gue se mantenia bajo NEC 17. Esta reclasificacién no tiene impactos sobres Ia
determinacion de impuesto a la renta ni resultados del gjercicio del afio corriente v
de afos anteriores.

{Continda)

-33-



CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Netas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unides de América - USS)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera verz de las NIiF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 dei 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adepcion por primera vez de les “NIIF" y qus se registraron en & patrimonio
en una subcuenrta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopecion
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy fas
del ditimo ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o
gevuelto a sus accionistas en casc de liguidacion de la Compania.

Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas "Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” v "Re
expresion Monetaria” originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los
activos v pasives no monetarios de afos anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. E! saldo de esta
cuenta no es disponible para e pago de dividendos en efectivo.

Reserva por Valuacion de Inversiones

Corresponde al efecto de regisirar al valor patrimonial proporcional, la inversion an
acciones en compafias subsidiarias producto del ajuste por valuacidon a valores de
mercado de ciertas partidas de activos fijos realizado por Manufacturas, Armadurias vy
Repuestos Ecuztorianos S. A. Maresa y Comercial Orgu S. A, antes de la adopcidn de
NIIF.

{15) Gastos por Naturaleza

El siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Servicios recibidos de compafiias
relacionadas 17 (@ US§ 6.417 172,520
Impuestos y contribuciones 167.714 £38.946
Arriendos 17 (a) 33.331 38171
Asesoria v honorarios profesionales 127.897 202.044
Otros 3.837 51.692
US$ 339.196 1.103.273

{Continta)
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Otros Gastos

Los otros gastos se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Deterioro de activos intangibles (a) USS - 799.200
Estimacion cuentas per dudoso cobro - -
Otros 4.305 31.555
USE 4.305 830.755

(a) Corresponde zl deterioro del activo intangible originado por el valor adicional pagado en
la compania de acciones de ltalcar S.A., vinculado con los dominios vy derechos de
propiedad intelectual de la marca FIAT en el Ecuador; le Compafia procedio a realizar sl
anglisis de este intangible y determind un deterioro sobre la totalidad del saldo gue se
mantenia en libros.

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

{a} Transacciones con Partes Relacionadas

Ef resumen de las transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre del

Nota 2018 2017
Dividendos recibidos:
Manufacturas Armadurias v Repussios
Ecuatorianos S.A. Maresa USS - 7.949.997
Autosharecorp S.A. 333.334 907.723
Comercial Orgu S A, 13.488 -
Mazmotors S.A. .- {18.003)
Mareauto Colombia 5.A.S. 875.919 -
9 US§  1.222.741 8.839.717
Servicios recibidos v arriendos:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. Uss 33.331 -
Mareauto S.A. 6.417 -
Mareadvisor S.A. - 210.741
15 US$ 39.748 210.741
Dividendos declarados 14  US$  3.400.000 -
(Contindia)
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(b} Saldos con Paries Relacicnadas

Un detalle de los saldos con partes relaciornadas es como sigue:

Nota 2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Dividendos por cobrar:
Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. Marsesa USS - 695,999
Mareautc Colombia S.A.S. 875.819 -
Comercial Orgu S.A. 94.674 131.178
Autosharecorp S.A. 333.333 940.483
7 1.303.928 1.771.658
Otras:
Mareauto Pera S.A. 2.891 16.382
Globalmotcrs S.A. - 50.176
7 2.891 66.558
US$ 1.308.817 1.838.216
Nota 2018 2017
Acreedores comercialas:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S. A. USS$ 208.439 2.888
Marsadvisor S.A. - 170.886
Mareauto S.A. 7.068 -
12 215.497 173.774
Otras cuentas por pagar:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5. A. 259.482 44 053
12 259.482 44,063
Dividendos por pagar:
Francisco Cobo Martinez (herederos) 54,315 47.365
Lebianc International Company 116 £403.061
Branson LTC. Limited 133.158 129.487
12 187.589 579.913
US$ 662.568 797.740

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidardn en efectivo. No se han
otergado ni recibido garantfas. No se ha reconocido ningdn gasto en el periodo actual ni

relacicnados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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Compromisos

Compraventa de Activos v Derechos

En 2017 cormo parte de la expansion de negocios, la Administracion de la Compania
suscribié el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de equipos, activos, activos
mtangibles v derechos con Cinascar del Ecuador S. A. y Cinascar de Colombia 5. A. los
cuales tienen como propodsitc principal gue Corporacion Maresa Holding S. A. a través de sus
subsidiarias Globalmoters Globmot S.AS. en Colombia v Globalmotors Globmot S. A. en
Ecuador, tomen la operacion del Negocio de CINASCAR para operar y en especial llevar a
cabe la venta de vehicules, repuesics y distribucion de las marcas Chery y Dongfeng, en los
mercados de Ecuador v Colombia. Las condiciones que se estabiecen en estos contratos
son las siguientes:

Contrato de compra venta de equipos

- Corporacién Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena v completa
sobre los activos y a pagar el precioc de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. A. la propiedad de los equipos.

- La compra venta de equipos se perfeccionard en la fecha de cierre de manera
incondicional g irrevocable a favor de Corporacidn Maresa Hoiding S. A., v surgird para
ésta la obligacion irrevocable e incondicionsl de pagar el precio de los equipos a favor de
Cinascar Ecuador.

Contrato de compra venta de activos intangibles

- Corporacidn Maress Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos v a pagar el precio de los activos, a su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacion Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos
intangibles.

Contrato de compra venta de activos

- Corporacicn Maresa Holding S. A. ss obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos y a pagar &l precio de fos activos, a su turno Cinascar Colombia se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding S. A. la propiedad de dichos activos.

- La compra venta de activos se perfeccionara en la iecha de cierre de manera
incondicional ¢ irrevocable a favor de Corporacion Maresa Holding S. A, v surgiré para
esta la obligacion irrevocable e incondicional de pagar el precio de los activos a favor de
Cinascar Colombia.

Como parte del acuerde las partes acordaron constituir dos Fideicomisos de Garantia para
garantizar &l pago y cumplimiento plenos y oportuncs de las Obligacicnes Garantizadas v, en
el caso de ejecucion, gue dicho patrimonic sirva como fuente de page y cumpiimiento de las
obligaciones garantizadas, como se indica a continuacion:

- Fideicomiso de Garantia Globalmotors Glob Ot-Cinascar [Colombial v

- Fideicomisc de Garantia Global Mctors [Ecuador].

{Continga)
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El béneficiario- de estos fideicomisos es.Cinascar (Colombia y Ecuader), y en los cuales Corporacion

Maresa. Holding S. A. cede como garantias. el capital accionario gue mantiene en Globalmotors
Globmot S.A.S. v Globalmotors Globmot . A.

Al 31 de diciembre de 2018 las obligaciones garantizadas en el contrato dé compra y vénta han sido
satisfechas en su totalidad porio tanto los Fideicomisos han sido liquidados.

‘Eventos Subsecuentes

La. Compafifa ba evaluado los eventos: subsecuenies hasta el 18 de marzo de 2019, fecha en que los’

estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser‘emitidos. Excepto, por 1o indicado
.en el parrafo-anterior, ninglin evento significativo ocurrié con postetioridad al 31 de. dicienibre de
3.2018 fecha del estadc de srtuar.'lon financiera y hasta.antes del 18 de marzo de 2018, que requiera

re.\reiacl_o_n 0 ajusie a Jos estados financieros separados_de los cuales estas notas son parte integral.

La. Compafifa con fecha 16 :de julio de 2019 sustituyd 12 informiacion del Estado de Cambios en el
Patrimonio reportados previamente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, debido a
fue ios saldos iniciales na se presentaron adecuadatnente v serealizd kas' reclasﬁ'cauones pertmentes
para mnstrar los saldos reales de-las cuentas de patrimonio. Cabe mencionar que el valor total del

patrimonio al 1 de enero de 2018 no se ha mcdlflcado al ser reclasificaciones de los grupos que la

conforman por lo que el éstadg financiero aprobado por la Junta General dé Acciénistas no se ha
‘modificado en su eontenide.
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