CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 371 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias
Inversiones contabilizadas usando el método
de la participacion
Otras inversiones
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonig, neto

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasive corriente

Pasivos no corrientes -
Préstamos bancarics

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Dzt

resentante Legal

=
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018 2017
Uss 844.702 1.857.586
1.988.146 2.037.19¢
- 4.625.000
2.832.848 6.578.785
76.213.684 73.905 364
415.985 386,127
690.120 690.120
77.319,789 74.931.611
USs 80.152.637 83.451.396
USs 1110267 1.319.601
694.910 8569323
611 1.330
1.805.788 2.180.254
2.500.001 3.180.399
4.305.789 5.360.653
30.000.000 30.000.000
25.936.749 22,128 811
19.910.089 25.962.232
75.846.848 78.090.743
USS 80.152.637 83.451.396

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Estado Separado de Resultados Integrales
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017

Ingresos - dividendos recibidos 9 USs 1.222.741 8830./17
Gastos de administracion 15 (339.196) (1.103.273)
Deterioro de inversiones 9 = (1.840.078)
Pérdida en venta de acciones 9 - (98.974)

Resultados de la operacion 883.545 5.787.392
Otros ingresos 8 670.109 21.469
Otros gastos 16 (10.719) (830.755)
Costos financieros (333.468) (179.868)

Ganancia antes de impuesto a la renta 1.209.467 4.808.238
Impussto a la renta 13 (c) (332.353) -

Utilidad neta vy resultado integral del periodo Uss 877.114 4.808.238

_——6&'( =B 7?c:)h\(J'f-h:L___—'_j_—-_:.
Frogfasers

ntante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido - dividendos US$ 1.690.473 8.990.706
Efectivo pagado a proveedores (262.462) (2.326.019)
Intereses pagados (306.373) .
Efectivo provisto por las actividades de operacion 1.121.638 6.664 687
Impuesto & las ganancias pagado (332/353) -
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 789.285 6.664.687
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de y aportes en subsidiarias y asociadas (2.388.178) (14.000.717)
Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta = (4.625.000)
Disposicion de Instrumentos de patrimonio 5.295.000 -
Venta de acciones en tesoreria - 9.700.000
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de inversion 2.906.822 (8:825.717)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios - 4.500.000
Pagos de préstamos bancarios (916.667) -
Dividendos pagados a los accionistas (3.792.324) (425.632)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento (4.708.991) 4.074.368
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentes
de efectivo (1.012.884) 1.813.338
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1.857.586 44 248
Efective v equivalentes de efectivo al final del afio Uss 844.702 1.857.586
Transacciones gue no Reguieren Flujo de Efectivo
Deterioro de inversiones USs$ - 1.826.206

S

o

C/P&Q/Barahona

ésentante Legal Contadcr General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Corporacién Maresa Holding S. A. (“la Compafia”), fue constituida en el Ecuador v su
domicilio principal es Avenida de los Granados E11-67 y Avenida de las Hiedras Quito -
Ecuador.

La principal actividad de fa Compaiiia se relaciona con la compra de acciongs y participacionss
de otras companlias, con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi en
la actualidad un grupo empresarial.

La Compafia es matriz de un grupo de companias dedicadas a la actividad automotriz v
alguiler de vehiculos.

En la actualidad Corporacion Maresa Holding S. A. no tiene empleados vy la participacion
accionaria que mantiene en sus subsidiarias se indica en la nota 9.

Bases de Preparacion de |los Estados Financieros Separados

{a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntes han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIF) en cumplimiento
de lo establecido en Resolucion de la Superintendencia de Companias No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
418 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacion de estados financieros
separados & los accionistas y organismos de control. Los estades financieros
consolidados de la Companiia v sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por el
Representante Legal de la Compania el 18 de marzo de 2019 y segin exigencias
gstatutarias seran sometidos & la aprobacion de la Junta General de Accionistas y del
Directorio de Iz misma.

{b) Bases de Medicién

Los estades financieros separados han side preparados sobre Iz base del principio del
costo historice.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los gue se
ha apiicado fa Nerma NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes y la Norma NIIF @ Instrumentos Financieros. Los cambios en las
politicas contables significativas se describen en la nota 3.

(e} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separadeos estén presentados en dolares de los Estados Unidos
de America, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(Continua)



(d}

(e)

CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere gue la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables v los montos reportados de activos,
pasivos, ingrescs y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

L.&s estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Miedicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compahia de acuerdo con o
previsto en las NIIF requieren la medicién de los valores razonables tanto de ics activos
y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para proposiios
de: (i) reconocimiento inicial, (i} revelacion v (i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razenable de un activo o pasive la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con o previsto en fas NIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
rezonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nive!l 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active ¢ pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

- Nivel 3! datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

St las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
dei valor razonabie se clasifica en su fotalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que ses significative a lz medicion total.
Cualguier transfergncia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrid gl cambio.

En ia nota 6 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Cambios en Paoliticas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver A) y la NIIF & (ver B) desde el 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, perc no tienen un efecto significative en los estados financieros separados de la
Compania.

{ContinGa)



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estadoes Financigros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La aplicacion nicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados
financieros separados al 1 de enero de 2018.

(a)

e

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procadentes de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco conceptual completo pare determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gug monio.
La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccién” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en &l
concepto de controi, por el cual los ingrescs han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes & través de la entrega de bienes vy
servicios, ya sea en un momente en el tiempo o a lo largo del tiempo.

El reconocimiento de ingresos por dividendos {principal flujo de ingresos de la Comparia)
no esta dentro del alcance del IFRS (NIIF) 15. Sin embargo, cierios elementos del nuevo
modeio serén aplicados a las transferencias de activos gue no sean un resuitado de las
actividades crdinarias de la entidad.

NIF 9 Instrumentos Financiercs

La NIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento v la medicién de los
activos financieros, los pasives financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaze la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Comeo resuitado de la adopcidon de la Norma NIIF 9, Iz Compadia ha adoptado
modificaciones consecusntes a la NIC 1 Presentacién de Estados Financiercs gue
requigren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida
en el estade separado de resultados del periodo vy otros resuitados integrales. No se
mantiene un efecto significativo en los estados financieros separados de la Compafia.

Adicionaimente, la Compaiiz ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado & la informacién comparativa.

Clasificacién v Medigién de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costc amortizade, al valor razonable con cambios en otro
resuitado integral (VRCORI), v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
La clasificacicn de los activos financieros bajo la NHF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el que un active financiero es gestionado y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NUF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por
cobrar y disponibles parz la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de ia
norma nunca se separan. En cambio, se evalia la clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un todo.

(Continda)

-10-



CORPCRACION MARESA HOLDING S. A
Notas a los Estados Financigros Separados
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
La NIIF 2@ en gran medida conserva los requerimienios existentes de la NIC 38 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.,

La adopcién de la NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compahia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en gue la Compania clasifica y mide los
instrumentos financieros v contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo I3
NIIF 9, véase la nota [4 {b)].

A continuacién en coniunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicidn originales bajo NIC 39 vy las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9
para cada clase de activos financieros vy pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de

enerc de 2018 se relaciona dnicamente con los nuevos reguerimientos de
deterioro.

(Continda)

11 -



(enunuoD)

..N_\..

"6 <IN ) oled sopeynsal ua SoIgLUED L0 8|GRUOZe] IJBA |8 SOPIpaW
slusleuoleBigo CWoD SOPBOLISEID OPIS UBY SOAIDE S01ST '9SBg £1S8 SIG0S OpESIOUUOLLE 8N OJUSILIPUSI NS A 8|GBUOZEI IOjBA Sp SSBY Eun
algos sopeuonsab uolang anb eA SOPBYNSSI US SCIQUIEY UOI B|GRUOZES J0|BA B SepeuBisep uolen) oiowlLied 8p SCIUBWNIISU S0ISa ‘B8 DN €| oleq

‘6 1IN Bl B UGIDISUBI B| 0zI|Ba) 98

opueno 'gLOZ op 0Joua ap | |e sopeledas SoIBIDUBUL SOPEISH SO| UD SOALEOLIUBIS SOAILD9)D DANY OU BLLLICU B1SS 8P B0l UDIoeSI|de BT "Opeziiowe
01509 |B UBDYISED 95 BIOYE L DIN SwLoN &] oleq Jeiqoo 1od sepiied A sowleisaid OwWoo SOPeDIISEd uBqeIsa anb 1eigqoo Jod selusns seno se

EZE'BLE'S £2EBEEG $sn
[STAN SIS £2E°648

000°009 ¥ 000°00S 1 5N
S06'60C'e S06'602'6 sn
oL GLe's QZiGLeS

GGLLEOZ BBLLECT

085/58'1L 985/468°| SN
6 HlIN euliou 6L JIN BUION

e; oleq souqy ua
atoduwi oasnpy

g| oleq (euibuo
S0J¢i| U 2uoduwy

soiapuewy soaised soNO

solgIDuRLlY SoAISed SO0

JHIA e sjuseLoebigo
OpEZ{}oLWE 01507
OPEZILIOWE 0}S07)

6 -ItN 2O e[ aleq
UQIDBINISBD
BABINN

SQ.sioueuly sonised SO0

souadtieul) sonised 010

HDYA (2 opeubisag
12102 104 sepiied A SOWRISSI
1210100 Jod sepiued A 50WeSSY

6E DN BUION &
oleq |euiBuo
UDIDRIIYISE]D)

(e

il

{$SN - ESLIBWY 9P SOPIUN SOPEIST SO| 8p salgjop ug)

SOpeiedasg SQIBIDUEUL] SOPRIST S0| B SBION

7S ONIATOH VSIHYIN NOIDYH0dd0D

sossisueu) soaised 210,

1eBed sod
SEIUAND SOJIO A $8|RI2IALLOD $810paaI0Y
seigoueul) SaU00ehgo A SoWwe)sgly
"SOISIOUELI} SOAISE]

sosaI0URUL SCAILOR 210}

SBUOISISAUL SEIN0 - OluowLled ap soluaWwNAsU|

Jeuqoo Jod seuang sen(

ONIOBJS (B SEIUSEANDS A 0A19B)]
“SOTATUBUI] SOATDY

()



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieres Separados

{En délares de los Estados Unidos de America - US$)

ii. Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF 8 reemplaza el modeio de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo
de "pérdida crediticiz esperada” (PCE). El nueve modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizade, ios actives del contrato y las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NHF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la
Norma NIC 39.

Para los activos dentro del slcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por o
general se espera que las pérdidas por dstericrc aumenten y se vuelvan mas
volatiles. La Compahia ha determinado que la aplicacion de los reguerimientos de
deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion
de ia pérdida por deterioro.

. Transicién

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcidn de NIIF 9, no
implicaron ningdn impacte en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gue
resulten de la mencicnada adopcion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos v
circunstancias que existian & la fecha de aplicacion inicial, inherente a la
determinacion del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos gue otro criterio sea indicado,

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saidos de activos y pasivos presentades en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior & dicho
periodo.

(b Instrumentos Financiergs

1. Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconccimiento v Medicidn

La Companiz reconoce inicialmente las cuentas per cobrar en la fecha en gue se
originan, todes los otros sctivos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compadia comienza a ser parte
de las disposicicnes contractuales del instrumento.

Un active financiero (a menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son iniciaimente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible a su
adquisicion o emision {para un ftem que no se mide al valor razonable con cambios
en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de ia transaccion.

{Continua}
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de ios Estados Unidos de América - USS}

Actives v Pasivos Financieros no Derivados ~ Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: )
costo amortizado; ii} valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, ) valor razonable con cambios en
resuliados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negecio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
fodos los activos financieros afectados se reclasifican a2 la  categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte postenior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultades) se mantiena dentro
de un modelo de negocio cuyo objetive es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; v los térmings contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de los tiujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos det principal
e intereses derivados del principal pendiente de cobro,

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda 3e mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre gue no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelc de negocio de recuperacidon a traves de ios
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta dal referido activo financiero; v, si
los téerminos contractuales inciuyen fechas especificas de cebro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente & pagos del principal e iniereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio gue no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversidn
por inversion.

Todos los activos financieros ne clasificades como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en rasultades. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medide al costo amortizade ¢ al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultades; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contable de medicién o reconocimiento que pudiere surgir.

{Continua)
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Activos Financieros: Fvaluacion del Modelo de Neaocio — Politica aplicable desde el
1 de enero de 2018

La Compafia realiza una evaluacion objetive del modelo de negocic en el que un
activo financiero se mantiene en un poriafolic debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio v se proporciona informacion a la Gerencia. La svaluacion
ingluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas v objetivos establecidos para el portafolic y el funcionamiento de
esas poliicas en la practica. Estc incluye evaluar si la estrategia de a2
Administracién se centra en obtener ingresos por infereses coniractuales,
mantiener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalia el desempeno del portafolio v se inferma a2 la Administracion
de la Compais;

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio [y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modele de negociol v come se
administran esos riesgos; v

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financiercs en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas vy las expeciativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o s& administran y cuyo
desempefo se evalda sobre una base de valor razonzble se muden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicion posterior v ganancias v perdidas — politica aplicabie a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente & su vaior razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses ¢ dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizadc se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen én
resultados. Cualguier ganancia o perdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 20718

La Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; y
- alvalor razonable con cambios en resultados, vy dentro de esta categoria como:
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- mantenido para negociscion; o,
- designado al valor razonable con cambios en resultados.

Actives Financieros: Medicion Pesterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de enero de 2018

Activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingreses por interesss o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizande el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion. Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasives financieros se c¢lasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razcnable con cambios en resultades. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultades si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado ¢ se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable vy las ganancias y perdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses,
se reconocen en rasultados.

Prestamos v obligaciones financieras: Corresponden a préstamos gue se regisiran
inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en sl mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, s& miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resuliados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de page al cierre del ano se presentan en el
estado de situacion como parte del saldo de esta cuenta.

Acresdores comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquirides de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan interesas y son pagaderas hasta 90 dias.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiers los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transieridos gue sea creada ¢ retenids por la Compafia se
reconoce como un active o pasivo separado.

La Companiz da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
scn pagadas o canceladas, o éstas han expiredo.

{ContinGa)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el propodsito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar ef active vy ligquidar el pasivo simulténeamente.

iv. Compznsacién

Un activo y un pasive financiero serén objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando vy solo
cuando La Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos vy tenga la intencion de liguidar por el
importe neto, o de realizar el activo v liquidar &l pasivo simulténeamente.

Capital Social

Los cosios incrementales atribuibles directamente a la emision de accionas ordinarias,
de haberlos, son reconocides come una deduccion del patrimonio, netos de cualguier
efecto tributario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compefla asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasiticados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como opearativos.

L.os pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo v se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida util estimada del bien v la vigencia del contrate de arrendamiento
operativo.

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta aftima
esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos & través de su
poder sobre aquelia. En estos estados financieros separados las inversiones de la
Compania en subsidiarias se reconocen por ¢l métedo del costo.

Participacion en inversion Centabilizada bajo el Método de Participacidn

L.a pariicipacidon de le Compania en una inversién contabilizada bajo el métode de la
participacion, inciuye la participacion en una asociada.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compa#ia tiene infiuencia significativa pero

no control ¢ control conjunto, de sus politicas financieras v de operacion.

(ContinGa)
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Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivadgos

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo una participacion en una inversion contabilizada bajo el método de la
participacién, son evaluados en cada fecha de presentacidn para determinar si existe
evidencia cbjetiva de dateriore de valor.

La evidencia objetiva gque un activo financiero estd deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compadfa en t#€rminos que ésta no consideraria en otras
circunsiancias, indicedores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adverses en el estado de pago dei prestatario de la Compadia, desaparicion
de un mercadc activo para un instrumento y datos observables que indican gue
existe un descenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de
activos financieros.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amartizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del active v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés contractual. Las pérdidas se reconccen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacién para detericro. Cuando ia Compania considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigades. Cuando un hecho postenor causa que el monto de la perdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamenie si la reversidn esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocica.

Las pérdidas por deterioro en actives tinancieros disponibles para la venta se
reconocen reciasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razenable a
resuftados. El importe reclasificade serd la diferencia entre el costo de adquisicion
(neto de cualguier reembolsc del principal o amortizacion del mismo) y el valor
razonable actual, mencs cualguier pérdida por deteriore del valor de ese activo
financieros previamente reconocida en el resultado del periodo. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en resultados para un instrumentc de patrimonic clasificado
como disponibie para la venta no se revierten en resultados.

Una pérdida por detericro relacicnada con una inversién reconocida bajo el método
de la participacion se mide comparando el importe recuperabie de la inversidn con su
importe en libros. La pérdida por deterioro se reconoce en resuliados, y se revierie
si ha habido un cambio favorable en las estimaciones usadas para determinar el
importa recuperabie.

Activos no Financieros

El importe en libros de ios actives no financieros de la Compaiiia, es revisado en la
techa del estado separade de situacion financiera para determinar si existe algun
indicto de deterioro,
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Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable dsl active.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefo de activos llamados
"unidad generadora de efectivo” gque generan flujos de emtrada de efectivo
provenientes del use continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros actives 0 unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta., Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su vaior presenie, usando una igsa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tlempo v los resgos
especificos gue puede tener el active,

Se reconoce una pérdida por deterioro si gl importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
30N reconocidas en resuitados,

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria side determinado, neio de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.,

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penslidades en general, se reconocen como pasivo en el
gstado de situacion financiera cuando existe una cobligacion legal ¢ implicita resultante
de eventos pasados, es probabie que sez necesario un desembolsc para pagar la
obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a futuro, &
la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacidon. El saneamienio del
descuento se reconoce come cesto financiero.,  El importe reconocido come provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estade de situacion financiera,
tomando en consideracion ios riesgos e incertidumbres que rodezan a la mayoria de los
SUCESDS y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de safida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonahlemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno © Mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Inaresos por Dividendos v Gastos

ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonsble de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por
dividendos son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se
establece el derecho de la Compania & recibirlos, lo cual generalments es en la
fecha en que se declara su distribucion.

El reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos no estd dentro del
alcance del IFRS (NIIF} 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo seran
aplicados a las transferencias de activos que no sean un resuliado de las
actividades ordinarias de la entidad

Gastos
Los gasios son reconocidos en base g lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdomicos futures.

Costos Financieros

Los costos financieres estén compueastos principalimente de gastos por intereses sobre
préstamos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestc & la rente esté compuesto por el impuesto a la renta corrients y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyc caso el monto de impuesto relacionadc s reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Rente Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuestio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobads a
la fecha del estado de situacion financiera y cuatquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a Iz renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporarias
existentes entre el imporie en libros de los actives y pasivos para propésitos de
informacion financisra vy los montos usados para propésitos tributarics. No se
reconcce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiente iricial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable. La Compafifa no mantiene diferencias temporarias que generen impuesto
diferido.

{Continva}
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. Situacidn Trnbutaria

Al determinar el imperte del impuestoe a la renta corriente, la Compahia considers el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinade que no hay
informacion que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de
iz idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Nuevas Normas e interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguienies
narmas nhuavas o sus modificaciones ne han sido aplicadas anticipadamente por la Compafia
en la preparacion de estos estados finencieros separados adjuntos.

Norma NIIF 18 = Arrendamienios

La Compahia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado
el impacto de la estimacién resultanie de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros separados adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para
los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de use
v un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NHF 16 remplaza a lias existente guia de arrendamiento que incluye fa NIC 17 de
arrendamiento, CINIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiente, SIC 15
Arrendamientos Operativos — Incentivos v SIC 27 Evaluando la susiancia de las trensacciones
aue involucra la forma legal de los arrendamiantos.

El activo por derecho de uso se valoraréd inicizlmente al coste, el gue comprende el monto
inicial dsl pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago reatizado en la fecha ds inicio
o antes, mas cualguier coste directo inicigl incurrido vy una astimaciéon de los costos de
desmantelar y retirar el active subyacente o de restaurar el activo subyacents o el sitio en el
gue estd ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizard
posteriormante por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha més préxima
entre: a) el final de la vida util del activo por derecho de uso; ¢ b) el final del plazo del
arrendamiento.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la 1asa de interés de los préstamos vy obligaciones, del metodo de transicion elegido vy de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones précticas v el reconocimiento de
estas excepciones. La Compahia no planea una adopcion temprana de esta norma,

La Compafiz reconocera los pagos de arrendamientc asociados a estos arrendamientos
como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La Compaiia actualmente recenoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo vy gasivo solo en la

medida que exista una diferencia de tiempe entre la fecha del pago de arrendamiento actual
y el gasto reconocido.

(ContinGa}
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Basado en la informacion actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por et
reconocimiento de los arrendamientos de le Compahia.

Transicién

La Compahia planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 serd aplicada a todos los contratos gue comiencen desde el 1 de Enero del 2018 v que
hayan sido identificados como arrendamientos de acuardo con las provisiones establecidas
enla NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Modificacionses a Normas e [nterpretaciones

La Compafiia no esperg que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financiercs separados:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negaiiva (Modificaciones a la
Norma NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos {Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacidn, Reduccion ¢ Liguidacion de un Plan (Modificacionses a la Norma NIC 18}

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Maodificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financiergs - Valores Razonahles v Administracién de Riesgos

Valores Razonables

Las politicas contables de fa Compania requieren gue se determinen los valores razonables
de los actives v pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios qgue se detallan a continuacion.

2018 2017
Activas financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalenies de efsctivo UsSs 844 702 1.857.686

Otras cuentas por cobrar 1.988.146 2.037.199
Activos financieros medidos al VRCR -

Instrumeanios de patrimonio - otras inversiones 690.120 5.315.120
Total actives financieros US$ 3.65622.968 9.208.905
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos bancarios USS 3.610.288 4.500.000

Acreedores comerciales y ctras cuentas por pagar 694.910 869.323
Total pasivos financieros USE  4.305.178 5.359.323

{a)} Administracidn de Riesgo Financiero

Lz Compania estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con ef uso de
instrumentos financieros.
(Continua)
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Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Rigsgo de capital

L.z Gerencia Financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
resgc mas relevantes para la empresa, en base a una metcdologia de evaluacion
continua de! manejo vy control de la liguidez. Dicha metodologia se administra en base a
una seris de precedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al nesgoe de liguidez.

Miarco de Administracién de Riesgos

La Compania dispone de una organizacidén y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerenciza General, gque permiten identificar riesgos,
determinar su magnitud para proponer al Directoric medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Las pcliticas de administracion de rissgo de la Compafiia son establecidas con &l
chjeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
imites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el
cumplimignto de los limites.

La Administracidn monitorez el cumplimientc de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que vna de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compania.

La Compefia recibe dividendos de sus companias relacionadas en la cual se
concentra {a mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas
cuentas es reducido debido a que las mismas se originan cuando las subsidiarias
declaran dividendos, situacion que ocurre previo andlisis de su liquidez actual y
capacidad de pago futuro. La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas con ninguna otra contraparte.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes por US$844.702 al 31 de
diciembre de 2018 {US$1.857.686 en 2017). El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantendos substancialmente en bancos e institucionss financieras que en
general superan la calificacién "A", segln agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Continda)
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Riesgo de Liguidez

El Directorio es &l que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. Ei
Directorio ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corio, mediano y largo plazo asf como la gestidn de liguidez de la Compafia. La
Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los  flujos efectivos
proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos vy
pasivos financieros.

La Compania mantiene una linea de crédito con una entidad financiera local para
financiar nuevas inversiones. La linea de crédito tiene tasa de interaés variable,
con pagos mensuales de capital e intereses; con vencimientos entre 2018 y 2022,
El créditc estéd garantizado por su subsidiaria Distrivehic S. A, mediante hipcteca
de bienes por US$3.610.268.

A continuacidon se resumen |os vencimientos contractuales de ios pasivos
financieros no derivedos. Los importes se presentan brutos, no descentados e
incluyen ios pagos estimados de intereses {en délares ameriganos):

Flujos de Entre
Imporie gfecivo 3 messs o Byi2 Ivés gg 12
contabiz coniraciuales Manes meses meset
31 de ciciembre de 2018
Préstamaos bancarios Uss 3.610.268 3.991.218 317 046 921 704 2 752 488
Acreadores comerciales y
O3S Cuanias por pagar 884.911 694,917 G94.911 - -
USs 4,305 174 4686139  1011.857 821,704 2.752 488
31 de giommibre de 2017
Préstamos bancarios UsSs 4 500 000 5.318.208 560.368 759.228 3998613
Acreedores comercigies v
ouas cugntas por pagar 859.323 859.323 B859.323 - -
uss 5369323 6177532  1419.691 759.228 3.998.813

Riesgo de Mercado

Eiriesgo de mergado es el riesgo de gue los cambios en 10s precios de mercado,
por ejemplo en las 1asas de cambio o 1asas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financiercs que mantiene. El objetivo de
la administracion del riesge de mercado es administrar y controlar las
exposiciones & este riesge dentro de parametros razonables v al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesao de Tasas. de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interes variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecio a
los cargos a resultados por concepio de intereses v per la cuantia de los flujos
futuros. La Administracion considera gue la exposicion a los cambios en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en ios estados financieros separados de la
Compania, pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 9,33% vs. la tasa promedio para 2018 de Iz linea de
crédite que mantiene la Compania es de 8,03%.

(Continds)
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El perfil de los activos y pasivos segun el tipo de interés, s como sigug:

Imporie en ibros

Nota 2018 2017
Pasivos tinancieros
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Préstamos bancarios 11 USS 3.610.268 4.500.000

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para instrumentos Financisros 3
Tasa de Interés Variable

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacion de un punto
percentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el patrimonio vy
resultades en US$71.667 en 2018 (US$90.000 en 2017). Este andlisis asume que
todas las otras varigbles se mantienen constantes.

Administracion de Capital

La Companfia gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionisias a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

El capital se compone del patrimonio. La Compania no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en sl enfoque de la
Compafia para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del
estade separado de situacién financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos Uss 4.305.789 5.360.653
Menos: efectivo v equivalentes

de efectivo B844.702 1.857.586

Deuda neta USS 3.461.087 3.503.067

Patrimonio, neto USE  75.846.848 78.090.743
Indice deuda-patrimonio, neto

ajustado 0,06 0,04

(Continta)
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Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Dividendos por cobrar 17 (b} USS 1.303.926 1.771.668
Companias relacionadas 17 (b} 2.891 66.558
Reclamos por pagos de impuestos 419.750 -
Qtras 261.579 198.983

uss 1.988.146 2.037.199

E! salde de reclamos por pagos de impuestos corresponde a los desemboisos efectuados por
la Compafia por el page de impuestos a la patente municipal e impuesio del 1.5 por mil
sobre los activos totales de los afes 2016, 2017 y 2018, determinados por el Municipio del
Distritc Metropolitane de Quito; los importes estan siendo reclamados por la Compadia
debido a que por su calidad de compania holding no es sujeto pasivo de tales impusstos. A
la fecha esta pendiente que el organismo de control antes mencionado emita su
pronunciamiento al reclamo.

QOtras Inversiones

El detalle de otras inversiones es el siguiente:

2018 2017
Inversiones corrigntes -
Instrumentos de patrimonio disponibles
para la venta USS - 4.625.000

Inversiones no corrientes -
Instrumentos de patrimonio 690.120 69C.120
Us$ 690.120 5.315.120

L.as inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta corresponden al
aporte realizadc para la adguisicién de acciones en noviembre 2017 en dos entidades del
exterior. En julio de 2018, la Administracién de la Compafia tomé la decisién de disponer de
tales inversiones, acordando con el comprador que el precio de venta de las mismas es de
US$5.295.000 , lo cual generd un ingreso de US$670.000.

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017) las inversiones no corrientes en instrumentos de
patrimonic corresponden a inversiongs en acciongs en una institucion financiera local, por ias
cuales la Companiia participa en &l 0,85% del capital de la misma.

Inversiones en Subsidiarias

Un detalle de las inversicnes en subsidiarias es el siguiente;

- 26-
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CORPORACION MARESA HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados
{En ddiares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
Ninguna de las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispong de
precios de cotizacién publicados. El derecho a voio de la Compafiia en cada una de las

gntidades en las cuales tiene accionas, es igual al porcentaje de participacién que posee.

El movimiento de las inversiones ha sido el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio de! afio US$ 73.905.364 71528773
Apcries de capital:
Distrivehic S.A. Distribuidora de Vehiculos - 8.999.964
Comercial Orgu S. A. - 752
Globalmotors Globmot S.A.S. 2.308.320 1.500.000
Globalmotors Globmot S, A. [antes Expermotors S.A.) 3.500.001

2.308.320 14.000.717

Venta de acciones en tesoreria (neto de pérdidal-
Manufaciuras, Armadurias y

Repuestos Ecustorianos S.A. Maresa . (9.797.920)
Fusiones:
Distnvehic S.A. Distribuidora de Vehiculos - 8.936.987
Mazmotors S.A. - (3.661.737)
Mareadvisor S.A, - {5.275.250)
Deterioro;
Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecustorianos S.A. Maresa - {524.406)
Comercial Orgu S.A. / Autosharecorp - {1.301.800)
{1.826.206)
Saldo al final del afo Uss 76.213.684 73.905.364

Aportes de Capital

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

La Junta Genera| de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2017, autorizd el aumento
de capital de lz Compaznia a US$9.000.000, debido & lo cual la Compania procedid al
aporte en efectivo en proporcién a su porcentaje de participacion accionaria en dicha
subsidiaria. El aumento de capital se hizo efectivo en febrero 2018,

Globalmotors Globmot S.A.S.

Se constituyd el 27 de septiembre del 2017, en Bogota - Colombia; se dedica a la
comercializacion de vehiculos y repuestos de las marcas Chery y Dongfeng. El ndmero
de acciones adquiridas es de 1.000.000 eguivalentes a US$344.

La junta general de accionistas del 13 de octubre del 2017, autoriza el incremento de

capital por US$49.656 mas el valor de una prima en colocacién de accicnes por
US$1.000.000.

{Continda)
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La Junta General de Accionistas del 5 de diciembre del 2017, autoriza el incremento de
capital por US%450.000.

Con hase en el acuerdo suscrito entre la Compania v Cinascar de Celombia, las acciones.
de esta subsidiaria se cedieron al Fideicomisc de Garantia Global Motors (véase nota
18).

La Junta General de Accionistas del 25 de septiembre del 2018, autoriza el incremento
de capital por US$2.308.320

. Globalmotors Globmot S. A,

ia Compefia se constituyd en 12 de febrero del 2016 bajo la denominacion de
Expertmotors 5. A. con un capital de US$800,

La junta de generzl de accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017, autorizd el
aumento de capital de la Compania a US$1.425.000, debido a lo cual ia Compahia
procedié al aporte en efectivo en proporcion a su percentaje de participacion accionaria
en dicha subsidiaria.

Lz junta de general de accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2017, autorizé el
aumento de capital de la Compafia a US$2.075.000, debido a lo cual ia Compaiia
procedid al aporte en efectivo en proporcion a su porcentaje de participacién accionaria
en dicha subsidiaria.

Con base en el acuerdo suscrito entre la Compania y Cinascar de Ecuador S. A, las
acciones de esta subsidiaria se cedieron al Fideicomiso de Garantia Globalmotors Glob
O1-Cinascar {véase nota 18).

Venta de Acciones en Tesoreria

La Junta General de Accionistas Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos
MARESA S. A, celebrada el 18 de julio de 2017, autorizd la adquisicion de acciones propias
por la suma de US%9.700.000, con base en ello la Compafia vendié el 32,86% de su
participacion accionaria, y generd una pérdide en venta gde acciones de US$97.920.

Deterioro

La Compafiia efectud la vaiuacidn a valor de participacion patrimonial de las inversiones en
subsidiarias y no determinéd pérdida por deterioro al cierre det afo 2018 (US$1.826.206 en
2017).

Dividendos Recibidos

En el afc 2018, la Compania recibid dividendos de sus subsidiarias por US$1.222.741
{US$8.839.717 en el 2017) {Ver nota 17 (al).

(Continta)
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Inversiones Contabilizadas usando el Método de la Participacion

La Compafia mantiene el 50% de participacion en la asociada AutosdelSur S. A, gue
corresponde a 350.000, acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una. Dichas
acciones no son cotizadas pablicamentie y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacion publicados. La Compania en conjunto con el otro accionista de Iz entidad tomo is
decision que sea gl otro accionista quien tenga el control de la misma.

AutesdelSur S, A, fue constituida el 9 de junio del 2017 en la ciudad de Cuenca, su objetivo
principal es la comerciglizacion de vehiculos, repussios, accesorios, piezas y panies

automotrices.

Un resumen de la informacidn financiera no auditada de | asociada es como sigue:

Activos corrientes US$
Activos no corrientes
Tota! activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total pasivos

Activo neto US$

Ingresos LUSS
Costos y gastos
Pérdida neta Uss

Préstamos Bancarios

El resumen de los préstamos bancarics es sl siguiente:

Tasza de interés Afo de

2018

2.702.948
523.412

2.215.567
30.557

980.242

10.145.182

{10.010.185

134.997

Valor nominal

3.226.360

2.245.118

)

=

importe en libros en US$

nominal vencimientio 2018 2017

Préstamo con garantia;
Entidad financiera focal 7,75% 2022 USs 3.583.333 4.180.399
intereses por pagar 26.935 319.601
Uss 3.610.268 4.500.000
Corrientas Uss 1.110.267 1.319.60%
No corrientes 2.500.001 3.180.399
Uss 3.610.268 4.500.000

-30 -
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Los prestamos adquiridos por la Compafiz apalancan la adquigicidn de inversiones en
acciones.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrienies por cada ano
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son come siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

2020 1.000.000
2021 1.000.000
2022 500.001

Uss 2.500.001

{12) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pzagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 17 (by  US$ 215.497 173.774
Acreedores varios 843 61.583
: 216.340 235.367
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 17 (k) 187.589 579.813
Partes relacionadas 17 (o) 259.482 44,063
Otras 31.499 -
UsS$ 694.910 869.323

{13} Impuesto a la BRenta

(a) Impuesto a la Renta Corriente

La Compania no determina impuesto a la renta ni el anticipe minimo debido a que, segun
normative tributaria vigente, los dividendos vy utilidades obtenidos después del pago de
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras a favor de otras sociedades se encugnira exentos,
siempre y cuando dichas scciedades beneficiarias no se encuentren domiciliadas en
paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Las operaciones de la Compania se limitan a la recepcion de dividendos de sus
subsidiarias, los cuales liquidaron previamente el impuesto a la renta correspondiente.

Una reconciliacion entre fa utilidad segln estades financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente es come sigue:

-371-
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Ane terminado al
31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad segun estados financieros separades
antes de impuesto a la renta USsS$ 877114 4.808.238
(Gastos no deducibles 1.015.626 4.052.948
Ingresos exentas y otras deducciones {1.892.740) (8.861.186)
Utilidad gravable UsSs - -
Impuesto a la renta {(a) Uss 332.353 -

Debido a que el gobiemno en el Suplemento del Registro Cficial No. 309, del 21 de
agosto de 2018, publicd la Ley Organica para ef fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacidn de empleo, v estabilidad y equilibric fiscal (en adelanie Ley para
el Fomento Productivo], mediante la cual se dispuso la remision del 100% de intereses,
multas y recargos de las obligaciones iributarias conienidas en actos administrativos
impugnados judicialmente, la Compania decidio acogerse a dicho beneficio y pagar la
totalidad del importe determinado por el Servicio de Rentas Internas por concepto de
Anticipo de Impuesto a la renta dal ejercicio 2010 por US$332 353, desistiendo asi del
proceso judicial.

{b)  Situacidn Fiscal
Las declaraciones de impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente de impuestc a la renta presentadas por la Compania en los anos 2015 al 2018,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.
La Compafiia considara que sus obligaciones acumuladas per impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos, sobre le base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy lz experiencia pravia.

(14) Patrimonio
(a} Capital Sccial

La Compania ha emitide Unicamente acciongs ordinariags y nominativas con vaior
nominar de US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), el capital de la
Compefifa estd conformado por 30.000.000 acciones suscritas y pegadas.

La Juntz General de Accionistas celebrada el 30 de enerc de 2017 aprobd la escision de
la Compeffa, disminuyendo el capital en 10.000.000 de acciones, 10s accionistas deciden
que cada unc de ellos, deberd seguir manteniendo la misma participacion accionaria en
la nueva compaiia que se creara producto de la escisién, El proceso de escision estd en
tramite, sin embarge la Administracion estima aue durante 2019, el organismo de
control autorice la escision.

(Continua)
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10 % de la utilidad neta anual, hasta igualar,
per lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto
en ¢l case de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimc a apropiar para
reserva legal de la utilidad neta del afo 2018 es US$87.711.

Reserva Facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.

Eesultados Acumulados

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, aprobd la apropiacién
de reserva facultativa por US$3.327.414 y la reserva legal por US$480.824 de la utilidad
neta del afo 2017, apropiacién que fue registrada en el afic 2018.

La Junta General Extraordinariz de accionistas celebrada el 18 de enero de 2018,
autorizd el pago de dividendos a los accionistas por US$2.400.000, inherente a las
utilidades del afo 2014, Se acuerda adicionalmente que el pago de dividendos se reslice
en funcion de la disponibilidad de flujo de la Compafia.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, autorizd
el pago de dividendos a los accionistas por US$1.000.000, correspondiente a las
utilidades del afo 2017. Se acuerda adicionzlmente que el pago de dividendos se realice
en funcidén de la disponibilidad de flujo de la Compafia.

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo de 2017, aprobg la apropiacion

de reserva facultativa por US$910.974 v la reserva legal por US$101.219 de la utilidad
neta del ano 2016, apropiacion que fue registrada en el ano 2017.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIiF

El detalle del saido del resuliado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez
de las NIIF es el siguiente:

2017
Resultados acumulados provenientes de
adopcion por primera vez de las NilF US$ 3.363.380
Reservas segln PCGAs anteriores:
Reserva de capital 6.5637.238
Reserva por valuacidon de inversiones 845.529

US$ 10.746.147

(Continta)
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Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIiF

La Superintendencia de Compafias del FEcuador, medianie Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. B66 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcién per primera vez de las "NIIFY y que se registraron en el patrimenio
en una stbcuenta denominada “Resultades acumulados provenienies de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resuitados acumulados, solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del dltime ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, ©
devueito a sus accionistas en caso de liquidacion de ia Compania.

Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” v “Re
expresion Monetaria” originadas en la c¢orreccion monetaria del patrimonio vy de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total 0 parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efective.

Aeserva por Valuacicn de Inversiones

Corresponde al efecto de registrar al valor patrimonial proporcional, la inversion en
acciones en compafiias subsidiarias producto del ajuste por valuacidn & valores de
mercado de ciertas partidas de activoes fijos reslizado por Manufacturas, Armadurias vy
Repuestos Ecuatorianos 5. A. Maresa y Comercial Qrgu S. A, antes de la adopcién de
NIIF.

a

{15) Gasios por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Servicios recibidos de compahias
relacionadas 17 (@) USS$ 6.417 172.620
fmpuestos y contribuciones 167.714 638.946
Arriendos 17 (a) 33.331 38.171
Asesoria y honorarios profesionales 127.897 202.044
Otros 3.837 51.592
US$ 339.196 1.103.273

{Continda)

234 -



CORPORACION MARESA HOLDING S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

{16) Otros Gastos

Los otros gastos se resumen a continuacion:

AR terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Detericro de activos intangibles (a) US$ - 799.200
Estimacion cuentas por dudoso cobro - -
Otros 4.305 31.555
US§ 4.305 830.755

(a) Corresponde 2l deterioro del activo intangible originado por el valor adicienal pagado en
fa compania de acciones de Htalcar S.A., vinculade con los dominios v derechos de
propiedad intelectual de la marca FIAT en el Ecuadoer; la Compania procedio a realizar el
anélisis de este intangible y determind un deterioro sobre la totalidad del saldo gue se
mantenia en fbros.

{17) Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

{a} Transacciones con Partes Relacionadas

Elf resumen de las transacciones con partes relacionadss es el siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre del

Nota 2018 2017
Dividendos recibidos:
Manufacturas Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. Marssa USs - 7.949.997
Autosharecorp S.A. 333.334 907.723
Comercial Orgu S.A. 13.488 -
Mazmotors S.A. .- {18.003)
Mareauto Colombia S.A.S. 875.918 -
9 USS 1.222.741 8.839.717
Servicios recibidos vy arriendos:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. uss 33.331 -
Mareauto S.A. 6.417 -
Mareadvisor S.A. - 210.741
15 US$ 39.748 210.747
Dividendos declarados 14 US$  3.400.000 -
{Continda)
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(bt Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Nota 2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Dividendos por cobrar:
Manufacturas, Armadurias y Repusstos
Ecuatorianos S.A. Maresa Uss - £99.,999
Mareauto Colombia S.A.S. 875.819 -
Comercial Orgu S A 94.674 131.176
Autosharecorp S.A. 333.333 940.483
7 1.303.926 1.771.658
Oiras:
Mareauto Pera S.A. 2.891 16.382
Giobalmoteors S.A. - 50.176
7 2.891 66.558
Uss 1.306.817 1.838.216
Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S. A. Uss 208.439 2.888
Marsadvisor S.A. - 170.886
Mareauto S.A. 7.058 -
12 215.497 173.774
Otras cuentas por pagar.
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5. A, 259.482 44,053
12 259.482 44 053
Dividendos por pagar:
Francisco Cobo Martinez (herederos) 54 3156 47.365
Lebianc International Company 116 403.061
Branson LTC. Limited 133.158 129.487
12 187.589 579.913
US$ 662.568 797.740

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidardn en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningan gaste en el periodo actual ni

relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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Compromisos

Compraventa de Activos v Derechos

En 2017 come parte de la expansion de negocios, la Administracién de la Compaffa
suscribié el 20 de octubre de 2017 contratos de compra venta de eguipos, activos, activos
ntangibles y derechos con Cinascar del Ecuador S, A. y Cinascar de Colombia S. A. los
cuales tienen come propasito principal que Corporacion Maresa Holding S. A. a través de sus
subsidiarizs Globalmotors Globmot S.A.S. en Colombia v Globalmotors Globmot S. A. en
Ecuador, tomen la operacion del Negocio de CINASCAR para operar v en especial llevar a
cabe la venta de vehicules, repuestos y distribucion de ias marcas Chery y Dongfeng, en ios
mercados de Ecuador v Colombia. Las condiciones gque se establecen en estos contratos
son las siguientes:

Conirato de compra venia de equipos

- Corporacion Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos y a pagar el precio de los activos, a su turne Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding S. A. la propiedad de los equipos.

- La compra venta de eguipos se perfeccionard en la fecha de cierre de manera
incondicional g irrevocable a favor de Corporacién Maresa Holding S. A., v surgird para
ésta la obligacién irrevocabile e incondicional de pagar el precio de {os equipos a favor de
Cinascar Ecuador.

Contrato de compra venta de activos intangibles

- Corporacién Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre ios actives vy & pagar el precio de los activos, & su turno Cinascar Ecuador se
obliga vender a Corpcracidon Maresa Hoiding S. A. la propiedad de dichos actives
intangibles.

Contrato de compra venta de activos

- Corporacién Maresa Holding S. A. se obliga a comprar la propiedad plena y completa
sobre los activos v a pagar el precio de los actives, a su turno Cinascar Colombia se
obliga vender a Corporacién Maresa Holding S. A. ia propiedad de dichos activos.

- La compra vents de activos se perfeccionard en la fecha de cierre de manera
incondicional & irrevocable a favor de Corporacion Maresa Holding S. A, v surgiréd para
esta la obligacion irrevocable e incondicional de pagar el precio de los activos a favor de
Cinascar Colombia.

Como parte de! acuerdo las partes acordarcn constituir dos Fideicomisos de Garantia para
garantizar el pago y cumplimiento plenos y oportunos de las Obligaciones Garantizadas y, en
el caso de ejecucidn, gue dicho patrimonio sirva como fuente de pago y cumpiimiento de las
obligaciones garantizadas, como se indica a centinuacién:

- Fideicomiso de Garantia Globalmotors Glob Ot-Cinascar [Colombia] v

- Fideicomiso de Garantia Global Motors [Ecuadorl.

(Continua}
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E! beneficiario de estes fideicomisos es Cinascar (Colombia v Ecuador), y en los cuales
Corporacion Maresa Holding S. A. cede como garantias el capital accionario que mantiene en
Glohalimotors Globmot S.A.S. v Globalmotors Globmot S. A.

Al 31 de diciembre de 2018 las obligaciones garantizadas en el contrato de compra y venta
han sido satisfechas en su totalidad por lo tanto los Fideicomisos han sido liguidados.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 18 de marzo de 2019, fecha en
que los estados financieros separados adjuntos fueron autorizades para ser emitidos.
Excepto, por lo indicado en el parrafe anterior, ningln evento significativo ocurrid con
pesterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacidn financiera y hasta
antes del 18 de marzo de 2019, gue requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
separados de los cuales estas notas son parte integral.
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